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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Przychody z tytutu umow z klientami 2219,2 1008,8 1809,7 939,4 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (420,4) (180,0) (342,5) (175,2) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (241,2) (110,1) (272,1) (139,8)

Pozostate ustugi (190,6) (87,2) (201,0) (104,4) Nota 2.2
Koszty $wiadczen pracowniczych (729,3) (362,6) (610,0) (304,6) Nota 2.2
Pozostate koszty (122,8) (59,4) (108,0) (50,6) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (11,3) (9,4) 5,0 (0,5) Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji

(EyBITDpA) viny gle yzad 503,6 200,1 281,1 164,3
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (329,6) (168,8) (301,0) (151,0) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 174,0 31,3 (19,9) 13,3
Przychody i (koszty) finansowe (46,3) (6,7) (25,1) (3,3) Nota 2.4
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 127,7 24,6 (45,0) 10,0

Podatek dochodowy (22,5) (0,6) 9,4 0,6 Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO 105,2 24,0 (35,6) 10,6

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 32,0 28,5 (8,9) (2,4) Nota 6.1
Podatek dochodowy (6,1) (5,4) 1,7 0,4 Nota 3.1
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajace 25,9 231 7,2) 2,0)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
?ys.kl / (straty) aktu;jmalne dotyczace (44,0) (44,0) 403 403 Nota 5.9
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy 8,4 8,4 (7,7) (7,7) Nota 3.1
Wyccj:na .|nstrumentow kapitatowych w wartosci 38 38 i - Nota 6.1
godziwej
P te catkowi h i legaj

ozostate _ca own'te doc o.dy _nlepod egajace (31,8) (31,8) 32,6 32,6
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (5,9) (8,7) 254 30,6
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 99,3 15,3 (10,2) 41,2
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44 786 917 44786 917
Zysk / (strata) na akcje podstawowy 2,35 0,53 (0,80) 0,23
Zysk / (strata) na akcje rozwodniony 2,35 0,53 (0,80) 0,23
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30/06/2023 31/12/2022

AKTYWA

Tabor kolejowy 4054,7 3778,1 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 428,7 459,5 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 938,3 653,1 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach powigzanych 897,1 858,0 Nota 5.3
Naleznosci leasingowe 21,4 22,1

Aktywa finansowe 25,6 4,9 Nota 5.6
Pozostate aktywa 26,9 36,6 Nota 5.7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119,3 135,7 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6512,0 5948,0

Zapasy 106,4 97,7 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 446,3 532,7 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 1,9 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12,1 -

Aktywa finansowe 3,1 - Nota 5.6
Pozostate aktywa 110,4 112,9 Nota 5.7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56,8 55,2 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 737,0 800,0

Aktywa trwate klasyfikowane _ 01

jako przeznaczone do sprzedazy !

AKTYWA RAZEM 7 249,0 6748,1

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 738,4 635,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (60,3) (54,4)

Zyski zatrzymane 105,2 102,7

Kapitat wtasny razem 3022,6 29233
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1681,6 1519,6 Nota 4.1
Zobowigzania inwestycyjne 25,2 46,1 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 455,6 419,7 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 0,5 0,5 Nota 5.10
Zobowiazania diugoterminowe razem 2162,9 1985,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 692,3 598,8 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 664,0 598,6
Zobowigzania inwestycyjne 265,8 197,9 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 139,3 125,5 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 5,7 7,2 Nota 5.10
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2,3

Pozostate zobowigzania finansowe 89,3 92,6 Nota 5.11
Pozostate zobowigzania 207,1 216,0 Nota 5.12
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2 063,5 1838,9
Zobowigzania razem 4226,4 3824,8

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 249,0 6748,1
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) Zyski

Kapitat
Kapitat Kapitat Wycena ErEE Wycena zatrzymane/ it

wiasny
razem

zaktadowy zapasowy ms_»trumentow dotyczace AT (Niepokryte
kapitatowych w

wartosci godziwej

$wiadczen zabezpieczajacych straty)
pracowniczych

1/01/2023 22393 635,7 (12,9) (9,3) (32,2) Rl 29233
Wynik netto za okres - - - - - 105,2 105,2

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) . - 38 (35,6) 25,9 = m

Catkowite dochody razem - - 3,8 (35,6) 25,9 105,2 m

Pozostate zmiany za okres 102,7

30/06/2023 22393 738,4 (9,1) (44,9) (6,3) 105,2 [EY 2

1/01/2022 22393 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0) 2812,7
Wynik netto za okres - - - - - (35,6)

Pozostate catkowite dochody ) ) ) 326 (7.,2) )
za okres (netto) ! !

Catkowite dochody razem - - - 32,6 (7,2) (35,6)

Pozostate zmiany za okres - (109,0) - - - 109,0

30/06/2022 22393 635,7 (12,9) 9,9 (33,9) E5] 2 28025
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2022

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 127,7 (45,0)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 329,6 301,0 Nota 2.2
(zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (0,5) (7,7)

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 1,5 3,7

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 29,1 15,9
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,4 0,3
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (18,1) 1,5

Zmiany w kapitale obrotowym 218,8 (32,7)

Pozostate korekty (40,6) 40,3

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 647,9 277,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywoéw trwatych (519,4) (439,0)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,4 26,3

Woydatki z tytutu nabycia jednostek powigzanych (31,5) (0,1)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (20,0) -

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 37,5 25,0

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna 1,6 1,1

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (531,4) (386,7)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (49,6) (34,4) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 158,1 169,3 Nota 4.1
Sptata kredytow / pozyczek (148,4) (149,3) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytow / pozyczek (66,5) (34,4) Nota 4.1
Dotacje otrzymane - 52,0

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (7,4) (6,6)

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (1,1) (2,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (114,9) (5,4)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1,6 (114,8)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 55,2 141,0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 56,8 26,2

w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 19,6 16,0
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NOTY OBJA§NIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Informacje o Spétce

Spétka PKP CARGO S.A. ("Spotka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Spétce zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Spotki ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W | p6troczu 2023 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Spoétki.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towardw. Oprécz ustug transportu kolejowego towardéw Spotka swiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spétki oraz struktura akcjonariatu Spétki na dziern 30 czerwca 2023 roku zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za | potrocze 2023 roku odpowiednio
w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowej
PKP CARGO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PKP CARGO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spétek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Nocie 5.3 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

W oparciu o zatwierdzone w Spétce prognozy finansowe niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srédrocznym dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Dane za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym podlegaty przeglagdowi biegtego rewidenta. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas badania Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzgdzonego wedtug MSSF UE. Dane za okres 3 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym nie byty przedmiotem przegladu ani badania biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 sierpnia 2023 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétka zastosowata nastepujace zmiany
standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe" oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9” — informacje
poréwnawcze

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzgdu Spétki zatwierdzenie przez UE ponizszych standardow
nie spowoduja istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" - Miedzynarodowa reforma podatkowa - zasady modelowe
drugiego filaru

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami

Zmiany do MSR 7 "Rachunek przeptywdw pienieznych" i MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia:
ustalenia dotyczace finansowania dostawcéw

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kursow walutowych” - brak wymienialnosci 1 stycznia 2025 roku

1.4 Sytuacja ptynnosciowa Spotki

Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. W celu
zminimalizowania mozliwosci wystapienia zaktécen przeptywoéw srodkédw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci Spétka podejmuje
dziatania zmierzajace do S$rednioterminowego zapewnienia dostepnosci narzedzi wspierajacych finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej.

W dniu 2 stycznia 2023 roku Spétka zawarta Umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. do maksymalnej kwoty 100,0 miliondw ztotych z okresem dostepnosci do 29 grudnia 2023 roku. Dodatkowo, w Grupie
PKP CARGO funkcjonujg rowniez systemy koncentracji sSrodkdw finansowych (cash pool) obejmujace na dzien 30 czerwca 2023 roku
8 spotek z Grupy. Systemy te, niezaleznie od srodkdw gromadzonych przez poszczegdlnych uczestnikow, sg powigzane z elastycznymi
liniami kredytowymi w postaci kredytow w rachunku biezagcym. Informacje o dostepnych zrédtach finansowania na dzieri 30 czerwca
2023 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ponadto w toku zarzadzania sytuacja ptynnosciowg Spétka na biezagco monitoruje poziomy naleznosci i zobowigzan handlowych.

Aktualizacja ryzyk wywotanych inwazjg Rosji na Ukraine moze wptywac na sytuacje finansowag Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Ponizej zaprezentowano terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Spoétki na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

30/06/2023 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem _Wartoét’:

Ponizej 0d 3 do 12 Od 1roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 357,0 445,8 1357,8 643,3 2 803,9 2373,9
Cash pool 89,3 - - - 89,3 89,3
Zobowigzania handlowe 664,0 - - - 664,0 664,0
Zobowigzania inwestycyjne 229,1 37,4 25,4 - 291,9 291,0
Razem 1339,4 483,2 1383,2 643,3 3849,1 3418,2

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2022 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem _Wartoét’:

Ponizej 0Od 3 do 12 Od 1roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 287,9 398,7 1208,1 560,2 24549 21184
Cash pool 92,6 - - - 92,6 92,6
Zobowigzania handlowe 598,4 0,2 - - 598,6 598,6
Zobowigzania inwestycyjne 150,2 48,8 46,6 - 245,6 244,0
Razem 1129,1 447,7 1254,7 560,2 3391,7 3053,6
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1.4 Sytuacja ptynnosciowa Spétki (cd.)

Ponizej zaprezentowano strukture wiekowg zobowigzan handlowych i inwestycyjnych oraz naleznosci handlowych.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

30/06/2023 31/12/2022
Zobowigzania Zobowijzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 306,8 262,9 569,7 338,1 232,4 570,5
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 150,4 17,2 167,6 126,2 6,2 132,4
31-90 dni 191,8 10,9 202,7 128,4 5,4 133,8
91-180 dni 8,0 - 8,0 3,3 - 3,3
181 - 365 dni 4,8 - 4,8 2,0 - 2,0
powyzej 365 dni 2,2 - 2,2 0,6 - 0,6
Razem 664,0 291,0 955,0 598,6 244,0 842,6

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

30/06/2023 31/12/2022

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 402,6 (0,3) 402,3 489,0 (0,8) 488,2

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 13,9 (0,1) 13,8 15,7 (0,2) 15,6
31-90 dni 7.8 (0,5) 7,3 12,1 (0,8) 11,3
91-180 dni 7,7 (1,5) 6,2 3,7 (1,7) 2,0
181 - 365 dni 5,3 (2,9) 2,4 3,7 (0,4) 3,3
powyzej 365 dni 38,4 (24,1) 14,3 36,6 (24,3) 12,3
Razem 475,7 (29,4) 446,3 560,8 (28,1) 532,7

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku zmiana istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie oraz
szacunkach dotyczyta:

= rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka przeprowadzita wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze gtéwnie w zwigzku
ze zmiang stopy dyskonta oraz zmiang podstawy naliczania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Stopa dyskonta
przyjeta do wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzieri 30 czerwca 2023 roku wyniosta 5,75% (przy 6,8% na dzier 31 grudnia
2022 roku), natomiast zaktadany wzrost podstawy kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
wynosit 15,1 % w Il pétroczu 2023 roku oraz 6,3% od 2024 roku (przy 5,2% w catym okresie prognozy na dzierr 31 grudnia 2022 roku).
Aktualizacja zatozen aktuarialnych spowodowata zwiekszenie rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 54,4 miliondw ztotych,
z czego 10,4 miliondw ztotych obcigzyto koszty Swiadczen pracowniczych. Dodatkowo, wptyw na zmiane rezerw na $wiadczenia
pracownicze miat rowniez wzrost rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 8,5 milionéw ztotych. Szczegétowe informacje
w tym zakresie zostaty zaprezentowane w Nocie 5.9 niniejszego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Spétki przy
ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Spotka prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Spétki nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Spotki ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup $wiadczonych ustug
przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw z tytutu uméw z klientami, a wiec poszczegdlne grupy ustug
nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Spétki.

Grupa

. s Pozostate

6 miesiecy 2:::::::;: Podmioty podmioty
zakonczone S et T powigzane powiazane Pozostali
30/06/2023 kontrahentem z Grupy PKP ze Ska,rbem

zewnetrznym Panstwa
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 98,0 177.8 801,9 1047,0 21247
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 9,7 0,8 5,2 15,7
Przychody z tytutu sprzedaz
ma}c/eriaiéyw ' i ! i 21 i 26,4 28,5
Pozostate przychody - 38,5 3,4 8,4 50,3
Razem 98,0 228,1 806,1 1087,0 2219,2
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 2,1 - 26,4 28,5
Przez okres 98,0 226,0 806,1 1 060,6 2190,7
Razem 98,0 228,1 806,1 1087,0 2219,2

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesiace
zakonczone

30/06/2023 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 43,0 78,5 3164 >18,2 956,1
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 5,2 0,5 2,9 8,6
z z zedaz

Pmral/::::léyw tytutu sprzedazy ) ) ) 214 214
Pozostate przychody - 16,9 1,7 4,1 22,7
Razem 43,0 100,6 318,6 546,6 1008,8
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - - - 21,4 21,4
Przez okres 43,0 100,6 318,6 525,2 987,4
Razem 43,0 100,6 318,6 546,6 1008,8

10
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

6 miesiecy
zakonczone

30/06/2022 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 116,0 166,7 515,8 887,4 1685,9
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 21,6 0,3 8,7 30,6
Przychody z tytutu sprzedaz

mareriaiéyw ! i ! i 9,6 i 23,3 63,1
Pozostate przychody - 20,2 2,9 7,0 30,1
Razem 116,0 218,1 519,0 956,6 1809,7
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 9,6 - 53,5 63,1
Przez okres 116,0 208,5 519,0 903,1 1746,6
Razem 116,0 218,1 519,0 956,6 1809,7

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesiace
zakonczone

30/06/2022 z najwigkszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 26,7 906 51,1 478,7 8771
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 10,4 0,2 3,4 14,0
Przychody z tytutu sprzedaz

ma}c/eriaiéyw ' i ! i 42 i 27,6 31,8
Pozostate przychody - 10,9 1,5 4,1 16,5
Razem 56,7 116,1 252,8 513,8 939,4
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 4,2 - 27,6 31,8
Przez okres 56,7 111,9 252,8 486,2 907,6
Razem 56,7 116,1 252,8 513,8 939,4

Informacje geograficzne

Spotka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.

Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Spotki jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umdw z klientami Spotki
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Polska 2 009,2 910,3 1601,4 832,9
Niemcy 107,8 50,5 103,2 53,2
Czechy 43,7 18,9 59,5 29,5
Stowacja 19,5 11,4 12,8 7,8
Pozostate kraje 39,0 17,7 32,8 16,0
Razem 2219,2 1008,8 1809,7 939,4

Informacje o wiodacych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku udziat w sprzedazy do jednej grupy kapitatowej przekroczyt 10% i wynidst
11,5% sumy przychoddw z tytutu umow z klientami.

W okresie 6 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2022 roku udziat w sprzedazy do zadnej grupy kapitatowej nie przekroczyt 10% sumy
przychoddw z tytutu umow z klientami.

11
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2022

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 32,9 28,2
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 46,4 49,7
Reklasyfikacja do naleznosci (32,9) (26,8)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 46,4 51,1

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zuzycie paliwa trakcyjnego (58,1) (23,5) (77,8) (42,6)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (362,3) (156,5) (264,7) (132,6)
Razem (420,4) (180,0) (342,5) (175,2)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikdw majgtku trwatego (62,5) (29,6) (51,4) (26,9)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (26,4) (12,1) (37,4) (22,7)
Ustugi transportowe (48,1) (20,2) (57,5) (27,8)
Ustugi telekomunikacyjne (2,0) (0,9) (1,9) (0,9)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,7) (1,5) (2,4) (1,2)
Ustugi informatyczne (22,0) (11,3) (21,1) (10,8)
Ustugi przetadunkowe (2,2) (0,8) (3,7) (1,7)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (21,8) (9,5) (21,0) (10,6)
Pozostate ustugi (3,0) (1,3) (4,6) (1,8)
Razem (190,6) (87,2) (201,0) (104,4)

Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiagce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Wynagrodzenia (560,6) (276,0) (468,1) (237,6)
Koszty ubezpieczen spotecznych (110,2) (54,0) (91,5) (46,6)
Koszty odpiséw na ZFSS (13,4) (6,7) (13,8) (6,9)

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

w trakcie zatrudnienia 7 74 (13.4) (6,6)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (6,0) (1,3) (2,7) (1,0)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (22,5) (16,4) (20,5) (5,9)
Razem (729,3) (362,6) (610,0) (304,6)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiagce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (4,2) (1,7) (4,4) (2,2)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (30,5) (8,3) (19,9) (6,6)
Zuzycie materiatéw (30,4) (14,5) (22,2) (11,3)
Podatki i opfaty (16,4) (8,3) (15,5) (8,1)
Wartoé¢ sprzedanych materiatéw (16,7) (13,0) (30,8) (14,6)
Podréze stuzbowe (15,0) (7,5) (10,2) (51)
Pozostate (9,6) (6,1) (5,0) (2,7)
Razem (122,8) (59,4) (108,0) (50,6)
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2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Amortyzacja taboru kolejowego (274,8) (139,6) (249,6) (125,3)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych (13,2) (6,4) (13,8) (6,9)
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (39,0) (21,6) (33,9) (17,0)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (2,6) (1,2) (3,7) (1,8)
Razem (329,6) (168,8) (301,0) (151,0)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0,2 - 7,6 3,5
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 1,3 0,4 0,4 0,1
Kary i odszkodowania 9,3 3,2 5,5 2,9
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,6 0,8 1,1 0,5
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych ) ) 18 03
Dotacje otrzymane 0,9 0,5 2,6 0,6
Inne 2,8 1,3 2,2 0,9
Pozostate przychody operacyjne razem 16,1 6,2 21,2 8,8
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (3,3) (1,2) (1,0) (0,6)
Kary i odszkodowania (6,4) (3,8) (5,7) (3,1)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (10,5) (6,1) (5,5) (3,5)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (2,9) (1,8) (1,8) (0,9)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych (2,7) (2,6) i i
Inne (1,6) (0,1) (2,2) (1,2)
Pozostate koszty operacyjne razem (27,4) (15,6) (16,2) (9,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (11,3) (9,4) 5,0 (0,5)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Przychody odsetkowe 1,2 0,8 0,8 0,4
Przychody z tytutu dywidend 38,1 38,1 25,8 25,8
Inne 0,1 - 0,1 0,1
Przychody finansowe razem 39,4 38,9 26,7 26,3
Koszty odsetkowe (68,4) (36,5) (41,6) (24,1)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na swiadczenia pracownicze (15,8) (8,0) (8,8) (4,8)
Wynik z tytutu réznic kursowych (1,1) (1,0 (0,5) -
Inne (0,4) (0,1) (0,9) (0,7)
Koszty finansowe razem (85,7) (45,6) (51,8) (29,6)
Przychody i (koszty) finansowe (46,3) (6,7) (25,1) (3,3)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy

zakonczone
30/06/2023

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe (3,8) (1,9) (0,1) (0,1)
Korekty wykazane w biezgcym roku - - (0,2) -
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (18,7) 1,3 9,7 0,7
Podatek dochodowy ujety w wyniku (22,5) (0,6) 9,4 0,6

Obecne przepisy nie zaktadaja zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe

zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy

zakonczone

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2023

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (6,1) (5,4) 1,7 0,4
Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych dotyczacych
Swiadczen pracowniczych

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 2,3 3,0 (6,0) (7,3)

8,4 84 (7,7) (7,7)

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

6 miesiecy zakoniczone 30/06/2023 1/01/2023 Ujete w wynik

30/06/2023

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (22,1) (0,7) - (22,8)
Prawa do uzytkowania aktywéw

. . . . 3,4 (1,5) - 1,9
i zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy i zobowigzania 18,4 (7,3) - 11,1
Zapasy (9,7) 1,6 - (8,1)
Naleznosci handlowe (9,3) 0,8 - (8,5)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 103,6 1,1 8,4 113,1
Pozostate 9,7 3,2 (6,1) 6,8
Niewykorzystane straty podatkowe 41,7 (15,9) - 25,8
Razem 135,7 (18,7) 2,3 119,3

Ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2022 1/01/2022 Ujete w wynik

30/06/2022

Roéznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (53,8) 17,0 - (36,8)
Prawa do uzytkowania aktywow

; o ) 51 (1,0) - 4,1
i zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,7 (0,1) - 13,6
Zapasy (8,9) 0,1 - (8,8)
Naleznosci handlowe (6,6) (2,3) - (8,9)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 106,4 1,4 (7,7) 100,1
Pozostate 17,6 4,2 1,7 23,5
Niewykorzystane straty podatkowe 85,2 (9,6) - 75,6
Razem 158,7 9,7 (6,0) 162,4
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Spotke sktadajg sie z dwdch gtdwnych kategorii: kredytow bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytow zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR. Umowy leasingu zawarte s3 w PLN oraz EUR i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie funkcjonalnej

W walucie obcej

30/06/2023 BLN EUR Razem
Kredyty bankowe i pozyczki 896,5 537,0 1433,5
Leasing 923,9 16,5 940,4
Razem 1820,4 553,5 2373,9
W walucie funkcjonalnej W walucie obcej
31/12/2022 ! PLN’ EU; Razem
Kredyty bankowe i pozyczki 841,5 615,0 1456,5
Leasing 636,4 25,5 661,9
Razem 1477,9 640,5 2118,4

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 mlelsugcy Kredyty bankowe .
zakonczone .. . Leasing
30/06/2023 i pozyczki
1/01/2023 1456,5 661,9 21184
Zaciagniecie nowych zobowigzan 158,1 272,4 430,5
Modyfikacje istniejagcych umow - 58,0 58,0
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 42,4 21,0 63,4
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (148,4) (49,6) (198,0)
Zaptacone odsetki (45,4) (21,2) (66,5)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (2,2) (1,2)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (29,7) (1,0) (30,7)
30/06/2023 1433,5 940,4 23739
Dtugoterminowe 870,9 810,7 1681,6
Krétkoterminowe 562,6 129,7 692,3
Razem 1433,5 940,4 23739
o m|e15|ecy Kredyty bankowe .
zakonczone .. . Leasing
30/06/2022 i pozyczki
1/01/2022 1585,6 680,5 2 266,1
Zaciagniecie nowych zobowigzan 169,3 0,2 169,5
Modyfikacje istniejgcych umow - 5,0 5,0
Koszty transakcyjne 0,9 - 0,9
Naliczenie odsetek 24,9 14,0 38,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (149,3) (34,4) (183,7)
Zaptacone odsetki (23,1) (11,3) (34,4)
Koszty transakcyjne (0,9) - (0,9)
Pozostate - (2,1) (2,1)
Rdznice kursowe ujete w wyniku 12,2 0,5 12,7
30/06/2022 1619,6 652,4 2272,0
Dtugoterminowe 1148,4 549,8 1698,2
Krotkoterminowe 471,2 102,6 573,8
Razem 1619,6 652,4 2272,0
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku 6 mI,eSIQCY 6 ml'esu-;cy

i pozostatych catkowitych dochodéw LTI ELEMEEI

30/06/2023 30/06/2022

Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umow z klientami 30,1 22,3
Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (4,6) (11,3)

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Spotke
s3: wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej PKP CARGO.

Zgodnie z postanowieniami umdéw zawartych przez Spoétke weryfikacja spetniania warunkéw umoéw kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, pétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji
do generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartosé
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 3,0-4,5. W przypadku wybranych umoéw
istnieje réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogétem kalkulowanych w oparciu
0 parametry prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci uméw zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogdétem (z uwzglednieniem
wytaczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowe] (z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16) i jego wartos¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warunki okreslone w umowach kredytowych zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie
istniata koniecznos¢ przeklasyfikowania dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw do czesci krétkoterminowe;j.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe
Okres Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku T ME— 30/06/2023 31/12/2022

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego 20/10/2023 PLN 100,0 100,0

Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polski S.A. I 19/03/2024 PLN 0,8 58,7
Kredyt w rachunku biezacym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2) 24/05/2024 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezacym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3) 25/05/2024 PLN 10,0 -
Kredyt w rachunku biezgcym ;::;T)Zﬁ:;a;:s; Oszczednosci 27/06/2024 PLN - _
Linia leasingowa PEKAO LEASING sp. z 0.0. 9/10/2023 PLN 1,4 92,2
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 31/12/2023 PLN 14,1 200,0
Razem 226,3 550,9

1) W dniu 17 marca 2023 roku Spdtka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym przedtuzajgcy okres dostepnosci
kredytu do dnia 19 marca 2024 roku.

2) W dniu 24 maja 2023 roku Spdtka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres dostepnosci
kredytu do dnia 24 maja 2024 roku.

3) W dniu 26 maja 2023 roku Spétka i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zawarty z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu
w rachunku biezgcym z okresem dostepnosci do dnia 25 maja 2024 roku. Otrzymana kwota finansowania przez PKP CARGO S.A.
wyniosta 10,0 milionéw ztotych.

4 W dniu 26 czerwca 2023 roku Spotka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres dostepnosci
kredytu do dnia 27 czerwca 2024 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30/06/2023 31/12/2022

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujacym wobec spotki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Spotki PKP S.A. posiada szczegdlne
uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie rownej potowie
sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia przewodniczagcego Rady
Nadzorczej, jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania kandydatéw
na Prezesa Zarzadu Spotki. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Spaétki.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 29 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego
w 2022 roku w kwocie 102,7 milionéw ztotych, postanawiajgc przeznaczy¢ go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

30/06/2023 31/12/2022

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 56,8 41,2
Inne $rodki pieniezne - 14,0
Razem 56,8 55,2
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 19,6 27,2

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie érodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT
oraz rachunkach bankowych prowadzonych dla wadiéw i gwarancji.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

, Tabor ; ) 3 ;
zakoficzone kolejowy . Urzadzenia $rodki  Inne $rodki srodid
30/06/2023 Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate )
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2023 6534,9 583,3 210,2 27,5 25,4 30,0 876,4

Zwiekszenia /

(zmniejszenia):
Naprawy okresowe - - - - - 416,1 416,1
Nabycie nowych

sktadnikéw / modernizacje ) ) ) ) ) 142,6 142,6
Wykup przedmiotu

Ie:singup : : 48 0,2 : ) 5,0
Rozliczenie srodkow 552,6 - 1,0 04 01 (554,1) (552,6)
trwatych w budowie ! ! ! ! ! !
Sprzedaz (0,8) - (0,6) (0,1) - - (0,7)
Aport (0,4) (20,6) (2,6) - (0,4) - (23,6)
Likwidacja (143,0) - (0,2) - (0,2) (0,2) (0,4)
Pozostate 0,3 0,1 - - - (3,9) (3,8)
30/06/2023 6943,6 562,8 212,6 28,0 25,0 30,6 859,0
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (2 686,3) (182,0) (183,1) (27,1) (24,0) - (416,2)
(Zwiekszenia) /

zZmniejszenia:

Koszty amortyzacji (274,8) (8,0) (4,7) (0,1) (0,4) - (13,2)
Wyk'up przedmiotu . . (3,0) (0,1) . ) (3,1)
leasingu

Sprzedaz 0,6 - 0,6 0,1 - - 0,7
Aport 0,1 1,0 0,6 - 0,2 - 1,8
Likwidacja 142,1 - 0,2 - 0,1 - 0,3
Pozostate (0,2) - - - - - -
30/06/2023 (2 818,5) (189,0) (189,4) (27,2) (24,1) . (429,7)
Skumulowana utrata

wartosci

1/01/2023 (70,5) 5 5 . . (0,7) (0,7)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - 0,1 0,1
30/06/2023 (70,4) 5 5 . . (0,6) (0,6)
Wartos¢ netto

1/01/2023 37781 401,3 27,1 0,4 1,4 29,3 459,5
30/06/2023 4054,7 373,8 23,2 0,8 0,9 30,0 428,7
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

, Tabor ; ) 3 ;
zaonczone kolejowy  Nieruchomosci l:;z:::ce;:: SCELY - RnREiEE L tsr::::(el
30/06/2022 . transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 6381,3 587,7 205,7 27,5 25,1 25,6 871,6

Zwiekszenia /

(zmniejszenia):
Naprawy okresowe - - - - - 230,2 230,2
Nabycie nowych

sktadnikéw / modernizacje ) ) ) ) ) 1135 113,5
Rozliczenie Srodkow

trwatych w budowie 3377 1,0 - - - (338,7) (337,7)
Dotacja do

aktywow trwatych (51,0) ) ) ) ) ) i
Sprzedaz (0,1) (6,4) - (0,7) - - (7,1)
Likwidacja (156,1) - (0,5) - - (0,2) (0,7)
Przeklasyfikowanie

do APS (8.1) ) ) ) ) ) )
Pozostate 0,8 - - - - - -
30/06/2022 6 504,5 582,3 205,2 26,8 25,1 30,4 869,8
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (2478,4) (165,1) (172,0) (27,2) (23,2) - (387,5)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (249,6) (8,6) (4,8) (0,1) (0,3) - (13,8)
Sprzedaz - - - 0,7 - - 0,7
Likwidacja 134,4 - 0,5 - - - 0,5
Przeklasyfikowanie 56 ) ) ) ) i i
do APS !

Pozostate (0,6) - - - - - -
30/06/2022 (2 588,6) (173,7) (176,3) (26,6) (23,5) - (400,1)
Skumulowana utrata

wartosci

1/01/2022 (75,4) - - - - (2,4) (2,4)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Wykorzystanie odpisu 0,6 - - - - 0,1 0,1
30/06/2022 (74,8) - - - - (2,3) (2,3)
Wartos¢ netto

1/01/2022 3827,5 422,6 33,7 0,3 1,9 23,2 481,7
30/06/2022 3841,1 408,6 28,9 0,2 1,6 28,1 467,4
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

Urzadzenia

6 miesiecy

zakoriczone T.abor Nieruchomosci techniczne srodki Inne srodki

30/06/2023 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2023 257,1 604,5 9,6 8,9 0,6 880,7
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 270,4 0,3 1,7 - - 272,4
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 55,3 0,1 2,3 0,3 58,0
Zwrot przedmiotu leasingu - - - (0,1) - (0,1)
Wykup przedmiotu leasingu - - (4,8) (0,2) - (5,0)
Aport - (4,7) - - - (4,7)
Inne - 0,3 - - - 0,3
30/06/2023 527,5 655,7 6,6 10,9 0,9 1201,6
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (69,5) (146,1) (3,9) (7,6) (0,5) (227,6)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (13,7) (23,5) (0,6) (1,1) (0,1) (39,0)
Zwrot przedmiotu leasingu - - - 0,1 - 0,1
Wykup przedmiotu leasingu - - 3,0 0,1 - 3,1
Aport - 0,1 - - - 0,1
30/06/2023 (83,2) (169,5) (1,5) (8,5) (0,6) (263,3)
Wartos¢ netto

1/01/2023 187,6 458,4 5,7 1,3 0,1 653,1
30/06/2023 444,3 486,2 5,1 2,4 0,3 938,3
o mie'siecy Tabor . .. Urzqd?enia Srodki  Inne $rodki

zakonczone ol Nieruchomosci to:echnlczne e trwate

30/06/2022 i maszyny

Wartos¢ brutto

1/01/2022 243,8 577,6 11,5 7,8 0,7 841,4
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 0,2 - - - 0,2
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 3,1 - 1,9 - 5,0
Zwrot przedmiotu leasingu - (2,1) - (0,1) - (2,2)
30/06/2022 243,8 578,8 11,5 9,6 0,7 844,4
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (48,0) (116,6) (3,5) (6,0) (0,4) (174,5)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (10,6) (21,3) (1,0) (0,9) (0,1) (33,9)
Zwrot przedmiotu leasingu - 0,4 - - - 0,4
Inne (0,2) - - - - (0,2)
30/06/2022 (58,8) (137,5) (4,5) (6,9) (0,5) (208,2)
Wartos¢ netto

1/01/2022 195,8 461,0 8,0 1,8 0,3 666,9
30/06/2022 185,0 441,3 7,0 2,7 0,2 636,2
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5.3 Inwestycje w jednostkach powigzanych

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢
posiadanych
udziatéw / akcji

30/06/2023 31/12/2022

Wartosc posiadanych
udziatéw / akcji

Nazwa jednostki Typ jednostki Siedziba

30/06/2023 31/12/2022

Centralny Terminal

Multimodalny Sp. z 0.0 zalezna Warszawa 100% 100% 1,5 1,5
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. zalezna Warszawa 100% 100% 15,4 15,4
:gPZC:SGO TERMINALE zalezna Zurawica 100% 100% 69,1 69,1
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. % zalezna Warszawa 100% 100% 131,2 117,7
CARGOTOR Sp. z o0.0. zalezna Warszawa 100% 100% 20,2 20,2
:gPZC;ASGZ?TABOR USLUG zalezna Warszawa 100% 100% 35,6 10,1
zf:ré:('gfocrzsvf:‘;';az oo zalezna Warszawa 100% 100% 0,1 0,1
Sop:\l E%A:Go CONNECT zalezna Warszawa 100% 100% = -
stowarzyszona ynia b 6 , ,

::S’LCAC:\ISDP;'EE'?OL;“S Gdyni 20% 20% 1,1 1,1
EEPZCOASGO CONNECT zalezna Warszawa 100% 100% 123,2 123,2

Transgaz S.A. zalezna posrednio Zalesie k.' 64% 64%

Mataszewicz

gf;i?:vszdsle;'z”;a' zalezna poérednio  Braniewo 100% 100%

PKP CAR NNECT . .

Gmb?-i Goco ¢ zalezna posrednio Hamburg 100% 100%

. udziaty we
l;rxégjie;;ze{;;:nk;gi wspdlnych Stawkoéw 50% 50%
yka p.20.0. przedsiewzieciach

PKP CAR
INTECRNA?'%NAL as zalezna Ostrawa 100% 100% 499,7 499,7

rﬁjEEﬁli?’?ONAL HU Zrt zalezna posrednio Budapeszt 100% 100%

AWT ROSCO a.s. zalezna posrednio Ostrawa 100% 100%

AWT CFT a.s. 3 zalezna posrednio Ostrawa 100% 100%

AWT Rekultivace a.s. zalezna posrednio Petfvald 100% 100%

DEPOS Horni Sucha a.s. stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%

rﬁﬁEcRﬁii?ON ALSK a.s zalezna posrednio Bratystawa 100% 100%

AWT DLT s.r.o. zalezna posrednio Kladno 100% 100%

:DI\II<1I'DECR':EA('SI"IJONAL Sl do.o zalezna posrednio Grcarevec 80% 80%
RAZEM 897,1 858,0

) W dniu 30 stycznia 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, pokrytych wniesionym przez Spétke wktadem pienieznym w kwocie 13,5 milionéw ztotych.

2) W dniu 2 marca 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, o wartosci 28,3 milionéw ztotych, pokrytych wniesionym przez Spdtke wktadem niepienieznym.

3) Ze skutkiem na dzieri 6 marca 2023 roku spétka AWT Cechofracht a.s. z siedzibg w Ostrawie, w ktérej PKP CARGO INTERNATIONAL
a.s. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, zmienita nazwe na AWT CFT a.s.
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5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 41,6 23,7
Tabor w trakcie kasacji 28,1 42,5
Pozostate zapasy 38,7 33,2
Odpisy aktualizujgce (2,0) (1,7)
Razem 106,4 97,7

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 475,7 560,8
Odpis aktualizujgcy naleznosci (29,4) (28,1)
Razem 446,3 532,7
Aktywa krétkoterminowe 446,3 532,7
Razem 446,3 532,7

5.6 Aktywa finansowe

Struktura aktywow finansowych

Udziaty w jednostkach nienotowanych 8,7 4,9
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 20,0 -
Razem 28,7 4,9
Aktywa dtugoterminowe 25,6 4,9
Aktywa krétkoterminowe 3,1

Razem 28,7 4,9

5.7 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2023 31/12/2022

Aktywa niefinansowe
Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 39,7 73,1
Ubezpieczenia 7,9 2,6
Ustugi informatyczne 1,7 3,3
Pozostate koszty rozliczane w czasie 7,6 0,3
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych - 16,0
Inne 3,7 0,2
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 32,2 22,6
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci 3,3 4,1
Inne 17,0 10,3
Aktywa niematerialne
Licencje 20,6 11,4
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 3,6 5,6
Razem 137,3 149,5
Aktywa dtugoterminowe 26,9 36,6
Aktywa krétkoterminowe 110,4 112,9
Razem 137,3 149,5
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5.8 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 279,0 240,2
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 0,3 1,0
Pozostate 11,7 2,8
Razem 291,0 244,0
Zobowigzania dtugoterminowe 25,2 46,1
Zobowigzania krotkoterminowe 265,8 197,9
Razem 291,0 244,0

5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze oparto
o nastepujgce podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien [%]

30/06/2023 31/12/2022
Stopa dyskonta 5,75 6,8

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe:

2023 - 13,9

2024 4,1 4,1

2025 3,4 3,4

od 2026 2,5 2,5
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na Swiadczenia przejazdowe 3,5 3,5
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS

2023 15,1 5,2

od 2024 6,3 5,2
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej do 3,0 do 2,9

Istotny wptyw na wartos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze maja przyjete zatozenia w zakresie stopy dyskontowej, zatozonego
wzrostu ptac oraz oczekiwanego przecietnego wzrostu zatrudnienia. Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla zmian
powyzszych zatozen. Analize przeprowadzono zmieniajgc jedynie warto$é¢ jednej zmiennej, przy jednoczesnym braku zmian
pozostatych zatozen.

Analiza wrazliwosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
Stopa dyskontowa . ..
30/06/2023 wynagrodzen pracowniczej

+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 222,6 (2,8) 2,9 2,8 (2,7) (2,3) 2,3
Odprawy emerytalne 193,7 2,3) 2,4 2,2 2,2) (1,4) 1,5
i rentowe
Odprawy posmiertne 5,2 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFS$Ss 115,7 (4,1) 4,3 3,7 (3,5) (0,4) 0,4
Swiadczenia 21,3 0,7) 0,7 0,6 (0,6) (0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 558,5 10,0 10,4 9,4 (9,1) (4,3) 4,4
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
Stopa dyskontowa . .
31/12/2022 wynagrodzen pracownicze)
+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 214,8 (2,7) 2,8 2,9 (2,9) (2,2) 2,2
Odprawy emerytalne 189,8 2,2) 2,3 2,4 (2,4) (1,4) 1,4
i rentowe
Odprawy posmiertne 5,2 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFS$s 84,1 (2,6) 2,7 2,5 (2,4) (0,2) 0,3
swiadczenia 19,1 (0,6) 0,6 0,6 (0,5) (0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 513,0 (8,2) 8,5 8,5 (8,3) (4,0) 4,1

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

(oL [sSAE] .
CLEET ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody , I.’ozosta!e (1L
emerytalne ) X . . . s sSwiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . ., pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2023 189,8 84,1 19,1 5,2 214,8 32,2 545,2
Koszt biezacego 28 0,5 0,1 0,1 4,4 ; 7,9
zatrudnienia
Koszt odsetkowy 5,4 2,7 0,6 0,2 6,9 - 15,8
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 10,6 31,0 2,0 0,4 - - 44,0
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - 10,4 - 10,4
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 4,2 4,2
Swiadczenia wyptacone (14,9) (2,6) (0,5) (0,7) (13,9) - (32,6)
30/06/2023 193,7 115,7 21,3 5,2 222,6 36,4 594,9
Rezerwy dtugoterminowe 144,5 109,8 20,2 4,3 176,8 - 455,6
Rezerwy krotkoterminowe 49,2 5,9 1,1 0,9 45,8 36,4 139,3
Razem 193,7 115,7 21,3 52 222,6 36,4 594,9
Odpisy na .
LRI ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody I"ozosta!e (S ]
emerytalne ) X . . .y Swiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . S pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2022 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8
Koszt biezacego 2,9 0,8 02 01 4,6 - 8,6
zatrudnienia
Koszt odsetkowy 2,7 2,0 0,4 0,1 3,6 - 8,8
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (1,7) (30,5) (7,4) (0,7) - - (40,3)
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - (2,7) - (2,7)
wynikéw
Utworzenie rezerwy - - - - - 14,6 14,6
Swiadczenia wyptacone (7,3) (2,6) (0,4) (0,4) (11,4) - (22,1)
30/06/2022 174,9 84,9 15,0 4,0 2134 34,5 526,7
Rezerwy dtugoterminowe 131,9 79,7 14,1 3,2 165,6 - 394,5
Rezerwy krotkoterminowe 43,0 5,2 0,9 0,8 47,8 34,5 132,2
Razem 174,9 84,9 15,0 4,0 213,4 34,5 526,7
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5.10 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Inne rezerwy 6,2 7,7
Razem 6,2 7,7
Rezerwy dtugoterminowe 0,5 0,5
Rezerwy krétkoterminowe 5,7 7,2
Razem 6,2 7,7

5.11 Pozostate zobowigzania finansowe

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

Cash pool 89,3 92,6
Razem 89,3 92,6
Zobowigzania krotkoterminowe 89,3 92,6
Razem 89,3 92,6

5.12 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 20,3 23,8
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw - 18,0
Zobowigzania publicznoprawne 88,8 87,0
Rozrachunki z pracownikami 75,5 74,1
Pozostate rozrachunki 22,5 2,2
Rozliczenia z tytutu VAT - 10,9
Razem 207,1 216,0
Zobowigzania kréotkoterminowe 207,1 216,0
Razem 207,1 216,0

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe
Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2023 31/12/2022

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 8,7 49
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 446,3 532,7
Pozyczki udzielone Nota 5.6 20,0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 56,8 55,2
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci Nota 5.7 3,3 41
Aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 23,3 23,6
Razem 558,4 620,5
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2023 31/12/2022
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 531,4 609,2
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 902,1 847,4
Zobowigzania handlowe 664,0 598,6
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.8 291,0 244,0
Cash pool Nota 5.11 89,3 92,6
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Nota 5.12 - 18,0
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 940,4 661,9
Razem 3418,2 3071,7

Odpisy aktualizujgce naleznoéci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Spotka stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzier 30 czerwca 2023 roku ustanowiono instrumenty zabezpieczajace w postaci kredytow inwestycyjnych denominowane w EUR.
Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do stycznia 2035 roku. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 119,4 miliondw EUR stanowigca rownowartos$é 531,4 miliondw ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/06/2023 31/12/2022

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spotkach nienotowanych

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. w kwocie 8,7 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos$¢ do generowania przysztych przeptywow
pienieznych. Wartos$¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest srednia wazong wartosci wyznaczonej metoda majgtkowa
i dochodowa. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowgq (2 razy wieksza). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkdw Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskow w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Spétka nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2022 roku nie odbiegata istotnie od ich
wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku wedtug MSSF UE

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

6 miesiecy
zakonczone
30/06/2023

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Inwestycje w
instrumenty
kapitatlowe

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

(w milionach ztotych)

Zobowiazania
finansowe
wytaczone

z zakresu
MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (7,9) - 2,2 0,5 (49,9) (21,0) (76,1)
Rdznice kursowe - - (3,1) - (1,7) 1,0 (3,8)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (2,0) - - - (2,0)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - (0,4) - (0,4)
Efekt rc.)zlicze'nia rachun'kow'os'c'i , (2,3) . . ) . ) 2,3)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (10,2) - (2,9) 0,5 (52,0) (20,0) (84,6)
Zmiana wyceny 32,0 3,8 - - - - 35,8
Pozostate catkowite dochody 32,0 3,8 - - - - 35,8

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos$¢ przychoddéw z tytutu uméw z klientami
w kwocie (2,3) milionéw ztotych. Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajagcych obejmuje zmiane wyceny kredytéw bankowych w kwocie 32,0 milionéw ztotych, ktére

s3 ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.

6 miesiecy
zakoniczone
30/06/2022

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania
finansowe wytaczone
z zakresu

MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,9) 1,2 0,5 (32,1) (14,0) (45,3)
Réznice kursowe - 1,8 - - (0,4) 1,4
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,6) - - - (0,6)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,9) - (0,9)
Efekt rc.>zlicze’nia rachun’kow.os'c'i . (3,2) . ) ) ) (3,2)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (4,1) 2,4 0,5 (33,0) (14,4) (48,6)
Zmiana wyceny (8,9) - - - - (8,9)
Pozostate catkowite dochody (8,9) - - - - (8,9)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (3,2) miliondw ztotych. Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych obejmuje zmiane wyceny kredytéw bankowych w kwocie (8,9) milionéw ztotych, ktdre

sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Skarb Panstwa byt dla Spétki podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezace do Skarbu Paristwa (bezposrednio i posrednio)
sg podmiotami powigzanymi ze Spoétka i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powigzane ze Skarbem Parstwa. Zarzad ujawnit w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktdre zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego
najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Spétka a pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére bytyby znaczace ze wzgledu
na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi
odbiorcami Spétki bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z nastepujacych grup
kapitatowych: PGE, JSW, Weglokoks, oraz ENEA. Najistotniejszymi dostawcami Spotki bedgcymi pozostatymi podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z Grupy PGE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spétka zawarfa nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2023 30/06/2023
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotom podmiotéw podmiotéow wobec podmiotéw
powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostka dominujaca 0,2 36,3 7,7 503,3
Jednostki zalezne / wspétzalezne 212,6 415,5 75,2 193,2
Jednostki stowarzyszone 2,0 - 1,0 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 13,3 247,0 3,0 203,7
6 miesiecy zakoriczone 30/06/2022 31/12/2022
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotow wobec podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca 0,1 31,9 0,9 473,6
Jednostki zalezne / wspétzalezne 210,9 285,2 77,4 154,2
Jednostki stowarzyszone - - 0,4 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 7,1 261,7 9,8 200,8

Transakcje zakupowe z jednostka dominujaca (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidéw, kosztow sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towaréw, dzierzawe urzgdzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Spétka posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.11 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego oraz rozrachunki z tytutu udzielonej pozyczki spétce PKP CARGO Terminale Sp. z 0.0. zaprezentowane
w nocie w Nocie 5.6 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu zakoriczone zakoriczone
30/06/2023 30/06/2022

Swiadczenia krétkoterminowe 1,4 1,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,7
Razem 1,4 1,7
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zakoriczone zakoriczone
30/06/2023 30/06/2022

Swiadczenia krétkoterminowe 0,7 0,6
Razem 0,7 0,6
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone
30/06/2023 30/06/2022

Swiadczenia krétkoterminowe 3,3 3,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,2 0,1
Razem 3,5 3,4

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego nie zawierali ze Spétka zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkdw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2023 31/12/2022

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych 442,2 595,9
Razem 4422 595,9

7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/06/2023 31/12/2022

Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A. 52,7 54,9
Pozostate zobowigzania warunkowe 135,4 144,3
Razem 188,1 199,2

Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 33,4 milionéw
ztotych), gwarancje przetargowe (o wartosci 9,5 miliondéw ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 8,5 miliondw ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2022 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania umoéw handlowych (o wartosci 36,3 milionéw
ztotych), gwarancje ptatnosci (o wartosci 12,3 milionéw ztotych) oraz gwarancje przetargowe (o wartosci 5,2 milionéw ztotych).

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sagdowych roszczenia wobec Spétki, w przypadku ktérych prawdopodobieristwo
wyptywu Srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Spoétke. Kwoty zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.
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7.4 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Gtownym czynnikiem ryzyka w roku biezagcym dla wynikow Spétki nadal pozostaje wojna w Ukrainie. Na chwile obecna nie jest
mozliwe przewidzenie kierunkéw rozwoju tego konfliktu, a takze potencjalnego terminu jego zakoriczenia. W wyniku agresji Rosji
(wspomagane]j przez Biatorus) przyspieszyty procesy deglobalizacji oraz fragmentacji w zakresie wymiany miedzynarodowej.
Widoczne jest obecnie zmniejszenie wptywu konfliktu na ceny surowcow energetycznych i zywnosci, co ma zasadnicze znaczenie
zwtaszcza dla duzych producentéw, gdzie kwestia pewnosci nieprzerwanych dostaw energii oraz poziomu jej cen na rynku
sg priorytetowe. Producenci borykaja sie z wysokimi cenami surowcéw energetycznych i energii, co w potgczeniu z obnizong
konsumpcjg w kraju i u kluczowych partneréow handlowych, w konsekwencji skutecznie wyhamowuje produkcje oraz przewozy
wyrobdéw gotowych (réwniez materiatéw i innych sktadnikdw niezbednych w procesach produkcyjnych). Bezposrednim skutkiem
agresji Rosji jest skokowe zmniejszenie powigzan gospodarczych z Rosjg i Biatorusig, (ktére do chwili wybuchu konfliktu dostarczaty
do kraju m.in. wyroby hutnicze, paliwa, drewno i cement). Kolejne pakiety sankcji Unii Europejskiej (ktére do tej pory obejmowaty
gtéwnie wybrane produkty) w chwili obecnej ukierunkowane sg na uszczelnianie obostrzen z uwagi na podejmowane dziatania przez
kraje trzecie, ktore starajg sie wprowadza¢ na rynek produkty jako wtasne. Przetomowe znaczenie dla relacji handlowych miato
ograniczenie handlu ropa naftowg i produktami ropopochodnymi z grudnia ub.r. i lutego br. Liczni kontrahenci PKP CARGO S.A,,
ktérzy prowadzili wymiane handlowa z partnerami na wschodzie nadal nie osiggajg tej skali obrotow, jaka byta przed wojna,
co powoduje zmniejszone potoki towaréw zlecane do transportu. Utrzymuje sie zwiekszone znaczenie portéw, jako miejsc dostaw
towarow, ktére do tej pory docieraty do Polski gtéwnie drogg ladowa (m.in. wegiel z Rosji, drewno z Biatorusi), jednak skala wzrostu
w roku biezagcym moze by¢ ograniczona do jedynie wybranych obszaréw (np. surowcow energetycznych), z uwagi na staba
koniunkture w kraju i w Europie. Na wymiane drogg morska korzystnie wptywajg niskie ceny frachtu morskiego, co w potaczeniu
z udroznieniem tancuchéw dostaw pozytywnie wptynie na skale obstugiwanych fadunkéw w momencie, gdy nastgpi powrdt
koniunktury.

W wyniku wojny rosnie skala powigzan gospodarczych pomiedzy Polska a Ukraing, gdzie eksportowane sg w duzej mierze dobra
konieczne do prowadzenia dziatarn wojskowych, (ale takze cata gama towardw, ktdre s3 wymagane do prawidtowego funkcjonowania
panstwa) oraz licznych producentéw, ktérzy pomimo trudnych warunkow nadal prowadzg dziatalnos¢ w tym kraju. Korzystajgc
z dobrej koniunktury w tym obszarze PKP CARGO S.A. realizuje przede wszystkim przewozy eksportowe i tranzytowe paliw, przewozy
metali i wyrobow z metali w imporcie, przewozy tranzytowe zboza, przewozy eksportowe nawozdéw oraz intermodalu we wszystkich
kierunkach.

PKP CARGO S.A., jako podmiot dominujgcy w Grupie PKP CARGO prowadzi monitoring wszelkich zmian prawnych i faktycznych
zwigzanych z wptywem wojny na funkcjonowanie Spétki oraz podmiotéw zaleinych, sa one na biezgco analizowane,
co w konsekwencji przektada sie na podejmowanie odpowiednich dziatarn przygotowawczych w celu minimalizowania wptywu
negatywnych konsekwencji na procesy transportowe.

Zauwazalna jest silna eskpozycja przewozéow kolejowych, w tym Spdtki PKP CARGO S.A. na oddziatywanie otoczenia
makroekonomicznego, ktdre stanowi czynnik negatywny ograniczajgcy aktywnos¢ gospodarczg. Spowalniajagcy wzrost PKB w kraju
oraz w panstwach, z ktérymi Polska ma najwieksze obroty handlowe (dodatkowo brak wyraznego odbicia wzrostu PKB w skali
globalnej), ciggle wysoka inflacja, a takze ograniczona skala inwestycji przyczynia sie do ograniczenia poziomu popytu, a w rezultacie
takze produkcji oraz potrzeb przewozowych. Polska gospodarka w tak trudnej sytuacji makroekonomicznej pomimo wszystko radzi
sobie catkiem poprawnie, osiggajac pozytywny bilans w wymianie handlowej (kluczowe znaczenie ma tu wyhamowanie importu oraz
wzrost eksportu), co czesciowo tagodzi negatywne konsekwencje zwigzane ze spadkiem konsumpcji. W perspektywie
sredniookresowej istotnym problemem do rozwigzania pozostaje wysoki poziom inflacji, ktéry ogranicza mozliwosci inwestycyjne
przedsiebiorstw (z uwagi m.in. na wysokie koszty kapitatu).

Aktualnie Spotka nie dostrzega zasadniczych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej, ktére wynikatyby z rozwoju wojny w Ukrainie,
otoczenia makroekonomicznego, jednak sytuacja jest ciggle dynamiczna i wymaga statej obserwacji.

7.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2023 roku Spétka podpisata z ING LEASE (Polska) Sp. z 0.0. Ramowg Umowe Leasingu na leasing srodkéw trwatych
do maksymalnej tgcznej wartosci netto 200,0 miliondw ztotych z okresem dostepnosci 12 miesiecy od daty podpisania umowy.

7.6 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
25 sierpnia 2023 roku.
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Elektronicznie podpisany przez
DA RI U SZ DARIUSZ MICHAL SELIGA

Data: 2023.08.25 10:02:16
MICHAL SELIGA P22

Dariusz Seliga
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Ma e k H en ryk przez Marek Henryk

Olkiewicz

Olkiewicz Data: 2023.08.25 10:42:00
+02'00"

Marek Olkiewicz
Cztonel Zarzadu

M ac i e 1 Elektronicznie podpisany
J przez Maciej Jankiewicz
Data: 2023.08.25

Jankiewicz 120004 10200

Maciej Jankiewicz
Cztonek Zarzgdu

Elektronicznie podpisany
J ace k przez Jacek Rutkowski
Data: 2023.08.25

Rutkowski 10:20:57 +02'00"

Jacek Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany
Ze non Stefa n przez Zenon Stefan Kozendra
Data: 2023.08.25 10:30:48

Kozendra +0200

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2023 roku
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