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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1 kwietni 1 stycznia 1 kwietnia - 1stycznia -
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota etnia styc 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023 2 2
(przeksztatcone) ! | (przeksztatcone)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 1425 1300 1186 2161
Przychody z ubezpieczen igi; 6601 13002 6046 12045
Koszty ustug ubezpieczenia 10.1.3 (5176) (11702) (4 860) (9 884)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (304) 675 (144) (260)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 10.1.2 (360) (726) (289) (537)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 10.1.4 57 1402 145 277
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania (1) (1) ) )
przez reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 1121 1975 1042 1901
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (400) (875) 273 231
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (1) 13 8 18
Przychody quetkowe WY[ICZOI’]e przy . 102 6958 13526 4822 8482
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Pozostate przychody netto z inwestycji 10.3 116 289 (184) (262)
Wynlkztytu/&u z.aprzestanla !J!mowanl.e? 104 196 367 (84) (175)
instrumentdw finansowych i inwestycji
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci 10.5 (448) (797) (859) (1234)
instrumentow finansowych
Zmlane.a net:co vvartgsa godziwej aL(/t)/.WOWI. . 106 159 319 (122) (43)
zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej
Wynik z tytutu prowizji i optat 10.7 945 1854 967 1886
Koszty dziatania bankéw 10.8 (1606) (3095) (1427) (2 693)
Koszty odsetkowe 10.9 (2290) (4 486) (883) (1251)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 10.10 (586) (1516) (1380) (2310)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4164 7574 2173 4550
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek
. L. 2 4 (6) (17)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto 4166 7578 2167 4533
Podatek dochodowy 10.11 (907) (1742) (682) (1312)
Zysk netto, w tym: 3259 5836 1485 3221
—zysL.< pr.zypl.sywany wtascicielom jednostki 1545 2700 949 1833
dominujacej
—.zyskl (strat.y) przypisywane wtascicielom udziatéw 1714 3136 536 1388
niekontrolujacych
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba
.. 10.12 863 387 662 863389 067 863390 985 863 384 065
akgji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna 10.12 1,79 313 1,10 212

akcje zwykta (w ztotych)

 Przeksztatcenie danych poréwnawczych wynikajace z pierwszego zastosowania MSSF 17 opisano w punkcie 6.1., a wynikajace ze zmiany prezentacji przychoddw

odsetkowych od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych - w punkcie 6.2




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

” lid dani thowitvch 1 kwietni 1st . 1 kwietnia - 1stycznia -
onsolidowane sprawozdanie z catkowityc Nota wietnia - stycznia - 30 czerwea 2022 | 30 czerwea 2022
dochodow 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023 ) 2
(przeksztatcone) ! | (przeksztatcone)
Zysk netto 3259 5836 1485 3221
Inne catkowite dochody brutto 778 1899 (1087) (1598)
Podlegajace pé'ini.ejszemu przeniesieniu do 783 on (1027) (1616)
rachunku zyskow i strat
Wycena instrumentéw dtuznych 299 1137 (1080) (2 444)
Wycene? naleznosci od klientow z tytutu 5 4 () (5)
kredytow
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (335) (1069) 1947 4261
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (7) (19) (51) (117)
Réznice kursowe z przeliczenia (85) (91) 9 27
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 906 2010 (1848) (3338)
Niepodlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat ©) (73) (60) 18
Wycena instrumentéw kapitatowych 22 (53) (77) 1
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych
aktywow trwatych do nieruchomosci (1) 6 - -
inwestycyjnych
Zyski i straﬁy aktuarl.alne z.W|azane z (26) (26) 17 17
rezerwami pracowniczymi
Podatek ujety w innych catkowitych dochodach 10.11 (165) (376) 211 310
Dochody catkowite netto, razem 3872 7359 609 1933
.—dochod.y ca{k.ow!te p.rzyplsywane wtascicielom 1542 2610 1447 3985
jednostki dominujacej
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom 2330 4749 (838) (1352)

udziatéw niekontrolujacych

1 Przeksztatcenie danych poréwnawczych wynikajace z pierwszego zastosowania MSSF 17 opisano w punkcie 6.1.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

31 grudnia 2022

1 stycznia 2022

Aktywa Nota 30 czerwca 2023 (przeksztatcone) ¥ | (przeksztatcone) ¥
Warto$¢ firmy 10.13 2814 2808 2778
Wartosci niematerialne 10.14 3271 3282 3403
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2628 3098 3077
Aktywa z tytutu umoéw ubezpieczenia 10.1.3 98 68 59
Aktywa z tytutu umow reasekuracji 10.1.4 3593 2327 1539
Inne aktywa 10.15 552 462 331
Rzeczowe aktywa trwate 10.16 4257 4304 4144
Nieruchomosci inwestycyjne 3095 3021 2773
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 10.17 56 52 93
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 10.21 1376 972 1336
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10.18 631 654 643
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw 10.19 212510 212693 215008
Pochodne instrumenty finansowe 10.20 13201 16 197 8328
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 10.22 173227 153861 136 954
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 123016 106013 82893
Zv(i/cc:géz;ne w wartosci godziwej przez inne catkowite 40622 39725 44896
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 9589 8123 9165
Naleznosci 10.23 6068 9419 6782
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 14152 15960 9447
Aktywa, razem 441 529 429178 396 695

I Przeksztatcenie danych poréwnawczych wynikajace z pierwszego zastosowania MSSF 17 opisano w punkcie 6.1.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

31 grudnia 2022

1 stycznia 2022

Kapitaty i zobowiazania Nota 30 czerwca 2023 (przeksztatcone) ¥ (przeksztatcone) ¥
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 26793 26 255 22129
Kapitat podstawowy 10.27 86 86 86
Pozostate kapitaty 18 040 17300 13649
Niepodzielony wynik 8667 8869 8394
Wynik z lat ubiegtych 5967 5109 8394
Zysk netto 2700 3760 -
Udziaty niekontrolujace 25874 22263 22914
Kapitaty, razem 52 667 48518 45043
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu umdw ubezpieczenia 10.1.3 40753 37428 40 566
Zobowiazania z tytutu umoéw reasekuracji 10.1.4 28 23 28
Zobowiazania podporzadkowane 10.29 6176 6184 6274
ivzt;:)(;/s\flc?cz)w;?hz tytutu wtasnych dtuznych papieréow 10.30 9651 11090 5940
Zobowiazania wobec bankéw 10.31 6795 7720 7470
Zobowiazania wobec klientow z tytutu depozytéw 10.32 288245 278 058 265 155
Pochodne instrumenty finansowe 10.20 14716 20956 11880
Inne zobowiazania 10.33 17480 14625 11153
Rezerwy 10.34 1861 1711 1206
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3128 2832 1952
S e 2 s s
Zobowiazania, razem 388 862 380660 351652
Kapitaty i zobowiagzania, razem 441529 429178 396 695

Y przeksztatcenie danych poréwnawczych wynikajace z pierwszego zastosowania MSSF 17 opisano w punkcie 6.1.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

wynik
Sprawozdanie ze zmian i - - Udziaty | Kapitat
w skonsolidowanym Kagltai Pozosta- Skumulowane inne dochody catkowite niekon- | wtasny,
. odsta- i Razem H
kapitale wtasnym pwowy Akcje Kapitat {'e Kapitat z Przychody i Przychody i Zyski i straty Wynikzlat | Zysk trolujace | razem
witasne zapa- | kapitaty P L koszty koszty aktuarialne R6znice kursowe ubiegtych | netto
sowy rezer- | aktualizacji | .. ) . :
wycen finansowez | finansowe z dotyczace rezerw z przeliczenia
wowe yceny ubezpieczen | reasekuracji pracowniczych
Nota 10.27 2.4
Stan na 1 stycznia 2023 roku 86 (4) 15315 1721 (2 455) 2714 (76) (6) 91 8869 - 26 255 22263] 48518
Catkowite dochody razem - - - - 887 (866) (15) (4) (92) - 2700 2610 4749 7359
Zysk (strata) netto - - - - - - - - - - 2700 2700 3136 5836
Inne catkowite dochody - - . - 887 (866) (15) (4) (92) - - ()|  1613] 1523
netto
T kcj
ransakcez - - 355 475 - : . . 1 2902 1 orz| (1138 (3210
akcjonariuszami
Podziat wyniku - 1 1es: 475 : . - - : (2 126) - 1 aws]| @izs
finansowego
Dywidenda PZU - -l (296) - - - - - - (776) - (2072) -1 o)
Pozostate zmiany - - 46 - (46) - - - - - - - - -
Sprzedaz instrumentéw
kapitatowych
wyznaczonych do wyceny w - - 44 - (44) - - - - - - - - -
warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody
Sprzedaz przeszacowanych
nieruchomosci - - 2 - ) - - - - - - - - -
i pozostate
f;i: na 30 czerwea 2023 86 @| 15716] 2196 (1614) 1848 (91) (10) ) 5967| 2700 26793| 25874| 52667




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

Sprawozdanie ze zmian wynik . ;
konsolidowanym i 1 1 Udziaty | Kapitat
wksapitale w{asny'); Ka:|tai Pozosta- Skumulowane inne dochody catkowite . niekon- | wtasny,
podsta- i X X . azem :
(przeksztatcone) ¥ wowy Akcje Kapitat . {i . Kapitat 2 Przychodyi | Przychodyi Zyski i straty Wynikzlat | Zysk trolujace | razem
wiasne zapa- apitaty aktualizadi koszty koszty aktuarialne Réznice kursowe ubiegtych netto
sowy rezer- wveen finansowez | finansowez dotyczace rezerw z przeliczenia
wowe yceny ubezpieczen | reasekuracji pracowniczych
Nota 10.27 2.4
Stan na 31 grudnia 2021 roku 86 (5) 14 816 600 (1 140) - - 69 2651 - 17 080 22914 39994
Zmiana zasaq rachunkowosci ) ) i ) ) (716) 2 ) 5743 i 5049 i 5049
- zastosowanie MSSF 17
Stan na 1 stycznia 2022 roku 86 (5)] 14816 600 (1 140) (716) 22 69 8394 - 22129 22914| 45043
Catkowite dochody razem - - - - (1947) 3464 (95) 27 - 1833 3285 (1352) 1933
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 1833 1833 1388 3221
Inne catkowite dochody - - - - (1947) 3464 (95) 27 - - 1452 (2740)| (1288)
netto
Tra[‘sakc.]e § . - - 353 1117 - - - - (3 145) - (1675) (903)| (2578)
akcjonariuszami
podziat wyniky - | 1303]  1u7 . - . 1 4o - 1 o] (03
finansowego
Dywidenda PZU - - (950) - - - - - (725) - (1675) -] (1675)
Pozostate zmiany - 1 10 - (10) - - - - - 1 - 1
Transakcje na akcjach ) 1 i ) ) i ) ) i i 1 i 1
witasnych
Sprzedaz przeszacowanych
nieruchomosci - - 10 - (10) - - - - - - - -
i pozostate
:i: na 30 czerwea 2022 86 @| 15179| 1717 (3097) 2748 (73) 96 5249| 1833 23740| 20659 44399

Y Przeksztatcenie danych poréwnawczych wynikajace z pierwszego zastosowania MSSF 17 opisano w punkcie 6.1.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

zZ przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Nota 1stycznia - 30 lczs::;:zcr:;z;zz
30 czerwca 2023
(przeksztatcone)
Zysk brutto 7578 4533
Korekty 10 830 (1426)

Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (606) (3608)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow 9871 2920
Zmiana wyceny aktywow wycenianych w wartosci godziwej (319) 43
Przychody i koszty odsetkowe (2897) (1578)
Zreali%oyvane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty 1 1384
wartosci
Wynik z tytutu réznic kursowych (179) 364
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych 678 668
Zmiana stanu aktywdw i zobowiazan z tytutu uméw ubezpieczenia 2226 (572)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw reasekuracji (1280) (224)
Zmiana stanu naleznosci 166 (221)
Zmiana stanu zobowiazan (1000) 2181
Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 10 3
Nabycia i Qdkupieniajedn.ostek uczgstnictwa oraz certyfikatow 20 (35)
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony (772) (855)
Pozostate korekty 4491 (1896)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 408 3107

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 1015608 252170

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 2 7
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych 209 186
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywéw o o
trwatych
- zbycie udziatéw i akgji 628 342
- realizacja dtuznych papieréw wartosciowych 700 708 59 696
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 193 506 121219
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 97 025 50672
- realizacja pozostatych lokat 22 060 18 847
- odsetki otrzymane 1358 1094
- dywidendy otrzymane 35 32
- zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu objecia konsolidacja 5 )
funduszy inwestycyjnych
- pozostate wptywy z lokat 39 15




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

(kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Nota 1 stycznia - 30 lczs:)r,\;lzcnaizt;zz

30 czerwca 2023 (przeksztatcone)

Wydatki (1034 058) (253 242)

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 9) (69)

- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (121) (87)

- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych (515) (356)

- nabycie udziatéw i akgji (332) (342)

- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (34) (13)

- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (717 861) (55234)

- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (194 235) (122 034)

- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (100 007) (55 763)

- nabycie pozostatych lokat (20932) (19332)

- pozostate wydatki na lokaty (12) (12)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 450) (1072)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 69 770 115923

- wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 10.35 226 635

- wptywy z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartoéciowych 10.35 1480 9261

- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.35 68 064 106 027

Wydatki (71 369) (107 578)

- sptata kredytéw i pozyczek 10.35 (601) (544)

- wykup wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10.35 (2785) (7 458)

- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.35 (67 664) (99 343)

- odsetki od kredytéw i pozyczek 10.35 - (15)

- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 10.35 (172) (66)

- wydatki z tytutu leasingu 10.35 (147) (152)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1599) 8345

Przeptywy pieniezne netto, razem (1641) 10380

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15960 9447

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (167) 141

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 14152 19968

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 75 63



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Wstep
Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczert Spotki
Akcyjnej (odpowiednio ,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,,Grupa PZU”) sporzadzono zgodnie
zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego przez
Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie zwymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2023 roku nie
podlegato badaniu, lecz wytacznie przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dane poréwnawcze na 31 grudnia 2022 roku oraz na 1 stycznia 2022 roku pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy PZU za 2022 rok z zastrzezeniem, ze niektdre pozycje podlegaty przeksztatceniu w zwigzku z wdrozeniem
MSSF 17, jak opisano w punkcie 6.1. Przeksztatcenie to nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2022 rok.

Okres objety skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023
roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Waluta funkcjonalng spotek z siedziba na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spétek majacych siedzibe na Ukrainie - hrywna
ukrairiska, a spétki w Wielkiej Brytanii - funt brytyjski.

Kursy walut
Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania - po $rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw - po $redniej arytmetycznej Srednich kurséw ustalanych
przez NBP na daty koriczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

(11)
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Ze wzgledu na obowigzujace w Ukrainie ograniczenia dotyczace wymiany walut i nieregularne kwotowania kursu hrywny
ukrairfiskiej przez NBP do 31 marca 2023 roku Grupa PZU wyznaczata kurs do przeliczenia danych spétek ukrairiskich
z zastosowaniem Postanowienia NBU (https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0018500-22#n67), zgodnie z ktérym upowaznione
instytucje (banki) dokonuja na zlecenie klientéw operacji kupna oraz sprzedazy bezgotéwkowej waluty obcej:

e wUSD - wg kursu, ktéry moze odbiegac nie wiecej niz o 1% od oficjalnego kursu NBU obowiazujacego w dniu transakgji;

e winnychwalutach obcych - wg kursu, ktéry moze odbiegad nie wiecej niz o 1% od kursu, ustalonego na podstawie oficjalnego
kursu hrywny do dolara amerykanskiego, obowiazujacego w dniu transakgcji, a takze informacji o aktualnych kursach
wymiany walut obcych do dolara amerykanskiego (lub dolara amerykarskiego do walut obcych) na miedzynarodowych
rynkach walutowych, ktére sg otrzymywane za posrednictwem systemdéw informacji handlowej w momencie dokonania
transakgji.

Oficjalny kurs wymiany hrywny ukraifskiej na dolara amerykanskiego przyjety przez NBU (od 21 lipca 2022 roku wynoszacy
36,5686 UAH/USD) przeliczano na ztote za pomoca kursu USD/PLN wyznaczonego przez NBP. Zgodnie z ta metodologia kurs
hrywny ukrainskiej wyznaczony na 31 grudnia 2022 roku wynidst 0,1204 zt/UAH. Kurs Sredni uzyskano stosujac powyzsza
metodologie na konce poszczegdlnych miesiecy w okresie styczen - marzec 2023 roku.

Od 4 kwietnia 2023 roku NBP wznowit regularne kwotowanie kursu hrywny, w zwiazku z czym kurs na 30 czerwca 2023 roku
wyznaczono na podstawie kursu NBP.

Waluta 301;:)::\::2023 3022:5\'1:;;022 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

euro 4,6130 4,6427 4,4503 4,6899
funt brytyjski 5,2795 5,4971 5,1796 5,2957
hrywna ukrainska 0,1164 0,1465 0,1117 0,1204

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe PZU w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. Na dzien podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Przyjmujac to zatozenie, Zarzad PZU uwzglednit w swojej ocenie wptyw czynnikdw obarczonych niepewnoscia, w tym sytuacji
makroekonomicznej oraz trwajacego od 24 lutego 2022 roku konfliktu zbrojnego w Ukrainie (dodatkowe informacje na ten temat
zaprezentowano w punkcie 21.5).

Dziatalnosc¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU nie zaniechata prowadzenia jakiegokolwiek istotnego rodzaju
dziatalnosci.

Sezonowos¢ lub cyklicznosc dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.


https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0018500-22#n67

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skréty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nazwy spétek

Balta - Apdrosinasanas akciju sabiedriba ,,BALTA”.

Alior Bank - Alior Bank SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku - Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Grupa Kapitatowa Pekao - Pekao wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Idea Bank - Idea Bank SA.

LD - Akciné bendrové ,Lietuvos draudimas”.

Link4 - Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

Pekao - Bank Pekao SA.

PZU, jednostka dominujaca - Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

PZU Finance AB - PZU Finance AB (publ.) in likvidation.

PZU LT GD - UZdaroji akciné bendroveé ,,PZU Lietuva gyvybés draudimas”.

PZU Ukraina - PRJSC IC ,,PZU Ukraine”.

PZU Ukraina Zycie - PRJSC IC ,PZU Ukraine Life Insurance”.

PZU Zycie - Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie Spétka Akcyjna.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych.

Pozostate definicje

BFG - Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

CIRS - swap walutowo-procentowy (ang. Cross-currency interest rate swap).

CSM - marza kontraktowa (ang. contractual service margin).

FRA - petne podejscie retrospektywne (ang. full retrospective approach).

GMM - ogblny model wyceny umoéw ubezpieczenia zgodnie z MSSF 17 (ang. general measurement model).

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 - Segmenty operacyjne.
IRS - swap stopy procentowej (ang. Interest rate swap).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2022 rok - roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2022 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 29 marca 2023 roku.

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.
LIC - zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkod (ang. liability for incurred claims).
LRC - zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug (ang. liability for remaining coverage).

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktdre na
30 czerwca 2023 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

MRA - zmodyfikowane podejscie retrospektywne (ang. modified retrospective approach).
NBP - Narodowy Bank Polski.
NBU - Narodowy Bank Ukrainy.

PAA - metoda wyceny oparta na alokacji sktadki (ang. premium allocation approach).

13)
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POCI - aktywa finansowe nabyte lub udzielone z utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (ang. purchased or originated
credit -impaired financial assets).

PSR - ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim.

RMSR - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok zakofczony
31 grudnia 2022 roku.

TSUE - Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
UOKIK - Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa o BFG - ustawa z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - ustawa z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.
VaR - metoda wartosci zagrozonej (ang. value at risk).
VFA - metoda zmiennej optaty (ang. variable fee approach).

Wskaznik dzwigni finansowej - iloraz dtugu do sumy dtugu oraz kapitatdw wtasnych Grupy PZU przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej pomniejszonych o saldo wartosci firmy i wartosci niematerialnych i prawnych przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej. Wskaznik kalkulowany na podstawie kategorii wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU z wytaczeniem sektora bankowego.

ZWZ PZU - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej.

14)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

2. Informacje o PZU i Grupie PZU

2.1 Podstawowe informacje o Grupie PZU

Podstawowe informacje o grupie

Nazwa jednostki sprawozdawczej
Forma prawna

Siedziba

Panstwo rejestracji

Adres rejestracji biura jednostki

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Krajowy Rejestr Sadowy

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna
Spotka Akeyjna

Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Polska

Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Polska

pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe

(65.12 wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci i Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci)
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,

XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

rejestr przedsiebiorcéw - numer 0000009831
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2.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 30 czerwca 2023 | 31grudnia2022
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczer SA Warszawa nd. nd. nd. Ubezpieczenia majatkowei osobowe:
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% S QI EIEY 2l . .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.link4.pl/
4 Towarzystwo }Jbez;{ﬂeczgr’] Wzajemnych Polski Warszawa 20.11.2015 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.tuwpzuw.pl/
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
5 AB ,Lietuvos draudimas” Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.ld.lt/
6 AAS , BALTA” Ryga (kotwa) 30.06.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PRJSCIC ,PZU Ukraine” Kijow (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PRJSC IC ,,PZU Ukraine Life Insurance® Kijow (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB ,,PZU Lietuva gyvybes draudimas” Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Pekao Leasing sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
13 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi maklerskie. http://pekaoib.pl/
14 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
15 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% Tworzenie, repr.ezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
https://pekaotfi.pl
16 Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi finansowe pomocnicze. http://www.centrumkart.pl/
17 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 46,81% Y 46,81% Y Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
18 Pekao Direct sp.z 0. 0. Krakéw 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi call - center. https://www.pekaodirect.pl/
19 Pekao Property SA w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
20 FPB - Media sp. z 0.0. w upadtosci Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Nie prowadzi dziatalnosci.
21 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
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Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtos6w posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 30 czerwca 2023 I 31 grudnia 2022
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao - ciag dalszy
Zarzadzanie aktywami.
22 Pekao Investment Management SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% . .
https://pekaotfi.pl/o-nas/pekao-investment-mangament
23 PeUF sp.zo0.0. Warszawa 20.07.2021 20,02% 20,02% Pomocnicza dziatalno$¢ finansowa.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Alior Banku
24 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
25 Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Pozost'a{a dg{a{alnosc wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
. . Ustugi leasingowe.
26 Alior Leasing sp. z o.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% X X R i
&3P ° ’ https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
27 Meritum Services ICB SA Gdarisk 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi informatyczne.
. . Ustugi asset management i zarzgdzanie subfunduszami Alior SFIO.
28 Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% "
https://www.aliortfi.com/
29 Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki.
30 AL Finance sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ brokerska.
31 Corsham sp.z 0.0 Warszawa 04.02.2019 31,93% 31,93% Doradztwo gospodarcze.
32 RBL_VCsp.zo.o0. Warszawa 07.11.2019 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (venture capital).
33 RBL_VC sp. z 0.0. ASI SKA Warszawa 17.04.2020 31,93% 31,93% Dziatalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie
34 PZU Zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
35 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.plock.pzuzdrowie.pl/
36 Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z o.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% e iEh reh_ab|l|tachne, sanatoryjne.
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
37 Frzedyel.).lorstvvo. Swiadczen Zdrowotnych Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.jaworzno.pzuzdrowie.pl/
i Promocji Zdrowia ELVITA - Jaworzno Il sp. z 0.0.
38 SP;zidosL?bmrstwo SR Tea i ARelaR 15 taziska Gérne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/
39 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/
40 Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. Czestochowa 09.01.2018 100,00% 100,00% Ustugi medyczne https://www.czestochowa.pzuzdrowie.pl/
41 Staréwka sp. z 0.0. Warszawa 03.06.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.starowkanzoz.pl/

@
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtos6w posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU

wptywu | 30 czerwca 2023 I 31 grudnia 2022

Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie - ciag dalszy

42 Tomma Diagnostyka Obrazowa SA Poznan 09.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://tomma.com.pl/
43 Bonus-Diagnosta sp. z 0.0. Poznan 09.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne.

44 Centrum Medyczne Nowa 5 sp. z 0.0. Gorzéw Wlkp. 30.12.2022 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.nowa5.pl/

45 Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0. Warszawa 31.05.2023 100,00% nd. Ustugi medyczne. https://www.boramed.pl/

Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki
Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.

46 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami
47 PZU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% emerytalnymi.
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-centrumoperacji

Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

48 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% e
4 y yeIny ’ ’ https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu

Ustugowa dziatalnos¢ assistance.

49 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% & .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc

50 | PzU Finance AB (publ.) in likvidation sztokholm 1 o) 6 2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.

(Szwecja)

51 PZU Finanse sp.z o.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.

52 | Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Dziatalnos¢ deweloperska, eksploatacja i wynajem nieruchomosci.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie nieruchomosci.

53 Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% y P ,J 4 J y
http://www.ogrodowainwestycje.pl/

54 Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.

55 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnos¢ assistance oraz ustugi medyczne.

Londyn

56 PZU Corporate Member Limited AT Ty )

28.09.2017 100,00% 100,00% Dziatalno$¢ inwestycyjna.

Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwdj innowacji
technologicznych w zakresie wsparcia w procesach bezpieczenistwa
technicznego i procesowego oraz zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab

57 PZU LAB SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00%
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU

wptywu | 30 czerwca 2023 I 31 grudnia 2022

Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki - ciag dalszy
58 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
59 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.

Pozostate posrednictwo pieniezne.

60 PZU CASH SA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-cash-sa

61 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.

62 PZU Projekt 01 SA Warszawa 01.09.2020 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.

63 UAB "B10 biurai" Wilno 14.03.2023 100,00% nd. Zarzadzanie nieruchomoscia.

64 UAB "B10 apartamentai" Wilno 14.03.2023 100,00% nd. Zarzadzanie nieruchomoscia.

Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Armatura
Produkcja i sprzedaz grzejnikow, baterii sanitarnych oraz administracja

65 Armatura Krakow SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% i zarzadzanie grupa kapitatowa. https://www.kfa.pl
66 AQ SA w likwidacji Krakow 15.01.2015 100,00% 100,00% Produkcja i sprzedaz wyposazenia tazienkowego.
67 | Aquaform Ukraine TOW Z(ﬁtl?r r:l'r:)z 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnoci.
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne
68 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. Lokowanie srodkéw zebranych od uczestnikéw funduszu.
69 PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 2 Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
70 PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jow.
71 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
72 inPZU Inwestycji Ostroznych Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
73 inPZU Obligacje Polskie Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
74 inPZU Akcje Polskie Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
75 inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
76 inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
7 inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
78 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.
79 inPZU Akcje Amerykanskie Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
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Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 30 czerwca 2023 I 31 grudnia 2022
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne - ciag dalszy

80 inPZU Akcje CEEplus Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.

81 inPZU Puls Zycia 2030 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

82 inPZU Puls Zycia 2040 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

83 inPZU Puls Zycia 2060 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

84 PZU FIZ Legato Warszawa 11.08.2021 nd. nd. jow.

85 inPZU Akcje Rynku Surowcéw Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

86 inPZU Akcje Rynku Ztota Warszawa 15.12.2021 nd. nd. j.w.

87 inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

88 inPZU Akcje Sektora Informatycznego Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

89 inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

90 inPZU Akcje Europejskie Warszawa 15.12.2021 nd. nd. j.w.

91 inPZU Obligacje Inflacyjne Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

92 PZU Akgcji Globalnych Trendéw Warszawa 12.04.2023 nd. nd. jow.

Jednostki stowarzyszone

93 Sigma BIS SA Warszawa 03.10.2019 34,00% 34,00% Dziatalno$¢ reklamowa.

94 |RuCHsA Warszawa 23.12.2020 30,92% 30,92% \‘j’vpvrvzyesc;aezc Jiehtza;'vcvza?:’ycgszsitl;;;t;k“;;’twsp'srr:';n:;zycr prowadzonych
95 Krajowy Integrator Ptatnosci SA % Poznan 31.03.2021 7,67% 7,67% Pozostate posrednictwo pieniezne. https://tpay.com/

Y PZU posiada bezposrednio 33,5% akcji Pekao Financial Services sp. z 0.0. a Pekao - 66,5%.
2 Fundusz PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzi swoja dziatalno$¢ inwestycyjna poprzez 30 zaleznych spétek prawa handlowego (objetych konsolidacja).
3 Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktérej posiada on 38,33% udziatu. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

2.3 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

Szczegétowe zasady rachunkowosci dotyczace rozliczania transakcji przejecia zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU, ktére miaty miejsce w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku
zaprezentowano w kolejnych punktach.

2.3.1. Nabycie Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0.

31 maja 2023 roku PZU Zdrowie SA nabyt 370 000 udziatéw w kapitale zaktadowym Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0.
stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0. i uprawniajacych tacznie do 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw za 35 min zt oraz 2 mln zt odroczonej ptatnosci. Ptatno$¢ odroczona jest uzalezniona od
warunkéw okreslonych w umowie nabycia.

Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0. objeto konsolidacja od 31 maja 2023 roku.

Prowizoryczne rozliczenie nabycia

Proces alokacji ceny nabycia udziatéw Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0. przeprowadzono na podstawie danych ksiegowych
spotki na 31 maja 2023 uznajac, iz nie wystepuja istotne réznice miedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa nabytych
aktywow i zobowiazan.

Do dnia podpisania skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zakorficzono procesu rozliczenia
nabycia udziatéw. Wiarygodne i rzetelne wyliczenie wartosci godziwej nabytych aktywow i zobowigzan wymaga zebrania oraz
przetworzenia duzej ilosci danych i dokonania odpowiednich kalkulacji, co uniemozliwito zakonczenie tego procesu pomiedzy
dniem objecia kontroli a datg podpisania skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 3 daje na zakoriczenie procesu rozliczenia nabycia rok od daty transakcji i takie ostateczne rozliczenie zostanie zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok konczacy sie 31 grudnia 2023 roku.

W tabelach ponizej zaprezentowano prowizoryczne rozliczenie nabycia.

Wartos¢ nabytych aktywéw netto Rozliczenie prowizoryczne

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych
Zobowiazania

Zobowiazania finansowe

Inne zobowiagzania

N m O ~N R B < ©

Wartos¢ nabytych aktywéw netto

Wyliczenie wartosci firmy Rozliczenie prowizoryczne

Przekazana zaptata 35
Ptatnos¢ odroczona 2
Wartos¢ netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow )
Wartos¢ firmy 35

Warto$¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.

~.2l,“
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2.3.2. Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych

12 kwietnia 2023 roku objeto konsolidacjg subfundusz PZU Akcji Globalnych Trendéw w zwiazku z uzyskaniem kontroli nad
funduszem.

30 czerwca 2023 roku zaprzestano konsolidacji subfunduszy inPZU Puls Zycia 2025 i inPZU Puls Zycia 2050 w zwigzku z utrata
kontroli nad funduszami.

2.4 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spétki zalezne, w ktdrych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujace:

Nazwa jednostki 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022

Pekao ¥ 79,98% 79,98%
Alior Bank ? 68,07% 68,07%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z o.0. 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp.z o.0. 0,91% 0,91%
PZU LT GD 0,66% 0,66%

W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.
2 W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.

Wartos¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022

Grupa Pekao 20753 18184
Grupa Alior Banku 5120 4078
Pozostate 1 1
Razem 25874 22263

Zarbdwno Pekao, jak i Alior Bank prowadza swoja dziatalno$¢ przede wszystkim na terytorium Polski. W kolejnych tabelach
przedstawiono skrdcone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior Banku ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (bez uwzgledniania wytaczen konsolidacyjnych). Dane Grupy Kapitatowej Pekao
i Grupy Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniaja efekt korekt z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej na dzien
obejmowania kontroli oraz ich pdzniejszego rozliczenia w czasie.

(22)
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(w milionach ztotych)

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Aktywa
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢ firmy 693 693 - -
Wartosci niematerialne 2017 2009 387 390
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1313 1572 1225 1458
Inne aktywa 173 111 89 48
Rzeczowe aktywa trwate 1881 1706 713 744
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 50 48 - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 13 14 - 2
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 1218 930 47 41
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 154 764 155174 57327 57095
Pochodne instrumenty finansowe 12243 15369 574 544
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 99 816 84829 18020 17162

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 83 866 67 167 5356 7195

Wyceniane v wartosc godde]preezinne 14402 16594 12534 9896

}li\lr?/:s:;wyewwartosa godziwej przez wynik 1548 1068 130 7
Naleznosci 3447 5976 2060 2663
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 10285 12681 2922 2551
Aktywa, razem 287913 281112 83 364 82698

Kapitaty i zobowiazania

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Kapitaty
Szz?s%;cr;ypadajace wiascicielom jednostki 25948 22736 752 5091

Kapitat podstawowy 263 263 1306 1306

Pozostate kapitaty 20779 18 828 5493 4229

Niepodzielony wynik 4906 3645 723 456
Udziaty niekontrolujace 11 12 - -
Kapitaty, razem 25959 22748 7522 5991
Zobowigzania
Zobowiazania podporzadkowane 2786 2789 1163 1164
i(;t;fgglc?(z)jvr;shz tytutu wtasnych dtuznych papierow 8166 10338 1537 759
Zobowiazania wobec bankéw 6565 7450 230 270
Zobowiazania wobec klientow z tytutu depozytéw 219651 208 696 69169 70025
Instrumenty pochodne 13332 18 698 1291 1935
Inne zobowiazania 9908 9023 2210 2274
Rezerwy 1524 1347 240 285
Rezerwa z roczon k
dZCiOda(l)Wteygts{u odroczonego podatku 2 23 5 5
Zobowiazania, razem 261954 258 364 75 842 76 707
Kapitaty i zobowiazania, razem 287913 281112 83364 82698
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

. . Eliminacj
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie lkorez‘t:Ja Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU danych fianych konsolida- . be.z Pekao
Pekao Alior Banku . i Alior Banku
cyjnych
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 1300 - - (3) 1297
Przychody z ubezpieczen 13002 - - - 13002
Koszty ustug ubezpieczenia (11702) - - (3) (11 705)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji 675 - - - 675
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (726) - - - (726)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 1402 - - - 1402
Zmiana ryzyka niewykonania zobowigzania przez (1) . ) ) (1)
reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 1975 - - (3) 1972
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (875) - - - (875)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 13 - - - 13
:Zif;ﬁ::ﬁfé;;ksxi,::,ﬂivz;ne przy zastosowaniu 13526 (8874) (3604) 101 1149
Pozostate przychody netto z inwestycji 289 (205) (48) (3) 33
\f/i\lr:/:rlllzgvt))//tcuhhijiznav\;j;f;zjaima ujmowania instrumentow 367 9 (14) . 362
St syl ity wartofel metrmento namsonyeh ) - L2 : .
wo| ww| o { =
Wynik z tytutu prowizji i optat 1854 (1392) (413) 72 121
Koszty dziatania bankéw (3095) 2281 905 (91) -
Koszty odsetkowe (4 486) 3063 1334 (32) (121)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1516) 803 200 (40) (553)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7574 (4 086) (1206) 4 2286
Udzia’(.w wynikach finansowych net/t(?jednostek 4 (3) i i 1
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 7578 (4 089) (1206) 4 2287
Podatek dochodowy (1742) 922 319 (1) (502)
Zysk (strata) netto 5836 (3167) (887) 3 1785
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:(mlrnz:ja Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Grupa PZU danych danych ores bez Pekao
. konsolida- | . .
(przeksztatcone) Pekao Alior Banku . i Alior Banku
cyjnych
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 2161 - - - 2161
Przychody z ubezpieczen 12 045 - - - 12 045
Koszty ustug ubezpieczenia (9 884) - - - (9.884)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (260) - - - (260)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (537) - - - (537)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 277 - - - 277
Wynik z ustug ubezpieczenia 1901 - - - 1901
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 231 - - - 231
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 18 - - - 18
Przychody‘odsetkowe wyllczohne przy zastosowaniu 8482 (5361) (2392) 84 813
efektywnej stopy procentowe;j
Pozostate przychody netto z inwestycji (262) (47) 399 (4) 86
Wynik ztytutg.zaprzest?nia ujmowania instrumentéw (175) 8 ©) i (176)
finansowych i inwestycji
Zml.an/a wartosci odpisow na czc'zgklwane strflty kredytowel (1234) 656 474 i (104)
odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentdéw finansowych
Zmlanfz netto wartosc! godzm{ej a'ktywow i zobowiazan (43) 1) (411) i (455)
wycenianych w wartos$ci godziwej
Wynik z tytutu prowizji i optat 1886 (1416) (401) 68 137
Koszty dziatania bankéw (2693) 2036 790 (133) -
Koszty odsetkowe (1251) 676 515 (13) (73)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (2310) 1427 439 (2) (446)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4550 (2022) (596) - 1932
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek
: Py (17) () - - (19)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 4533 (2024) (596) - 1913
Podatek dochodowy (1312) 631 194 - (487)
Zysk (strata) netto 3221 (1393) (402) - 1426
Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
, Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
1 stycznia - 1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia -
30 czerwca 2023 | 30 czerwca2022 | 30czerwca2023 | 30czerwca 2022
Zysk netto 3167 1393 887 402
Inne catkowite dochody brutto 1811 (3196) 795 (1216)
Podl('ega.che pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku 1791 (3130) 785 (1222)
zyskow i strat
Wycena instrumentow dtuznych 587 (914) 126 (221)
Wycena naleznosci od klientow z tytutu kredytow 4 (5) - -
Réznice kursowe z przeliczenia = - 1 -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 1200 (2211) 658 (1001)
Nlep?dl?gajqce pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku 20 (66) 10 6
zyskow i strat
Wycena instrumentéw kapitatowych 47 (83) 10 6
Zyski i straty aktuarialne zwigzane z rezerwami (27) 17 ) )
pracowniczymi
Podatek ujety w innych catkowitych dochodach (344) 607 (151) 232
Dochody catkowite netto, razem 4634 (1196) 1531 (582)
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Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
) Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - -
1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
30 czerwca 2023 | 30czerwca2022 | 30czerwca 2023 | 30czerwca 2022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15028 4212 623 (1724)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 146) (2375) (865) 1126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2207) 7204 689 1661
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 325) 9041 447 1063
. Grupa Kapitatowa
K Pek .
Grupa Kapitatowa Pekao Alior Banku
Informacje o dywidendach - -
1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
30 czerwca 2023 | 30 czerwca2022 | 30czerwca2023 | 30czerwca 2022

Data uchwalenia dywidendy 6 czerwca 2023 15 czerwca 2022 - -
Dzien dywidendy 4 lipca 2023 25 lipca 2022 - -
Dzien wyptaty dywidendy 18 lipca 2023 4 sierpnia 2022 - -
Kwota dywidendy na akcje (w zt) 5,42 4,30 - -
Wartos¢ dywidendy przypadajaca Grupie PZU 285 226 - -
Wartosc dywldendy przypadajaca akcjonariuszom 1138 903 ) i
niekontrolujacym

3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji oraz gtoséw | Procent udziatu w kapitale podstawowym

Lp. Nazwa akcjonariusza na Walnym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu

1 Skarb Panstwa 295217 300 34,1875%
Fundusze zarzadzane przez Nationale Nederlanden 0

2 Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna ¥ 43680074 5,0584%

3 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalgy oraz Allianz 45742 250 5.2972%

Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny
4 Pozostali akcjonariusze 478 883376 55,4569%
Razem 863 523 000 100%

" Liczba akcji posiadana przez fundusze na ZWZ PZU, ktdre odbyto sie 7 czerwca 2023 roku.
3.1 Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta

5 stycznia 2023 roku PZU otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska SA, dotyczace
zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw PZU powyzej 5% tacznie przez fundusze zarzadzane przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska SA, to jest Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz Polska
Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, ktore posiadaty tacznie 48 183 212 akgji
PZU, stanowiacych 5,5798% kapitatu podstawowego i uprawniajacych do 5,5798% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

17 maja 2023 roku PZU otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska SA informujace, ze
12 maja 2023 roku w wyniku likwidacji Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego i przeniesienia jego aktywow
do Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 45 736 958 akcji PZU,
stanowiacych 5,2966% kapitatu podstawowego i uprawniajacych do 5,2966 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

~
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4, Kluczowy personel kierowniczy - Zarzad jednostki dominujacej i Dyrektorzy
Grupy PZU
4.1 Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

0d 1 stycznia 2023 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Beata Koztowska - Chyta - Prezes Zarzadu PZU;

e  Ernest Bejda - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Kot - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Krzysztof Koztowski - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Piotr Nowak - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Maciej Rapkiewicz - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Sadurska - Cztonek Zarzadu PZU.

Do dnia podpisania skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
4.2 Dyrektorzy Grupy PZU

0d 1 stycznia 2023 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:

° Aleksandra Agatowska (PZU);

° Andrzej Jaworski (PZU);

. Krzysztof Koztowski (PZU Zycie);

o Barttomiej Litwiriczuk (PZU);

° Dorota Macieja (PZU);

. Sylwia Matusiak (PZU);

o Piotr Nowak (PZU Zycie);

e  Matgorzata Sadurska (PZU Zycie).

0d 1 lutego 2023 roku Matgorzata Skibifiska objeta stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU i PZU Zycie.
0d 6 czerwca 2023 roku Dominik Witek objat stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU, Ernest Bejda w PZU Zycie.

0d 6 czerwca 2023 roku do dnia podpisania skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dyrektorami
Grupy PZU byli:

° Aleksandra Agatowska (PZU);

o Ernest Bejda (PZU Zycie);

. Andrzej Jaworski (PZU);

o Krzysztof Koztowski (PZU Zycie);
o Barttomiej Litwiiczuk (PZU);

. Dorota Macieja (PZU);

° Sylwia Matusiak (PZU);

o Piotr Nowak (PZU Zycie);

. Matgorzata Sadurska (PZU Zycie);
o Matgorzata Skibiriska (PZU i PZU Zycie);
o Dominik Witek (PZU).
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5. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

1 stycznia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
. Robert Jastrzebski - Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gorecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

e Robert $nitko - Sekretarz Rady;

. Marcin Chludzinski - Cztonek Rady;

. Agata Gérnicka - Cztonek Rady;

. Elzbieta Maczynska - Ziemacka - Cztonek Rady;
. Krzysztof Opolski - Cztonek Rady;

o Radostaw Sierpinski - Cztonek Rady;

. Piotr Wachowiak - Cztonek Rady;

. Jozef Wierzbowski - Cztonek Rady;

) Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.

7 czerwca 2023 roku ZWZ PZU powotato na nowa kadencje Rade Nadzorcza PZU w nastepujacym sktadzie:
. Marcin Chludziniski - Cztonek Rady;

. Agata Gérnicka - Cztonek Rady;

. Robert Jastrzebski - Cztonek Rady;

. Marcin Kubicza - Cztonek Rady;

. Elzbieta Maczyrska - Ziemacka - Cztonek Rady;
. Krzysztof Opolski - Cztonek Rady;

o Radostaw Sierpinski - Cztonek Rady;

o Jézef Wierzbowski - Cztonek Rady;

. Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.

Jednoczesnie z dniem odbycia ZWZ PZU, tj. z dniem 7 czerwca 2023 roku wygasty mandaty dwéch dotychczasowych cztonkdw
Rady Nadzorczej PZU - Piotra Wachowiaka oraz Roberta $Snitko.

5 czerwca 2023 roku akcjonariusz PZU, Skarb Panstwa, korzystajac z uprawnienia przewidzianego w § 20 ust. 7 statutu PZU
powotat w sktad Rady Nadzorczej PZU Pawta Géreckiego.

15 czerwca 2023 roku na Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU wybrano Roberta Jastrzebskiego, a funkcje
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PZU powierzono Pawtowi Géreckiemu.

0d 15 czerwca 2023 roku do dnia podpisania skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad
Rady Nadzorczej PZU wchodezili:

. Robert Jastrzebski - Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gorecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

o Marcin Chludzifiski - Cztonek Rady;

e Agata Gdrnicka - Cztonek Rady;

. Marcin Kubicza - Cztonek Rady;

. Elzbieta Maczyriska - Ziemacka - Cztonek Rady;
. Krzysztof Opolski - Cztonek Rady;

o Radostaw Sierpinski - Cztonek Rady;

. Jézef Wierzbowski - Cztonek Rady;

. Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.
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6. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki i osady

Szczegbtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2022 rok, za wyjatkiem kwestii zwigzanych z wdrozeniem MSSF 17, ktdre opisano
w punkcie 6.1.

6.1 Wdrozenie MSSF 17

18 maja 2017 roku RMSR opublikowata standard MSSF 17 Umowy ubezpieczenia, ktéry zastapit MSSF 4 - Umowy ubezpieczeniowe,
obowiazujacy do korica 2022 roku.

Celem nowego standardu jest wprowadzenie zupetnie nowych, jednolitych zasad wyceny umdw ubezpieczenia, zapewniajacych
wiegkszg poréwnywalnos¢ sprawozdan pomiedzy réznymi ubezpieczycielami, a takze dostarczenie szeregu nowych ujawnien na
uzytek odbiorcéw sprawozdan finansowych.

MSSF 17 wprowadza nowe zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawnien dla umdéw ubezpieczenia, umdw reasekuracji oraz
umow inwestycyjnych z uznaniowym udziatem w zyskach.

Nowy standard zaktada m. in., ze:

e wbudowane instrumenty pochodne, wyodrebnione komponenty inwestycyjne oraz przyrzeczenie przekazania
ubezpieczonemu wyodrebnionych towardw lub ustug innych niz ustugi objete umowa ubezpieczenia sg oddzielone od umdw
ubezpieczenia i umdw reasekuracji oraz rozliczone zgodnie z innymi odpowiednimi standardami;

e umowy ubezpieczenia i reasekuracji sa dzielone na grupy, na poziomie ktdrych nastepuje wycena;

e model wyceny grup umoéw zgodnie z MSSF 17 opiera sie 0 szacunki wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych
z realizacji uméw zwigzanych z przyszta i przeszta ustuga przypisana do grupy, oraz o marze kontraktowa, reprezentujaca
niewypracowany zysk;

e  zyskzgrupy uméw ubezpieczenia jest rozliczany w kazdym okresie, w ktorym swiadczona jest ustuga ubezpieczeniowa. Jezeli
oczekuje sie, ze grupa uméw bedzie rodzi¢ obcigzenia w pozostatym okresie ubezpieczenia, strata jest rozpoznawana
natychmiast w wyniku.

Dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej agreguje sie portfele umdw ubezpieczenia oraz portfele uméw
reasekuracji i prezentuje osobno portfele:

e umdw ubezpieczenia stanowigce aktywo;

e umdw reasekuracji stanowigce aktywo;

e umodw ubezpieczenia stanowigce zobowigzanie;
e umdw reasekuracji stanowigce zobowigzanie.

Struktura prezentacji w ramach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw ulegta znaczacej zmianie. Zgodnie z MSSF 4 raportowane byty m. in. sktadka przypisana, koszty i Swiadczenia
poniesione w okresie, zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw ubezpieczenia.

Zgodnie z MSSF 17 Jednostka odrebnie prezentuje nastepujace pozycje:
e  przychody z ubezpieczen;

e  koszty ustug ubezpieczenia;

e przychody lub koszty z tytutu umdw reasekuracji;

e  przychody lub koszty finansowe z tytutu ubezpieczen.

Najistotniejsza cze$¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej dla dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupy PZU sktada sie z wyniku z ustug
ubezpieczenia. Zgodnie z MSSF 17 wynik z ustug ubezpieczenia obejmuje:

e  kwote przychoddw z ubezpieczenia, ktdra odpowiada wynagrodzeniu, do ktérego Grupa PZU jest uprawniona w zamian za
ustugi $wiadczone w danym okresie, oraz
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e  kwote kosztow ustug ubezpieczenia, na ktdra sktadaja sie poniesione odszkodowania, amortyzacja przeptywéw pienieznych
z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia, zmiany zwigzane z przeszta ustuga oraz straty na grupach uméw rodzacych
obcigzenia.

Szczegbtowe zasady rachunkowosci, szacunki stosowane do wyceny umoéw ubezpieczenia i uméw reasekuracji, a takze

zastosowane podejscie w zakresie przygotowywania ujawnien zaprezentowano w punkcie 6.1.2.

6.1.1.  Dzien przejscia

Grupa PZU zastosowata MSSF 17 Umowy ubezpieczenia po raz pierwszy do skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace sie od 1 stycznia 2023 roku.

Ze wzgledu na konieczno$¢ przygotowania danych poréwnawczych, przyjmuje sie jako dzien przejscia na nowy standard
1 stycznia 2022 roku.

Na dzien przejscia Grupa PZU:

e usuneta ze sprawozdania z sytuacji finansowej wszelkie istniejace salda, ktére nie istniatyby, gdyby MSSF 17 miat zawsze
zastosowanie. Obejmowaty one rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, niektdre odroczone koszty akwizycji umoéw
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazania z tytutu ubezpieczen, rezerwy na optaty, ktdére mozna przypisa¢ do
istniejacych umdéw ubezpieczeniowych, ktdre zgodnie z MSSF 17, s3 uwzgledniane w wycenie uméw ubezpieczeniowych;

e zidentyfikowata, ujeta i wycenita kazda grupe uméw ubezpieczeniowych zgodnie z jedna z trzech metod opisanych ponizej;

e ujeta wszelkie wynikajace z tego rdznice netto w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Standard umozliwia zastosowanie 3 metod na potrzeby dokonania wycen uméw ubezpieczenia i umdw reasekuracji biernej na

dzien przejscia:

e petne podejicie retrospektywne - metoda, w ktdrej jednostka dokonuje wyceny grup uméw ubezpieczenia tak, jakby
standard byt stosowany od momentu poczatkowego ujecia dla tych umow;

e zmodyfikowane podejscie retrospektywne - metoda, ktdra pozwala stosowac uproszczenia w metodzie FRA, jesli petne jej
zastosowanie jest niewykonalne w praktyce;

e podejscie oparte na wartosci godziwej - metoda, ktéra jest dozwolona, jesli niewykonalna w praktyce jest metoda FRA i gdy
jednostka podjeta decyzje, ze nie bedzie stosowata metody MRA.

Grupa PZU wykorzystata wszystkie trzy metody w zaleznosci od dostepnosci danych historycznych. Dla wszystkich grup uméw

w ubezpieczeniach majatkowych wykorzystano metode w petni retrospektywna, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu zaistniatych

szkdd sprzed 1993 roku, dla ktdrych zastosowano podejscie oparte na wartosci godziwej. Dla grup umoéw w ubezpieczeniach na

zycie zastosowano podejscie przedstawione w ponizszej tabeli:

Data rozpoznania umowy Metoda

L . Petne podejscie retrospektywne dla kontraktéw innych niz unit-linked
Rok 2019 lub pézniejszy . .. . 2 e
. Podejscie oparte na wartosci godziwej dla kontraktow typu unit-linked

. Petne podejscie retrospektywne dla ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych

2015-2018 . Podejscie oparte na wartosci godziwej dla kontraktéw typu unit-linked

. Zmodyfikowane podejscie retrospektywne dla pozostatych kontraktow

e Zmodyfikowane podejscie retrospektywne dla ubezpieczeri indywidualnie kontynuowanych oraz
ubezpieczen tradycyjnych

e Podejscie oparte na wartosci godziwej dla kontraktdw typu unit-linked oraz ubezpieczen
rentowych i jednostkowych ubezpieczen na zycie (JUZ)

Rok 2014 i wczesniejsze

6.1.1.1.  Petne podejscie retrospektywne

Zgodnie z zapisami MSSF 17 pkt C3, Grupa PZU zastosowata petne podejscie retrospektywne, chyba ze byto to niewykonalne
w praktyce. Grupa PZU okredlita, ze zastosowanie standardu jest niewykonalne w praktyce w rozumieniu paragrafu 5
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 tj. zastosowanie standardu jest niewykonalne w praktyce, gdy jednostka nie
moze zastosowac go, mimo podjecia wszelkich racjonalnych wysitkdw i czynnosci, aby to uczynié. Dla konkretnego, minionego
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okresu jednostka nie jest w stanie wprowadzi¢ zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub dokonad retrospektywnego
przeksztatcenia danych, jesli:

e skutek retrospektywnego podejscia nie jest mozliwy do ustalenia;

e  retrospektywne zastosowanie zasad badz retrospektywne przeksztatcenie danych wymaga dokonania zatozen co do intencji
kierownictwa we wskazanym okresie; lub

e  retrospektywne zastosowanie zasad badz retrospektywne przeksztatcenie danych wymaga dokonania istotnych szacunkéw,
a niemozliwe jest obiektywne wyodrebnienie z posiadanych informacji takich informacji na temat szacunkéw, ktére:

— potwierdzaja warunki wedtug stanu na dzien, na ktdry wartosci te maja by¢ ujete, wycenione lub ujawnione;
— mogtyby by¢ dostepne w momencie, gdy sprawozdania finansowe tego okresu zostaty zatwierdzone do publikacji.

W przypadku tych czesci dziatalnosci, dla ktérych zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego byto niewykonalne
(np. dane nie zostaty zgromadzone w wymaganej rozdzielczosci, miaty miejsce zmiany w systemach IT uniemozliwiajace
przygotowanie odpowiednich danych oraz miaty miejsce gtebokie zmiany w modelach aktuarialnych, w praktyce niemozliwe do
zaimplementowania wstecznego) Grupa PZU zastosowata uproszczenia dopuszczone przez standard.

6.1.1.2. Podejscia uproszczone

W przypadkach, gdy zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego zostato ocenione jako niewykonalne w praktyce, Grupa
PZU wykorzystuje zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejcie oparte na wartosci godziwej, a wybdr podejscia
dokonywany jest indywidualnie dla kazdej grupy uméw. Przy wyborze brane pod uwage sa takie czynniki jak dostepno$¢ danych
historycznych i materialnos¢.

W tabeli ponizej zaprezentowano uproszczenia dozwolone przez MSSF 17, ktére zostaty zastosowane przez Grupe PZU:

Opis uproszczenia Przyjete podejscie
W zakresie, w jakim Grupa PZU nie posiadata racjonalnych i udokumentowanych informacji, ktére
Ocena grup umow przy pozwolityby na zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego, podjeto decyzje dotyczace
wykorzystaniu informacji nastepujacych kwestii, korzystajac z racjonalnych i udokumentowanych informacji dostepnych
dostepnych na moment daty w dniu przejscia na nowy standard, zamiast z informacji dostepnych na moment poczatkowego ujecia:
przejscia, zamiast na moment e Sposéb identyfikowania grup uméw ubezpieczenia;
zawarcia umowy . ocena czy umowa ubezpieczenia odpowiada definicji umowy ubezpieczenia z bezposrednim

udziatem w zyskach.

Niestosowanie przepiséw pkt. 22
w celu dokonania podziatu grup Dla czesci grup umow, dla ktérych Grupa PZU wykorzystata zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub
na te, ktore nie uwzgledniaja podejscie oparte na wartosci godziwej, uwzgledniono w ramach grup umowy zawarte w odstepach
umoéw zawartych w odstepach wiekszych niz roczne.

wiekszych niz roczne

W zakresie, w jakim Grupa PZU nie posiadata racjonalnych i udokumentowanych informacji, ktére
pozwolityby na zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego, oszacowano przyszte przeptywy

Wykorzystanie historycznych pieniezne na dzien poczatkowego ujecia grupy umow ubezpieczenia jako kwote przysztych przeptywow
przeptywow pienieznych przy pienieznych na dzien przejscia (lub na wczesniejszy dzien, jezeli przyszte przeptywy pieniezne na
okresleniu marzy kontraktowej wczesniejszy dzien mozna byto okresli¢ retrospektywnie), skorygowana o przeptywy pieniezne, o ktérych

wiadomo, ze miaty miejsce miedzy dniem poczatkowego ujecia grupy uméw ubezpieczenia, a dniem
przejscia (lub wczesniejszym dniem).

Dla grup uméw, dla ktérych wykorzystano zmodyfikowane podejscie retrospektywne, w zakresie, w jakim
Uproszczone wyliczenie korekty | Grupa PZU nie posiadata racjonalnych i udokumentowanych informacji, ktére pozwolityby jej zastosowac

ryzyka z tytutu ryzyka petne podejscie retrospektywne, okreslono korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w dniu
niefinansowego w dniu poczatkowego ujecia grupy umdéw ubezpieczenia (lub pézniej), korygujac korekte ryzyka z tytutu ryzyka
poczatkowego ujecia grupy uméw | niefinansowego na dzien przejécia o przewidywane uwolnienie ryzyka przed dniem przejscia.
ubezpieczenia Przewidywane uwolnienie ryzyka okreslono odnoszac sie do ryzyka, jakie uwolniono w przypadku

podobnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Grupe PZU na dzieri przejscia.
Podziat przychoddw lub kosztow
finansowych na kwoty
uwzglednione w wyniku
finansowym i na kwoty
uwzglednione w innych
catkowitych dochodach

Dla czesci grup umow, dla ktérych Grupa PZU wykorzystata zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub
podejscie oparte na wartosci godziwej, PZU skumulowana kwote przychodéw lub kosztéw finansowych
z ubezpieczen ujeta w innych catkowitych dochodach w dniu przejscia okreslono jako zero.
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Zmodyfikowane podejscie retrospektywne

W przypadkach gdy zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego jest niewykonalne w praktyce, zapisy MSSF 17 umozliwiaja
zastosowanie modyfikacji tego podejscia, tak zwane zmodyfikowane podejscie retrospektywne, w celu osiggniecia wyniku
mozliwie najblizszego do wyniku petnego podejscia retrospektywnego. Modyfikacje dozwolone przez standard obejmuja obszary
oceny uméw lub grup uméw ubezpieczenia, ktdrych dokonano by na dzieri rozpoczecia trwania lub poczatkowego ujecia,
oszacowania kwot zwigzanych z marza kontraktowa lub komponentem straty, oraz oszacowania kosztéw lub przychoddéw
finansowych z ubezpieczen.

Zmodyfikowane podejscie retrospektywne zostato zastosowane przez Grupe PZU jedynie dla grup uméw bez bezposredniego
udziatu w zyskach. Dla grup umoéw z bezposrednim udziatem w zysku, dla ktérych zastosowanie petnego podejscia
retrospektywnego byto niewykonalne w praktyce, Grupa PZU zastosowata podejscie oparte na wartosci godziwej.

W dopuszczalnych przez MSSF 17 przypadkach oraz gdy Grupa PZU uznata stosowanie zmodyfikowanego podejscia

retrospektywnego za zasadne, uzyte zostaty nastepujace modyfikacje podejscia w petni retrospektywnego:

e uzycie historycznych przeptywdw pienieznych oraz wiarygodnych oszacowan historycznych przeptywéw pienieznych w celu
oszacowania przysztych przeptywdw pienieznych oraz marzy kontraktowej lub komponentu straty na dzien poczatkowego
ujecia grupy uméw dla grup uméw ubezpieczenia niezawierajacych bezposredniego udziatu w zyskach;

e  oszacowanie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w dniu poczatkowego ujecia grupy umdéw ubezpieczenia oraz
uwolnienia ryzyka przed dniem przejécia w oparciu o informacje dostepne na dzien przejscia. Informacje uzyte do tych
oszacowan to miedzy innymi kalibracja korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego na dzien przejscia, oszacowanie
przeptywdw pienieznych na dzier poczatkowego ujecia grupy umoéw ubezpieczenia oraz dane historyczne dostepne na dzien
przejscia;

e  potaczenie grup umdw zawartych w odstepach wiekszych niz roczne.

Przy oszacowaniach za pomoca zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego Grupa PZU nie stosowata dopuszczalnych przez

MSSF 17 modyfikacji zwigzanych z wyznaczaniem stop dyskonta.

Przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego Grupa PZU korzystata z racjonalnych i udokumentowanych
informacji, przy maksymalnym mozliwym wykorzystaniu danych dostepnych bez nadmiernego kosztu i wysitku, ktére Grupa PZU
wykorzystataby w podejsciu w petni retrospektywnym.

Podejscie oparte na wartosci godziwej

Grupa PZU zastosowata podejscie do wyceny oparte na wartosci godziwej w okresie przejsciowym dla:

e produktéw rentowych oraz tradycyjnych zawartych przed 1993 rokiem, dla ktérych nie istnieja racjonalne i udokumentowane
informacje dostepne bez nadmiernych kosztow lub wysitkdw, ktére pozwolityby na przeprowadzenie obliczen zgodnie ze
zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym;

e  produktéw typu unit-linked, dla ktérych zastosowanie MRA lub FRA wigzatoby sie z nadmiernymi kosztami lub wysitkiem,
niewspotmiernymi z poziomem potencjalnego znieksztatcenia raportowanych wartosci, ktére uznaje sie za nieistotne.

Dla umdw, gdzie zastosowano podejscie oparte na wartosci godziwej, Grupa PZU ustalita wysoko$¢ CSM na dzien przejscia, jako
réznice miedzy wartoscig godziwg zobowiazania z tytutu pozostatej ochrony ubezpieczeniowej a przeptywami pienieznymi
z tytutu zobowigzan wycenionymi na ten dzien. Przy ustalaniu wartosci godziwej Grupa PZU zastosowata wymogi MSSF 13
"Ustalanie wartosci godziwej", z wyjatkiem wymogu, ze warto$¢ godziwa zobowiazania finansowego z mozliwoscig ptatnosci na
zadanie (np. depozyt na zadanie) nie moze by¢ mniejsza niz kwota ptatna na zadanie, zdyskontowana od momentu pierwszej daty,
kiedy kwota moze by¢ zazagdana do wyptaty.

Grupa PZU potaczyta umowy wystawione w odstepie dtuzszym niz jeden rok przy okreslaniu grup umoéw ubezpieczeniowych
zgodnie z podejsciem do wartosci godziwej na dzied przejicia, poniewaz nie posiadata racjonalnych i udokumentowanych
informacji pozwalajacych na podziat na grupy, ktére zawieraja wytacznie umowy zawarte w ciagu roku.
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Stosujac podejscie oparte na wartosci godziwej, Grupa PZU wykorzystata racjonalne i wiarygodne informacje dostepne na dzien
przejscia, aby:

e zidentyfikowacd grupy umoéw ubezpieczenia;
e okresli¢ czy umowy ubezpieczenia spetniaja definicje umowy ubezpieczenia z bezposrednim udziatem w zyskach;

e zidentyfikowad wszelkie uznaniowe przeptywy pieniezne dla uméw ubezpieczeniowych niezawierajacych bezposredniego
udziatu w zyskach.

Grupa PZU zastosowata metode dochodowa do wyceny wartosci godziwej uméw ubezpieczeniowych na dzier przejscia.

Do wyceny warto$ci godziwej uméw ubezpieczenia na dzien przejécia wedtug wymogdéw MSSF13 Grupa PZU zastosowata metode
dochodowa z zastosowaniem dyskontowania przeptywow pienieznych. Podejscie to jest co do zasady spdjne z podejsciem do
wyceny przeptywdw pienieznych z realizacji uméw, zgodnie z wytycznymi standardu MSSF 17. Réznice dotycza podejscia do
wyceny korekty z tytutu ryzyka niefinansowego - poprzez uwzglednienie wyzszego kosztu kapitatu (obowiazujacego w Grupie PZU
i wyznaczonego modelem CAPM (Capital Asset Pricing Model) w metodzie dochodowe;j).

6.1.1.3.  Dyskontowanie przeptywdw pienieznych

Na potrzeby wyznaczania krzywych dyskontowych do wyceny zobowiazan dla okreséw od 31 grudnia 2015 roku Grupa PZU
wykorzystuje stopy dyskontowe wolne od ryzyka publikowane przez EIOPA, natomiast dla okreséw wczesniejszych, czyli lat
poprzedzajacych wdrozenie dyrektywy Wyptacalno$¢ Il Grupa PZU wyznaczyta historyczne krzywe stép dyskontowych na
podstawie danych rynkowych o obligacjach oraz oceny dostepnosci nieptynnych aktywow na rynku. Dodatkowo, dla okresdw
przed 2015 rokiem krzywe dyskontowe obnizono o korekte z tytutu ryzyka kredytowego, wynoszaca 10 punktéw bazowych,
spdjnie z metodyka EIOPA. Przy stosowaniu stop dyskonta uwzglednia sie takze ocene ptynnosci zobowigzan danego produktu.
Premia za nieptynnos¢ jest wyznaczana na podstawie danych rynkowych i charakterystyk ptynnosciowych poszczegdlnych grup
umow ubezpieczenia.

6.1.1.4. Wptyw zastosowania MSSF 17 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2022
roku
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Réznicaw
wycenie
: wg | aktywdwi - -
Aktywa na 1 stycznia 2022 MSSF 4 Reklasyfikacje zoboquap z Ujecie CSM Ujecie RA Wg MSSF 17
tytutu umow
ubezpieczenia
i reasekuracji
Warto$¢ firmy 2778 - - - - 2778 | Wartosé firmy
Warto$ci niematerialne 3403 - - - - 3403 | Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3058 i 19 ) ) 011 dochodowego
Inne aktywa 633 (234) (68) - - 331 Inne aktywa
nd. - 246 (187) - 59 | Aktywa z tytutu umdéw ubezpieczenia
nd. 1535 (172) - 176 1539 | Aktywa z tytutu uméw reasekuracji
Odroczone koszty akwizycji 1573 (1573) - - - nd.
lesilzs;’fi;eciZili(;T;Cor:ow w rezerwach techniczno 2540 (2 540) i ) ) nd.
Rzeczowe aktywa trwate 4144 = = = = 4 144 | Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 2773 - - - - 2 773 | Nieruchomosci inwestycyjne
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 93 - - - - 93 | Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan 1336 - - - - 1336 | Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 643 - - - - 643 | Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw 215008 - - - - 215008 | Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Pochodne instrumenty finansowe 8328 - - - - 8328 | Pochodne instrumenty finansowe
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 136954 - - - - 136 954 | Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 82893 - - - - 82893 Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
\C/\gizrxizz\;vcvgzgt;su godziwej przez inne 44896 i i ) ) 44896 Z\;{Ezwized\gcvrzzgt;su godziwej przez inne
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 9165 i i ) ) 9165 Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy finansowy
Naleznosci 9418 (2636) - - - 6782 | Naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych 9441 i i ) ) 9441 pienieznych
Aktywa, razem 402129 (5 448) 25 (187) 176 396 695 | Aktywa, razem
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Réznicaw
wycenie
. : wg | aktywéwi - -
Kapitaty i zobowiazania na 1 stycznia 2022 MSSF4 Reklasyfikacje zoboquap z Ujecie CSM Ujecie RA Wg MSSF17
tytutu umow
ubezpieczenia
i reasekuracji
Kapitaty Kapitaty
gz;i'ic:zapcrz;/padajqce wtascicielom jednostki 17080 ) 13851 (7778) (1024) 22129 gzpmi'icra]zapcrgpadajqce wtascicielom jednostki
Kapitat podstawowy 86 - - - - 86 Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty 14 343 - (694) - - 13649 Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik 2651 - 14 545 (7778) (1024) 8394 Niepodzielony wynik
Udziaty niekontrolujace 22914 - - - - 22 914 | Udziaty niekontrolujace
Kapitaty, razem 39994 - 13851 (7778) (1024) 45 043 | Kapitaty, razem
Zobowiagzania Zobowiazania
nd. 46 862 (15090) 7591 1203 40566 | Zobowiazania z tytutu umow ubezpieczenia
nd. 16 15 - (3) 28 | Zobowiazania z tytutu umdw reasekuracji
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 50173 (50173) - - - nd.
Zobowiazania podporzadkowane 6274 = = = = 6274 | Zobowiazania podporzadkowane
Zobowiazania z Fytu{u wtasnych dtuznych 5940 ) i ) ) 5040 Zobowiqzania z Fytu{u witasnych dtuznych
papierow wartosciowych papierow wartosciowych
Zobowiazania wobec bankéw 7470 - - - - 7470 | Zobowiazania wobec bankéw
ézggzv;taézvz\a’ma wobec klientéw z tytutu 265 155 ) i ) ) 265 155 ézSsz;?;vima wobec klientow z tytutu
Pochodne instrumenty finansowe 11880 - - - - 11 880 | Pochodne instrumenty finansowe
Inne zobowigzania 13203 (2 125) 75 - - 11153} Inne zobowigzania
Rezerwy 1206 - - - - 1206 | Rezerwy
ggiigv(\;?)\z/éygts{u odroczonego podatku 806 (28) 1174 ) ) 1952 zziiz:/jz\zlvgygts{u odroczonego podatku
Zobowiazania zwigzane z aktywami Zobowiazania zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi do sprzedazy 2 ) i ) ) 2 zakwalifikowanymi do sprzedazy
Zobowiazania, razem 362135 (5 448) (13 826) 7591 1200 351652 | Zobowigzania, razem
Kapitaty i zobowiagzania, razem 402129 (5 448) 25 (187) 176 396 695 | Kapitaty i zobowiazania, razem
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W kolejnych kolumnach tabeli prezentujacej wptyw zastosowania MSSF 17 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na 1 stycznia 2022 roku ujeto odpowiednio:

e ,Reklasyfikacje” - przedstawiajg przeniesienia sald wycenionych wg MSSF 4 z pozycji, w ktorych byty prezentowane
w dotychczasowym uktadzie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzanym zgodnie z MSSF 4, do
nowych pozycji wymaganych przez MSSF 17 - ,Aktywa z tytutu umdw ubezpieczenia”, ,,Aktywa z tytutu umoéw reasekuracji”,
~Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia”, ,,Zobowiazania z tytutu uméw reasekuracji”. Zmiana sumy bilansowej w tej
kolumnie wynika z faktu przeniesienia czesci sald (np. odroczonych kosztéw akwizycji, rozliczeri miedzyokresowych, czy
naleznosci ubezpieczeniowych) z aktywdéw do zobowigzan. Reklasyfikacje nie wptywaja na skonsolidowane kapitaty wtasne
Grupy PZU;

e ,Rdznica w wycenie aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw ubezpieczenia i reasekuracji” - przedstawia efekt zmiany wyceny
poszczegblnych pozycji aktywow i zobowigzan w wyniku zastosowania MSSF 17. Najwieksza cze$¢ réznicy dotyczy
zastosowania podejscia najlepszego oszacowania (ang. BEL - best estimate liability) wraz z dyskontem na bazie biezacych
stop procentowych w odréznieniu do podejscia stosowanego do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wg MSSF 4
- rdznica w wycenie aktywow i zobowigzan na 1 stycznia 2022 roku spowodowata wzrost skonsolidowanych kapitatéw
wtasnych Grupy PZU o0 13 851 mln zt;

e ,Ujecie CSM” - przedstawia wartosci przysztych zyskéw z tytutu uméw ubezpieczeniowych wycenianych metodami GMM

i VFA rozpoznanych na 1 stycznia 2022 roku. Ujecie CSM obnizyto skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy PZU o 7 778 mln zt;
e ,Ujecie RA” - przedstawia wartosci korekty z tytutu ryzyka niefinansowego z tytutu niepewnosci przeptywdw pienieznych.

Ujecie RA na 1 stycznia 2022 roku spowodowato obnizenie skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Grupy PZU o 1 024 min zt.
taczny wptyw zastosowania MSSF 17 na skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy PZU na 1 stycznia 2022 roku wynidst 5049 mln zt.
W szczegdlnosci wynikat on ze zmiany podejscia w wycenie zobowiazan z tytutu uméw ubezpieczeniowych i uméw reasekuracji
zgodnie z wymogami MSSF 17. Nowy standard daje mozliwo$¢ rozpoznania czesci réznicy w wycenie zobowigzan jako wartos$é
zmniejszajaca skumulowane inne catkowite dochody o 694 mln zt. Jest to wynikiem spadkéw historycznych stép procentowych.
Zastosowane stopy dyskontowe z momentu poczatkowego ujecia (tzw. stopy locked-in, bedace stopami z okresu zawarcia polisy
lub zdarzenia szkody) byty w wiekszosci wyzsze niz stopy wolne od ryzyka na 1 stycznia 2022 roku.

Na 31 grudnia 2022 roku wptyw zastosowania MSSF 17 na kapitaty wtasne w poréwnaniu do stanu na 1 stycznia 2022 roku wzrdst
ze wzgledu na znaczny wzrost stép procentowych wolnych od ryzyka w 2022 roku.

6.1.2. Umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji

W ponizszej tabeli zaprezentowano kluczowe decyzje podjete przez Grupe PZU w zakresie wyboru polityki rachunkowosci na
potrzeby wyceny zgodnej z MSSF 17.

Wybér polityki rachunkowosci Decyzja Grupy PZU Uzasadnienie

Domyslnie krzywe wyznaczane w podejsciu
oddolnym (bottom-up approach). Podejscie przyjete w celu zachowania
W uzasadnionych przypadkach Grupa PZU|spdjnosci z metodyka dyskontowania
dopuszcza jednak stosowanie podejscia | w ramach Wyptacalnosci Il.

odgdrnego (top-down).

Metoda wyznaczania krzywych dyskontowych

Dla produktéw innych niz unit-linked
przychody i koszty finansowe dzielone s3|Decyzje podjeto w celu ograniczenia
pomiedzy wynik finansowy orazinne catkowite | zmiennosci  wyniku  finansowego  oraz

kosztow dochody. zachowania mozliwie najwiekszej spdjnosci

Ujmowanie  przychoddéw  lub

finansowych

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego

Dla produktéw unit-linked przychody i koszty
finansowe uwzglednione sa w catosci w wyniku
finansowym.

W zaleznosci od charakteru danego ryzyka
korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego
wyznaczana jest metoda VaR lub technika
oparta o metode kosztu kapitatu.
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podejscia w wycenie zobowigzan z podejsciem
uzywanym w wycenie aktywdw.

Decyzje co do metody wyceny podjeto
w oparciu o charakterystyke profilu ryzyka
danego portfela, o ktérym mowa w punkcie
6.1.2.1, w celu mozliwie najlepszego
odzwierciedlenia niepewnosci wyceny
zwigzanej z ryzykiem niefinansowym.
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Wybér polityki rachunkowosci Decyzja Grupy PZU Uzasadnienie

Grupa PZU uznata, ze dla dtugoterminowych
umoéw ubezpieczen zyciowych wprowadzenie
okresu krétszego niz rok bedzie prowadzito do
nadmiernej komplikacji (utrzymywanie duzo
wiecej danych), co nie bytoby wspétmierne
z korzysciami. Natomiast dla ubezpieczen
majatkowych, w wiekszosci
krotkoterminowych, podziat na kohorty
kwartalne umozliwi doktadniejsza ocene
rentownosci w sytuacjach zmiany taryf w ciggu
roku.

W przypadku ubezpieczen na zycie Grupa PZU
zdecydowata sie na podziat uméw na grupy,
ktére zawierajg umowy zawarte w ciggu roku
("kohorty roczne").

W przypadku ubezpieczen majatkowych Grupa
PZU zdecydowata sie na podziat umdéw na
grupy, ktére zawieraja umowy zawarte w ciggu
kwartatu (,,kohorty kwartalne”).

Grupowanie kontraktéw

Grupa PZU zdecydowata sie na zmiane
sposobu traktowania szacunkéw ksiegowych
dokonanych w poprzednich $rédrocznych
Wptyw szacunkéw ksiegowych dokonywanych | sprawozdaniach finansowych przy stosowaniu
w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych | MSSF - 17w kolejnych  $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych i w rocznym
okresie  sprawozdawczym  (tak  zwane
raportowanie year-to-date).

Spdjnos¢ z dotychczasowym raportowaniem
wedtug MSSF 4 oraz z raportowaniem w innych
standardach rachunkowosci.

6.1.2.1. Identyfikacja oraz agregacja umdw ubezpieczenia

W celu identyfikacji umdw ubezpieczenia oraz reasekuracji czynnej bedacych w zakresie MSSF 17 Grupa PZU weryfikuje, czy
w ramach danej umowy jednostka przyjmuje znaczace ryzyko ubezpieczeniowe od posiadacza polisy i zobowigzuje sie do
zrekompensowania posiadaczowi polisy niekorzystnego efektu okreslonego jako niepewne przyszte zdarzenie ubezpieczeniowe.

Na potrzeby wyceny zobowigzan, umowy ubezpieczenia agreguje sie do tzw. grup umoéw ubezpieczenia. Celem tej agregacji jest
zapewnienie, aby zyski byty rozpoznawane w czasie proporcjonalnie do $wiadczonych ustug ubezpieczeniowych, a straty
ujmowane niezwtocznie w momencie, w ktérym jednostka oceni, ze zawarta umowa rodzi obcigzenie. Kompensowanie zyskow
i strat pomiedzy zidentyfikowanymi grupami uméw ubezpieczenia jest niedozwolone. Grupowanie uméw ubezpieczenia
nastepuje w momencie poczatkowego ujecia i zgodnie z MSSF 17 Grupa PZU nie dokonuje ponownej oceny grup w kolejnych
okresach, chyba ze zajdg przestanki do zaprzestania ujmowania okre$lone w MSSF 17, zwigzane z modyfikacja umowy
ubezpieczenia, powodujace rozpoznanie nowej umowy. Umowy ubezpieczenia sa agregowane do grup uméw ubezpieczenia
z uwzglednieniem nastepujacych trzech wymiardw:
e  portfela - umowy o podobnej charakterystyce ryzyka i zarzadzane wspélnie;
e rentownosci - umowy przynalezace do tej samej grupy rentownosci - jednej z trzech zdefiniowanych przez standard MSSF 17:

— grupy uméw rodzacych obciazenia w momencie poczatkowego ujecia;

— grupy uméw, w przypadku ktérych w momencie poczatkowego ujecia nie istnieje znaczace prawdopodobienstwo, ze

w pdzniejszym okresie stang sie one umowami rodzacymi obcigzenia;

— grupy pozostatych uméw nalezacych do portfela;
e  kohorty - umowy zawarte w odstepie nie dtuzszym niz jeden rok.
W Grupie PZU podziat portfela na grupy umow ubezpieczenia ustalono z uwzglednieniem powyzszych wymiaréw w nastepujacy
sposéb:
e wwymiarze portfela:

— na podstawie charakterystyki ryzyka poszczegblnych uméw ubezpieczenia oraz na podstawie istniejacych proceséw

zarzadzania portfelem ubezpieczeniowym;

e wwymiarze rentownosci:

— dla ubezpieczen zyciowych - na poziomie pojedynczej umowy poprzez dokonanie wyceny danej umowy ubezpieczenia;

— dla ubezpieczen majatkowych i osobowych - wszystkie umowy sa traktowane jako zyskowne, chyba ze zaistnieja fakty
lub okolicznosci, ktére wskazujg na ich nierentowno$¢. Ocena rentownosci jest dokonywana na poziomie portfela
MSSF 17, przy czym dopuszczane jest przeniesienie oceny na poziom kohort z danego kwartatu lub roku;

,/V\ \
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e wwymiarze kohorty:

— podjeto decyzje o zastosowaniu kohort rocznych dla ubezpieczen zyciowych oraz kohort kwartalnych dla ubezpieczen
majatkowych i osobowych, co umozliwia doktadniejsze przyporzadkowanie umoéw ubezpieczeniowych do kategorii
rentownosci na potrzeby wyceny zobowigzan.

Umowy ubezpieczenia moga zawiera¢ jeden lub wiecej komponentow, ktére bytyby objete zakresem innego MSSF, gdyby
stanowity odrebne umowy. Takimi komponentami moga by¢:

e instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt, ktdrych cechy ekonomiczne i ryzyko nie sg $cisle zwigzane z charakterystyka
ekonomiczng i ryzykiem umowy zasadniczej, ktérych warunki umowy nie odpowiadatyby definicji umowy ubezpieczenia lub
umowy reasekuracji jako samodzielnego instrumentu;

e wyodrebnione komponenty inwestycyjne, ktére nie sa w duzym stopniu powiazane z komponentami ubezpieczeniowymi
i w odniesieniu do ktérych umowy na réwnowaznych warunkach sa sprzedawane lub mogtyby by¢ sprzedawane oddzielnie
na tym samym rynku lub w tej samej jurysdykcji, przez podmioty wystawiajagce umowy ubezpieczenia lub przez inne
podmioty;

e  przyrzeczenia przeniesienia wyodrebnionych towardw lub ustug innych niz ustugi objete umowa ubezpieczenia na rzecz
ubezpieczonego.

Grupa PZU przeanalizowata, czy w ramach oferowanych produktoéw wystepuja umowy ubezpieczenia zawierajace jeden lub wiecej
z powyzszych komponentéw. W wyniku analizy Grupa PZU uznata, ze nie oferuje produktéw z komponentami stanowigcymi
odrebne umowy, ktére bytyby objete zakresem innego MSSF.

6.1.2.2.  Granice umowy

Wycena umowy ubezpieczenia obejmuje wytacznie przeptywy pieniezne mieszczace sie w granicach umowy. Granica umowy
oddziela przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z istniejacymi umowami ubezpieczenia od przeptywdw pienieznych zwigzanych
z przysztymi umowami ubezpieczenia, ktdre nie zostaty jeszcze zawarte.

Grupa PZU okresla, ze data rozpoczecia granicy umowy jest data poczatkowego ujecia umowy ubezpieczenia. Date poczatkowego
ujecia zawartych uméw definiuje sie jako najwcze$niejsza z nastepujacych dat:

e  poczatek okresu $wiadczenia ustug przez grupe umow;

e termin, w ktérym pierwsza ptatnos$¢ od ubezpieczonego w grupie staje sie wymagalna;

e w przypadku grupy uméw rodzacych obciazenia - termin, w ktérym grupa staje sie grupa rodzaca obciazenia.

Grupa PZU okresla, ze koniec granicy umowy ma miejsce, gdy Grupa PZU nie moze zobowigzac ubezpieczonego do zaptacenia

sktadek lub na Grupie PZU nie cigzy istotny obowigzek $wiadczenia ustug objetych umowa ubezpieczenia na rzecz
ubezpieczonego. Istotny obowiazek $wiadczenia ustug wygasa, gdy:

e istnieje w praktyce mozliwo$¢ ponownej oceny ryzyka w odniesieniu do danego ubezpieczonego i w rezultacie mozna ustali¢
cene lub poziom $wiadczen, ktére w petni odzwierciedlaja to ryzyko (ocena na poziomie indywidualnego ubezpieczonego);
lub

e  spetnione sg oba ponizsze kryteria:

— istnieje w praktyce mozliwo$¢ ponownej oceny ryzyka zwigzanego z portfelem uméw ubezpieczenia, ktory zawiera dana
umowe i w rezultacie mozna ustali¢ cene lub poziom $wiadczen, ktére w petni odzwierciedlaja ryzyko zwigzane z tym
portfelem (ocena na poziomie portfela); oraz

— wycena sktadek do dnia ponownej oceny ryzyka nie uwzglednia ryzyka zwiagzanego z okresami po dacie ponownej oceny.

W Grupie PZU podejscie do granicy umowy, poza nielicznymi wyjatkami, jest spéjne z okresleniem korica umowy wskazanym
w umowie ubezpieczenia jako dokumencie prawnym. Wyjatkiem s3 granice umowy zastosowane dla uméw dodatkowych
w ubezpieczeniach na zycie. Z formalnego punktu widzenia w wiekszosci s3 to umowy roczne odnawialne. Na potrzeby wyceny
wg MSSF 17 umowy dodatkowe ujmowane i wyceniane sg razem z umowami gtéwnymi, o ile nie oceniono, ze umowa dodatkowa
stanowi odrebny kontrakt ubezpieczeniowy i powinna by¢ wydzielona z kontraktu gtéwnego. Umowy obejmujace dodatkowe
ryzyka powigzane z umowa gtéwna sa modelowane z uwzglednieniem odnowien, a granice kontraktow dla uméw dodatkowych
odpowiadaja granicom umdw gtéwnych. W przypadku ubezpieczen typu unit-linked na potrzeby wyceny zgodnie z MSSF 17
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w produktach ze sktadka regularng koniec granicy ma miejsce, gdy na Grupie PZU nie cigzy istotny obowigzek swiadczenia ustug
objetych umowa ubezpieczenia na rzecz ubezpieczonego, co w praktyce oznacza ujecie wszystkich prognozowanych przysztych
przeptywéw w wycenie zobowigzan z tytutu umow ubezpieczenia.

6.1.2.3. Modyfikacja umowy ubezpieczenia

Modyfikacja umowy ubezpieczenia zmienia pierwotne warunki umowy w drodze porozumienia miedzy stronami umowy lub
w wyniku zmiany przepiséw. R6zni sie ona od zmiany wynikajacej z wykonania przez ktérakolwiek ze stron umowy prawa, ktére
jest czescig pierwotnych warunkéw umowy.

Jezeli warunki umowy ubezpieczenia zostana zmodyfikowane w taki sposdb, ze spetniony jest co najmniej jeden z warunkéw
wymienionych ponizej, woéwczas Grupa PZU zaprzestaje ujmowac pierwotnga umowe, zas zmodyfikowang umowe ujmuje jako
nowa umowe. Warunki modyfikacji umowy prowadzace do zaprzestania przez Grupe PZU jej ujmowania sg nastepujace:

e umowa nie wchodzi juz w zakres MSSF 17;

e umowa musi by¢ podzielona na inne komponenty;

e umowa ma zasadniczo odmienng granice umowy;

e umowa musi by¢ wiaczona do innej grupy uméw;

e umowa spetnia definicje umowy ubezpieczenia zawierajacej bezposredni udziat w zyskach, podczas gdy pierwotna umowa
nie spetniata tej definicji lub odwrotnie;

e umowa nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacyjnych pozwalajacych na stosowanie podejscia PAA, podczas gdy pierwotna
umowa tak.

W przypadku zaprzestania ujmowania umowy w ramach grupy umoéw Grupa PZU stosuje ponizsze wymogi:

e  przypisane do grupy przeptywy pieniezne z realizacji uméw sa korygowane w celu wyeliminowania wartosci biezacej
przysztych przeptywoéw pienieznych oraz korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego zwigzanego z prawami
i obowigzkami, ktérych ujmowania w ramach grupy zaprzestano;

e marza kontraktowa danej grupy jest korygowana o zmiany warto$ci przeptywdw pienieznych opisanych powyzej; oraz

e liczbajednostek $wiadczonych ustug w odniesieniu do przewidywanych pozostatych ustug objetych umowa jest korygowana
w celu odzwierciedlenia jednostek $wiadczonych ustug, ktdrych ujmowania w ramach grupy zaprzestano, a kwota marzy
kontraktowej ujeta w wyniku finansowym w danym okresie opiera sie na tej skorygowanej liczbie.

6.1.2.4. Metody wyceny

Zgodnie z MSSF 17 umowy ubezpieczenia wycenia sie stosujac ponizsze metody:
e  GMM - ogblny model wyceny;
W tym modelu taczna wartos$¢ zobowigzania ubezpieczeniowego kalkuluje sie jako sume:
—  kwoty przeptywdw pienieznych z realizacji umdw, ktére obejmuja: (1) szacunki przysztych przeptywéw pienieznych
w granicach umowy, (2) korekte odzwierciedlajaca warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko finansowe zwigzane
z przysztymi przeptywami pienieznymi w zakresie, w jakim ryzyko finansowe nie jest uwzglednione w szacunkach
przysztych przeptywéw pienieznych, (3) korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego, ktéra odzwierciedla
rekompensate z tytutu niepewnosci, co do kwoty i terminu powstania przeptywéw pienieznych wynikajacych z ryzyka
niefinansowego; oraz
— marzy kontraktowej, reprezentujacej niewypracowany zysk. Wartos¢ marzy kontraktowej jest wrazliwa na zmiany
oszacowan przeptywdw pienieznych, wynikajacych ze zmian zatozen nieekonomicznych. Marza kontraktowa nie moze
by¢ wartoscia ujemna - wszelkie straty zumowy rozpoznaje sie natychmiast w wyniku finansowym;
e  PAA - podejscie oparte na alokacji sktadki:

Podejscie oparte na alokacji sktadki jest podejsciem uproszczonym, gdzie wycena zobowigzania z tytutu pozostatego okresu
$wiadczenia ustug jest analogiczna do mechanizmu rezerwy sktadki wg MSSF 4 (bez oddzielnej prezentacji korekty ryzyka
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z tytutu ryzyka niefinansowego i marzy kontraktowej), natomiast wycene zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd
przeprowadza sie w ten sam sposo6b jak dla ogdlnego modelu wyceny. Metode PAA stosuje sie dla umdw, ktdre spetniaja
odpowiednie kryteria kwalifikacyjne na moment poczatkowego ujecia, pozwalajace na stosowanie uproszczenia, okrelone
w pkt. 53 lub 69 MSSF 17:

— jednostka racjonalnie oczekuje, ze takie uproszczenie bedzie skutkowato wyceng zobowigzania z tytutu pozostatego
okresu $wiadczenia ustug dla grupy uméw, ktéra to wycena nie bedzie rdznita sie istotnie od wyceny przeprowadzonej
przy zastosowaniu metody GMM;

—  okres $wiadczenia ustug kazdej umowy w grupie uméw wynosi jeden rok lub mniej.

Grupy uméw ubezpieczenia moga by¢ wycenione metoda PAA pomimo niespetnienia powyzszych kryteriéw pod warunkiem,

ze wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU zostanie uznany za nieistotny.

Zgodnie z polityka Grupy PZU, w podejsciu PAA przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji s3 uwzgledniane w zobowiazaniu

z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug (LRC) i tym samym sg amortyzowane w catym okresie Swiadczenia ustug.

Dla metody PAA Grupa PZU nie dokonuje korekty w celu odzwierciedlenia wartosci pienigdza w czasie oraz wptywu ryzyka

finansowego;

e VFA - metoda zmiennej optaty:

Metoda wyceny zobowigzan stosowana na potrzeby raportowania wg MSSF 17 uméw ubezpieczenia z bezposrednim

udziatem w zysku, gdzie wycena zobowigzan dokonywana jest analogicznie jak w podejsciu GMM z tg rdéznica, ze zmiany

sktadnika marzy kontraktowej CSM w kolejnych okresach obejmuja réwniez wptyw zmian zatozen ekonomicznych, a nie tylko
zatozer operacyjnych. Metoda zmiennej optaty stosowana jest wytacznie do pomiaru wybranych produktéw, po dokonaniu
oceny kryteriow kwalifikacyjnych na moment poczatkowego ujecia grupy uméw. Grupa PZU stosuje podejscie VFA do
produktéw typu unit-linked, dla ktérych spetnione sa kryteria kwalifikacyjne (w ocenie Grupy PZU wszystkie produkty typu
unit-linked spetniaja kryteria do zastosowania podejscia VFA).
W Grupie PZU wiekszo$¢ umdw ubezpieczenia i reasekuracji w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych spetnia kryteria
zastosowania uproszczonego podejscia opartego na alokacji sktadki - PAA. Umowy ubezpieczen na zycie wycenia sie¢ modelem
ogblnym - GMM, a dla umdw ubezpieczenia z bezposrednim udziatem w zysku Grupa PZU stosuje model VFA.

Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug bez komponentu straty
Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug to zobowigzanie odpowiadajace spoczywajacemu na jednostce
obowiazkowi do:

e  rozpatrzenia roszczen i wyptaty uzasadnionych odszkodowar wynikajgcych z istniejgcych uméw ubezpieczenia z tytutu
zdarzern ubezpieczeniowych, ktére jeszcze nie wystapity (tj. obowigzek dotyczacy niewygastej czeSci ochrony
ubezpieczeniowej); oraz

e wyptaty kwot wynikajacych z istniejacych umdw ubezpieczenia, ktdre to kwoty nie sa uwzglednione w punkcie powyzej
i ktore sg zwigzane z:

— ustugami objetymi umowa ubezpieczenia jeszcze nieswiadczonymi (tj. zobowigzaniami zwiazanymi z przysztym
Swiadczeniem ustug objetych umowa ubezpieczenia); lub

— wszelkimi komponentami inwestycyjnymi lub innymi kwotami, ktdre nie sg zwigzane ze $wiadczeniem ustug objetych
umowa ubezpieczenia i ktére nie zostaty przeniesione do zobowigzania z tytutu zaistniatych szkod.

W momencie poczatkowego ujecia cato$¢ zobowigzania z tytutu umowy ubezpieczenia sktada sie z zobowigzania z tytutu
pozostatego okresu swiadczenia ustug, a warto$¢ bilansowa wynosi zero dla uméw nierodzacych obcigzenia.

Zgodnie z ogdlnym modelem wyceny, jak rowniez w ramach metody zmiennej optaty, w dniu poczatkowego ujecia zobowigzanie
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug mierzy sie jako:

e  kwote przeptywow pienieznych z realizacji uméw opisang w punkcie 6.1.2.5; oraz powiekszong o

40



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

e marze kontraktowa, reprezentujaca niewypracowany zysk.

Podejscie oparte na alokacji sktadki nie uwzglednia marzy kontraktowej, korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego oraz
korekty odzwierciedlajacej wartos$¢é pienigdza w czasie. Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug w momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie jako:

e sktadki otrzymane w momencie poczatkowego ujecia;

e pomniejszone o wszelkie przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia na ten dzien, chyba ze jednostka
dopuszcza mozliwos¢ i decyduje sie ujac te ptatnosci jako koszt; oraz

e  powiekszone lub pomniejszone o wszelkie kwoty wynikajace z zaprzestania ujmowania na ten dzien:

— wszelkich aktywéw w odniesieniu do przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia wyptaconych
przed dniem poczatkowego ujecia grupy uméw ubezpieczenia; oraz

— wszelkich innych aktywoéw lub zobowiazan uprzednio ujetych w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych
Z grupa umow.

Wycena w pézniejszych okresach

Po poczatkowym ujeciu, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia
ustug, z wytaczeniem marzy kontraktowej, jest ponownie wyceniane przy uzyciu przeptywéw pienieznych z realizacji uméw
zwigzanych z przysztym okresem Swiadczenia ustug, tj. obejmuje wartos¢ biezaca najlepszego oszacowania przeptywdw
pienieznych wymaganych do wypetnienia zobowiazania wraz z korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego.

Zgodnie z ogblnym modelem wyceny i metodg zmiennej optaty, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowigzanie
z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug z wytaczeniem marzy kontraktowej szacuje sie jako:

e zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug na poczatku okresu sprawozdawczego, ktdre jest rowne
warto$ci tego zobowigzania na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego;

e  powiekszone/pomniejszone o oszacowane oczekiwane kwoty zwigzane z ptatnosciami sktadek oraz odszkodowaniami
i kosztami, ktére maja zostaé poniesione w okresie sprawozdawczym wedtug oszacowania na poprzedniag date raportowa;

e powiekszone/pomniejszone o zmiany szacunkdéw wynikajace ze zmian zatozen dotyczacych przysztych ustug;

e  powiekszone/pomniejszone o odsetki naliczone od biezacej wartosci bilansowej przysztych przeptywéw pienieznych oraz
korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w okresie sprawozdawczym przy zastosowaniu stopy dyskontowej stosowanej
przy poczatkowym ujeciu;

e powiekszone/pomniejszone o pozostatg cze$¢ odsetek naliczonych przy uzyciu aktualnych stép dyskontowych.

Zgodnie z podejéciem opartym na alokacji sktadki, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu
$wiadczenia ustug wycenia sie jako:

e  wartos¢ tego zobowigzania na poczatku okresu;
e  powiekszong o otrzymane sktadki w danym okresie;
e pomniejszong o przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji umdw ubezpieczenia;

e powiekszong o wszelkie kwoty zwigzane z amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia
ujetych jako koszty w danym okresie sprawozdawczym;

e powiekszonga o wszelkie korekty komponentu finansowania jesli sa stosowane;
e pomniejszong o kwote ujeta jako przychody z ubezpieczen z tytutu ustug Swiadczonych w tym okresie;

e pomniejszong o wszelkie wartosci komponentu inwestycyjnego wyptacone lub przeniesione do zobowigzania z tytutu
zaistniatych szkdd.

W zwigzku z powyzszym Grupa PZU rozpoznaje przychody i koszty z tytutu nastepujacych zmian w wartosci bilansowej
zobowiazania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug:

e  przychody z ubezpieczen - zmiany z tytutu zmniejszenia zobowiagzania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug
w zwigzku z ustugami Swiadczonymi w danym okresie;
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e koszty ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu strat na grupach uméw rodzacych obcigzenia oraz odwrécenie tych strat;

e przychody lub koszty finansowe z ubezpieczen - zmiany z tytutu wartosci pienigdza w czasie oraz wptywu ryzyka
finansowego.

Marza kontraktowa

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Marza kontraktowa jest ustalana dla uméw nierodzacych obcigzenia na dzien poczatkowego ujecia i odzwierciedla
niewypracowane zyski. Nastepnie jest uwalniana jako zysk przez caty okres obowiazywania umowy (grupy uméw).

Marze kontraktowa mozna zdefiniowac jako nadwyzke wartosci biezgcej wptywdw nad wartoscia biezacg wyptywéw w granicach
umowy, skorygowanymi o wptyw korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego.

Marza kontraktowa nie jest tworzona przy podejsciu opartym na alokacji sktadki. Zgodnie z ogdlnym modelem wyceny i metoda
zmiennej optaty, Grupa PZU wycenia marze kontraktowa w momencie poczatkowego ujecia grupy uméw w kwocie, ktéra nie
powoduje powstania przychodéw ani kosztéw wynikajacych z:

e  poczatkowego ujecia kwoty przeptywow pienieznych z realizacji umoéw;
e wszelkich przeptywdw pienieznych wynikajacych zumoéw nalezacych do grupy na dany dzien;
e  zaprzestania ujmowania w dniu poczatkowego ujecia:
— wszelkich aktywéw w odniesieniu do przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia;
— wszelkich innych aktywoéw lub zobowiazan uprzednio ujetych w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z grupa umow.

Co do zasady, marza kontraktowa nie moze by¢ wykorzystywana do rozpoznawania strat w czasie. Strata rozpoznana na dzien
ujecia grupy uméw jest ujmowana w wyniku finansowym w wysokosci nadwyzki oczekiwanej wartosci biezacej przysztych
wyptywow pienieznych powyzej oczekiwanej przysztej wartosci wptywdw, z uwzglednieniem wptywu ryzyka niefinansowego
(poprzez korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego). Podejscie to jest podej$ciem przeciwnym do sposobu rozpoznania
oczekiwanego zysku z dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktdry jest rozktadany w czasie proporcjonalnie do $wiadczonej ustugi
ubezpieczeniowe;j.

Wycena w pozniejszych okresach

Marza kontraktowa na koniec okresu sprawozdawczego odzwierciedla zysk w grupie uméw ubezpieczenia, ktéry nie zostat jeszcze
ujety w wyniku finansowym, poniewaz jest on zwigzany z przyszta ustuga, ktéra bedzie swiadczona na podstawie uméw
nalezacych do grupy.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego warto$¢ bilansowa marzy kontraktowej dla grupy umoéw ubezpieczenia
niezawierajacych bezposredniego udziatu w zyskach, wyceniona zgodnie z ogélnym modelem wyceny, odpowiada wartosci
bilansowej na poczatek okresu sprawozdawczego skorygowanej o:

e wptyw wszelkich nowych uméw dodanych do grupy;

e odsetki naliczone od wartosci bilansowej marzy kontraktowej w okresie sprawozdawczym, wycenione wedtug stop
dyskontowych w momencie poczatkowego ujecia (tzw. stopy ,locked-in");

e zmiany przeptywdw pienieznych z realizacji umdw zwigzanych z przyszta ustuga, z wyjatkiem przypadkdw, gdy:
— taki wzrost przeptywow pienieznych z realizacji uméw przewyzsza warto$¢ bilansowa marzy kontraktowej, powodujac
strate; lub

— taki spadek przeptywdw pienieznych z realizacji umow jest przypisany do komponentu straty w ramach zobowiazania
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug;

e wptyw wszelkich réznic kursowych na marze kontraktowa;
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e kwote ujeta jako przychody z ubezpieczenia w zwigzku z przeniesieniem ustug objetych umowa ubezpieczenia w danym
okresie, ustalong poprzez przypisanie marzy kontraktowej pozostatej na koniec okresu sprawozdawczego (przed jakakolwiek
alokacja) do biezacego i pozostatego okresu $wiadczenia ustug.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, warto$¢ bilansowa marzy kontraktowej dla grupy umdéw ubezpieczenia
z bezposrednim udziatem w zyskach, wyceniona metoda zmiennej optaty, odpowiada wartosci bilansowej na poczatek okresu
sprawozdawczego skorygowanej o:

e wptyw wszelkich nowych uméw dodanych do grupy;

e zmiane kwoty udziatu jednostki w wartosci godziwej pozycji bazowych;

e zmiany przeptywdw pienieznych z realizacji umdw zwigzanych z przyszta ustuga;
e wptyw wszelkich réznic kursowych na marze kontraktowa;

e kwote ujeta jako przychody z ubezpieczen w zwigzku z przeniesieniem ustug objetych umowa ubezpieczenia
w danym okresie, ustalong poprzez przypisanie marzy kontraktowej pozostatej na koniec okresu sprawozdawczego (przed
jakakolwiek alokacja) w biezacym i pozostatym okresie $wiadczenia ustug.

Komponent straty

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Komponent straty jest czescia zobowigzania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug i reprezentuje kwote strat
wynikajacych z grupy umoéw rodzacych obcigzenia. Poczatkowa kwota straty jest wyodrebniona w wyniku finansowym,
aw pézniejszych okresach korygowana o dalsze straty, odwrdcenie strat i uwalnianie w czasie, tak aby komponent straty dla grupy
umoéw wynosit zero do korica okresu $wiadczenia ustug dla grupy uméw.

Komponent straty ustala sie niezaleznie od zastosowanego modelu wyceny (tj. ustala sie dla ogdlnego modelu wyceny, metody
zmiennej optaty oraz podejscia opartego na alokacji sktadki).

Umowa ubezpieczenia rodzi obcigzenia na dzien poczatkowego ujecia, jezeli przeptywy pieniezne z realizacji umoéw (skorygowane
o korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego i korekte wartosci pienigdza w czasie) przypisane do umowy, wszelkie wczesniej
ujete przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji umdw ubezpieczenia oraz wszelkie przeptywy pieniezne wynikajgce zumowy na dzien
poczatkowego ujecia stanowia tacznie wyptyw netto rozpoznany w wyniku finansowym.

Dla podejscia opartego na alokacji sktadki, jezeli w dowolnym momencie okresu Swiadczenia ustug fakty i okolicznosci wskazuja,
ze grupa uméw ubezpieczenia rodzi obcigzenia, jednostka tworzy komponent straty, ktéry mozna wyrazi¢ jako réznice pomiedzy
warto$cig bilansowa zobowiazania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug, obliczong zgodnie z podejsciem PAA, oraz
warto$cia przeptywdw pienieznych z realizacji uméw, ktére odnosza sie do pozostatej czesci okresu $wiadczenia ustug w ramach
grupy zgodnie z modelem ogdlnym.

Wycena w pdzniejszych okresach

Dla ogdlnego modelu wyceny oraz metody zmiennej optaty umowa ubezpieczenia lub grupa umdéw ubezpieczenia staje sie grupa
rodzacg obciagzenia (lub rodzaca wieksze obcigzenia) przy pdzniejszej wycenie, jezeli niekorzystne zmiany, zwigzane z przyszta
ustuga, bedace wynikiem zmian szacunkdow przysztych przeptywow pienieznych i korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego,
przekraczaja wartos¢ bilansowa marzy kontraktowej. W takim przypadku Grupa PZU ujmuje strate w wyniku finansowym
w wysokosci réwnej temu przekroczeniu.

W przypadku, gdy przy pdzniejszej wycenie zajda korzystne zmiany zwigzane z przyszta ustuga, Grupa PZU rozpoznaje w wyniku
finansowym zysk (odwrdcenie strat) maksymalnie do wysoko$ci komponentu straty. W przypadku gdy wptyw korzystnych zmian
w wycenie przekracza warto$¢ komponentu straty, Grupa PZU rozpoznaje w wyniku finansowym zysk w wysokosci juz
rozpoznanego komponentu straty, zas pozostata cze$¢ zmiany rozpoznana zostaje jako marza kontraktowa.

W przypadku podejscia opartego na alokacji sktadki wycena komponentu straty w pdzniejszych okresach nastepuje przy
wykorzystaniu tej samej metody kalkulacji, jak w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ odwrdcona do zera.
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Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd
Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd odpowiada spoczywajgcemu na jednostce obowigzkowi do:

e  rozpatrzenia roszczen i wyptaty uzasadnionych odszkodowan lub $wiadczen z tytutu zdarzen ubezpieczeniowych, ktére juz
wystapity, w tym zdarzen, ktdre wystapity, ale w odniesieniu do ktérych nie zostaty zgtoszone roszczenia, oraz innych
poniesionych kosztéw ubezpieczenia; oraz

e wyptaty kwot, ktére nie sg uwzglednione w punkcie powyzej i ktére sa zwigzane z:
— ustugami objetymi umowa ubezpieczenia, ktére zostaty juz zrealizowane; lub

— wszelkimi komponentami inwestycyjnymi lub innymi kwotami, ktdre nie sg zwigzane ze $wiadczeniem ustug objetych
umowa ubezpieczenia i ktdre nie sa objete zobowigzaniem z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug.

We wszystkich modelach wyceny, w momencie poczatkowego ujecia grupy umdw, zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkdd jest
zwykle réwne zero, poniewaz nie wystapity jeszcze zadne zdarzenia ubezpieczeniowe.

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd musi zosta¢ utworzone - oddzielnie dla kazdego rodzaju zdarzenia ubezpieczeniowego
- po wystapieniu pojedynczego zdarzenia ubezpieczeniowego, obejmujac oczekiwang wyptate odszkodowan z tytutu tego
pojedynczego zdarzenia ubezpieczeniowego, dla ktdrego odszkodowania nie zostaty jeszcze w petni wyptacone.

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd obejmuje przeptywy pieniezne zwigzane z wykonana ustugg na dzien sprawozdawczy.
Wycena tego zobowigzania opiera sie na tych samych wymogach dotyczacych (1) szacunkéw przysztych przeptywdw pienieznych,
(2) stép dyskontowych i (3) korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego, ktére maja réwniez zastosowanie do zobowigzania
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug przy poczatkowej i pdzniejszej wycenie.

Wycena w pozniejszych okresach

Na kazdy okres sprawozdawczy, zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd jest wyceniane jako warto$¢ przeptywdw pienieznych
z realizacji uméw zwigzanych z zaistniatymi szkodami. Oznacza to, ze obejmuje ono warto$¢ biezacg oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaganych do uregulowania zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd i kosztéw dla kazdego
ubezpieczonego zdarzenia wraz z korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego.

Dla wszystkich metod wyceny, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd szacuje sie jako:

e wartos¢ zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd na poczatku okresu sprawozdawczego, ktére jest rdwne wartosci na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego;

e  powiekszone/pomniejszone o oczekiwane przeptywy pieniezne zwigzane z przeszta ustuga;
e  powiekszone o wzrost zobowigzania z tytutu szkdd i kosztow poniesionych w danym okresie, ale jeszcze niezaptaconych;

e  powiekszone/pomniejszone o odsetki naliczone od wartosci bilansowe]j najlepszego oszacowania zobowigzan i korekty
ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w okresie sprawozdawczym przy zastosowaniu stopy dyskontowej stosowanej
w momencie poczatkowego ujecia (tzw. stopy ,locked-in");

e  powiekszone/pomniejszone o pozostatg cze$¢ odsetek naliczonych przy uzyciu aktualnych stép dyskontowych.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka ujmuje przychody i koszty dla nastepujacych zmian wartosci bilansowej zobowigzania z tytutu
zaistniatych szkdd:

e w przypadku kosztow ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu wzrostu zobowigzania w zwigzku z zaistniatymi szkodami
i kosztami poniesionymi w danym okresie, z wytaczeniem wszelkich komponentéw inwestycyjnych;

e w przypadku kosztow ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu wszelkich pdzniejszych zmian przeptywdw pienieznych
wynikajacych z realizacji uméw zwigzanych z zaistniatymi szkodami i poniesionymi kosztami; oraz

e w przypadku przychodéw lub kosztéw finansowych z tytutu ubezpieczen - zmiany z tytutu wartosci pienigdza
w czasie i wptywu ryzyka finansowego.
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Grupa PZU zdecydowata sie zastosowal w swoich obliczeniach ujecie wartosci narastajagco od poczatku roku do dnia
sprawozdawczego (year to date - YTD). W zwigzku z tym "poprzedni okres sprawozdawczy", do ktérego odnosza sie powyzsze
punkty, to zawsze koniec grudnia poprzedniego roku.

Aktywa w odniesieniu do przeptywoéw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia

Przedptaty w rozumieniu kosztéw akwizycji zaptaconych przed terminem wymagalnosci i przed poczatkowym ujeciem umowy

(w tym przypadku ptatnosci nie mieszczace sie w granicach umowy, ale bedace czescig przeptywéw pienieznych z realizacji po

poczatkowym ujeciu umowy) nie s3 ujmowane w zobowigzaniu z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (LRC) do momentu

poczatkowego ujecia umowy, jednak traktuje sie je jako czes¢ salda aktywéw lub zobowigzan z tytutu umdéw ubezpieczenia jako
aktywa w odniesieniu do przeptywéw pienieznych z tytutu akwizycji umdéw ubezpieczenia.

Jezeli fakty i okolicznosci wskazuja na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywéw w odniesieniu do przeptywéw

pienieznych z tytutu akwizycji umdw ubezpieczenia, wéwczas na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa PZU:

e ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, tak aby warto$¢ bilansowa kazdego sktadnika aktywdw nie przekraczata
oczekiwanych wptywdw pienieznych netto dla danej grupy uméw ubezpieczenia (test na utrate wartosci na poziomie grupy);
oraz

e jezeli sktadnik aktywdéw odnosi sie do grup, co do ktérych oczekuje sie, ze powstang w wyniku odnowienia umoéw
ubezpieczenia w grupie (dodatkowy test na utrate wartosci), ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w zakresie,
w jakim:

— przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia przekroczg wptywy netto srodkéw pienieznych z tytutu
przewidywanych odnowien;
— nadwyzka nie zostata wczesniej ujeta jako strata z tytutu utraty wartosci.

Uprzednio ujeta strata z tytutu utraty wartosci jest odwracana w kolejnym okresie sprawozdawczym w zakresie, w jakim utrata

wartosci ulegta poprawie lub przestata istnieé. Na 30 czerwca 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku, a takze na 1 stycznia 2022 Grupa

PZU w sprawozdawczos$ci MSSF 17 nie rozpoznata sktadnika aktywéw odnoszacego sie do grup, co do ktérych oczekuje sie, ze

powstana w wyniku odnowienia uméw ubezpieczenia w grupie.

6.1.2.5. Istotne osady oraz procesy szacowania wyceny przysztych przeptywéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z realizacji uméw ubezpieczenia

Szacujac przyszte przeptywy pieniezne, Grupa PZU uwzglednia, wszystkie racjonalne i udokumentowane informacje, ktére sa

dostepne bez nadmiernych kosztéw i wysitku. Informacje te obejmujg zaréwno historyczne dane wewnetrzne jak i zewnetrzne

w zakresie szkdd i pozostatych elementéw wyceny, zaktualizowane w celu odzwierciedlenia biezacych oczekiwari co do przysztych

zdarzen.

Szacunki przysztych przeptywdw pienieznych obejmuja wszystkie przeptywy pieniezne, ktérych powstania oczekuje sie w zwigzku

z wypetnieniem praw i obowigzkdw umowy ubezpieczenia. Szacunki przysztych przeptywdw:

®  mieszczg sie w granicach umowy;

e uwzgledniaja wszystkie dostepne informacje na temat kwoty, terminu i niepewnosci tych przysztych przeptywéw
pienieznych;

e 53 jednoznaczne - jednostka szacuje korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego oddzielnie od innych szacunkéw;
jednostka szacuje réwniez przeptywy pieniezne oddzielnie od korekty z tytutu wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
finansowego, chyba Ze najbardziej odpowiednia technika wyceny taczy te szacunki;

e odzwierciedlaja perspektywe jednostki, pod warunkiem, ze oszacowania wszelkich istotnych zmiennych rynkowych sa
zgodne z mozliwymi do zaobserwowania cenami rynkowymi dla tych zmiennych;

e  sgaktualne.
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Umowy reasekuracji czynnej sa modelowane na tych samych zasadach, co umowy ubezpieczenia. Biorac jednak pod uwage cechy
umow reasekuracji, w momencie poczatkowego ujecia (i podobnie na kazdg kolejna date sprawozdawcza) oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne obejmuja oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z bazowych uméw ubezpieczenia,
ktére beda wystawione w przysztosci przez cedenta, ale mieszcza sie w granicach uméw reasekuracji czynnej.

Kluczowe zatoZenia

Dla celéow szacowania przysztych przeptywdw pienieznych Grupa PZU stosuje ponizsze kluczowe zatozenia:

e szkodowo$¢ - zatozenia bazuja na historycznych obserwacjach, a takze na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczacej
spodziewanego poziomu szkodowosci dla nowych uméw ubezpieczenia;

e Smiertelno$¢ - zatozenia bazujg na tablicach trwania zycia publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny, ktére
dostosowywane s3 tak, aby odzwierciedli¢ historyczne obserwacje dotyczace $miertelnosci w portfelu uméw Grupy PZU,
z uwzglednieniem oceny eksperckiej;

e  zachorowalno$é¢ / wypadkowos$¢ - zatozenia bazuja na historycznych obserwacjach w portfelu uméw Grupy PZU,
z uwzglednieniem oceny eksperckiej;

e  rezygnacje - zatozenia bazuja na historycznych poziomach rezygnacji w portfelu uméw Grupy PZU, z uwzglednieniem oceny
eksperckiej;

e  koszty - zatozenia bazuja na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczacej poziomu przysztych kosztéw, z uwzglednieniem inflacji
kosztowej.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen

Grupa PZU prezentuje przychody i koszty finansowe z ubezpieczen i reasekuracji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat lub
w innych catkowitych dochodach (dla portfeli uméw niezawierajacych bezposredniego udziatu w zyskach). W celu okreslenia
wartosci przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen i reasekuracji Grupa PZU uzywa:

e wprzypadku grup uméw ubezpieczenia, w odniesieniu do ktérych zmiany zatozen dotyczacych ryzyka finansowego nie maja
znacznego wptywu na kwoty wyptacone ubezpieczonym - stép dyskontowych ustalonych na dzien poczatkowego ujecia
grupy umow;

e w przypadku grup uméw ubezpieczenia, w odniesieniu do ktérych zmiany zatozen dotyczacych ryzyka finansowego maja
znaczny wptyw na kwoty wyptacone ubezpieczonym - stép dyskontowych, ktére przypisuja pozostate skorygowane
oczekiwane przychody lub koszty finansowe w pozostatym okresie trwania grupy uméw wedtug statej stopy.

Dyskontowanie przeptywdw pienieznych

Co do zasady, Grupa PZU uzywa krzywych stop dyskontowych wyznaczonych w podejsciu oddolnym (MSSF 17 pkt B80), ktére
zaktada, ze krzywe dyskontowe zostang wyznaczone jako ptynne krzywe stép wolnych od ryzyka, skorygowane o premie za
nieptynnos¢, wynikajacg z réznicy w charakterystyce ptynnosciowej stop obserwowanych na rynku i charakterystyce
ptynnosciowej umow ubezpieczenia. Dla grup umoéw tworzonych dla kohort powstajacych po dniu przejscia na wycene zgodng
z MSSF 17 (tj. po 1 stycznia 2022 roku) Grupa PZU stosuje metodologie EIOPA do wyznaczenia podstawowej krzywej wolnej od
ryzyka. Podejscie do krzywych stép dyskonta wyznaczonych dla kohort rozpoznanych przed dniem przejscia opisano w punkcie
6.1.1. W specyficznych przypadkach moze zostac zastosowane podejscie odgdrne, gdzie krzywa dochodowosci korygowana jest
o czynniki, ktére nie sa istotne dla umdw ubezpieczenia. Wymogiem stosowania podejscia odgdrnego jest istnienie tatwo
identyfikowalnego portfela referencyjnego.

Ponizsza tabela prezentuje krzywe wykorzystywane do dyskontowania przeptywdw pienieznych z umdéw ubezpieczenia dla
gtdwnych walut. W wierszach ,Bez premii” prezentowane sa krzywe bazowe dla portfeli MSSF 17, gdzie nie zastosowano do
wyceny premii za nieptynno$é (dotyczy ubezpieczenia grupowego, ubezpieczenia J, produktéw bankowych oraz produktéw typu
unit-linked). W wierszach ,,Renty” krzywe odpowiednio dla PLN i EUR wykorzystywane do dyskontowania wybranych zobowiazan
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rentowych w ubezpieczeniach majatkowych. Natomiast w wierszu ,IK” - krzywe wykorzystywane do dyskontowania wybranych
indywidualnych ubezpieczen na zycie, w szczegdlnosci portfela indywidualnej kontynuacji oraz ubezpieczenia terminowego.

Czas 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 1 stycznia 2022

trwania

portfela| 1rok | Slat | 10lat | 20lat | 40lat | 1rok | Slat | 10lat | 20 lat | 40 lat 1rok 5lat 10lat | 20lat | 40lat
Bez

premii

PLN 5,94%] 5,50%]| 5,61%| 5,28% ] 4,54%] 6,40%| 6,74% ] 6,65%]| 6,01% | 4,94% 2,66% 3,73% 3,57%] 3,50%] 3,52%
EUR 3,98%| 3,13%| 2,88%| 2,66%| 2,83%] 3,18%] 3,13%| 3,00%| 2,76%] 2,85%| (0,59%)| (0,08%)| 0,21%] 0,46%]| 1,62%
usb 5,38%] 3,88%] 3,52%]| 3,38%] 3,03%] 5,07%] 3,95%] 3,75%]| 3,63%] 2,82% 0,44% 1,28% 1,50%] 1,67%]| 1,36%
GBP 6,06% | 5,03%| 4,25%| 3,88%| 3,34%| 4,46%| 4,06%| 3,71%| 3,53%| 3,31%| 0,78%| 1,20%| 1,11%] 1,05%] 0,75%
NOK 4,87%] 4,10% | 3,72%| 3,54%] 3,47%]| 3,46%| 3,15%] 3,20% | 3,29%] 3,36% 1,14% 1,78% 1,81% | 2,23%]| 2,80%
Renty

PLN 6,27% | 5,83%| 5,94%| 5,61%| 4,87%| 6,81%| 7,15%| 7,05%| 6,42%] 5,35%| 2,83%| 3,91%| 3,75%]| 3,68%| 3,69%
EUR 4,01%| 3,16%| 2,91%| 2,69%| 2,86%] 3,23%] 3,18%| 3,14%| 2,82%] 2,90%| (0,57%)| (0,07%)| 0,22%] 0,47%] 1,64%
IK

PLN 6,16% ]| 5,72%] 5,83%] 5,50%] 4,76%] 6,67%]| 7,01%] 6,92% | 6,28% | 5,21% 2,77% 3,85% 3,69%] 3,62%] 3,63%

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego

Grupa PZU uwzglednia w wycenie umdéw ubezpieczenia korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego (np. ryzyka
ubezpieczeniowego, ryzyka rezygnacji i ryzyka kosztow). Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego stanowi rekompensate
z tytutu niepewnosci co do kwoty i terminu wystapienia przeptywdw pienieznych z tytutu grup uméw ubezpieczenia. Ze wzgledu
nardzna charakterystyke ryzyka, korekte ryzyka dotyczaca przeptywéw pienieznych zwigzanych z przysztym okresem $wiadczenia
ustug (uwzglednionym w zobowigzaniu z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug) i przesztym okresem $wiadczenia ustug
(uwzglednionym w zobowigzaniu z tytutu zaistniatych szkéd) szacuje sie oddzielnie.

Grupa PZU szacuje korekte stosujgc dostepne metody, w tym metode wartosci zagrozonej (VaR) oraz techniki oparte o metode
kosztu kapitatu.

Na poziomie jednostki korekte ryzyka wyznacza sie jako sume prosta korekt ryzyka dla wszystkich grup kontraktow
w portfelu, nie uwzgledniajac korelacji pomiedzy tymi grupami. Finalnie w oparciu o otrzymana warto$¢ wyznaczany jest poziom
ufnosci, ktéry uwzglednia korelacje i efekty dywersyfikacji pomiedzy jednorodnymi grupami ryzyka. Do wyznaczenia korekty na
ryzyko dobierane sa parametry w taki sposdb, zeby koricowa warto$¢ korekty z tytutu ryzyka niefinansowego odpowiadata
poziomowi ufnosci z przedziatu 75% - 85%, okreslonego przez Grupe PZU jako oczekiwany poziom ufnosci na potrzeby
wyznaczenia ryzyka niefinansowego w raportowaniu finansowym MSSF 17.

Poziomy ufnosci dla ostatecznie wyznaczonej korekty z tytutu ryzyka niefinansowego wyniosty na 30 czerwca 2023 roku
i 31 grudnia 2022 roku - 79%, natomiast na 1 stycznia 2022 roku - 80%.
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Jednostki Swiadczonych ustug

Kwote marzy kontraktowej, ujmowanej w wyniku finansowym w okresie, Grupa PZU wyznacza zgodnie z wymaganiami MSSF 17
w oparciu o jednostki $wiadczonych ustug (coverage units). Dla kazdej grupy uméw ubezpieczenia Grupa PZU identyfikuje
jednostki Swiadczonych ustug w oparciu o charakterystyke produktu, w sposéb uwzgledniajacy w odniesieniu do kazdej umowy
wielko$¢ $wiadczonych ustug oraz przewidywany okres $wiadczenia ustug. Dla poszczegdlnych segmentéw produktowych Grupa
PZU wyznacza jednostki $wiadczonych ustug zgodnie z ponizsza tabela:

Rodzaj ubezpieczenia Podstawa do kalkulacji jednostek swiadczonych ustug

Ubezpieczenia grupowe i kontynuowane £aczna suma ubezpieczenia z umowy gtownej oraz z uméw dodatkowych

Poza ubezpieczeniami rentowymi tagczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zumoéw

Ubezpieczenia tradycyjne dodatkowych. Roczne $wiadczenie dla ubezpieczen rentowych
taczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zuméw dodatkowych (obejmuje réwniez

Ubezpieczenia unit-linked ..
wartosc funduszu)

Pozostate ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zuméw dodatkowych

6.1.2.6.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych
dochodéw

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw Grupa PZU
prezentuje odrebnie:
e wynik z ustug ubezpieczenia, obejmujacy:
— kwote przychoddw z ubezpieczen - wynagrodzenie, do ktérego jednostka spodziewa sie by¢ uprawniona w zamian za
ustugi Swiadczone w danym okresie;
— koszty ustug ubezpieczenia:
0 poniesione odszkodowania (z wytaczeniem komponentéw inwestycyjnych) oraz inne poniesione koszty ustug
ubezpieczeniowych;
amortyzacje przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia;
zmiany zwigzane z przeszta ustuga, tj. zmiany przeptywdéw pienieznych z realizacji uméw zwigzane ze
zobowigzaniem z tytutu zaistniatych szkéd odszkodowaniami oraz;
0 straty na grupach uméw rodzacych obcigzenia oraz wszelkie odwrdcenie takich strat;
e przychody lub koszty finansowe z ubezpieczen:
—  wptyw wartosci pieniadza w czasie;
— wptyw ryzyka finansowego.
Zgodnie z MSSF 17 Grupa PZU ma prawo podjac¢ decyzje o prezentacji catych przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu
ubezpieczen w rachunku zyskéw i strat lub decyduje o ich podziale i osobnej prezentacji w rachunku zyskdéw i strat oraz w ramach
innych catkowitych dochodéw dla kazdego portfela MSSF 17. Grupa PZU skorzystata z mozliwosci podziatu dla wszystkich portfeli
MSSF 17 innych niz te, z bezposrednim udziatem w zysku.

6.1.2.7. Umowy reasekuracji

Umowa reasekuracji jest umowa ubezpieczenia zawierang przez jedna jednostke (reasekuratora) w celu zrekompensowania innej
jednostce (cedentowi) odszkodowar z tytutu jednej lub wielu uméw ubezpieczenia zawartych przez te inng jednostke (umoéw
bazowych).

Wszystkie umowy reasekuracji zawarte przez Grupe PZU przenoszg znaczace ryzyko ubezpieczeniowe na reasekuratora, dlatego
uznano je za posiadane umowy reasekuracji w rozumieniu MSSF 17 i do ich wyceny stosuje sie MSSF 17.
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Dla uméw reasekuracji biernej Grupa PZU stosuje takie same zasady identyfikacji, klasyfikacji, wyceny i prezentacji jak
w przypadku uméw ubezpieczenia z nastepujacymi kluczowymi wyjatkami:

umowy reasekuracji biernej dziela sie na trzy grupy rentownosci:

— umowy, w przypadku ktérych wystepuje zysk netto na moment poczatkowego ujecia;

— umowy, w przypadku ktérych wystepuje koszt netto bez znaczacej mozliwosci powstania zysku netto po momencie
poczatkowego ujecia;

— pozostate umowy, dla ktérych wystepuje koszt netto ze znaczacg mozliwoscig powstania zysku netto po momencie
poczatkowego ujecia;

przeptywy pieniezne mieszcza sie w granicach umowy, jezeli wynikaja z istotnych praw i obowigzkdw istniejacych w okresie

sprawozdawczym, w ktorym jednostka:

— jest zobowigzana do zaptaty kwot reasekuratorowi; lub

— ma materialne prawo do korzystania z ustug reasekuratora;

modele wyceny majace zastosowanie do uméw reasekuracji biernej sg nastepujace:

— ogblny model wyceny (GMM);

— podejscie oparte na alokacji sktadki (PAA);

umowy reasekuracji biernej s wyceniane oddzielnie od bazowych uméw ubezpieczenia, ktérych dotycza. Jednostka stosuje

spdjne zatozenia w celu okreslenia wielkosci szacunkdw wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu grupy

umo&w reasekuracji biernej oraz szacunkéw wartosci biezacej bazowych umoéw ubezpieczenia. Oprécz stosowania spojnych

zatozen Grupa PZU dokonuje nastepujacych modyfikacji w celu okreslenia wielkosci szacunkdéw wartosci biezacej

przeptywdw pienieznych z tytutu reasekuracji biernej w poréwnaniu z bazowymi umowami ubezpieczenia:

— szacunki wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu grupy umoéw reasekuracji biernej uwzgledniaja
wptyw ryzyka niewykonania zobowigzania przez reasekuratora z uwzglednieniem wptywu zabezpieczenia i kosztéw
zwigzanych z uregulowaniem sporéw;

— oszacowanie korekty z ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego ustala sie w taki sposdb, aby stanowito ono kwote ryzyka
przenoszonego przez cedenta na reasekuratora;

wymogi dotyczace ustalania marzy kontraktowej w momencie poczatkowego ujecia sa zmienione w odniesieniu do uméw

reasekuracji biernej w celu odzwierciedlenia faktu, ze dla takich grup uméw nie wystepuje niewypracowany zysk, a zamiast

niego wystepuje koszt netto lub zysk netto z tytutu nabycia umowy reasekuracji. W zwigzku z tym na moment poczatkowego
ujecia:

— Grupa PZU ujmuje koszty lub zyski netto z tytutu nabycia grupy uméw reasekuracji biernej jako marze kontraktows,
wyceniang w kwocie rownej sumie wartosci przeptywdw pienieznych z tytutu realizacji ustug, wartosci kazdego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, ktérej ujmowania zaprzestano na ten dzier, a uprzednio ujmowanego
w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych z grupg uméw reasekuracji biernej, wszelkich przeptywéw
pienieznych majacych miejsce na ten dzien; chyba ze

— koszt netto kupna ochrony reasekuracyjnej dotyczy zdarzen, ktére miaty miejsce przed nabyciem grupy umoéw
reasekuracji biernej, w ktérym to przypadku koszty te ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym jako koszt.

Dodatkowo, jezeli straty z umdéw ubezpieczenia rodzacych obcigzenia sa ujmowane w momencie poczatkowego ujecia,
Grupa PZU ujmuje zysk z tytutu umow reasekuracji biernej w zakresie, w jakim umowy reasekuracji biernej zostaty zawarte
przed zawarciem uméw bazowych lub w tym samym czasie. Jezeli jednostka jest uprawniona do utworzenia komponentu
odzyskania strat w momencie poczatkowego ujecia, zwigzany z nim przychdd koryguje warto$¢ poczatkowa marzy
kontraktowej;

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, dla uméw reasekuracji biernej Grupa PZU prezentuje odrebnie:

—  przychody lub koszty z tytutu umoéw reasekuracji biernej:

0 alokacje sktadek reasekuracyjnych - wynagrodzenie, do ktérego reasekurator spodziewa sie by¢ uprawniony
w zamian za ustugi $wiadczone w danym okresie;
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0 kwoty nalezne od reasekuratordw: zwrot odszkodowar poniesionych w biezacym okresie, z wytaczeniem wszelkich
komponentdw inwestycyjnych; zwrot kosztdw poniesionych w biezagcym okresie; zmiany zwigzane z przeszta ustuga;
komponent odzyskania straty i zmiany zatozen (tzw. unlocking) komponentu odzyskania straty;

— przychody lub koszty finansowe z tytutu reasekuraciji:

0 wptyw wartosci pienigdza w czasie;

0 wptyw ryzyka finansowego.

6.1.3. Pozostate standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2023
roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace zmiany w standardach.

Nazwa Rozporzadzenie

. . . . Komentar
standardu/interpretacji | zatwierdzajace omentarz

Zgodnie ze zmianami jednostka jest zobowigzana do ujawnienia istotnych, zamiast znaczacych
(jak wczesniej), zasad rachunkowosci. Zmiana zawiera przyktady identyfikacji istotnych zasad
rachunkowosci i precyzuje, ze zasada rachunkowosci moze by¢ istotna ze wzgledu na swoja

Zmiany do MSR1 - nature, nawet jezeli wartosci liczbowe sa nieistotne. Zasada rachunkowosci jest istotna, jezeli
Prezentacja sprawozdan 2022/357 uzytkownicy sprawozdania finansowego potrzebuja jej do zrozumienia innych istotnych
finansowych informacji w tym sprawozdaniu. Ujawnianie nieistotnych zasad rachunkowosci nie moze

przestaniad istotnych zasad rachunkowosci.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.

Zmiany do MSR 8 obejmuja:

e  zastgpienie definicji zmiany wartosci szacunkowych definicja wartosci szacunkowych.
Zgodnie z nowa definicja wartosci szacunkowe to ,kwoty pieniezne w sprawozdaniach
finansowych, ktére sg objete niepewnoscig wyceny”;

e wyjasnienie, ze zmiana wartosci szacunkowej wynikajaca z nowych informacji lub nowych

Zmiany do MSR 8 - wydarzen nie stanowi korekty btedu. Ponadto skutki zmiany danych wejsciowych lub
Zasady (polityka) techniki wyceny zastosowanej do ustalenia wartosci szacunkowej stanowia zmiany
rachunkowosci, zmiany 2022/357 wartosci szacunkowych, o ile nie wynikaja one z korekty bteddéw poprzednich okreséw;

wartosci szacunkowych i e wyjasnienie, ze zmiana wartosci szacunkowej moze wptyna¢ tylko na zysk lub strate
korygowanie btedéw biezacego okresu lub zysk lub strate zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Skutek zmiany dotyczacy biezacego okresu ujmuje sie jako przychdd lub koszt biezacego
okresu. Ewentualny wptyw na przyszte okresy ujmuje sie jako przychdd lub koszt
w przysztych okresach.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.

Zgodnie ze zmiana zwolnienie okreslone w MSR 12.15b) dotyczace poczatkowego rozpoznania
aktywa badz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie bedzie dotyczyto transakcji, w ktorych
powstajg zaréwno dodatnie, jak i ujemne réznice przejSciowe, skutkujace koniecznoscia
rozpoznania jednocze$nie aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (np.
Zmiana do MSR 12 — w przypadku transakgji leasingu).

Podatek dochodowy AIPPIIERD, Zmiana ma zastosowanie do transakcji, ktére maja miejsce w dniu lub po dniu
rozpoczynajacym najwczesniejszy okres poréwnawczy prezentowany w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

6.1.4. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardow wydane, niezatwierdzone przez Komisje
Europejska
Nazwa standardu/ Data‘ Data wejsciaw
interpretacji wydania zycie (wg RMSR) Komentarz
P ) przez RMSR 4 g
Zmiana precyzuje, ze przy okreslaniu prawa do odroczenia realizacji zobowiazania
Zmianado MSR1 - bierze sie pod uwage warunki istniejace na koniec okresu sprawozdawczego, a takze,
klasyfikacja . ze klasyfikacja nie zalezy od intencji lub oczekiwan jednostki co do checi skorzystania
zobowiazan jako = sztgzc(z’nla 1stycznia 2024 | z mozliwosci odroczenia realizacji zobowiazania.

krotko i
dtugoterminowe

Zmiana do MSSF 16
- Leasing

Zmiany do MSR 12
- Podatek
dochodowy

22 wrze$nia
2022

23 maja 2023

1 stycznia 2024

1 stycznia 2023

Zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.

Zmiana wymaga, aby w przypadku wyceny zobowiazan z tytutu leasingu wynikajacych
z leasingu zwrotnego sprzedawca (leasingobiorca) nie ujmowat zadnego zysku lub
straty zwigzanej z zachowanym prawem do uzytkowania.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Zmiana dotyczy potencjalnych skutkéw wdrozenia zasad modelowych globalnego

podatku minimalnego (top-up tax). W grudniu 2021 roku Organizacja Wspétpracy

Gospodarczeji Rozwoju opublikowata modelowe zasady filaru drugiego, aby zapewnic,

ze duze, miedzynarodowe firmy beda podlega¢ minimalnej stawce podatkowej

w wysokosci 15%.

Zmiana do MSR 12 wprowadza:

e  wyjatek polegajacy na tym, ze jednostka nie ujmuje i nie ujawnia informacji
o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych
z podatkiem dochodowym w ramach globalnego podatku minimalnego.
Jednostka musi ujawnic, ze zastosowata ten wyjatek;

e wymdg ujawniania informacji, zgodnie z ktérym jednostka musi oddzielnie
ujawnia¢ biezace obciazenie podatkowe (przychéd podatkowy) zwiazane
z globalnym podatkiem minimalnym;

e wymog ujawniania informacji, ktéry stanowi, ze w okresach, w ktérych przepisy
o globalnym podatku minimalnym zostaty uchwalone, ale jeszcze nie weszty
w zycie, jednostka ujawnia znane lub mozliwe do oszacowania informacje, ktére
pomagaja zrozumied narazenie jednostki na globalny podatek minimalny;

e wymdg, aby jednostka zastosowata wyjatek oraz wymodg ujawnienia, ze
zastosowata wyjatek niezwtocznie po wydaniu zmian oraz retrospektywnie,
zgodnie z MSR 8. Pozostate wymogi dotyczace ujawniern s3 wymagane dla
rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pézniej.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Data
wydania
przez RMSR

Data wejsciaw
zycie (wg RMSR)

Komentarz

Zmiany do MSR7 -
Rachunek
przeptywow
pienieznych i MSSF
7 - Instrumenty
Finansowe -
ujawnienia

Zmiany do MSR 21
- Skutki zmian
kurséw wymiany
walut obcych

Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez

25 maja 2023

16 sierpnia
2023

1stycznia 2024

1 stycznia 2025

Grupe PZU zasady rachunkowosci.

Zmiany dotycza wymogdw ujawnieniowych (jakosciowych i ilosciowych) na temat
umoéw finansowania dostawcéw. Jednostki bedg musiaty ujawni¢ informacje, ktére
umozliwia ocene, w jaki sposéb umowy z dostawcami wptywaja na zobowiazania
i przeptywy pieniezne jednostki oraz zrozumienie wptywu uméw z dostawcami na
ekspozycje jednostki na ryzyko ptynnosci i w jaki sposéb mogtoby to wptynaé na
jednostke, gdyby umowy te przestaty by¢ dla niej dostepne.
Zmiana wprowadza wymogi ujawniania informacji na temat:
e warunkéw umdw finansowania dostawcéw;
e dlaumdw na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego:
- wartosci bilansowej zobowiazar finansowych, ktére sg czescia umowy oraz
powiazanej pozycji, w ktdrej sa ujete;
- wartosci bilansowej zobowigzan finansowych, o ktérych mowa powyzej, za
ktére dostawcy otrzymali juz zaptate od dostawcdw finansowania;
- termindw ptatnosci zobowiazan finansowych, o ktérych mowa powyzej
i poréwnywalnych zobowiazan handlowych, ktére nie sa czescia umowy
finansowania dostawcy oraz
e rodzaju i skutkéw niegotéwkowych zmian wartosci bilansowej zobowigzan
finansowych bedacych czescig umowy.
Umowy finansowania dostawcéw sa tez dodane jako przyktad w ramach wymogdéw
ujawniania informacji o ryzyku ptynnosci.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza ustalenia jednoznacznych wymogdw do zastosowania przez jednostki,

w przypadku gdy kurs wymiany waluty obcej nie jest obserwowalny.

Zmiany zawierajg m. in.:

e  doprecyzowanie, kiedy waluta jest wymienialna na inng walute, a kiedy nie;

e  okreslenie, w jaki sposdb jednostka ustala kurs wymiany obowiazujacy
w przypadku, gdy waluta nie jest wymienialna;

e wymog ujawnienia dodatkowych informacji, jezeli waluta nie jest wymienialna -
ocene i skutki braku wymienialnosci waluty na wyniki i sytuacje finansowa oraz
przeptywy pieniezne jednostki.

Grupa PZU nie oszacowata jeszcze potencjalnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy PZU.
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6.2 Zmiana prezentacji przychodéw odsetkowych od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych

W celu lepszego odzwierciedlenia sensu ekonomicznego transakcji zabezpieczajacych i zwiekszenia przejrzystosci rachunku
zyskdw i strat Grupy PZU w 2023 roku dokonano zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od instrumentéw
zabezpieczajacych z pozycji ,Pozostate przychody netto z inwestycji” do ,,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j”. W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych dokonano reklasyfikacji danych poréwnawczych,

jak zaprezentowano ponizej.

1 kwietnia - 1stycznia -
1 kwietnia - 30 czerwca 1 stycznia - 30 czerwca
Skonsolidowany rachunek 30 czerwca L 2022 30 czerwca . 2022
2yskéw i strat 2022 Reklasyfikacja (przed 2022 Reklasyfikacja (przed
(przeksztatcone) przeksztatce- | (przeksztatcone) przeksztatce-
niem) niem)
Przychody odsetkowe
wyliczone przy _ 4822 (32) 4854 8482 48 8434
zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej
szosta{e Przychody netto (184) 3 (216) (262) (48) (214)
Z inwestycji
Zyskz dfla{.alnosa 2173 - 2173 4550 - 4550
operacyjnej
6.3 Zastosowanie szacunkéw i zatozen

Grupa PZU dokonata oceny przyjetych szacunkdw i zatozen majacych wptyw na wartos¢ poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan
Grupy PZU oraz przychodéw i kosztow prezentowanych w skréconym, sSrédrocznym sprawozdaniu finansowym. Biorac pod uwage
niepewno$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji ekonomicznej, w szczegdlnosci w zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym
w Ukrainie, wykonane szacunki moga ulec zmianie w przysztosci. Niepewno$¢ dotyczy przede wszystkim prognoz dotyczacych
zatozerh makroekonomicznych, w szczegdlnosci odnoszacych sie do kluczowych wskaznikéw gospodarczych (inflacja, poziomy
rynkowych stép procentowych, poziom oczekiwanego spowolnienia gospodarczego, PKB, zatrudnienie, ceny mieszkan, mozliwe
zaktdcenia na rynkach kapitatowych), mozliwych zaktdcen w dziatalnosci wynikajacych z decyzji podejmowanych przez instytucje
panstwowe, przedsiebiorstwa i konsumentéw, skutecznosci programdéw pomocowych, opracowanych w celu wspierania
przedsiebiorstw i konsumentéw oraz ksztattowania sie poziomu $miertelnosci i innych ryzyk ubezpieczeniowych.

6.3.1. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji

Istotne zatozenia dotyczace wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji zaprezentowano
w punkcie 6.1.2.5.

6.3.2. Utrata wartosci i oczekiwane straty kredytowe

6.3.2.1.  Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow

W zwigzku z ryzykiem:

e  zwigzanym z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, jego potencjalnymi konsekwencjami dla sytuacji przedsiebiorstw i nastrojow
konsumentéw;

e wiekszego niz oczekiwany wzrostu stop procentowych, ktdre moze przetozyc sie na wzrost obciazenia niektérych klientow;

e wiekszego niz spodziewane spowolnienia gospodarczego z tytutu rosnacej presji kosztowej na przedsiebiorcéw
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Grupa PZU identyfikuje podwyzszone ryzyko kredytowe, ktére uwzgledniono w szacunku odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Informacje o zmianach odpiséw z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punkcie 10.24.

6.3.2.2. Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i naleznosci

Sporzadzajac skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Grupa PZU uwzglednita warunki ekonomiczne (takie jak ceny
rynkowe, stopy procentowe czy kursy wymiany walut), ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.

Szczegdtowe informacje o zmianach wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punktach 10.5i 10.24.
6.3.3.  Wartos¢ firmy

Na 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU dokonata analizy przestanek utraty wartosci i nie stwierdzita koniecznosci przeprowadzenia
testow na utrate wartosci. W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU nie dokonata odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci wartosci firmy.

6.3.4. Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéw kredytu

Grupa PZU na biezgco monitoruje wartos¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich i w kalkulacji
wartosci rezerwy na potencjalne zwroty kosztéow kredytu uwzglednia najbardziej aktualne dane dotyczace naptywajacych
reklamacji oraz kwot zwrotu. Szczegdtowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.34.

6.3.5. Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych we frankach
szwajcarskich

Na 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU dokonata oceny prawdopodobienstwa wptywu ryzyka prawnego dotyczacego walutowych
kredytow hipotecznych we frankach szwajcarskich na przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne z ekspozycji kredytowych oraz na
prawdopodobieristwo wyptywu srodkéw pienieznych.

Biorac pod uwage niekorzystng linie orzecznicza oraz stosunkowo krétki okres danych historycznych dotyczacych pozwéw
sgdowych oszacowanie rezerwy wiaze sie z przyjeciem eksperckich zatozer i obarczone jest istotng niepewnoscia.

Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.34.

7. Znaczace zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury pozycji
sprawozdania finansowego

Wdrozenie MSSF 17 istotnie wptyneto na strukture pozycji skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Szczegdtowe informacje dotyczace zastosowania MSSF 17 zaprezentowano w punkcie 6.1.

8. Korekty btedow lat ubiegtych

W okresie 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku nie dokonano korekt bteddw lat ubiegtych.
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9.

Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

28 lipca 2023 roku Pekao wyemitowat:

e senioralne obligacje nieuprzywilejowane (senior non-preferred notes) serii SN2 (,,Obligacje SNP serii SN2”) w tacznej wartosci
nominalnej 350 mln zt;

e senioralne obligacje uprzywilejowane (senior preferred notes) serii SP1 (,Obligacje SP serii SP1”) w tacznej wartosci
nominalnej 750 mln zt.

Obligacje SNP serii SN2 oraz Obligacje SP serii SP1, zgodnie z art. 97a ust. 1 pkt. 2 ustawy o BFG, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowe] restrukturyzacji, stanowig zobowigzania kwalifikowalne Pekao. Obligacje SNP serii SN2 oraz
Obligacje SP serii SP1 oferowano publicznie w oparciu o wyjatek od obowiazku sporzadzenia prospektu przewidziany w art. 1 ust
4 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzadzenie Prospektowe") poprzez ich zaoferowanie wytacznie do

inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e Rozporzadzenia Prospektowego.

Gtéwne warunki emisji Obligacji SNP serii SN2 przedstawiono w tabeli.

Warunki emisji

Obligacje SNP serii SN2

Obligacje SP serii SP1

Rodzaj obligacji

taczna liczba emitowanych obligacji
Jednostkowa warto$¢ nominalna obligacji

taczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji

Oprocentowanie

Format emisji

Dzien wykupu

Obrét

Cel emisji

obligacje na okaziciela zapisane w dniu emisji
w  depozycie papieréw  wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA

700

500 000 zt
350 mlin zt

przez pierwsze 3 lata - state - 7,5%,
nastepnie - zmienne - WIBOR6M + 2,19% marzy

obligacje z 4-letnim terminem zapadalnosci,
z zastrzezona opcja dajaca Pekao prawo do
wczesniejszego wykupu obligacji w terminie 3
lat od dnia emisji lub w innych przypadkach
wskazanych w warunkach emisji obligacji
(zmiana regulacyjna klasyfikacji obligacji,
zmiana  opodatkowania  obligacji), pod
warunkiem uzyskania zgody BFG, jezeli taka
zgoda bedzie wymagana

28 lipca 2027 roku,

z zastrzezeniem mozliwosci ich wczesniejszego
wykupu na zasadach opisanych w art. 77 i 78a
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
roku w sprawie wymogoéw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012

obligacje zostana wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde  Papieréw

Wartosciowych w Warszawie SA

cel emisji, w rozumieniu art. 32 ust. 1 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, nie
zostat okreslony

obligacje na okaziciela zapisane w dniu emisji
w  depozycie papieréw  wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych SA

1500

500 000 zt

750 mln zt

zmienne - WIBOR6M + 1,35% marzy

obligacje z 2-letnim terminem zapadalnosci, z
zastrzezong opcja dajaca Pekao prawo do
wczesniejszego wykupu obligacji w terminie 1
roku od dnia emisji lub w innych przypadkach

wskazanych w warunkach emisji obligacji
(zmiana regulacyjna klasyfikacji obligacji,
zmiana  opodatkowania  obligacji), pod

warunkiem uzyskania zgody BFG, jezeli taka
zgoda bedzie wymagana

28 lipca 2025 roku,

z zastrzezeniem mozliwosci ich wczesniejszego
wykupu na zasadach opisanych w art. 77 i 78a
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
roku w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012

obligacje zostana wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde  Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie SA

cel emisji, w rozumieniu art. 32 ust. 1 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, nie
zostat okreslony
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. . ’ , 2/, .
10. Noty uzupetniajagce do skroconego sSrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
10.1 Umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji
10.1.1. Przychody z ubezpieczen
Przychody z ubezpieczer 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
y y P 30 czerwca 2023 | 30czerwca2023 | 30czerwca2022 | 30 czerwca2022
Przychody z ubezpieczen niewycenianych metoda PAA 2016 4025 1913 4017
?mlany zopowugzanla z tytutu pozostatego okresu 1845 3695 1757 3696
Swiadczenia ustug
Oczekiwane odszkodowania, Swiadczenia i koszty 1475 2952 1452 3071
Uwolnienie korekty ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego w czesci dotyczacej biezacego okresu 39 80 39 84
Swiadczenia ustug
Marza Iforltraktowa ujeta w wyniku finansowym z 361 716 305 599
tytutu Swiadczonych ustug
Inne (m. in. korekta z tytutu doswiadczenia dotyczaca
wptywow sktadek) (30) (53) (39) (58)
Odzyskane p.rzep{ywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw 171 330 156 91
ubezpieczenia
Przychody z ubezpieczen wycenianych metoda PAA 4585 8977 4133 8028
Przychody z ubezpieczen, razem 6601 13002 6 046 12 045
10.1.2. Alokacja sktadek reasekuracyjnych
. . 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 30 czerwca 2023 | 30 czerwca2023 | 30 czerwca2022 | 30 czerwca 2022
Umowy niewyceniane metoda PAA - - - -
Umowy wyceniane metoda PAA (360) (726) (289) (537)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych, razem (360) (726) (289) (537)
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10.1.3.

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia

LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywdw i zobowiazan z tytutu szacowana korekta
umoéw ubezpieczenia z wytacze- umowy wartosé ryzyka Razem
1 stycznia - 30 czerwca 2023 niem komponent | Newycenia-1 - biezaca ztytutu
komponen- straty ne PAA przysztych ryzyka
tu straty przeptywow | niefinanso-
pienieznych wego
Stan na poczatek okresu 221481 642 737 12373 1127 37360
Aktywa (73) - 2 3 - (68)
Zobowiazania 22 554 642 735 12370 1127 37428
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych (10 344) (40) 3597 7385 46 644
innych catkowitych dochodach
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (11484) (52) 3588 6659 (11) (1300)
Przychody z ubezpieczen (13002) - - - - (13002)
Wyce.n/iqne wedtug zmodyfikowanego (2372) . ) ) ) (2372)
podejscia retrospektywnego
Wycenione wedtug wartosci godziwej (57) - - - - (57)
Pozostate umowy (10573) - - - - (10573)
Koszty ustug ubezpieczenia 2132 (52) 3003 6630 (11) 11702
Sg:;;?:i‘;g’;g'a Hinne koszty ustug - (623) 3003 6630 (11) 8999
Poniesione w okresie - (623) 3004 5487 197 8065
Poniesione w poprzednich okresach - - (1) 1143 (208) 934
fyTLﬁLtizkaVa:yzjrizep{ywow pienieznych z 2132 ) ) ) ) 2132
raty i odwrdcenie strat z moéw
fgdit;cyilc'jl oboc?zjieiisat ebrime ) o1 ) ) . o7
Komponent inwestycyjny (614) - 585 29 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen 1142 12 9 772 60 1995
Réznice kursowe () - - (46) (3) (51)
Przeptywy pieniezne 11826 - (3583) (5482) - 2761
Sktadki otrzymane 14 099 - - - - 14099
Wyptacone odszkodowania i zaptacone koszty
ustug ubezpieczenia, w tym komponenty - - (3583) (5482) - (9 065)
inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (2273) - - - - (2273)
Pozostate zmiany (57) (3) (3) (44) (3) (110)
Stan na koniec okresu 23906 599 748 14232 1170 40 655
Aktywa (109) 4 4 3 - (98)
Zobowiazania 24015 595 744 14229 1170 40753

Aktywa z tytutu kosztdéw akwizycji zaprezentowano jako cze$¢ zobowigzania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug.
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LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu szacowana korekta
umow ubezpieczenia z wytacze- umowy wartosc ryzyka Razem
1 stycznia - 30 czerwca 2022 niem komponent | NeWycenia- | pjezaca ztytutu
komponen- straty ne PAA przysztych ryzyka
tu straty przeptywéw | niefinanso-
pienieznych wego
Stan na poczatek okresu 24983 578 700 13043 1203 40 507
Aktywa (86) 6 18 3 - (59)
Zobowiazania 25069 572 682 13040 1203 40 566
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych (13569) (6) 3872 3308 (258) (6 653)
innych catkowitych dochodach
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (10980) (10) 3877 5079 (127) (2161)
Przychody z ubezpieczen (12 045) - - - - (12 045)
Wyce_n/io.ne wedtug zmodyfikowanego (2204) i ) ) i (2204)
podejscia retrospektywnego
Wycenione wedtug wartosci godziwej (60) - - - - (60)
Pozostate umowy (9691) - - - - (9691)
Koszty ustug ubezpieczenia 1894 (10) 3067 5060 (127) 9884
Ss:;;icicz)\év:izla Hinne koszty ustug - (574) 3067 5060 (127) 7426
Poniesione w okresie - (574) 3067 5216 209 7918
Poniesione w poprzednich okresach - - - (156) (336) (492)
tAyTLj){Ltizkzﬁjyp;jrizep{ywow pienieznych z 1894 i ) ) i 1894
rocracyehobciagenta : 564 : : : 564
Komponent inwestycyjny (829) - 810 19 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen (2592) 4 (5) (1787) (133) (4513)
Réznice kursowe 3 - - 16 2 21
Przeptywy pieniezne 10 665 - (3827) (5069) - 1769
Sktadki otrzymane 12672 - - - - 12672
Wyptacone odszkodowania i zaptacone koszty
ustug ubezpieczenia, w tym komponenty - - (3827) (5069) - (8.896)
inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (2007) - - - - (2007)
Pozostate zmiany 28 2 (2) 22 1 51
Stan na koniec okresu 22107 574 743 11304 946 35674
Aktywa (73) 2 3 2 = (66)
Zobowiazania 22180 572 740 11302 946 35740
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Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw

Szacowana wartos¢

1stycznia - 30 czerwca 2023

csMm

ubezpieczenia biezaca przysztych Korekta ryzykaz Kontrakty Kontrakty
Umowy niewyceniane PAA przeptywéw tytuturyzyka wyceniane | wyceniane wg Pozostate CcSM Razem
pienigznych niefinansowego MRA wartosci godziwej kontrakty Razem
g €)
Stan na poczatek okresu 8054 1373 4428 77 3657 8162 17 589
Aktywa (300) 46 25 - 172 197 (57)
Zobowiazania 8354 1327 4403 7 3485 7965 17 646
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat :,ub sI’:onsolidowanych innych cZikowitych docyhodach ! 116 54 13 299 366 483
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (854) (24) (48) 13 230 195 (683)
Zmiany dotyczace przysztych ustug (759) 56 241 20 650 911 208
Umowy rozpoznane w okresie (413) 67 - - 590 590 244
Zmiany korygujace CSM (301) (12) 241 20 60 321 8
Zmiany dotyczace uméw rodzacych obciazenia (45) 1 - - - - (44)
Zmiany dotyczace ustug biezacych (98) (80) (289) (7) (420) (716) (894)
CSM rozpoznany z tytutu $wiadczonych ustug - - (289) (7) (420) (716) (716)
ﬁi?ezf?i:;s:ci)e‘zlvlgr;ekty ryzyka z tytutu ryzyka ) (80) ) ) i ) (80)
Korekta wynikajaca z doéwiadczenia (98) - - - - - (98)
Zmiany dotyczace ustug przesztych - zmiany przeptywow
pienieznych z realizacji umdw zwigzane z 3 - - - - - 3
odszkodowaniami
Koszty finansowe netto z ubezpieczen 855 140 102 - 69 171 1166
Roznice kursowe - - - - - - -
Przeptywy pieniezne 641 - - - - - 641
Sktadki otrzymane 4577 - - - - - 4577
i e Lo AL 0559 |- - - - 0559
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (353) - - - - - (353)
Pozostate zmiany (13) (3) (5) - (2) (7) (23)
Stan na koniec okresu 8683 1486 4477 20 3954 8521 18 690
Aktywa (411) 64 28 = 232 260 (87)
Zobowiazania 9094 1422 4449 90 3722 8261 18777
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1 stycznia - 30 czerwca 2022

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw Szacowana wartog¢ CsM
ubezpieczenia biezaca przysztych Korekta ryzykaz Kontrakty Kontrakty
Umowy niewyceniane PAA przeptywéw tytuturyzyka wyceniane | wyceniane wg Pozostate CcSM Razem
pienigznych niefinansowego MRA wartosci godziwej kontrakty Razem
g €)
Stan na poczatek okresu 11159 1605 4545 113 3120 7778 20 542
Aktywa (299) 59 25 - 162 187 (53)
Zobowiazania 11458 1546 4520 113 2958 7591 20595
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat :,ub sI’:onsolidowanych innych c:{kowitych doc);wdach (2903) (312) (178) (53) 218 (13) (3228)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (479) (3) (282) (53) 182 (153) (635)
Zmiany dotyczace przysztych ustug (280) 85 2 (49) 493 446 251
Umowy rozpoznane w okresie (320) 72 - - 515 515 267
Zmiany korygujace CSM 66 13 2 (49) (22) (69) 10
Zmiany dotyczace uméw rodzacych obciazenia (26) - - - - - (26)
Zmiany dotyczace ustug biezacych (199) (88) (284) (4) (311) (599) (886)
CSM rozpoznany z tytutu $wiadczonych ustug - - (284) (4) (311) (599) (599)
ﬁi?ezf?i:;s:ci)e‘zlvlgr;ekty ryzyka z tytutu ryzyka ) (88) ) ) i ) (88)
Korekta wynikajaca z doswiadczenia (199) - - - - - (199)
Zmiany dotyczace ustug przesztych - zmiany przeptywow
pienieznych z realizacji umdw zwigzane z - - - - - - -
odszkodowaniami
Koszty finansowe netto z ubezpieczen (2 424) (309) 104 - 36 140 (2 593)
Roznice kursowe - - - - - - -
Przeptywy pieniezne 18 - - - - - 18
Sktadki otrzymane 4189 - - - - - 4189
e e |- - - - e
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (344) - - - - - (344)
Pozostate zmiany 16 1 2 - 1 3 20
Stan na koniec okresu 8290 1294 4369 60 3339 7768 17 352
Aktywa (347) 64 24 = 202 226 (57)
Zobowiazania 8637 1230 4345 60 3137 7542 17409
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10.1.4.

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw reasekuracji

LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu z wytacze- szacowana korekta
umow reasekuracji niem K umowy wartosc ryzyka Razem
. k . | komponent | hiowycenia- | pies tytut
1 stycznia - 30 czerwca 2023 omponen odzyskania lezgca Ztytutu
tu ne PAA przysztych ryzyka
. strat A .
odzyskania przeptywow | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (68) - - (2 035) (201) (2304)
Aktywa (116) - - (2011) (200) (2327)
Zobowiazania 48 - - (24) (1) 23
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat lub skonsolidowanych 733 - - (1322) (80) (669)
innych catkowitych dochodach
Przychody lub koszty z tytutu umoéw reasekuracji 729 - - (1324) (80) (675)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 726 - - - - 726
Kwoty nalezne od reasekuratoréw - - - (1322) (80) (1402)
z tytutu.szkod i kosztow zaistniatych ) i ) (120) (23) (143)
w okresie
Z tytutu zmian szkéd iikosztéw zaistniatych i ) i (1202) (57) (1250)
w okresach poprzednich
Komponent inwestycyjny 3 - - (3) - -
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania i ) ) 1 i 1
przez reasekuratora
Przychody finansowe netto z umoéw reasekuracji - - - (14) (2) (16)
Réznice kursowe 4 - - 16 2 22
Przeptywy pieniezne (721) - - 127 - (594)
Sktadki zaptacone (721) (721)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 127 - 127
Pozostate zmiany (1) - - 3 - 2
Stan na koniec okresu (57) - - (3227) (281) (3565)
Aktywa (110) - - (3203) (280) (3593)
Zobowiazania 53 - - (24) (1) 28
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LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu zwytacze- szacowana korekta
uméw reasekuracji niem K umowy wartos¢ ryzyka Razem
1 stycznia - Kk . | komponent | hiowycenia- | pies tytut
ycznia - 30 czerwca 2022 omponen odzyskania lezaca Zlytutu
tu ne PAA przysztych ryzyka
. strat . .
odzyskania przeptywow | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (48) - - (1284) (179) (1511)
Aktywa (98) - - (1265) (176) (1539)
Zobowiazania 50 - - (19) (3) 28
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych 536 - - (155) (22) 359
innych catkowitych dochodach
Przychody lub koszty z tytutu umoéw reasekuracji 539 - - (249) (30) 260
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 537 - - - - 537
Kwoty nalezne od reasekuratoréw - - - (247) (30) (277)
z tytu’(u.szkod i kosztow zaistniatych i i ) (243) (51) (294)
w okresie
Z tytutu zmian szkéd |. kosztéw zaistniatych i i ) ) ’1 17
w okresach poprzednich
Komponent inwestycyjny 2 - - (2) - -
Przychody finansowe netto z uméw reasekuracji - - - 97 8 105
Réznice kursowe (3) - - 3) - (6)
Przeptywy pieniezne (650) - - 161 - (489)
Sktadki zaptacone (650) - - - - (650)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 161 - 161
Pozostate zmiany (1) - - 20 4 23
Stan na koniec okresu (163) - - (1258) (197) (1618)
Aktywa (229) - - (1238) (195) (1662)
Zobowiazania 66 - - (20) (2) 44
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10.1.5.

PAA) na moment ujecia umowy

Umowy ubezpieczenia
niewyceniane PAA

Umowy zawarte

1 stycznia - 30 czerwca 2023

zyskowne

stratne

razem

Umowy zawarte

Dane dotyczace uméw zawartych i nabytych w okresie sprawozdawczym (niewycenianych wedtug

1 stycznia - 30 czerwca 2022

zyskowne

stratne

razem

Umowy ubezpieczenia

Szacowana warto$¢ wyptywow
Szacowane odszkodowania i koszty
Szacowane koszty akwizycji

Szacowana warto$¢ wptywow

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka

niefinansowego

CSM

Straty ujete w momencie rozpoznania

umowy

Umowy reasekuracji

Szacowana wartos$¢ wyptywow
Szacowana warto$¢ wptywow

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego

CSM

Umowy ubezpieczenia
niewyceniane PAA

2006
1745
261

(2 646)

50

590

1833
1685
148
(1606)

17

(244)

Umowy zawarte

3839
3430
409
(4252)

67
590

(244)

1 kwietnia - 30 czerwca 2023

1564
1345
219
(2131)

52

515

1910
1773
137
(1663)

20

(267)

Umowy zawarte

3474
3118
356
(3794)

72
515

(267)

1 kwietnia - 30 czerwca 2022

zyskowne stratne razem zyskowne stratne razem
Umowy ubezpieczenia
Szacowana warto$¢ wyptywow 980 831 1811 730 756 1486
Szacowane odszkodowania i koszty 842 761 1603 613 699 1312
Szacowane koszty akwizycji 138 70 208 117 57 174
Szacowana warto$¢ wptywow (1310) (724) (2034) (1019) (654) (1673)
K.or(.ekta ryzyka z tytutu ryzyka % 9 35 25 7 3
niefinansowego
CSM 304 - 304 264 - 264
Straty ujete w momencie rozpoznania : (116) (116) - (109) (109)

umowy

Umowy reasekuracji

Szacowana warto$¢ wyptywow
Szacowana warto$¢ wptywow

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego

CSM

Zaréwno w okresie 1 stycznia - 30 czerwca 2023 roku, jak i 1 stycznia - 30 czerwca 2022 roku Grupa PZU nie
ubezpieczenia, ani uméw reasekuracji.

nabyta uméw
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(w milionach ztotych)

10.2 Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -

. . 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
efektywnej stopy procentowej 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 4668 9185 3538 6184
D{uzr.le Rapmryyvartosuowg wyceniane w wartosci 774 1509 271 503
godziwej przez inne catkowite dochody
Dtuzne papiery wartoscpwe wyceniane w 972 1801 545 1009
zamortyzowanym koszcie
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 161 312 86 125
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 89 167 26 43
Pozyczki 122 233 60 96
Skupione wierzytelnosci 186 366 145 234
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (259) (534) (32) 48
Naleznosci 20 42 23 30
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 225 445 160 210
Przychody‘odsetkowe wyllczo.ne przy zastosowaniu 6958 13526 4822 8482
efektywnej stopy procentowej, razem

10.3 Pozostate przychody netto z inwestycji
1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostate przychody netto z inwestycji 30 czerwea 2023 | 30 cze:’wca 2023 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody z dywidend, w tym: 40 42 34 36
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane 1 13 - 9
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane w
s . . . . 29 29 27 27
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Réznice kursowe 40 179 (251) (364)
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 90 176 79 151
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (43) (87) (34) (62)
Koszty dziatalnodci inwestycyjnej (22) (28) (7) (14)
Pozostate 11 7 (5) 9)
Pozostate przychody netto z inwestycji, razem 116 289 (184) (262)
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10.4

Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji

Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentow 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
" .. . 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
finansowych i inwestycji 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 52 67 (73) (103)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez
. : 9 3 (4) (11)
inne catkowite dochody
Instrumen‘ty fmansowe wyceniane w wartosci godziwej 2 62 (70) (95)
przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe 12 19 (11) (10)
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 8 21 (28) (49)
Instrumenty dtuzne 22 22 (31) (36)
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1 2 1 3
Naleznosci od kllentowztytu{u kredytdw wyceniane 15 8 3) (13)
w zamortyzowanym koszcie
Instrumenty pochodne 140 300 (7) (63)
Krétka sprzedaz (12) (7) (1) 4
Naleznosci 1 (1) - -
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw 196 367 (84) (175)

finansowych i inwestycji, razem

10.5
instrumentdéw finansowych

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty _— . 1 kwietnia - 1stycznia-
. . . . . 1 kwietnia - 1stycznia -
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci 30 czerwca 2022 | 30czerwca 2022
. P 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023
instrumentow finansowych (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 20 21 (54) (58)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez
. : 13 14 (3) -
inne catkowite dochody
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 7 (51) (58)
- instrumenty dtuzne 3 (2) (23) (25)
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 2 (25) (28)
- pozyczki 3 7 (3) (5)
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (361) (800) (740) (1114)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (364) (803) (739) (1114)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
3 3 (1) -
dochody
Udzielone gwarancje i poreczenia (110) (18) (13) (5)
Naleznosci (2) ) (46) (50)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 5 2 (6) (7)
Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty
kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci (448) (797) (859) (1234)

instrumentow finansowych, razem
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10.6 Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
. .. Lo 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
wycenianych w wartosci godziwej 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Inwestyc'yjhne (lo!(acyjne) mstru.me.nty finansowe wyceniane (32) 130 (341) (456)
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe 65 94 (113) (131)
Dtuzne papiery wartosciowe (143) (128) 103 104
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 46 164 (331) (429)
Instrumenty pochodne 385 406 109 282
Wycena zc?bOWlazar? wobec uczestnikdw konsolidowanych (17) (30) 33 52
funduszy inwestycyjnych
Kpntrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit- (15) (26) 2% 43
linked)
Nieruchomosci inwestycyjne (164) (168) 48 32
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 2 7 3 4
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan 159 319 (122) (43)

wycenianych w wartosci godziwej, razem
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10.7 Wynik z tytutu prowizji i optat
Wynik z tytutu prowizji i optat 301c|z(:r$ct::I:023 30 1:::’:‘:2‘:'::023 301c::r:::|::ozz 30 t::::vzcgliozz
Przychody z tytutu prowizji i optat 1363 2648 1326 2549
Dziatalno$¢ bankowa 1225 2379 1185 2275
Marza na transakcjach walutowych z klientami 287 545 276 525
Prowizje maklerskie 50 100 44 100
Dziatalno$¢ powiernicza 18 36 20 40
Obstuga kart ptatniczych, kredytowych 400 766 356 655
\L/JVg:ZapgiZ(iZ:ma z tytutu posrednictwa sprzedazy 1 18 5 13
Kredyty i pozyczki 148 277 129 237
Obstuga rachunkéw bankowych 89 192 129 271
Przelewy 7 153 78 152
Operacje kasowe 27 55 31 59
Skupione wierzytelno$ci 25 47 20 39
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 23 47 26 49
Prowizje z dziatalnosci leasingowej 26 52 22 46
Pozostate prowizje 44 91 49 89
e
Ubezpieczenia emerytalne 35 69 51 91
Pozostate 1 2 1 2
Koszty z tytutu prowizji i optat (418) (794) (359) (663)
Koszty transakgji kartowych i bankomatowych, w tym
koszt))//wydanycjh kart ’ ’ ’ (318) (593) (268) (486)
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych (23) (47) (22) (41)
Prowizje za udostepnianie bankomatéw (12) (23) (12) (22)
Koszty nagréd dla klientéw bankowych (6) (13) (5) 9)
Koszty przelewdw i przekazéw (12) (25) (12) (24)
Ustugi dodatkowe do produktéw bankowych (5) (11) (5) (11)
Prowizje maklerskie (8) (15) (8) (14)
Koszty obstugi rachunkéw bankowych (2) (3) (2) (3)
Koszty operacji banknotowych (5) (13) (4) (13)
Koszty dziatalnosci powierniczej (7) (13) (7) (14)
Pozostate prowizje (20) (38) (14) (26)
Wynik z tytutu prowizji i optat, razem 945 1854 967 1886
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10.8 Koszty dziatania bankow

Koszty dziatania bankéw 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
30 czerwca 2023 | 30czerwca2023 | 30czerwca2022 | 30czerwca 2022
Zuzycie materiatéw i energii 44 119 24 57
Ustugi obce 278 541 346 553
Podatki i optaty 16 32 16 31
Koszty pracownicze 955 1786 763 1484
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 132 262 127 255
Amortyzacja wartosci niematerialnych 93 184 75 184
Inne, w tym: 88 171 76 129
- reklama 50 95 44 70
- pozostate 38 76 32 59
Koszty dziatania bankéw, razem 1606 3095 1427 2693
10.9 Koszty odsetkowe
Koszty odsetkowe 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
30 czerwca 2023 | 30 czerwca2023 | 30czerwca2022 | 30czerwca 2022
Depozyty terminowe 1052 2055 190 237
Depozyty biezace 501 987 199 294
Wyemitowane wtasne dtuzne papiery wartosciowe 287 587 167 254
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 222 467 167 231
Pozyczki 13 29 25 33
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 126 190 87 127
Kredyty bankowe zaciagniete przez spétki z Grupy PZU 52 105 24 38
Leasing 15 26 15 22
Pozostate 22 40 9 15
Koszty odsetkowe, razem 2290 4486 883 1251
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10.10 Pozostate przychody i koszty operacyjne
1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
Pozostate przychody i koszty operacyjne 30 czerwea 2023 | 30 czerwea 2023 30 czerwca 2022 | 30czerwca 2022
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Pozostate przychody operacyjne 408 817 379 738
Prz'yc!']oidy ze sp.rzedaz.y wyrobdw, towarow i ustug przez 274 552 262 513
spotki nieubezpieczeniowe
!Drz‘ycho‘dyztytu{u lIkV\fIdaCJI be.ZPOSI’?anEJ w 39 -7 39 79
imieniu innych zaktadow ubezpieczen
Rozwigzanie rezerw 28 40 10 12
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 14 28 14 25
Pozostate 53 120 54 109
Pozostate koszty operacyjne (994) (2333) (1759) (3 048)
Podatek od instytucji finansowych (370) (741) (361) (709)
Ko.szty pold§tawow'ej dZ|a"(alno.sa s.po{ek nlep?rowadzqcych (305) (633) (286) (563)
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ani bankowej
Kosztygtytu{u ll.kWIda/CJI bezposredniej w imieniu innych (40) (81) (41) (83)
zaktaddw ubezpieczen
Obowiazkowe optaty na rzecz instytucji rynku
aHowe opiaty ATy (4) (52) (4) (45)
ubezpieczeniowego i bankowego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny - (249) (57) (421)
Koszty opfaty z tytutu bankowego systemu ochrony - - (636) (636)
Wydatki z tytutu dziatalno$ci prewencyjnej (14) (32) (8) (19)
Utworzenie rezerw (127) (212) (147) (176)
Amortyzrflqa Wartc'>sc.| nler’naterlalnych nabytych w (20) (39) (24) (49)
transakcjach przejecia spotek
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe 9) (16) (68) (104)
Darowizny - (38) (7) (35)
Koszty dochodzenia roszczen (27) (52) (18) (42)
Koszty nieprzypisane w dziatalno$ci ubezpieczeniowej (58) (74) (27) (33)
Pozostate (20) (114) (75) (133)
Pozostate przychody i koszty operacyjne, razem (586) (1516) (1380) (2310)
10.11 Podatek dochodowy
1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1 stycznia -
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego Y 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Ujetego w rachunku zyskow i strat, w tym: (907) (1742) (682) (1312)
- podatek biezacy (849) (1342) (513) (546)
- podatek odroczony (58) (400) (169) (766)
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek (165) (376) 211 310
odroczony)
Razem (1072) (2118) (471) (1002)
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Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych 1 kwietnia - 1stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
. . 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022
catkowitych dochodow 30 czerwca 2023 | 30 czerwca 2023
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Inne catkowite dochody brutto 778 1899 (1087) (1598)
Podatek dochodowy (165) (376) 211 310
Instrumenty dtuzne (54) (214) 199 453
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 60 203 (362) (797)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 1 4 10 22
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (172) (382) 351 634
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
. : (4) 10 15 -
przez inne catkowite dochody
Zyski i stltaty alftuarlalne zwigzane z rezerwami 5 5 3) 3)
pracowniczymi
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow i 1) ) .
trwatych do inwestycyjnych
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw (1) (1) 1 1
Inne catkowite dochody netto 613 1523 (876) (1288)

W sktad Grupy PZU wchodza jednostki funkcjonujace w réznych krajach i podlegajace odrebnym przepisom podatkowym.
Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegaja stosunkowo czestym zmianom. Obowiazujace w krajach, w ktérych dziata Grupa PZU
przepisy, zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
miedzy organami pafnstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga

by¢ przedmiotem kontroli organdéw (w Polsce - przez okres pieciu lat), ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar,

a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzarn musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te

generuja ryzyko podatkowe, w wyniku ktérego kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec

zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

10.12 Zysk na jedna akcje

1 kwietnia 1stycznia 1 kwietnia - 1 stycznia -
Zysk na jedna akcje 30 czerwea 2023 | 30 czerwea 2023 30 czerwca 2022 | 30czerwca 2022
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zysk.ne’fto przyplsywany wtascicielom jednostki 1545 2700 949 1833
dominujacej
Podstawowa i rozwodniona srednia wazona liczba akgji 863 387 662 863 389 067 863 390 985 863 384 065
zwyktych

Liczba akcji wyemitowanych 863 523000 863523000 863523000 863523 000

Srednia wazona liczba akcji wtasnych (w posiadaniu

. . . . 135338 133933 132015 138935

jednostek objetych konsolidacja) ( ) ( ) ( ) ( )
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 1,79 313 1,10 212

zwykta (w ztotych)

)

W okresach 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio 30 czerwca 2023 roku, jak i 30 czerwca 2022 roku nie wystapity transakcje, ani
zdarzenia powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

®
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10.13  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Pekao ! 1715 1715
LD? 491 518
Spotki medyczne 342 307
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (Link4) 221 221
Balta 40 42
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 2814 2808
Y Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia Pekao Investment Management SA oraz przejecia Idea Banku.
2 Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu LD w Estonii.
10.14  Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Oprogramowanie, licencje i podobne 1533 1556
Znaki towarowe 517 523
- Pekao 340 340
- pozostate 177 183
Relacje z klientami 308 347
- Pekao 250 282
- pozostate 58 65
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 844 832
Inne wartosci niematerialne 69 24
Wartosci niematerialne, razem 3271 3282

10.15 Inne aktywa

Inne aktywa 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Odroczone koszty informatyczne 209 205
Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkdd 42 47
Koszty do rozliczenia w czasie 147 117
Zapasy 42 56
Rozliczenia z tytutu podatkéw od nieruchomosci, Srodkéw transportu i gruntowego 38 -
Rozliczenia z tytutu kosztéw odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 25 -
Pozostate sktadniki aktywow 49 37
Inne aktywa, razem 552 462
10.16 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wg grup rodzajowych 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Urzadzenia techniczne i maszyny 633 629
Srodki transportu 221 222
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 385 405
Nieruchomosci 2652 2675
Inne rzeczowe aktywa trwate 366 373
Rzeczowe aktywa trwate, razem 4257 4304
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10.17 Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

Jednostki stowarzyszone

30 czerwca 2023

31 grudnia 2022

Krajowy Integrator Ptatnosci SA
Sigma BIS SA

RUCH SA

Jednostki stowarzyszone, razem

10.18 Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem

50
6

56

30 czerwca 2023

48
4

52

31 grudnia 2022

Grupy przeznaczone do sprzedazy
Aktywa

Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci

Inne aktywa

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Inne zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

295
324
297
4

2
21

29

14
15
307
15
292
631

29

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” i w sekgji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano
nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez fundusz inwestycyjny sektora nieruchomosci.

302
335
316

4

15
33

15
18
319
18
301
654

33

przede wszystkim

10.19  Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 212201 212255
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 110 254
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 199 184
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw, razem 212510 212693
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Naleznosci od klientow z tytutu kredytow

Segment detaliczny

Kredyty operacyjne

Kredyty konsumpcyjne

Kredyty consumer finance

Kredyty na zakup papieréw wartosciowych
Kredyty w rachunku karty kredytowej
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe
Pozostate kredyty hipoteczne

Kredyty samochodowe

Pozostate naleznosci

Segment biznesowy

Kredyty operacyjne

Kredyty samochodowe

Kredyty inwestycyjne

Skupione wierzytelnosci (faktoring)
Kredyty w rachunku karty kredytowej
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe
Pozostate kredyty hipoteczne

Leasing finansowy

Pozostate naleznosci

Naleznosci od klientow z tytutu kredytow, razem

10.20 Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
107 264 108 537
191 191
24 946 24 809
4051 4292
14 14
1139 1123
76 027 77220
602 647
2 2
292 239
105 246 104 156
34676 35005
1 1
30380 30107
8891 8224
100 109
50 59
10140 9872
15335 14935
5673 5844
212510 212693

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Instrumenty pochodne
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Zwiazane ze stopa procentowa 11264 13558 14 426 19625
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg - transakcje swap 113 - 125 5
Isr;:;rmenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - transakcje 559 3113 285 5168
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 10592 10 445 14016 14452
- kontrakty terminowe 42 42 45 36
- transakcje swap 10 462 10307 13870 14 303
- opcje call (zakup) 71 81 83 97
- opcje put (sprzedaz) 14 11 15 13
- opcje cap floor 3 4 3 3
Zwiazane z kursami walut 1571 850 1300 896
Isrx;gmenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - transakcje 106 % 48 1
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1465 824 1252 895
- kontakty terminowe 580 353 544 322
- transakcje swap 863 430 652 529
- opcje call (zakup) 8 3 28 5
- opcje put (sprzedaz) 14 38 28 39
Zwigzane z cenami papieréw wartosciowych 26 26
- opcje call (zakup) 26 4 26 2
- kontrakty terminowe - - - 1
Zwiazane z cenami towaréw 340 304 445 432
- kontakty terminowe 2 2 5 3
- transakcje swap 322 286 440 429
- opcje call (zakup) 16 16 - -
Razem 13201 14716 16 197 20956
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10.21 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
. w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
Aktywa. stano.quce o, zamorty- godziwej | godziwej zamorty- godziwej | godziwej
zabezpieczenie zobowigzan amorty przezinne przez Razem amorty przezinne przez Razem
zowanym R R zowanym . .
. catkowite wynik . catkowite wynik
koszcie . koszcie .
dochody | finansowy dochody | finansowy
Dtuzne papiery wartosciowe - 1136 240 1376 41 879 52 972
Rzadowe - 1136 240 1376 41 879 52 972
Krajowe - 1136 240 1376 41 879 52 972
Oprocentowanie state - 1090 233 1323 41 791 51 883
Oprocentowanie zmienne - 46 7 53 - 88 1 89
Aktywa stanowiace
zabezpieczenie zobowiazan, - 1136 240 1376 41 879 52 972
razem
10.22 Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
) . w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
I!'nwestycyjne (lokacyjne) aktywa Jamorty- godziwej | godziwej Zamorty- godziwej | godziwej
finansowe y przezinne przez Razem y przezinne przez Razem
zowanym . R zowanym . .
" catkowite wynik " catkowite wynik
koszcie . koszcie .
dochody | finansowy dochody | finansowy
Instrumenty kapitatowe nd. 1267 952 2219 nd. 1648 830 2478
.Jednostkl.uczestnlctvva i certyfikaty nd. nd. 4899 4899 nd. nd. 4876 4876
inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe 105026 39355 3738 148 119 91 605 38077 2417 132099
Rzadowe 76 154 30835 3612 110601 68 590 26683 2160 97433
Krajowe 68203 25512 2682 96 397 62918 23973 2023 88914
Oprocentowanie state 62048 15433 2066 79 547 58616 14984 1630 75230
Oprocentowanie zmienne 6155 10079 616 16 850 4302 8989 393 13684
Zagraniczne 7951 5323 930 14204 5672 2710 137 8519
Oprocentowanie state 7951 5323 930 14204 5672 2710 137 8519
Pozostate 28872 8520 126 37518 23015 11394 257 34 666
Oprocentowanie state 21904 4981 21 26906 16 418 7334 63 23815
Oprocentowanie zmienne 6968 3539 105 10612 6597 4060 194 10851
Pozostate, w tym: 17990 - - 17990 14408 - - 14408
Transakqe.z przyrzeczeniem 7836 i i 7836 7071 ) ) 7071
odsprzedazy
Lok i i jach
okaty terminowe w instytucjac 6018 i i 6018 3068 ) . 3068
kredytowych
Pozyczki 4136 - - 4136 4269 N - 4269
In jn kacyjne) ak
nwestycyjne (lokacyjne) aktywa 123016 40622 9589| 173227| 106013 39725 8123| 153861
finansowe, razem




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022

Orlen SA 578 910
Biuro Informacji Kredytowej SA 309 270
Grupa Azoty SA 189 284
PSP sp.zo.o. 88 79
Polimex-Mostostal SA 40 49
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 21 15
Webuild SpA 12 10
Pozostate 30 31
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, razem 1267 1648

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady inne niz RP 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022

Francja 3948 1864
Stany Zjednoczone 3480 1226
Niemcy 2358 2557
Litwa 701 717
Hiszpania 553 142
Belgia 533 -
Austria 265 3
totwa 231 180
Rumunia 229 209
Holandia 222 -
Indonezja 157 176
Wegry 128 128
Wtochy 113 114
Kolumbia 101 76
Ukraina 96 78
Chorwacja 95 75
Butgaria 84 78
Meksyk 76 78
Arabia Saudyjska 73 48
Panama 73 66
Peru 57 64
Pozostate 631% 6402
Razem 14204 8519

 Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 50 krajow, wobec ktérych jednostkowe zaangazowanie bilansowe nie przekracza réwnowarto$ci 50 mln zt.

2 Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 51 krajéw.
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Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzadu terytorialnego oraz

Narodowy Bank Polski

e a7 | suaerwcaz02 | 31 a0z
K. Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa w tym: 25135 22256
Banki zagraniczne 8423 5864
Narodowy Bank Polski 15062 14 594
Spétki Indeksu WIG - Banki 582 562
0. Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne w tym: 5436 5313
Samorzady krajowe 5434 5309

D. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze
do uktaddéw klimatyzacyjnych w tym: 1704 1914
Spétki Indeksu WIG - Energia 1156 1308
C. Przetwdrstwo przemystowe w tym: 1392 1676
Wytwarzanie i przetwarzanie produktdw rafinacji ropy naftowej (w tym WIG-Paliwa) 554 707
E. Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja 680 584
H. Transport i gospodarka magazynowa 622 679
U. Organizacje i zespoty eksterytorialne 403 -
N. Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca 614 620
J. Informacja i komunikacja 374 365
F. Budownictwo 356 373
I. R. Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem, ustugami gastronomicznymi (w tym: WIG - hotele i 280 208
restauracje), oraz z kultura, rozrywka i rekreacja
M. Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 210 187
L. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 177 185
B. Gérnictwo i wydobywanie 126 192
G. Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wtaczajac motocykle 9 24
Razem 37518 34 666
10.23  Naleznosci

Naleznosci 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 147 141
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw warto$ciowych i depozytéw zabezpieczajacych ¥ 3477 6401
Naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 938 1358
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 521 507
Naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 182 118
Naleznosci z tytutu prowizji dotyczacych produktéw pozabilansowych 149 165
Rozliczenia prewencyjne 36 52
Nalezno$ci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 10 16
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 80 305
Naleznosci z tytutu kaucji i wadiow 57 64
Naleznosci miedzybankowe i miedzyoddziatowe 98 14
Pozostate 373 278
Naleznosci, razem 6068 9419

W pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwiazane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentdw finansowych.

Zaréwno na 30 czerwca 2023 roku, jak i na 31 grudnia 2022 roku wartos$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od ich wartosci
bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.
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10.24 Oczekiwane straty kredytowe i utrata wartosci aktywéw finansowych

Naleznosci od klientow z tytutu
kredytow wyceniane w

Koszyk

1 stycznia - 30 czerwca 2023

Koszyk

Koszyk

Koszyk

1 stycznia - 30 czerwca 2022

Koszyk

Koszyk

zamortyzowanym koszcie 1 2 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI Razem
Wartos¢ bilansowa brutto

Stan na poczatek okresu 185358 24135] 12167 5154 226814 182578| 28470 11239 5307 227594
:; ebc;‘;;’jsgg\’lvrggn:f;‘jvuvé’znfecg?:C'e 37433 . . 97| 37530| 35386 - - 18| 35404
Zmiana wynikajaca z modyfikacji

przeptywow pienieznych dotyczacych (1) - - - (1) (2) (1) - - (3)
instrumentu

Zmiany z tytutu wyceny, sprzedazy,

wytaczenia lub wygasniecia instrumentu | (31949)] (3569)| (1412) (753)] (37683) | (28402)] (1498)| (1649) (236)] (31785)
(z wytaczeniem reklasyfikacji)

?';%V:q?ipf';znniéjvse’;raWOZda”'a - 1 57 32)|  (989) - -1 @o93) @] (100
Reklasyfikacja do koszyka 1 5813 (5504) (309) - - 9587 (9325) (262) - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (7 996) 8224 (228) - -l (9589) 9987 (398) - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (1212)] (1722) 2934 - -1 (2255)] (1380) 3635 - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 237 23 408 241 909 104 13 183 193 493
Stan na koniec okresu 187683 21587| 12603 4707]| 226580 | 187407 26266| 11655 5275] 230603
Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu (1618)] (2043)] (7310)] (3588)] (14559)| (1067)] (1798)] (6321)] (3806)] (12992)
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw

nowo nabytych, powstatych, (326) - - (53) (379) (235) - - (3) (238)
udzielonych

Zmiany z tytutu wyceny, poziomu ryzyka

kredytowego, sprzedazy, wytaczenia lub 600| (13)| (ross)| 210 (asg)| a37| (e15)| (797) 51| (024)
wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem

reklasyfikacji)

?:K‘L’ijc?i‘)f';aa”nesésvse’;raWOZda”'a . | st 32| 989 . | 1093 7| 1100
Reklasyfikacja do koszyka 1 (269) 269 - - - (461) 348 113 - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 133 (193) 60 - - 109 (286) 177 - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 61 282 (343) - - 41 203 (244) - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 25 56 262 (285) 58 (6) 33 (352) (256) (581)
Stan na koniec okresu (1394)| (1842)| (7459)] (3684)]|(14379)| (1182)] (2115)| (6331)] (4007)] (13635)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec 186289| 19745| 5144 1023|212201|186225| 24151 5324 1268] 216968

okresu
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Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 1 stycznia - 30 czerwca 2023 1 stycznia - 30 czerwca 2022
wyceniane w wartosci godziwej przez Koszyk | Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk
inne catkowite dochody 1 2 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI | Razem

Wartos¢ bilansowa
Stan na poczatek okresu 254 - - - 254 115 131 - - 246
Ujecie instrumentéw w momencie nabycia,

powstania, udzielenia i i i ) ) 150 i i ) 150
Zmiana wyceny (3) - - - (3) 2 2 - - 4
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem (146) - - - (146) (3) (3) - - (6)
reklasyfikacji)

Inne zmiany 5 - - - 5 (4) 1 - - (3)
Stan na koniec okresu 110 - - - 110 260 131 - - 391

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (4) - - - (4) (2) (2) - - 4
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw

nowo nabytych, powstatych, udzielonych i i i ) ) @) i i ) @)
Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu ryzyka

. i 1 = - - 1 1 1 - - 2
kredytowego (z wytaczeniem reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub ) i i ) oy i i i ) i
wygasniecia instrumentu
Stan na koniec okresu (1) - - - (1) (3) (1) = = (4)

Odpis dotyczacy naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywéw.
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Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 1 stycznia - 30 czerwca 2023 1stycznia - 30 czerwca 2022
finansowe wyceniane Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk
w zamortyzowanym koszcie Koszyk1| ", 3 POCI| Razem 1 2 3 POCI | Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 91515 236 24 63 91838 73897 354 35 39| 74325
Ujecie instrumentéw w momencie

nabycia, powstania, udzielenia 146353 i i i 146353 3983 i i ) 3983
Zmiana wyceny (156) - - - (156) 576 - 1 - 577
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem | (133 375) (20) - -1 (133395)] (3929) (37) - -l (3966)
reklasyfikacji)

Reklasyfikacja do koszyka 1 - - - - - 244 (244) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (93) 93 - - - (213) 213 - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 586 (8) - 17 595 371 6 - 6 383
Stan na koniec okresu 104 830 301 24 80 105235| 74929 292 36 45| 75302

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (87) (28) (24)] (53) (192) (69) (8) (35) (30) (142)
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw

nowo nabytych, powstatych, udzielonych (14) i i i (14) @) i i ) @)
Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu

ryzyka kredytowego (z wytaczeniem 1 6 - - 7 (24) 5 - - (19)
reklasyfikacji)

Zmiar'\y‘z t)./tL.JtU sprzedazy, wytaczenia lub 4 1 i i 5 1 i i ) 1
wygasniecia instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 1 - - - - - (1) 1 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 5 (5) - - - 32 (32) - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe - 1 -1 (e) (15) (1) (1) (1) 8 5
Stan na koniec okresu (91) (25) (24)| (69) (209) (69) (35) (36) (22) (162)
ZVI::::C bilansowa netto na koniec 104739| 276 -l 11| 105026 74860] 257 - 23| 75140

Zarédwno na 30 czerwca 2023 roku, jak i na 30 czerwca 2022 roku warto$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe dotyczace
transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy wynosi zero.
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Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) 1 stycznia - 30 czerwca 2023 1 stycznia - 30 czerwca 2022
aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk

1 2 3 1 2 3 POCI Razem

Wartos¢ bilansowa
Stan na poczatek okresu 38719 237 - - 38956 44788 251 - - 45039
Ujecie instrumentéw w momencie
nabycia, powstania, udzielenia

Zmiana wyceny 967 (19) - - 948 (1784) (17) - - (1801)

Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia

569 824 - - - 569 824 50959 - - - 50959

instrumentu (z wytaczeniem (569 342) (43) - -1 (569385) (56 833) (21) - -| (56854)
reklasyfikacji)

Reklasyfikacja do koszyka 1 8 (8) - - - 26 (26) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (29) 29 - - - (168) 168 - - -
L'L'E;V”V‘e'any’ W tym roznice 148 - - - 148 440 1 - - 441
Stan na koniec okresu 40 295 196 - - 40 491 37428 356 - - 37784
Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu (45) (21) - - (66) (54) (26) - - (80)
Utworzenie odpiséw dla

instrumentéw nowo nabytych, (3) - - - (3) (1) - - - (1)

powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu wyceny lub
poziomu ryzyka kredytowego 7 6 - - 13 - (1) - - (1)
(z wytaczeniem reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy,

wytaczenia lub wygasniecia 4 - - - 4 2 = . - 2
instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 2 1 (1) - - - 10 (10) - - -
Stan na koniec okresu (36) (16) - - (52) (43) (37) . - (80)

Odpis dotyczacy dtuznych inwestycyjnych (lokacyjnych) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywow.
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(w milionach ztotych)

Lokaty terminowe w instytucjach

1 stycznia - 30 czerwca 2023

1 stycznia - 30 czerwca 2022

kredytowych Koszyk | Koszyk | Koszyk poci Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poci Razem

1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 2814 140 136 3090 1385 - - - 1385
nvycin powstani vazeema | 220 |- i e T O O
Zmiana wyceny 9) - (4) (13) 6 - - - 6
Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia, wygasniecia lub
modyfikacji przeptywdw (72 120) (128) (43) (72291)] (14861) - - - (14 861)
pienieznych instrumentu
(z wytaczeniem reklasyfikacji)
Reklasyfikacja do koszyka 2 (132) 132 - - (177) 177 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 - - - - (143) - 143 - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe (18) (10) (1) (29) 11 8 - - 19
Stan na koniec okresu 5814 134 88 6036 6121 185 143 - 6449
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (1) (11) (10) (22) (1) - - - (1)
Utworzenie odpiséw dla
instrumentéw nowo nabytych, (8) - - (8) 5 - - - 5
powstatych, udzielonych
Zmiany z tytutu wyceny lub
poziomu ryzyka kredytowego (z - 1 - 1 (32) - (1) - (33)
wytaczeniem reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia - 9 - 9 - - - - -
instrumentu
Reklasyfikacja do koszyka 2 8 (8) - - 27 (27) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 - - - - 1 - (1) - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe - 1 1 2 - (1) - - (1)
Stan na koniec okresu (1) (8) (9) (18) - (28) (2) - (30)
Wartosé bilansowa netto na ssi3| 126] 79 6018 6121 57| 1m -l 640

koniec okresu
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1 stycznia - 30 czerwca 2023 1 stycznia - 30 czerwca 2022
Pozyczki Koszyk | Koszyk | Koszyk poci Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poct | Razem
1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 4300 - - - 4300 3522 75 - - 3597
vyein powstonin vazeema | 222 || | v e 1 e
Zmiana wyceny 5 - - - 5 21 2 - - 23
Zmiany z tytutu sprzedazy,
Insramentu (s wyezensem ] I Y I ] ] B 1 | e
reklasyfikacji)
Reklasyfikacja do koszyka 2 (101) 101 - - - - - - - -
Stan na koniec okresu 4059 101 - - 4160 4043 73 - - 4116
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (31) - - - (31) (5) (6) - - (11)
Utworzenie odpiséw dla
instrumentéw nowo nabytych, (8) - - - (8) (2) - - - (2)
powstatych, udzielonych
Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu
ryzyka kredytowego (z wytaczeniem 7 (1) - - 6 (4) 1 - - (3)
reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia 9 - - - 9 - - - - -
instrumentu
Inne zmiany - - - - - 1 - - - 1
Stan na koniec okresu (23) (1) - - (24) (10) (5) - - (15)
ZV;:::C bilansowa netto na koniec 4036 100 ) ) 4136 4033 68 ) ) 4101
s o s 1 stycznia - 1stycznia-
Naleznosci 30 czerwca 2022
30 czerwca 2023
(przeksztatcone)
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 93859 7242
Zmiany w okresie (3360) 4004
Stan na koniec okresu 6499 11246
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (440) (460)
Zmiany w okresie 9 (52)
Stan na koniec okresu (431) (512)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 6068 10734

10.25  Warto$é godziwa
10.25.1. Opis technik wyceny
10.25.1.1. Dtuzne papiery warto$ciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartosciowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku - przy wykorzystaniu modeli
wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw finansowych, stop procentowych i indeksow gietdowych.
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Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, poréwnujac je
z dostepnymi wycenami z innych zrédet, opierajacych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Warto$¢ godziwg pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wyznacza sie metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dla instrumentéw dtuznych opartych o zmienng stope procentowa krzywa
referencyjna odzwierciedlajgca poziom stdp risk free do dyskontowania przysztych przeptywdw jest budowana na podstawie
odpowiedniej krzywej swapowej dla danej waluty. Natomiast dla instrumentéw opartych o stata stope procentowag -
o kwotowania obligacji skarbowych w danej walucie. Dla nienotowanych pozyczek i obligacji oprocz spreadu indywidualnego
kwantyfikujacego ryzyko specyficzne danego instrumentu dtuznego dodawany jest publikowany w serwisach informacyjnych
rynkowy spread sektorowy, ktory odzwierciedla wycene ryzyka dla danego sektora dziatalnosci emitenta i jego ratingu.

10.25.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywéw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa one dostepne - w oparciu o obecng warto$¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek lub
modeli wyceny bazujacych na dostepnych danych rynkowych.

10.25.1.3. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug wartosci
jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta
odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

10.25.1.4. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za wartos¢ godziwa przyjmuje sie cene zamkniecia notowan na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metoda zdyskontowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sa stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed
swaps) uwzgledniajacych walute, w ktdrej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Warto$¢ godziwg opcji okresla sie za pomoca modelu Blacka-Scholesa (opcje typu ,,plain vanilla”) lub jako zdyskontowang na
dzien wyceny wartos$¢ oczekiwang funkcji wyptaty opcji (opcje azjatyckie oraz koszykowe). Warto$é oczekiwana funkcji wyptaty
wyznaczana jest w drodze modelowania metoda Monte Carlo.

10.25.1.5. Naleznosci od klientow z tytutu kredytéw

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (z pominieciem kredytéw w rachunku
biezacym) marze osiaggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajacym date, na ktdra sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) pordwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, wartos¢ godziwa portfela kredytow jest nizsza od
jego wartosci bilansowe;j.

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu Il hierarchii wartosci godziwej ze wzgledu
na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezacymi marzami osigganymi
na nowo udzielanych kredytach.
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10.25.1.6. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, warto$é godziwa okresla sie za pomoca metody poréwnawczej, dochodowej
lub pozostatosciowe;.

Metoda poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie jak lokale
mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do obserwowalnych cen
rynkowych, z uwzglednieniem wspdtczynnikow korygujacych. Wspétczynniki korygujace uwzgledniaja przyktadowo takie czynniki
jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja, przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego,
dostepnos¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia, sasiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektéw), mozliwosci
inwestycyjne, warunki fizyczne, forma wtadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci przeptywow
pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa Kkapitalizacji, poziom czynszéw, poziom kosztoéw
eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostanéw, straty z tytutu zwolnien w ptatnosciach czynszu i zalegtosci czynszowych itp.
Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie wzaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej nieruchomosci
(powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej nowoczesnosci oraz lokalizacji
(dojazd, odlegtos¢ od centrum, dostepno$é, ekspozycja itp.), a takze parametréw wtasciwych dla danego rynku lokalnego
(m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostato$ciowa stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomo$é ma byc¢ objeta pracami budowlanymi.
Wartos¢ godziwg nieruchomosci okresla sie jako réznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robé6t budowalnych oraz
przecietnych wartosci kosztow tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniaja licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej z takich

wycen jest dodatkowo poprzedzona przegladem przez pracownikéw jednostek Grupy PZU w celu eliminacji potencjalnych omytek

i niespdjnosci. Powstajace ewentualne watpliwosci wyjasniane sa na biezaco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU - wyceniane co 6 miesiecy - na dni koficzace kazde
potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosciinwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU - najbardziej warto$ciowe pozycje wyceniane sg w przypadku
stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscia roczna). Bez wzgledu na warto$é,
kazda nieruchomosc inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej nizraz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy - wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku, zgodnie
zwymogami MSSF 5.

10.25.1.7. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane

Warto$¢ godziwag zobowigzan z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym zobowiazan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako wartos¢ biezaca oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe oraz
indywidualny spread kredytowy dla danej emisji. Spread indywidualny jest poczatkowo kalibrowany do ceny emisji i okresowo
rekalibrowany w przypadku dostepnosci danych transakcyjnych.

10.25.1.8. Zobowigzania z tytutu depozytéw

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sa zblizone do
aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakgji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krétki, uznaje sie, ze dla
zobowiaza wobec klientéw o zapadalnosci do 1 roku wartos¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci bilansowej. Dla
depozytéw powyzej 1 roku warto$¢ godziwg ustala sie jako kwote przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych na dana date bilansowa za pomoca stopy rynkowej wolnej od ryzyka powiekszonej o marze.
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10.25.1.9. Inne zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane s3a zgodnie z wartoscia godziwa
aktywow stanowiacych pokrycie zobowiazan funduszu kapitatowego powiazanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sa zgodnie z wartoscia godziwg
sktadnikdéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane sa w wartosci
godziwej pozyczonych papierdw.

10.25.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywdw i zobowiazan,
dla ktérych zaprezentowano warto$¢ godziwa, klasyfikowane sa do nastepujacych poziomdw:

e poziom | - aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow i zobowiazan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;

— akcjei certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;

— instrumenty pochodne notowane na gietdach;

— zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych notowanych na gietdach (krétka sprzedaz);

e  poziom Il - aktywa i zobowiazania, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane zaliczane do
poziomu |, ktére sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy na cenach). Do tego
poziomu zaklasyfikowano:

— notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany serwis
informacyjny;

— instrumenty pochodne - m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, umowy forward na stope procentowa (ang. forward rate
agreement);

— jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

— nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody
poréwnawczej, dla ktdrych na badanym rynku wystepuje wystarczajaca liczba transakcji podobnymi nieruchomosciami,
obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (w tym lokale mieszkalne,
garaze itp.);

— zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;

— kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta;
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(w milionach ztotych)

e poziom Ill - aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na rynkach (dane

wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

nienotowane dtuzne papiery wartosciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym nieskarbowe

papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego, podmioty

niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;

nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody

dochodowej, metody pozostatosciowej lub metody poréwnawczej (jezeli brak jest odpowiedniej liczby transakcji
podobnymi nieruchomosciami);

naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw oraz zobowiazania wobec klientédw z tytutu depozytéw;

miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spétki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych poziomdw
hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza dane wejsciowe,
majace istotny wptyw na cato$¢ wyceny.

Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu 11l sktadnikdéw aktywow lub zobowigzan istotny wptyw maja dane wejsciowe

nieobserwowalne.

Wyceniane aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wptyw na
wycene

Naleznosci od klientéw
z tytutu kredytéw

Zobowiazania wobec
klientéw z tytutu
depozytow

Opcje wbudowane w
certyfikaty depozytowe
wyemitowane przez
spotki Grupy PZU oraz
opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w
celu zabezpieczenia
pozycji z tytutu opcji
wbudowanych

Marza ptynnosci oraz
biezgca marza ze
sprzedazy danej
grupy produktowej

Marza ze sprzedazy

Parametry modelu

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu warto$é
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa kredytéw bez
rozpoznanej utraty wartosci jest rowna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywoéw gotéwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowa
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednia stopa rynkowa wolna od ryzyka powiekszona
omarze ptynnosci oraz biezaca marze ze sprzedazy dla danej grupy
produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na grupy
produktowe i termin do zapadalnosci. Dla celéw szacowania wartosci
godziwej kredytéw walutowych wykorzystywana jest marza ptynnosci dla
kredytow w ztotych skorygowana o kwotowania transakgji fx swap i basis-
swap. Wartos¢ godziwa kredytéw o rozpoznanej utracie wartosci jest réwna
sumie przysztych oczekiwanych odzyskéw  zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej poniewaz Srednie
oczekiwane odzyski uwzgledniaja w petni element ryzyka kredytowego.
W przypadku kredytéw nieposiadajacych harmonogramu sptat (kredyty
w rachunku biezacym, overdrafty oraz karty kredytowe) przyjmuje sie, ze
warto$¢ godziwa réwna jest wartosci bilansowe;.

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu wartosé
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa depozytdéw
terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywéw
gotéwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowa. Stopa
dyskontujaca przeptywy jest odpowiednia stopg rynkowg wolna od ryzyka
powiekszong o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na podstawie
depozytow przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na grupy produktowe
itermin do zapadalno$ci. W przypadku depozytéw krétkoterminowych
(depozytéw biezacych, overnight oraz w rachunku oszczednosciowym) za
warto$é godziwa przyjeto warto$¢ bilansowa.

Instrumentami wbudowanymi sa proste opcje (plain vanilla) oraz opcje
egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki
rynkowe, w tym indeksy stop procentowych oraz kursy walutowe i ich
koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sa na biezaco domykane na rynku
miedzybankowym. Opcje walutowe wyceniane sa w oparciu o model wyceny
opcji Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich
woparciu o tzw. rozszerzony model  Garmana-Kohlhagena).
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sa
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikdw ryzyka.

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna
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Wyceniane aktywa . Dane Charakterystyka Wptyw na
nieobserwowalne wycene
Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta lub emitenta o podobnej charakterystyce.
F\lmpiynng obligacje Spready kredytowe Te spreaqy obserwowar)e Y] W dniach emisji noyvych serii obl.l.gaql, dniach KQrelaCJa
i pozyczki zawierania nowych uméw pozyczek oraz w dniach transakcji rynkowych, | ujemna
ktérych przedmiotem sa wierzytelnosci wynikajace z tych obligacji
i pozyczek.
R Stope kaplFallzaCJl ustala sie na .podstaW|e'af1al|zy stop zwrotu osiagganych Kprelaqa
w transakcjach dla podobnych nieruchomosci. ujemna
Nieruchomodci Koszty budowy Wartosc kosztp\{v budowy okresla su? rTa podstawlle rynkowych kosztéw Korelac.Ja
. . budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzien wyceny. dodatnia
inwestycyjne oraz o
siendheriedd Miesieczna stawka
2
przeznaczone do czynszu za %m Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej .
e odpowiedniego NP L O - . - | Korelacja
p y . . . | jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkosci wynajmowanej :
rodzaju powierzchni B . dodatnia
. . powierzchni.
lub za jedno miejsce
parkingowe
Opcje walutowe wyceniane s3 w oparciu o model wyceny opcji Garmana-
Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o tzw.
Instrumenty pochodne | Parametry modelu rozszerzony model GarrT\ana—KohlI.'\ag.ena). Opqg egzotyczne Wbudowal.'\e.
w umowy depozytowe i ich domkniecia s3 wyceniane przy pomocy techniki
Monte-Carlo przy zatozeniu modelu geometrycznego ruchu Browna dla
czynnikdw ryzyka.
Em.|SJe V\{{asne oraz e T i W przypadku zastosov.va!nla dq wyceny.hls.tory'cznego spr‘eadu emls!l ponaq Koeledr
pozyczki krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu Il hierarchii| .
krzywa rynkowa b - ujemna
podporzadkowane wartosci godziwe;j.
| . - . 2
kr;StirtL;le;y Kwotowania serwiséw finansowych, obecna warto$¢ przysztych,
ap prognozowanych wynikéw spétek lub modele wyceny bazujace na
nienotowane na dostepnych danych rynkowych
aktywnym rynku PNy yehry yen.
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10.25.3. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

. . ) ) L. 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci . . . . . .
Lo Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
godziwej Razem Razem
1 1] 1] 1 1l 1
Aktywa
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan wyceniane 26 141 9572 6 045 41758 23429 11200 5975 40 604
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 817 - 450 1267 1254 - 394 1648
Dtuzne papiery wartosciowe 25324 9572 5595 40491 22175 11200 5581 38956
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan wyceniane 3755 5794 280 9829 2813 4951 411 8175
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe 711 - 241 952 578 - 252 830
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 232 4651 16 4899 215 4 645 16 4876
Dtuzne papiery wartosciowe 2812 1143 23 3978 2020 306 143 2469
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow - - 309 309 - - 438 438
Wycem_anewwartosu godziwej przez inne ) ) 110 110 ) ) 254 254
catkowite dochody
WycenlanewwartOSC| godziwej przez wynik ) ) 199 199 ) ) 184 184
finansowy
Pochodne instrumenty finansowe - 13176 25 13201 - 16172 25 16 197
Nieruchomosci inwestycyjne - 215 2880 3095 - 160 23861 3021
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - 14713 3 14716 - 20956 - 20956
Zobowazgma Wobgc uczestnikéw konsolidowanych ) 360 i 360 ) 305 i 305
funduszy inwestycyjnych
Kothre.lktylnwestychne na rachunek i ryzyko klienta ) 263 i 263 ) 238 ) 938
(unit-linked)
Zobovx/ne.;zama z tyt};lu pozyczek. papieréw 637 ) i 637 875 ) i 875
wartosciowych (krétka sprzedaz)
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Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie

zobowiazan wyceniane w

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
i aktywa stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan wyceniane w wartosci godziwej

Naleznosci od klientéw z
tytutu kredytéw wyceniane

. Instrumenty | Instrumenty éci iwaei . . .
p 8 ) catkowite dochody aktywa zobowiazania yeyl
zakonczonym 30 czerwca 2023 X
" przezinne .
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe 'Certyflka!:y Dtuzne catkowite pfzez wynik
inwestycyjne dochody finansowy

Stan na poczatek okresu 394 5581 252 16 143 25 - 254 184 2861
Nabycie / otwarcie pozycji/ udzielenie - 371 - - 521 1 36 18
Reklasyfikacje z poziomu 1Y - 1374 - - 17 - - - - -
Reklasyfikacja z nieruchomosci wtasnych - - - - - - - - - 146
;yskl lub straty ujete w rachunku zyskow i 166 10 i 7 4 ) 1 1) (145)
i strat:

- przychody odsetkowe wyliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy - 118 - - - - - 7 (1) -

procentowej

-wynik z tytutu zaprzestania ujmowania i 13 ) i 5 ) i 4 i i

instrumentdéw finansowych i inwestycji

- zmiana netto wartosci godziwej aktywdw

i zobowigzan wycenianych do wartosci = 35 10 = 5 4 2 = - (145)

godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych 56 169 ) i i ) i 6 i i
dochodach
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja - (713) (21) - (625) (4) - (161) (20) -
Reklasyfikacje do poziomu IV - (1353) - - (40) - - - -
Stan na koniec okresu 450 5595 241 16 23 25 3 110 199 2880

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.25.6.
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie

zobowiazan wyceniane w

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
i aktywa stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan wyceniane w wartosci godziwej

Naleznosci od klientéw z
tytutu kredytéw wyceniane

;?:::::I:’ii:(:vv::t?;i?::di?vtie(;‘n\:vuolll(lresie wartosci go«!ziwej przezinne przez wynik finansowy I:itcr':l::;:‘:t-y I:;s’i‘::t;‘uon;::t_y w wartosci godziwej l\ll:-:v:l:s::;:;f::
zakoriczonym 30 czerwca 2022 catkowlte dochody aktywa zobowiazania -
rzezinne .
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe i:;:s‘::f;t;;:e Dtuzne l:a’(kowite i:zzz\smoywn;k
dochody

Stan na poczatek okresu 471 5601 259 21 166 54 20 246 160 2607
Nabycie / otwarcie pozycji/ udzielenie - 49 - - 835 - - 151 - 112
Reklasyfikacje z poziomu 1Y - 1964 - - 22 - - - - 7
Reklasyfikacje z nieruchomosci wtasnych - - - - - - - - - 8
Reklasyfikacje z aktywow przeznaczonych do i i ) i i ) i ) ) 23
sprzedazy
iZé/ter;itEub straty ujete w rachunku zyskow i 10 3 i 2) (12) (10) 7 2 13

- przychody odsetkowe wyliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy - 59 - - - ) - 7 2 -

procentowej

- wynik z tytutu zaprzestania ujmowania i 1 ) i i ) i ) ) )

instrumentéw finansowych i inwestycji

- zmiana netto wartosci godziwej aktywow

i zobowigzan wycenianych do wartosci - (50) 3 - () (10) (10) - - 13

godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych
d)c/)chodach T ’ ’ (71) CE) ) i i ) i ©) ) )
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja - (464) - - (867) (13) 9) (8) (19) -
Reklasyfikacje do aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy lub nieruchomosci wtasnych i i ) i i ) i ) ) )
Reklasyfikacje do poziomu IV - (1502) - - (90) (1) - - - -
Réznice kursowe - - () - - - - - - -
Stan na koniec okresu 400 5420 260 21 64 28 1 391 143 2769

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.25.6.
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10.25.4. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

.. , 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Wartosc godziwa aktywow
i zobowiazan, dla ktérych . . . Razem | Wartosé . . . Razem | Wartosc
. . . Poziom | Poziom | Poziom .. . Poziom | Poziom | Poziom .2 .
jest ona tylko ujawniana | I n wartosc | bilanso- | I i wartosc | bilanso-
godziwa wa godziwa wa
Aktywa
Naleznosci od klientow
z tytutu kredytow wyceniane - -1 211490 211490| 212201 - -| 212467 212467 212255
w zamortyzowanym koszcie
Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie 45020 48912 23817 117749] 123016 40218 36396 20448 97062 106054
zobowigzar wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery 45020 40056| 14568| 99644| 105026 40218| 32226] 10170 82614 91646
wartosciowe
Transakcje z
przyrzeczeniem - 3566 4270 7836 7836 - 2277 4794 7071 7071
odsprzedazy
Lokaty terminowe w | 5290 736| 6026] 6018 | 1s93| 1187 3080 3068
instytucjach kredytowych
Pozyczki - - 4243 4243 4136 - - 4297 4297 4269
Zobowigzania
Zobowiazania wobec bankéw - 927 5883 6810 6795 - 1637 6117 7754 7720
Zobowiazania wobec - -| 288309| 288309 288245 - | 278277| 278277| 278058
klientow z tytutu depozytéw
Zobowiazania z tytutu
wtasnych dtuznych papierdéw - 8169 1651 9820 9651 - 10315 821 11136 11090
warto$ciowych ¥
Zobowigzania | 2783 3400] 6183 6176 | 27ss| 3331 6119 6184
podporzadkowane
Zobowiazania z tytutu
transakcji z przyrzeczeniem - 1219 112 1331 1331 - 930 1 931 931
odkupu

Y Do poziomu Il zaklasyfikowano te zobowigzania, na wycene ktérych nieobserwowalne parametry nie miaty istotnego wptywu. Przede wszystkim sa to zobowigzania
z tytutu obligacji emitowanych przez Pekao.

10.25.5. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku, jak i w 2022 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych wartos¢ bytaby istotna z punktu

widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10.25.6. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywdw lub zobowiazan, wynikajgcych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci notowan
obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami lill.
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Sktadniki aktywdw lub zobowiazan sa przenoszone pomiedzy poziomami Il Il (odpowiednio miedzy poziomami lll i Il) gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdéw nieobserwowalnych (odpowiednio
obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktdrych wptyw na wycene jest istotny przestaja by¢ (odpowiednio staja sie) obserwowalne
na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sa na koniec kazdego kwartatu wg wartosci na ten

dzien.

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2023 roku dokonano nastepujacych przeniesien aktywéw pomiedzy poziomami

wartosci godziwej:

e zpoziomulll do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, ktére wyceniono przy uzyciu rynkowych informacji o cenach
poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych wptyw szacowanych
parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene oraz instrumenty pochodne rynku kapitatowego, dla ktdrych
szacowana zmiennos¢ nieistotnie wptywata na wycene;

e zpoziomu Il do poziomu lll przeniesiono obligacje korporacyjne, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych
istotnie wptywat na wycene;

ez poziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje rzadowe, dla ktérych dokonano wyceny z wykorzystaniem kwotowan na
rynku, ze wzgledu na wzrost jego aktywnosci.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku dokonano nastepujacych przeniesiert aktywéw pomiedzy poziomami
wartosci godziwej:
e zpoziomullldo poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, municypalne i Skarbu Pafstwa, ktére wyceniono przy uzyciu

rynkowych informacji o cenach poréwnywalnych instrumentdw finansowych oraz obligacje korporacyjne i municypalne, dla
ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene;

e 7z poziomu Il do poziomu IIl przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne oraz instrumenty pochodne rynku
walutowego i stopy procentowej, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych istotnie wptywat na wycene;

e zpoziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje rzadowe, dla ktérych dokonano wyceny z wykorzystaniem kwotowan na
rynku, ze wzgledu na wzrost jego aktywnosci.

10.26 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

10.27 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Stan na 30 czerwca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku

Rodzaj Wartos¢
. Rodzaj ograni- serii/emisji Sposéb Prawo do
Seria/ . .. . . . . <. . Data .
. . Rodzaj akcji | uprzywile- czenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia . " dywidendy
emisja . . R R . rejestracji
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akgji (w zt)
A na okaziciela brak brak 604 463 200 60 446 320 gotowka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zaktadowy razem 86 352 300
10.28 Podziat zysku jednostki dominujacej
Informacje o podziale zysku jednostki dominujacej zaprezentowano w punkcie 18.
10.29 Zobowiazania podporzadkowane
Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ . - bilansowa bilansowa
nominalna Waluta | Oprocentowanie Data emisji/Data wykupu 30 czerwea 31 grudnia
2023 2022
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych PZU
Obligacje 2250 PLN | WIBOR6M +marza 30 czerwca 2017/ 29 lipca 2027 2329 2333
podporzadkowane PZU
Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych Pekao
L " . 30 pazdziernika 2017 /
Obligacje serii A 1250 PLN WIBOR 6M + marza 29 pazdziernika 2027 1268 1270
L . . 15 pazdziernika 2018 /
Obligacje serii B 550] PLN WIBOR 6M + marza L 560 560
16 pazdziernika 2028
o " . 15 pazdziernika 2018 /
Obligacje serii C 200 PLN WIBOR 6M + marza L 204 204
14 pazdziernika 2033
Obligacje serii D 350 PLN WIBOR 6M + marza 4 czerwca 2019 /4 czerwca 2031 352 352
Obligacje serii D1 400 PLN WIBOR 6M + marza 4 grudnia 2019 /4 czerwca 2031 403 403
Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych Alior Banku
Obligacje serii F 322] PLN WIBOR 6M+ marza | 26 wrzesnia 2014 / 26 wrze$nia 2024 228 229
L . . 20 pazdziernika 2017 /
Obligacje serii K oraz K1 600] PLN WIBOR 6M+ marza 20 padziernika 2025 611 612
Obligacje serii P1B 70 PLN WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2016 / 16 maja 2024 71 71
Obligacje serii P2A 150 PLN WIBOR 6M+ marza 14 grudnia 2017 / 29 grudnia 2025 150 150
Zobowigzania podporzadkowane 6176 6184

W kolumnie ,Warto$¢ nominalna” zaprezentowano wartos¢ nominalng catej emisji. Natomiast wartos¢ bilansowa zobowigzan
podporzadkowanych odpowiada wartosci ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Ze wzgledu na fakt, iz
cze$¢ obligacji wyemitowanych przez podmioty Grupy PZU zostata objeta lub nabyta przez inne podmioty, ta cze$¢ podlega
eliminacji na etapie sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego. Z tego wzgledu wartos¢ bilansowa niektorych serii obligacji

jest nizsza niz petna wartos¢ nominalna wyemitowanych instrumentéw.
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10.30 Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Obligacje 7188 3488
Certyfikaty depozytowe 1553 6 646
Listy zastawne 910 956
Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych, razem 9651 11090
10.31  Zobowigzania wobec bankéw
Zobowiazania wobec bankéw 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Depozyty biezace 1131 855
Depozyty jednodniowe 278 868
Depozyty terminowe 423 508
Kredyty otrzymane 4766 5271
Pozostate zobowiazania 197 218
Zobowigzania wobec bankéw, razem 6 795 7720
10.32  Zobowigzania wobec klientow z tytutu depozytéw
Zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Depozyty biezace 210659 206 298
Depozyty terminowe 76 564 70655
Pozostate zobowiagzania 1022 1105
Zobowiazania wobec klientéw z tytutu depozytéw, razem 288 245 278 058
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10.33 Inne zobowiazania

Inne zobowiazania 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej 1260 1418
Zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 637 875
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 263 238
Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 360 305
Koszty do zaptacenia 1220 1261
Zarachowane koszty wynagrodzen 662 726
Pozostate 558 535
Przychody pobierane z géry 323 346
Pozostate zobowiazania 14677 11600
Zobowiazania z tytutu transakgji z przyrzeczeniem odkupu 1331 931
Zobowiazania z tytutu leasingu 1502 1296
Zobowiazania z tytutu transakcji na instrumentach finansowych 2080 2283
Zobowiazania wobec bankéw z tytutu dokumentéw ptatniczych rozliczanych w systemach
rozliczen miedzybankowych 1761 2331
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 545 470
Zobowiazania z tytutu rozliczen kart ptatniczych 515 923
Rozrachunki publiczno-prawne 434 573
Zobowiazania z tytutu sktadek na rzecz BFG 987 738
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 96 162
Zobowiazania wobec pracownikéw 90 116
Oszacowa nt/e zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnacja lub odstapieniem klientéw bankéw od 35 27
ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktow kredytowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 403 486
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 673 328
Zobowiazanie z tytutu urlopéw pracowniczych 228 162
Zobowiazania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 154 153
Zobowiazania z tytutu darowizn 9 13
Zobowigzania bankéw z Grupy PZU z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych % 14
klientom banku
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 14 14
Zobowiazanie z tytutu zwrotu kosztow kredytu 80 132
Zobowiazania z tytutu likwidacji bezposredniej 35 32
Zobowiazania z tytutu dywidendy wobec akcjonariuszy mniejszo$ciowych jednostek zaleznych 3213 -
Pozostate 466 416
Inne zobowiazania, razem 17 480 14625
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10.34 Rezerwy

. . Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerw w okresie . . Wyko- . . . .
. poczatek Zwigkszenie . Rozwigzanie | Inne zmiany koniec
zakonczonym 30 czerwca 2023 rzystanie
okresu okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 514 295 - (277) (5) 527
Rezerwa na odprawy emerytalne 265 49 (11) (1) - 302
Rezerwa na roszczenia sporne potencjalne 88 34 (15) (15) ) 92
zobowigzania
Rezerwa na potencjalne zwroty kosztow 127 i (24) i ) 103

kredytéw

Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace
kredytow hipotecznych we frankach 479 147 9) (13) (2) 602
szwajcarskich

Rezerwy na zwroty klientom podwyzszonych
marz kredytéw hipotecznych przed 123 - (12) (6) - 105
ustanowieniem hipoteki

Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 39 - - - - 39
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 21 - (3) - - 18
Rezerwa na $wiadczenia po$miertne 25 1 - - - 26
Pozostate 30 23 - (6) - 47
Rezerwy, razem 1711 549 (74) (318) (7) 1861
. . Stanna Stanna
Zmiana stanu rezerw w okresie . . Wyko- . . . .
. poczatek Zwigkszenie . Rozwigzanie | Inne zmiany koniec
zakonczonym 30 czerwca 2022 rzystanie
okresu okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 496 251 - (246) 5 506
Rezerwa na odprawy emerytalne 267 15 (28) - (15) 239
RezerV\{a na .roszczenia sporne i potencjalne 69 12 ) ©) 1 66
zobowigzania
Rezerwa na potencjalne zwroty kosztow 120 34 (25) i i 129

kredytow
Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace

kredytow hipotecznych we frankach 132 114 (4) (2) - 240
szwajcarskich

Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 39 - - - - 39
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 28 - (4) - - 24
Rezerwa na $wiadczenia po$miertne 25 1 - - (2) 24
Pozostate 30 10 9) (1) - 30
Rezerwy, razem 1206 437 (77) (258) (11) 1297

Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéw kredytu

Grupa PZU na biezaco monitoruje warto$¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich dokonanych przed
11 wrzesnia 2019 roku, czyli dniem publikacji wyroku TSUE w sprawie C-383/18.

Wysokosc rezerwy stanowi najlepszy mozliwy szacunek oparty na podstawie obserwowanego historycznie trendu kwoty zwrotéw
kosztow kredytu wynikajacych z naptywajacych dyspozycji klientow.

Szacunki wymagaja przyjecia zatozen eksperckich i wiaza sie z niepewnoscia. Z tego wzgledu kwota rezerwy bedzie podlegata
aktualizacji w kolejnych okresach w zaleznosci od ksztattowania sie trendu kwot zwrotu.

Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich

3 pazdziernika 2019 roku TSUE wydat orzeczenie w sprawie skutkéw ewentualnej abuzywnosci postanowien indywidualnej
umowy kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego udzielonego przez jeden z bankéw. TSUE dokonat wyktadni przepiséw
dyrektywy Rady 93/13/EW z 5 kwietnia 1993 roku w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich na kanwie
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umowy kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego. TSUE wskazat skutki uznania ewentualnej abuzywnosci klauzul
przeliczeniowych przez sad krajowy, nie badajac jednoczesnie w ogdle ewentualnej abuzywnosci postanowien umownych. TSUE
nie przesadzit, ze w przypadku ustalenia przez sad krajowy ewentualnej abuzywnosci automatycznie nastapi¢ powinno ustalenie
przez sad niewaznosci catej umowy. Ocena w tym zakresie pozostaje do rozstrzygniecia przez sad krajowy, przy czym TSUE nie
wykluczyt mozliwosci uzupetnienia luki powstatej w wyniku abuzywnosci klauzul przeliczeniowych za pomoca krajowych
przepiséw dyspozytywnych.

Orzeczenie TSUE stanowi ogélne wytyczne dla polskich sadéw powszechnych. Ostateczne rozstrzygniecia podejmowane przez
polskie sady beda dokonywane na podstawie przepisow UE interpretowanych zgodnie z wyrokiem TSUE, majac na uwadze
przepisy prawa krajowego i analize indywidualnych okolicznosci kazdej sprawy. Linia orzecznicza w sprawach kredytow
hipotecznych we frankach szwajcarskich uksztattowata sie w sposdb niekorzystny, co skutkuje wydawaniem przez sady wyrokéw
ustalajacych niewaznos¢ uméw kredytu i zasadzajacych na rzecz kredytobiorcéw zwrotu spetnionych przez nich swiadczen. Jak
dotychczas nie doszto do podjecia uchwaty petnego sktadu Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego odnoszacej sie do kwestii objetych
wnioskiem Pierwszego Prezesa Sadu Najwyzszego, w szczegélnosci do nastepujacych aspektow:

e  czy postanowienia abuzywne, odnoszace sie do sposobu okreslania kursu waluty w umowie kredytu indeksowanego lub
denominowanego, moga by¢ zastapione przez przepisy prawa cywilnego, badz zwyczajowego;

e  czywrazie niemozliwosci ustalenia wiazacego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu denominowanego umowa moze
wigzad strony w pozostatym zakresie;

e czy w razie niemozliwosci ustalenia wigzacego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu umowa moze wigzac strony
w pozostatym zakresie;

e czy w sytuacji uniewaznienia umowy kredytowej zastosowanie znajdzie teoria salda czy teoria dwoch kondykgji;

e co jest momentem okreslajacym rozpoczecie biegu terminu przedawnienia w przypadku, gdy bank wystepuje
z roszczeniem wzgledem kredytobiorcy o zwrot wyptaconego kredytu;

e czy mozliwe jest otrzymanie przez banki i kredytobiorcéw wynagrodzenia za korzystanie ze Srodkéw.

W ocenie Grupy PZU orzeczenie Sadu Najwyzszego dotyczace powyzszych kwestii moze miec istotny wptyw na dalsze
ksztattowanie sie linii orzecznictwa sadowego w kontekscie trzech ostatnich zagadnien, gdyz pozostate kwestie zostaty
przesadzone w orzeczeniach prejudycjalnych wydanych przez TSUE. Dodatkowo, nalezy zauwazyé, ze nie jest pewne, czy i kiedy
Izba Cywilna w petnym sktadzie podejmie uchwate w przedmiocie ww. pytai prawnych.

Istotnym orzeczeniem w sprawie kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich jest wyrok TSUE z 8 wrze$nia 2022 roku
wydany w potaczonych sprawach C-80/21 do C-82/21, w ktérym TSUE odpowiedziat na pytania prejudycjalne zadane przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Srédmieécia w Warszawie. TSUE stwierdzit:

e sad krajowy nie moze stwierdzi¢ nieuczciwego charakteru nie cato$ci warunku umownego, lecz jedynie jego elementu, ktory
nadaje mu 6w nieuczciwy charakter, jezeli usunigcie takie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku, ktéry miatby
wptyw najego istote. Oznacza to, ze w zasadzie sad krajowy jest ograniczony do stwierdzenia nieuczciwego charakteru catego
warunku umowy;

e  jezeli sad krajowy stwierdzi nieuczciwy charakter warunku umowy, co w danym przypadku skutkuje mozliwoscig dalszego
utrzymania w mocy obowiazywania catej umowy pomimo wytaczenia z niej nieuczciwych warunkdw, to sad krajowy nie moze
zastgpi¢ tych warunkdéw przepisem krajowym o charakterze dyspozytywnym. Oznacza to, ze sad krajowy nie moze
zastosowac w takim przypadku przepiséw kodeksu cywilnego dotyczacych przeliczania rat kursem srednim NBP;

e sad krajowy po stwierdzeniu nieuczciwego charakteru warunku umowy, nie jest uprawniony do zmiany tresci tego warunku
w celu utrzymania obowigzywania umowy, ktéra nie moze pozosta¢ w mocy po usunieciu tego warunku, jezeli dany
konsument zostat poinformowany o skutkach niewaznosci umowy i zgodzit sie na konsekwencje tej niewaznosci. Oznacza,
to, ze jezeli konsument zgodzit sie na skutki niewaznosci umowy (bedac o nich poinformowany), to sad krajowy orzeczeniem
nie moze zmienic tresci takiego warunku, tylko musi stwierdzi¢ niewaznos¢;

e  bieg 10-letniego terminu przedawnienia roszczenia konsumenta o zwrot zaptaconych rat nie moze sie rozpocza¢ od chwili
spetnienia kazdego $wiadczenia w wykonaniu umowy (sptaty kazdej raty), nawet jezeli konsument nie byt w stanie
samodzielnie dokonac oceny nieuczciwego charakteru warunku umownego lub nie powzigt wiedzy o nieuczciwym
charakterze tego warunku i bez uwzglednienia, ze umowa kredytu przewidywata znacznie dtuzszy (30-letni) okres sptaty.
Oznacza to, ze bieg 10-letniego terminu przedawnienia roszczenia konsumenta o zwrot rat nie rozpoczyna sie od dnia sptaty
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kazdej raty. W praktyce nalezy przyjmowal, ze zadne roszczenia konsumenta o zwrot zaptaconych rat nie ulegty
przedawnieniu.

15 czerwca 2023 roku TSUE ogtosit orzeczenie w sprawie C-520/21, w ktérym rozstrzygnat pytanie prejudycjalne Sadu Rejonowego
dla Warszawy - Srédmiedcia, | Wydziat Cywilny zwrdcit sie z wnioskiem do TSUE o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym,
w ktorym TSUE zajmie stanowisko w przedmiocie tego, czy w przypadku gdy umowa kredytu zawarta przez bank i konsumenta
jest od poczatku niewazna z powodu zawarcia w niej nieuczciwych warunkéw umownych, strony oprécz zwrotu pieniedzy
zaptaconych w wykonaniu tej umowy (bank - kapitatu kredytu, konsument - rat, optat, prowizji i sktadek ubezpieczeniowych) oraz
odsetek ustawowych za opdznienie od chwili wezwania do zaptaty, moga domagac sie takze jakichkolwiek innych Swiadczen.

W orzeczeniu TSUE stwierdzit, ze w kontekscie uznania umowy kredytu hipotecznego za niewazng w catosci ze wzgledu na to, ze
nie moze ona dalej obowigzywaé po usunieciu z niej nieuczciwych warunkdw, art. 6 ust. 1iart. 7 ust. 1 dyrektywy Rady 93/13/EWG
z 5 kwietnia 1993 roku w sprawie nieuczciwych warunkow w umowach konsumenckich, nalezy interpretowac w ten sposdb, ze:

e ww. przepisy nie stojg na przeszkodzie wyktadni sadowej prawa krajowego, zgodnie z kt6ra konsument ma prawo zadaé od
instytucji kredytowej rekompensaty wykraczajacej poza zwrot miesiecznych rat i kosztéw zaptaconych z tytutu wykonania
tej umowy oraz poza zaptate ustawowych odsetek za zwtoke od dnia wezwania do zaptaty, pod warunkiem poszanowania
celéw dyrektywy Rady 93/13/EWG i zasady proporcjonalnosci, oraz;

e ww. przepisy stoja na przeszkodzie wyktadni sadowej prawa krajowego, zgodnie z ktérg instytucja kredytowa ma prawo
zadac od konsumenta rekompensaty wykraczajacej poza zwrot kapitatu wyptaconego z tytutu wykonania tej umowy oraz
poza zaptate odsetek ustawowych za zwtoke od dnia wezwania do zaptaty.

Orzeczenie TSUE z 15 czerwca 2023 roku jest w catosci zgodne z wydang 16 lutego 2023 roku, na podstawie art. 252 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, opinig Rzecznika Generalnego TSUE w sprawie C-520/21. Przedmiotowy wyrok zamknat droge
do dochodzenia przez banki tzw. wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu, natomiast w zakresie roszczen konsumentéw wobec
bankéw, TSUE odestat do prawa krajowego oraz podkreslit, ze do sadu odsytajacego nalezy dokonanie oceny w $wietle wszystkich
okolicznosci sporu, czy uwzglednienie tego rodzaju roszczen konsumenta jest zgodne z zasada proporcjonalnosci. Grupa PZU nie
posiada wiedzy o takich roszczenia ze strony kredytobiorcéw, a tym samym ich podstawie prawnej, zakresie czy charakterze.

Na 30 czerwca 2023 roku przeciwko Grupie PZU toczyty sie 4 202 indywidualne sprawy sagdowe dotyczace walutowych kredytéw
hipotecznych, ktdre zostaty udzielone w latach ubiegtych o tacznej wartosci przedmiotu sporu 1 440 min zt (na 31 grudnia 2022
roku: 2 989 spraw, o wartosci przedmiotu sporu 998 mln zt). Gtéwna przyczyna sporu wskazywana przez powoddéw dotyczy
kwestionowania zapiséw umowy kredytu w zakresie stosowania przez Grupe PZU kurséw przeliczeniowych i skutkuje
roszczeniami dotyczacymi orzeczenia czesciowej lub catkowitej niewaznosci uméow kredytowych.

W okresie 6 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU w sprawach z powddztwa kredytobiorcédw otrzymata 589
niekorzystnych wyrokdéw sadowych, w tym 90 wyrokdéw majacych charakter prawomocny oraz 19 korzystnych wyrokdw
sadowych, w tym 2 majace charakter prawomocny (w 2022 roku: 580 niekorzystnych wyrokéw sadowych, w tym 97 wyrokéw
majacych charakter prawomocny oraz 24 korzystne wyroki sagdowe, w tym 5 wyrokdw prawomocnych).

W | pbtroczu 2023 roku Grupa PZU nie wprowadzita istotnych zmian w zatozeniach i metodologii wyliczenia rezerw w stosunku do
zaprezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2022 rok.

Proces ustalenia poziomu rezerwy wymaga kazdorazowo przyjecia wielu eksperckich zatozen w oparciu o profesjonalny osad.
Kolejne orzeczenia oraz mozliwe rozwigzania sektorowe, ktére beda sie pojawiac na rynku polskim w odniesieniu do walutowych
kredytow hipotecznych moga mie¢ wptyw na kwote rezerwy ustalona przez Grupe PZU i powodowaé konieczno$é zmiany
poszczegblnych zatozen przyjetych w wyliczeniach. W zwiazku z ta niepewnoscig mozliwe jest, ze kwota rezerwy ulegnie zmianie
w przysztosci.
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Ponizsze tabele prezentuja kwoty rezerw na indywidualne istniejace sprawy sagdowe, ktérych strong jest Grupa PZU oraz rezerwe
portfelowa na pozostate umowy walutowych kredytéw hipotecznych, ktére sa obciazone ryzykiem prawnym zwigzanym
z charakterem tych uméw.

Wartos$¢ bilansowa rezerwy wedtug pozycji

. . .. . 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Odpisy aktualizujace wartos$é naleznosci od klientow z tytutu kredytow 1795 1824
rezerwa indywidualna 453 394
rezerwa portfelowa 1342 1430

Inne rezerwy 601 479
rezerwa indywidualna 280 182
rezerwa portfelowa 321 297

Razem 2396 2303

Wptyw zmiany wartosci rezerwy na pozycje 1 kwietnia - 1 stycznia - 1 kwietnia - 1stycznia -
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat 30 czerwca 2023 | 30czerwca 2023 | 30 czerwca 2022 | 30 czerwca 2022

Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i
odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentow (70) (43) (300) (331)
finansowych

Pozostate przychody netto z inwestycji (159) (133) (107) (114)
Pozostate koszty operacyjne 140 67 (407) (445)
Razem (89) (109) (300) (331)

Rezerwa na zwroty klientom podwyzszonych marz kredytéw hipotecznych przed ustanowieniem hipoteki

Rezerwe utworzono w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 5 sierpnia 2022 roku o zmianie ustawy o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami oraz ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz niektérych innych ustaw.

Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone przez banki na potencjalne utraty korzy$ci ekonomicznych wynikajacych z ekspozycji
pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

Rezerwa na kary natozone przez UOKIiK

Kwota 28 mln zt dotyczy kary zwrdconej przez UOKiK do Pekao. Ze wzgledu na potencjalne ryzyko wyptywu $rodkéw w zwiazku
z tg sprawa, Grupa PZU utrzymuje rezerwe z tego tytutu.

Kwota 11 mln zt dotyczy kary natozonej przez Prezesa UOKIK w wyniku decyzji, w ktérej uznat on, ze postanowienie stosowane
przez Pekao w aneksach do umoéw, dotyczace zasad ustalania kurséw walut obcych stanowi niedozwolone postanowienie
umowne. Pekao ztozyt odwotanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i otrzymat odpowiedz
Prezesa UOKIK, w ktérym wnidst on o oddalenie odwotania w catosci.
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10.35 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
Naliczenia
Zmiana stanu zobowigzan . i ptatnosci
[ . ., . Zmiany
wynikajaca z dziatalnosci Stan na - odsetkowe P .
N . . wynikajace Roznice . Stan na koniec
finansowej w okresie poczatek . oraz Inne zmiany
. z przeptywow . . kursowe okresu
zakonczonym okresu ienieznych rozliczenia
30 czerwca 2023 pienigzny dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 5271 (375) 5 (144) 9 4766
Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych 11090 (1318) (10) (83) (28) 9651
Obligacje 3488 3794 27) (70) 3 7188
Certyfikaty depozytowe 6 646 (5098) 17 (9) (3) 1553
Listy zastawne 956 (14) - (4) (28) 910
Zobowiazania podporzadkowane 6184 (159) 151 - - 6176
Zob0W|azan.|aztytu{u transakgji z 931 400 44 ) (44) 1331
przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu leasingu 1296 (147) 20 (1) 334 1502
Razem 24772 (1599) 210 (228) 271 23426
Naliczenia
Zmiana stanu zobowigzan . i ptatnosci
[ . . . Zmiany
wynikajaca z dziatalnosci Stan na . odsetkowe P .
. . . wynikajace Roznice . Stan na koniec
finansowej w okresie poczatek N oraz Inne zmiany
. z przeptywow . . kursowe okresu
zakonczonym okresu ienieznych rozliczenia
30 czerwca 2022 pienigzny dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 4658 76 1 26 6 4767
Zobowigzania z tytutu emisji 5940 1960 1 15 24 7940
dtuznych papierow wartosciowych
Obligacje 4154 (460) 6 15 5 3720
Certyfikaty depozytowe 695 2571 (5) (1) 15 3275
Listy zastawne 1091 (151) - 1 4 945
Zobowiazania podporzadkowane 6274 (223) 85 (1) - 6135
Zobow@zan@ztytu{u transakgcji 1207 6684 132 ) (36) 7987
z przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu leasingu 992 (152) 182 1 273 1296
Razem 19071 8345 401 41 267 28125
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11.

Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan
warunkowych

Tabela prezentuje warto$¢ bilansowga zabezpieczenia wg rodzaju zabezpieczanego zobowigzania.

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowiazan warunkowych 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiagzan 12 592 13267
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 1329 931
Pokrycie Eunduszu ochrony srodkéw gwarantowanych na rzecz Bankowego Funduszu 951 962
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowiazan do zaptaty na fundusz gwarancyjny na rzecz Bankowego Funduszu 418 415
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowiazan do zaptaty na fundusz przymusowe;j restrukturyzacji (BFG) 734 739
Kredyt lombardowy i techniczny 6529 6483
Inne kredyty 247 317
Emisja hipotecznych listéw zastawnych 962 1262
Pokrycie Fundus;u Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych na rzecz Krajowego Depozytu 3 36
Papieréw Wartosciowych
Transakcje pochodne 1364 2094
Blokada aktywéw w zwiazku z umowa technicznego limitu kredytowego w Izbie Rozliczeniowej 26 28
Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiazan i i
warunkowych
:\akztzn\n:a finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowiazan warunkowych, 12592 13267
12. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Aktywa i zobowigzania warunkowe 30 czerwca 2023 | 31 grudnia 2022
Aktywa warunkowe, w tym: 4 6
- otrzymane gwarancje i poreczenia 4 6
Zobowiazania warunkowe 74613 80676
- z tytutu limitéw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych 4989 4829
- z tytutu kredytéw i pozyczek w transzach 47 442 53634
- udzielone poreczenia i gwarancje 8768 8521
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 940 933
- inne roszczenia sporne 391 187
- pozostate, w tym: 12083 12572
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych 3315 4158
- faktoring 7089 7192
- limitintra - day 436 449
- akredytywy i promesy 1059 688
- pozostate 184 85

Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku, jak i w 2022 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu - dla
ktdrych taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby istotna.
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13. Zarzadzanie kapitatem wtasnym

25 marca 2021 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy
PZU na lata 2021 - 2024 (,,Polityka”).

Zgodnie z Polityka Grupa PZU dazy do:
e efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujacego w szczegélnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez organiczny wzrost oraz
akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajacych $rodkéw finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientéw.
Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:
e  zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikéw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnosé I1);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 25%;

e  zapewnienie srodkow na rozwdj i akwizycje;

e utrzymanie nadwyzki funduszy wtasnych konglomeratu finansowego ponad wymogi z tytutu adekwatnosci kapitatowej
konglomeratu finansowego;

e  brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Zaktada sie mozliwo$¢ wystapienia tymczasowych odchylen rzeczywistego wspodtczynnika wyptacalnosci powyzej lub ponizej

poziomu docelowego.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU opiera sie na nastepujacych zasadach:

e  Grupa PZU dazy do efektywnego zarzadzania kapitatem i maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy PZU,
w szczegblnosci przy zachowaniu poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego
rozwoju poprzez akwizycje;

e wysokos¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU, wyptacanej za dany rok obrotowy, ustalana jest na podstawie

skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy PZU przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej, przy czym:

— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacja inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wyptacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata czes¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy)
w przypadku realizacji istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci
w ramach transakcji fuzji i przeje¢;
z zastrzezeniem punktow ponizej:
e zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wtasna ocena ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujacego $rodki wtasne podmiotu
dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji o wyptacie lub wyptacie dywidendy, pozostaja na poziomie, ktéry zapewnia
spetnienie warunkdw okreslonych w polityce kapitatowej;

e  przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w sprawie dywidendy.
Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe, aktuarialne
(ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania, a w konsekwencji $rodki
wtasne, stanowiace pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej. Wymodg kapitatowy kalkulowany jest
zgodnie z formuta standardowa na poziomie catej Grupy PZU.
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Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac roczne
sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalnos¢ Il

Sprawozdanie za rok 2022, opublikowane 11 maja 2023 roku dostepne jest na stronie https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty?queries%5Byear%5D=2022. Zgodnie z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen podlega badaniu przez firme audytorska.

Niezaleznie od powyzszego, niektdre jednostki Grupy PZU zobowigzane sa do przestrzegania wtasnych wymogow kapitatowych,
natozonych wtasciwymi regulacjami prawnymi.

Wspdtczynnik wyptacalnosci Grupy PZU na 31 grudnia 2022 roku, opublikowany w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej Grupy PZU za 2022 rok wynidst 240%.

Utrzymywane poziomy wspétczynnika wyptacalnosci sa zgodne z zatozonymi w polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU.
14.  Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow
14.1 Segmenty sprawozdawcze

14.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwiazanej z alokacja zasobdw i oceng wynikéw dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup
klientéw oraz Srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegélnych segmentéw zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Standardy . . .
Segment rachunkowodci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobieristwo
. . . G . g . fi h ktd
Ubezpieczenia Szeroki  zakres  produktéw  ubezpieczen  majatkowych, oferowanyc prodg tO\,N’
. I - L . ) podobnych grup klientow,
korporacyjne odpowiedzialnosci cywilneji komunikacyjnych, dostosowanych do 2
. . MSSF B . . dla ktorych sa oferowane,
(ubezpieczenia potrzeb klienta i z indywidualng wycena ryzyka, oferowanych Kanatéw dvstrvbucii oraz
majatkowe i osobowe) duzym podmiotom gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. ystrybug

funkcjonowania w tym
samym Srodowisku
regulacyjnym.

Szeroki  zakres  produktéw  ubezpieczen  majatkowych,
wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych,
oferowanych klientom indywidualnym oraz podmiotom z sektora
matych i Srednich przedsiebiorstw przez PZU i Link4.

Ubezpieczenia masowe
(ubezpieczenia MSSF
majatkowe i osobowe)

Jak wyzej.

Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do grup
pracownikéw oraz innych grup formalnych (np. zwiazki
zawodowe), w ramach ktérych do umowy ubezpieczenia
przystepuja  osoby pozostajagce w  stosunku  prawnym
z ubezpieczajacym (np. pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz
ubezpieczenia indywidualnie kontynuowane, gdzie
ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej kontynuacji w fazie
grupowej. Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczen
ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.

Ubezpieczenia grupowe
i indywidualnie

kontynuowane o MSSF
charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Brak agregacji.

Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom
indywidualnym, w ramach ktérych umowa ubezpieczenia dotyczy
MSSF konkretnego  ubezpieczonego a  ubezpieczony podlega | Brak agregacji.
indywidualnej ocenie ryzyka. Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki
zakres ubezpieczen ochronnych i zdrowotnych.

Ubezpieczenia
indywidualne o
charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Ubezpieczenia na zycie Ubezpieczenia typu unit-linked, gdzie wystepuje znaczace ryzyko
o charakterze MSSF ubezpieczeniowe (umowy inwestycyjne niebedace kontraktami Brak agregacji.
inwestycyjnym inwestycyjnymi).


https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty?queries%5Byear%5D=2022
https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty?queries%5Byear%5D=2022

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Standardy

Segmen . .
egment rachunkowosci

Opis segmentu Kryteria agregacji

Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobny,
nadwyzkowy charakter
przychoddw.

Segment obejmuje lokaty wolnych $srodkdéw rozumianych jako
Inwestycje MSSF nadwyzka portfela lokat nad poziom alokowany na pokrycie
zobowigzan ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie.

Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobne
produkty i ustugi oferowane
przez spotki oraz identyczne
Srodowisko regulacyjne

Szeroki zakres produktéw bankowych oferowanych zaréwno
Dziatalno$¢ bankowa MSSF klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym przez Grupe
Kapitatowa Pekao i Grupe Kapitatowa Alior Banku.

dziatania.
Ubezpieczenia MSSF Ubezpieczenia emerytalne Il filaru. Brak agregacji.
emerytalne
Agregacji dokonano ze
. A . . d
Produkty ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz na zycie Wrzog‘ﬁir niauEtCL (i)l;?:rowane
Kraje battyckie MSSF oferowane przez LD wraz z oddziatem w Estonii, Balta oraz PZU LT P y ! UStUg
o przez spotki oraz podobne
’ Srodowisko regulacyjne
dziatania.
Agregacji dokonano ze
Ukraina MSSF Produkty ubezpieczeri majatkowych, osobowych i na zycie wzgledu na podobne
oferowanych przez PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie. Srodowisko regulacyjne

dziatania.

Produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 17 i niespetniajace
Kontrakty inwestycyjne MSSF definicji umowy ubezpieczeniowej (tj. niektére produkty Brak agregacji.
z gwarantowanga stopa zwrotu oraz niektére produkty z
funduszem kapitatowym unit-linked).

Pozostate produkty i ustugi, niezakwalifikowane do zadnego z

Pozostate MSSF . C
segmentow powyzej.

14.1.2. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw i podstawy wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PZU zmienita podstawe wyceny zysku
lub straty niektérych segmentdw.

W przypadku segmentdéw ubezpieczenn korporacyjnych (ubezpieczenia majatkowe i osobowe), ubezpieczen masowych
(ubezpieczenia majatkowe i osobowe), ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych o charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie), ubezpieczen indywidualnych o charakterze ochronnym (ubezpieczenia na zycie), inwestycji oraz
kontraktéw inwestycyjnych do korica 2022 roku na potrzeby wyceny zysku lub straty segmentu stosowano PSR. Poczawszy od
skonsolidowanych sprawozdan finansowych dla okreséw rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2023 roku wynik tych segmentéw
ustala sie zgodnie z MSSF. W szczegdlnosci - dla segmentdw ubezpieczeniowych - wynik z ustug ubezpieczenia ustalany jest
zgodnie z MSSF 17.

Ponadto, zgodnie z MSSF 17, z segmentéw ubezpieczeri grupowych i indywidualnie kontynuowanych oraz ubezpieczen
indywidualnych, wyodrebniono i zaprezentowano oddzielnie nowy segment - ubezpieczen na zycie o charakterze inwestycyjnym.

Dane za okresy poréwnawcze przeksztatcono odpowiednio, prezentujac wyniki segmentéw zgodnie z nowym podziatem i nowym
sposobem ustalania zysku lub straty.
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14.1.3. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajacy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktérego wyodrebniono
nastepujace obszary geograficzne:

e  Polska;
e Kraje battyckie;

e  Ukraina.

14.2 Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest zysk z dziatalnosci operacyjnej wg MSSF.
14.3 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8 Segmenty operacyjne:

e odstapienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych segmentdéw - wynika
z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtdwna informacja dostarczang Zarzadowi PZU sa
dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane sa decyzje zarzadcze, w tym o alokacji zasobdw.
Analiza dotyczaca alokowanych do segmentéw aktywdw i zobowiazan ograniczona jest w gtéwnej mierze do monitoringu
spetniania wymogo6w regulacyjnych;

e  prezentacja wyniku netto z inwestycji jedna kwotg jako réznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami
oraz kosztami z inwestycji - wynika z wewnetrznej oceny wynikow segmentdéw w oparciu o taka taczng miare wynikow
inwestycyjnych;

e niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychoddw i kosztdw innych niz dotyczace zrealizowanych i niezrealizowanych
przychoddw i kosztéw z inwestycji - wynika ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz niepraktycznos$c¢ takiej alokacji.
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14.4 Dane ilosciowe
Ubezr{le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
I czenia . o . czenia o charak- Kraje . . Inwes- PP Emerytal-
1 kwietnia - 30 czerwca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- X indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cyinym
nuowane
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 535 383 348 51 13 88 7 - - - 1425
Przychody z ubezpieczen 995 2956 1820 164 10 606 50 - - - 6601
Amorty%ac.Ja zoboyquan z tytutu pozostatego 846 2201 i i i 488 29 i i . 3654
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1178 35 (1) 2 9 - - - 1223
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 228 23 (1) - - - - 252
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 306 44 7 - - - - 361
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) i ) 30 ° 4 i ) i i ) 3
Przyp|san.|e czesci s!dadek .zwu'?.zanejz 149 665 109 55 ) 110 1 i i ) 1102
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (31) 2 (1) - - - - - (30)
Koszty ustug ubezpieczenia (460) (2573) (1472) (113) 3 (518) (43) - - - (5176)
Odszkodowar.na i SW|adf:zen|a (z wytaczeniem (414) (1742) (1161) (26) i (371) (22) i i ) (3736)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (51) (207) (208) (22) (1) (64) 9) - - - (562)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 131 (27) - - - 29 - - - - 133
Amortyzacja komponentu straty 50 126 94 3 5 37 - - - - 315
Utworzenie komponentu straty (27) (58) (88) (13) 1 (39) - - - - (224)
A . s pienieznvch
aan;;t;Czj?qa przeptywow pienieznych z tytutu (149) (665) (109) (55) 2) (110) (12) ) ) } (1102)




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
I czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1 kwietnia - 30 czerwca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (296) (1) - - - (3) (4) - - - - - (304)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (319) (36) - - - (5) - - - - - - (360)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 24 35 - - - 2 (4) - - - - - 57
Z tytutu szkdd zaistniatych 26 3 - - - 2 (4) - - - - - 27
Kosztéw administracyjnych (1) - - - - - - - - - - - (1)
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (1) 32 - - - - - - - - - - 31
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania przez 1) ) i i i i ) i ) i i . 1)
reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 239 382 348 51 13 85 3 - - - - - 1121
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (17) (43) (126) (23) (183) 8) - - - - - - (400)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 2 (3) - - - - - - - - - - (1)
Wynik z inwestycji 80 168 212 29 183 14 11 2 124 6148 5 5 6981
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - - 25 921 34 (36) 945
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (1646) - 40 (1606)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (59) (2243) - 12 (2 290)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (32) (358) (13) (183) (586)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 304 504 434 57 13 92 14 2 58 2822 26 (162) 4164




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 30 czerwca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (360) 786 551 118 13 173 19 - - - - - 1300
Przychody z ubezpieczen 1955 5770 3643 319 20 1192 103 - - - - - 13002
Amorty%aga zoboyvlazan z tytutu pozostatego 1666 4479 i i i 965 65 i ) i i . 7175
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 2367 70 - 5 17 - - - - - 2459
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 447 44 (2) 4 - - - - - - 493
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 600 97 12 7 - - - - - - 716
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) ol ? ? ! 8
Praypisanie czesci skiadek zwiazane; z 289 1291 218 100 3 210 21 . - . . - 2132
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (50) (1) (2) - - - - - - - (53)
Koszty ustug ubezpieczenia (2315) (4 984) (3092) (201) (7 (1019) (84) - - - - - (11702)
Odszkodowar.na i SW|adf:zen|a (z wytaczeniem (860) (3384) (2463) (47) @) (754) (47) i ) i i ) (7562)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (104) (426) (408) (43) (3) (126) (16) - - - - - (1126)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (1085) 78 - - - 73 - - - - - - (934)
Amortyzacja komponentu straty 91 256 187 5 8 76 - - - - - - 623
Utworzenie komponentu straty (68) (217) (190) (16) (2) (78) - - - - - - (571)
;\an;;t;’é?qa przeptywow pienigznych z tytutu 289)|  (291) (218) (100) (3) (210) (21) - - - - 1 e




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 30 czerwca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji 724 (41) - - - (6) (2) - - - - - 675
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (638) (76) - - - (12) - - - - - - (726)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 1363 35 - - - 6 (2) - - - - - 1402
Z tytutu szkdd zaistniatych 119 8 - - - 6 (2) - - - - - 131
Kosztéw administracyjnych 11 1 - - - - - - - - - - 12
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 1233 26 - - - - - - - - - - 1259
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania przez 1) ) i i i i ) i ) i i . 1)
reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 364 745 551 118 13 167 17 - - - - - 1975
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (53) (123) (249) (45) (388) (17) - - - - - - (875)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 13 - - - - - - - - - - - 13
Wynik z inwestycji 163 365 411 57 395 26 26 2 253 11998 9 (1) 13704
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - 1 48 1805 68 (69) 1854
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (3180) - 85 (3095)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (114) (4397) - 25 (4 486)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (57) (986) (19) (454) (1516)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 487 987 713 130 20 177 43 3 130 5240 58 (414) 7574




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
I czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1 kwietnia - 30 czerwca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cyinym
nuowane
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 304 446 279 42 6 70 39 - - - - - 1186
Przychody z ubezpieczen 841 2743 1747 133 11 496 75 - - - - - 6 046
Amorty%aga zoboyvlazan z tytutu pozostatego 716 2148 i i i 395 54 i ) i i . 3313
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1163 40 - 2 12 - - - - - 1217
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 210 24 (1) 2 - - - - - - 235
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 261 33 6 5 - - - - - - 305
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) 32 4 3 39
Przyp|san.|e czesci s!dadek .zwu'?.zanejz 125 595 104 49 ) 92 9 i ) i i ) 976
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (23) (17) 1 - - - - - - - (39)
Koszty ustug ubezpieczenia (537) (2297) (1468) (91) (5) (426) (36) - - - - - (4 860)
K Y . .
Odsz odowar.nalswmd.czema (z wytaczeniem (475) (1600) (1195) (25) (3) (307) (20) i ) i i ) (3625)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (36) (188) (184) (19) 2 (53) (7) - - - - - (485)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 95 86 - - - 29 - - - - - - 210
Amortyzacja komponentu straty 31 79 110 3 1 55 - - - - - - 279
Utworzenie komponentu straty (27) (79) (95) (1) (3) (58) - - - - - - (263)
gan\zl)i;’c;/Czj?CJa przeptywow pienieznych z tytutu (125) (595) (104) (49) 2) (92) ©) i ) i i ) (976)




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
I czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1 kwietnia - 30 czerwca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (121) (28) - - - 20 (15) - - - - - (144)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (231) (37) - - - (5) (16) - - - - - (289)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 110 9 - - - 25 1 - - - - - 145
Z tytutu szkdd zaistniatych 140 3 - - - 2 1 - - - - - 146
Kosztéw administracyjnych - - - - - - - - - - - - -
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (30) 6 - - - 23 - - - - - - (1)
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania przez i ) i i i i ) i ) i i . .
reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 183 418 279 42 6 920 24 - - - - - 1042
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (19) (60) (112) (21) 470 15 - - - - - - 273
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 4 4 - - - - - - - - - - 8
Wynik z inwestycji 49 174 159 28 (476) (14) (79) 2 128 3598 3 1 3573
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - - 20 927 50 (31) 967
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (1 476) - 49 (1427)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (40) (848) - 5 (883)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (22) (1 140) (6) (212) (1380)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 217 536 326 49 - 92 (55) 2 86 1061 47 (188) 2173




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 30 czerwca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 506 873 526 95 8 98 55 - - - - - 2161
Przychody z ubezpieczen 1651 5321 3672 278 17 963 143 - - - - - 12045
Amorty%aga zoboyvlazan z tytutu pozostatego 1409 4179 i i i 769 98 i ) i i . 6455
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 2504 74 - 5 23 - - - - - 2606
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 416 47 (2) 4 - - - - - - 465
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 518 66 9 6 - - - - - - 599
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) o8 8 ! ! 84
Praypisanie czesci skiadek zwiazane; z 242 1142 206 102 2 178 22 . - . . - 1894
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (40) (19) 1 - - - - - - - (58)
Koszty ustug ubezpieczenia (1145) (4 448) (3146) (183) 9) (865) (88) - - - - - (9 884)
K Y . .
Odsz odowar.na i SW|adf:zen|a (z wytaczeniem (1003) (3196) (2589) (45) (11) (634) (49) i ) i i ) (7527)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (74) (381) (356) (37) 6 (106) (17) - - - - - (965)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 175 258 - - - 59 - - - - - - 492
Amortyzacja komponentu straty 58 157 240 13 2 104 - - - - - - 574
Utworzenie komponentu straty (59) (144) (235) (12) (4) (110) - - - - - - (564)
;\L“v;;tyyczj?qa przeptywow pienigznych z tytutu ea)| 142 (206) (102) ) (178) (22) : - : : A1 s




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Ubezpie-

. Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 30 czerwca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (206) (39) - - - (5) (10) - - - - - (260)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (444) (69) - - - 9) (15) - - - - - (537)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 238 30 - - - 4 5 - - - - - 277
Z tytutu szkdd zaistniatych 271 10 - - - 5 5 - - - - - 291
Kosztéw administracyjnych 3 - - - - - - - - - - - 3
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (36) 20 - - - (1) - - - - - - (17)
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania przez i ) i i i i ) i ) i i . .
reasekuratora
Wynik z ustug ubezpieczenia 300 834 526 95 8 93 45 - - - - - 1901
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (40) (126) (221) (82) 676 24 - - - - - - 231
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 11 7 - - - - - - - - - - 18
Wynik z inwestycji 87 321 293 58 (677) (21) (78) 2 175 6 597 4 7 6768
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - 1 41 1817 91 (65) 1886
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (2815) - 122 (2693)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (67) (1191) - 7 (1251)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (43) (1831) (11) (425) (2310)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 358 1036 598 71 7 97 (33) 3 106 2577 84 (354) 4550




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w milionach ztotych)

1 stycznia - 30 czerwca 2023 1 stycznia - 30 czerwca 2022
Podziat geograficzny Kraje ) Niealo- Wartos<.: Kraje ) Niealo- Wartosc‘:
Polska . | Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-
battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana

Przychody z ubezpieczen 11707 1192 103 - 13002 10939 963 143 - 12 045
Wynikz tytutu prowizji 1853 1 - 1854 1885 1 - - 1886
i optat
Wynik z inwestycji ¥ 13652 26 26 - 13704 6867 (21) (78) - 6768

Y Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej”,
»Pozostate przychody netto z inwestycji”, ,Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe i odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowiazai wycenianych
w warto$ci godziwej”.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
i . . . Wartosé . . Wartosé
Podziat geograficzny Kraje . 4| Niealo- . Kraje . 4| Niealo- .
Polska .| Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-
battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana
Akt trwate i iz
yiwa rwaie nne aiz 7202 323 3 | 7s8| 7264 319 3 | 7sse
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2622 6 = = 2628 3092 6 = = 3098
dochodowego
Aktywa 439173 3224 364 (1232) 441529 426 846 3208 356 (1232) 429178

Y Aktywa spétek z siedziba w Ukrainie, skorygowane o wzajemne udziaty pomiedzy nimi.
2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej: ,Wartosci niematerialne”, ,Rzeczowe aktywa trwate”.

14.5 Informacje dotyczace gtownych klientéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby 10% lub
wiecej tacznych przychodéw Grupy PZU.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow
i zobowigzan finansowych

Wedtug szacunku GUS, PKB w | kwartale 2023 roku o obnizyt sie 0 0,3% r/r.

Na zagregowana dynamike PKB oddziatywato spozycie publiczne, ktére w ujeciu realnym spadto o0 0,5% r/r, inwestycje (+5,5% r/r)
i eksport netto (eksport +3,2% r/r, import -4,6% r/r).

W | potowie 2023 roku stopa bezrobocia oscylowata w okolicach historycznych miniméw (sezonowy spadek z 5,5% w styczniu do
5,0% w czerwcu). Ograniczeniu ulegta liczba ofert pracy i zmniejszato sie tempo przyrostu zatrudnienia w ujeciu rocznym (do 0,2%
r/r w czerwcu, z 1,1% r/r w styczniu). W tym otoczeniu zauwazalne byty spadki nominalnego tempa wynagrodzen r/r do 11,9%
w czerwcu, z 13,5% w styczniu. Zmiany te byty neutralizowane przez ograniczenie inflacji r/r, co przetozyto sie na zwyzke ptac
realnych w przedsiebiorstwach o 0,4% r/r w czerwcu po relatywnie wysokim (- 3,0% r/r) ich spadku jeszcze w styczniu 2023 roku.

W | potowie 2023 roku przecietna inflacja r/r wyniosta 15,0%, przy czym systematycznie obnizata sie z 16,6% w styczniu i 18,4%
w lutym do 11,5% w czerwcu. Proces spadku rocznej dynamiki cen odbywat sie w warunkach stabilizacji stop procentowych na
poziomie 6,75%.

W 2022 roku deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wzrést z 1,8 do 3,7% PKB, a dtug sektora rzadowego
i samorzadowego spadtz53,6 do 49,1% PKB. Dtug sektora rzadowego i samorzagdowego w Polsce (tzw. General Governmet, liczony
zgodnie z metodologig unijna) po | kwartale 2023 roku wynidst 48,1% PKB, o 1,0 p.p. ponizej relacji w korica ubiegtego roku.
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16.  Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku PZU nie dokonywat emisji, wykupdw, ani sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

16.1 Alior Bank

26 czerwca 2023 roku Alior Bank wyemitowat obligacje, z ktérych zobowigzania stanowig zobowiazania kwalifikowalne Alior
Banku w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2 Ustawy o BFG.

Podstawowe parametry emisji sa nastepujace:

e warto$¢ nominalna obligacji: 400 mln zt;

e wartos¢ nominalna jednej obligacji: 400 tys. zt;

e obligacje nie sa zabezpieczone;

e  oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 6M + 3,1% marzy;

e obligacje dopuszczone od 30 czerwca 2023 roku do notowan na rynku podstawowym ramach Catalyst.

17. Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki niesptacenia
kredytéw lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

18. Podziat zysku jednostki dominujacej i dywidenda

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej sporzadzonym
zgodnie z PSR.

4 maja 2023 roku Zarzad PZU wystapit do ZWZ PZU z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku, w kwocie 1 637 mln zt, powiekszonego o kwote 1296 mlin zt przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, to jest wynoszacego tacznie 2 933 mln zt proponujac
przeznaczenie:

e 2072mln zt (tj. 2,40 zt na jedna akcje) na dywidende;
e 854 mln zt na kapitat zapasowy;
e 7mln zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zarzad PZU wystapit takze z wnioskiem, aby dzieri dywidendy ustalono na 7 wrze$nia 2023 roku, a date wyptaty dywidendy na
28 wrzesénia 2023 roku.

10 maja 2023 roku wniosek Zarzadu PZU pozytywnie ocenita Rada Nadzorcza PZU.

Proponowany podziat zysku jest zgodny z Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU na lata 2021 - 2024, przyjeta 24 marca
2021 roku oraz uwzglednia zalecenia zawarte w stanowisku KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2023 roku z 6 grudnia 2022
roku.

19. Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biora udziat w licznych sporach sadowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych. Do
typowych spordw sadowych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
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ubezpieczeniowymi, umowami kredytéw w walutach obcych, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan
umownych. Do typowych postepowan administracyjnych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU naleza postepowania
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory maja zwykle charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj
zadne z nich z osobna nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszo$é¢ spordw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy czterech spétek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.

Szacujac kwoty rezerw na poszczegbélne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci. W przypadku jednostek
ubezpieczeniowych roszczenia sporne uwzglednia sie w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorac pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujac warto$¢ prawdopodobnego
rozstrzygniecia.

Na 30 czerwca 2023 roku warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich 249 987 (na 31 grudnia 2022 roku: 265 937) spraw toczacych sie
przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych
w podmiotach z Grupy PZU wynosita tagcznie 10 279 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 9 033 mln zt). W kwocie tej 6 496 mln zt (na 31
grudnia 2022 roku: 5 586 mln zt) dotyczy zobowiazan, a 3 783 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 3 447 mln zt) wierzytelno$ci spotek
z Grupy PZU.

W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2023 roku i do dnia podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spdtkach z Grupy PZU nie wystapity postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub
jednostki od niego bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktorych jednostkowa warto$¢ bytaby istotna, za wyjatkiem kwestii
opisanych w punktach ponizej.

19.1 Uchwaty ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC”) z siedziba
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za
rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda - akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 mln zt w nastepujacy sposob:
e nakapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min zt;
e naZaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych przekazano kwote 20 min zt.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWZ PZU. PZU wykorzystat wszystkie
$rodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku oddalit te skarge kasacyjna. Wyrok
ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate dywidendy
przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajagcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto uchwate
o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong uchwata nr 8/2007.
Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktdrym
wymieniona spétka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy 2006,
awarto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na 5 min zt. PZU ztozyt odpowiedz na pozew domagajac sie oddalenia
powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz MSC koszty
procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Wyrokiem z 11 lutego 2015 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie zmienit w catosci wyrok Sagdu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku, oddalit powddztwo MSC i obcigzyt MSC
kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skarga
kasacyjna z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad
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Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania. Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu
zaskarzeniu na podstawie przepiséw kodeksu postepowania cywilnego i koriczy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 mln zt z tytutu odszkodowania w zwigzku z uchyleniem
uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006. PZU odméwit spetnienia
Swiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnos¢.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatacznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 mln zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu. Powddztwo
obejmuje zadanie zaptaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszo$ciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007 roku przez
ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia 2015 roku PZU ztozyt
odpowiedz na pozew wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt pismo procesowe, w ktérym
odnidst sie do twierdzen, zarzutéw i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie. 30 czerwca 2016 roku PZU ztozyt replike
na pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi. Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do
mediacji, na ktéra PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe. 6 kwietnia 2022
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, w ktérym dopuscit dowdd z opinii instytutu naukowego na okoliczno$¢
ustalenia wysokosci szkody poniesionej przez MSC oraz J.P Morgan, w postaci utraconych korzysci, na skutek podjecia przez ZWZ
PZU 30 czerwca 2007 roku uchwaty nr 8/2007, wytaczajacej od podziatu zysk za rok obrotowy 2006 i braku wyptaty tego zysku
w roku 2007.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 30 czerwca 2023 roku nie dokonano zmian w prezentacji
kapitatow PZU, mogacych potencjalnie wynikac z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za rok obrotowy 2006,
w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano Srodkéw Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych.

Inne wezwania do zaptaty dotyczgce podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

13 listopada 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu ztozony przez Wspdlna Reprezentacje SA
w restrukturyzacji, ktdra wytoczyta powddztwo przeciwko PZU o zaptate 34 min zt z odsetkami ustawowymi od 1 pazdziernika
2015 roku do dnia zaptaty i kosztami procesu. Powddztwo obejmuje roszczenie o zaptate odszkodowania z tytutu pozbawienia
akcjonariuszy udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Powdd twierdzi, ze roszczenia odszkodowawcze zostaty przeniesione przez
akcjonariuszy na Powoda na podstawie uméw zlecen wraz z powierniczym przelewem wierzytelnosci a roszczenie dochodzone
pozwem stanowi taczng szkode wyrzadzong akcjonariuszom. PZU nie uznaje roszczen ze wzgledu na ich bezzasadno$¢ i ztozyt
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. PZU nie wyrazit zgody na mediacje. Na kolejnych rozprawach
prowadzone jest postepowanie dowodowe.

19.2 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spétek z Grupy Kapitatowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,,PBG”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”) z tytutu wystawionych i zrealizowanych
gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU przystapit do
ww. postepowan zgtaszajac swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spétek.

PBG i Hydrobudowa naleza do jednej grupy kapitatowej, ktérej podmiotem dominujacym jest PBG i wzajemnie poreczaty swoje
zobowiazania. Wszystkie wierzytelnosci, ktdre zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 min zt, w konsekwencji
zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.

Postepowanie upadtos$ciowe PBG zakonczyto sie 20 lipca 2016 roku prawomocnym postanowieniem Sadu Upadtosciowego.

Na pierwszej liscie wierzytelno$ci, przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi, zostata uwzgledniona
wierzytelnos¢ PZU w kwocie 16 mln zt, na czwartej uzupetniajacej liscie wierzytelno$ci zostata uwzgledniona wierzytelno$¢ PZU
w kwocie 16 mln zt. kaczna wartos¢ uwzglednionych wierzytelnosci PZU wynosita zatem 32 mln zt. W zakresie wierzytelnosci na
kwote ponad 66 mln zt, 24 pazdziernika 2018 roku PZU ztozyt sprzeciw do sedziego komisarza, co do odmowy uznania zgtoszonej
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wierzytelnosci. Postanowieniem z 23 stycznia 2020 roku Sad uwzglednit sprzeciw PZU i podwyzszyt wierzytelno$¢ PZU na czwartej
uzupetniajacej liscie wierzytelnosci do kwoty 83 mln zt. 8 wrzesnia 2022 roku syndyk masy upadtosciowej zwrdcit sie o przestanie
o$wiadczenia dotyczacego ewentualnego zbycia wierzytelnosci zgtoszonej oraz wskazanie wysokosci sptat tytutem jej
zaspokojenia. PZU przekazat stosowne o$wiadczenie. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie zostata jeszcze
ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtosciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie ostatecznej listy
wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu podziatu (po przeprowadzeniu
likwidacji masy upadtosci).

19.3 Pozwy przeciwko Alior Bankowi

19.3.1. Pozew zbiorowy

Alior Bank jest pozwanym w jednej sprawie zbiorowe]j (pozew wniesiono 5 marca 2018 roku) z powddztwa osoby fizycznej
reprezentujacej grupe 320 osob fizycznych i prawnych oraz 4 sprawach indywidualnych o ustalenie odpowiedzialnosci Alior Banku
za szkode spowodowana nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez Alior Bank wobec klientéw oraz
nienalezytym wykonywaniem uméw o $wiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych poprzednio przez Fincrea TFI SA, a obecnie Raiffeisen Bank International
AG (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce (Fundusze). 8 marca 2023 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o ustaleniu
sktadu grupy. Postanowienie to na dzien podpisania skréconego $rdédrocznego sprawozdania skonsolidowanego jest
nieprawomocne. Wartos¢ przedmiotu sporu rozszerzonego powddztwa wynosi ok. 104 mlin zt.

Pozwy ztozono w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci (nie o zaptate, czyli naprawienie szkody), w zwigzku z czym Grupa PZU
nie przewiduje wyptywu $rodkéw pienieznych z tego postepowania innych niz koszty procesowe, ktérych wysoko$é szacuje na
600 tys. zt.

19.3.2. Pozostate pozwy

Alior Bank jest ponadto pozwanym w 132 sprawach z powédztwa nabywcéw certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy o zaptate
(naprawienie szkody). £gczna warto$¢ przedmiotu sporu w tych sprawach to 45 min zt.

W ocenie Grupy PZU kazda sprawa o zaptate wymaga indywidualnego podejscia. Ostateczna warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych
zostanie ustalona po zakonczeniu likwidacji. Po analizie i selekcji spraw wyodrebniono takie, w ktdrych okreslone czynniki ryzyka
uzasadniaja utworzenie rezerwy. W jej kalkulacji uwzgledniono takze mozliwy wzrost skali pozwdéw oraz wieksze
prawdopodobieristwo uzyskania niekorzystnych wyrokdw. £gczna warto$¢ rezerwy na 30 czerwca 2023 roku wyniosta 43 min zt.

19.4 Postepowanie KNF w przedmiocie natozenia kary na Alior Bank

Decyzjg z 6 sierpnia 2019 roku, wydana na podstawie art. 167 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, KNF natozyta na Alior Bank kare pieniezng w wysokosci 10 mln zt (Alior Bank zaptacit kare).
Postepowanie dotyczyto prawidtowosci dziatania Alior Banku i Biura Maklerskiego Alior Banku w zakresie dystrybucji certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea TFI SA, a obecnie Raiffeisen Bank International AG (Spétka
Akcyjna) Oddziat w Polsce. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy (na wniosek Alior Banku), 3 grudnia 2019 roku KNF utrzymat
w mocy pierwotna decyzje, ktdra 3 stycznia 2020 roku Alior Bank zaskarzyt do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. 17 czerwca 2020 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje KNF
z 3 grudnia 2019 roku, utrzymujaca w mocy wczesniejszg decyzje KNF z 6 sierpnia 2019 roku oraz umorzyt postepowanie
prowadzone przez KNF w tej sprawie. KNF ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Do dnia podpisania
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Naczelny Sad Administracyjny nie rozpatrzyt skargi.
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20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

20.1 Zawarcie przez PZU lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie bytyby one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

20.2 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
salda i obroty wynikajace z transakcji 1stycznia - 30 czerwca 2023 roku 1 stycznia - 30 czerwca 2022 roku
handlowych pomigdzy Grupa PZU Kluczowy personel | Pozostate pomioty | Kluczowy personel | Pozostate pomioty
a podmiotami powigzanymi kierowniczy powigzane ! kierowniczy powigzane !
Przychody z ubezpieczen - - - 1
Pozostate przychody -
Koszty - 19 - 13

 Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci.

salda i obroty wynikajace z transakcji 30 czerwca 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
handlm{vych pomieflzy Grupa PZU Kluczowy personel | Pozostate pomioty | Kluczowy personel | Pozostate pomioty
a podmiotami powigzanymi kierowniczy powiazane ! kierowniczy powiazane !

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe - -

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 2 -

Naleznosci - 1 - 1
Zobowiazania z tytutu depozytow 4 51 4 41
Inne zobowigzania - 3 - 4

Aktywa warunkowe - -

Zobowiazania warunkowe - 2 - 2

 Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci.

Na etapie nabycia akcji, odpowiednio Alior Banku oraz Pekao, PZU ztozyt do KNF O$wiadczenia o zobowigzaniach, o ktérych mowa
w art. 25h ust. 3 ustawy Prawo bankowe, zgodnie z ktérymi, dziatajac jako inwestor strategiczny zapewni m.in.:

e  Bankibeda zarzadzane tak, aby utrzymywac stale ptynnos¢, poziom funduszy wtasnych oraz wspétczynniki wyptacalnoscina
stabilnym, wymaganym przepisami prawa poziomie, gwarantujagcym zdolno$¢ Bankéw do wywigzywania sie ze swoich
zobowigzan;

e odpowiednie wsparcie kapitatowe bez zbednej zwtoki, w razie zaistnienia grozby spadku lub spadku wskaznikéw
adekwatnosci kapitatowej lub ptynnosci Bankéw ponizej poziomu wymaganego przez przepisy prawa i regulacje oraz
rekomendacje polskich organéw nadzoru bankowego. Kazdorazowe wsparcie Bankéw wymaga jednakze analizy po stronie
PZU, nakierowanej na konieczno$¢ utrzymania zaufania do PZU, poprzez zachowanie, nawet w sytuacji kryzysowej,
wysokiego poziomu wyptacalnosci PZU i Grupy PZU jako catosci;

e w ramach uprawnien przystugujacych PZU jako akcjonariuszowi, wszelkie decyzje dotyczace wyptaty dywidend
i reinwestycji zyskéw Bankéw beda uwzgledniad potrzeby rozwoju Bankdéw i ich stabilno$é, a takze bezpieczenstwo srodkéw
finansowych zdeponowanych w Bankach przez ich klientéw. W szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zagrozona bedzie ptynnos¢ lub
pozycja kapitatowa Bankéw, wymagane zgodnie z przepisami prawa lub rekomendacjami wtasciwych organéw nadzoru
bankowego adresowanymi do sektora bankowego w Polsce, dywidenda nie bedzie wyptacana,
a zatrzymane zyski zostang przeznaczone na podwyzszenie funduszy wtasnych Bankow.

” i
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21. Pozostate informacje
21.1 Kontrole UKNF
21.1.1. PzZU

W okresie od 11 stycznia do 10 marca 2022 roku KNF przeprowadzita w PZU kontrole dziatalno$ci i stanu majatkowego PZU
w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci. 4 kwietnia 2022 roku PZU otrzymat protokét z kontroli, do ktérego 15 kwietnia
2022 roku przekazat zastrzezenia, dodatkowe wyjasnienia i dokumenty. 8 czerwca 2022 roku PZU otrzymat 2 zalecenia po kontroli,
ktdre zostaty wykonane poczawszy od sprawozdan sporzadzanych wg stanu na 31 grudnia 2022 roku, o czym PZU poinformowat
6 lutego 2023 roku.

W okresie 12 czerwca - 10 sierpnia 2023 roku KNF przeprowadzita w PZU kontrole w zakresie likwidacji szkdd. PZU oczekuje na
protokét po kontroli.

21.1.2. PZU Zycie

W okresie od 22 sierpnia do 21 pazdziernika 2022 roku KNF przeprowadzita w PZU Zycie kontrole zgodnosci dziatalnosci PZU Zycie
z przepisami prawa, w zakresie korzystania z ustug agentéw ubezpieczeniowych i agentéw oferujacych ubezpieczenia
uzupetniajace. 22 grudnia 2022 roku PZU Zycie zgtosit uwagi do protokotu KNF po kontroli z 13 grudnia 2022 roku. Po odpowiedzi
KNF z 4 stycznia 2023 roku, PZU Zycie udzielit dodatkowych wyjasnieri 20 stycznia, 22 i 23 lutego 2023 roku. 20 marca 2023 roku
PZU Zycie otrzymat zalecenie dotyczace nadzoru sprawowanego przez PZU Zycie nad dziatalnoscia agenta w zakresie procesu
okreslania potrzeb i wymagan klienta. Termin na wykonanie zalecenia przypada 31 grudnia 2023 roku.

W okresie od 10 stycznia do 10 marca 2023 roku KNF przeprowadzita w PZU Zycie kontrole w zakresie sporzadzania sprawozdar
finansowych dla celéw wyptacalno$ci oraz wyceny aktywéw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci. 4 maja 2023 roku PZU Zycie
otrzymat protokét po kontroli, do ktérego 17 maja 2023 roku przekazat uwagi.

21.2 Zobowigzanie podatkowe w Szwecji

PZU Finance AB, spétka zalezna od PZU, w latach 2014-2015 wyemitowata 5-letnie obligacje w kwocie nominalnej 850 mln EUR,
ktére zapadty w lipcu 2019 roku. Wptywy z emisji zostaty przekazane do PZU w formie dwédch pozyczek na taczng kwote 850 mln
EUR. Ptatnosci z tytutu pozyczek byty dopasowane do ptatnosci z tytutu obligacji pod wzgledem terminu ptatnosci oraz kwoty.
PZU sptacit pozyczki wobec PZU Finance AB 28 czerwca 2019 roku.

W 2018 roku, w zwiazku z watpliwosciami dotyczacymi opodatkowania na podstawie ustawy Swedish Conversion Act (2000:46)
réznic kursowych w sytuacji, gdzie walutg sprawozdawcza jest euro, PZU Finance AB wystapita o indywidualna interpretacje do
Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji Podatkowych (Skatterattsnamnden). 13 marca 2019 roku PZU Finance AB otrzymata
interpretacje, zgodnie z ktéra roznice kursowe z tytutu sptaty pozyczki powinny zostaé opodatkowane, natomiast réznice kursowe
z tytutu sptaty obligacji - nie podlegaja opodatkowaniu. W ocenie Grupy PZU interpretacja Rady oznaczataby stosowanie na
terytorium Szwecji odmiennego podejscia wobec spétek raportujacych w euro w poréwnaniu do spétek raportujacych w koronach
szwedzkich, co bytoby niezgodne z zatozeniami do ww. ustawy oraz bytoby sprzeczne z art. 63 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) dotyczacym koniecznosci zapewnienia swobodnego przeptywu kapitatu w UE lub art. 49 i 54 TFUE
dotyczacymi swobody przedsiebiorczosci.

3 kwietnia 2019 roku PZU Finance AB zaskarzyta indywidualng interpretacje podatkowa Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji
Podatkowych do Naczelnego Sadu Administracyjnego (Hogsta forvaltningsdomstolen). 4 maja 2020 roku Naczelny Sad
Administracyjny odrzucit wniosek PZU Finance AB i jednoczesnie uchylit indywidualna interpretacje uznajac, ze nie wykazano
dostatecznych podstaw do wydania indywidualnej interpretacji podatkowej, w zwigzku z czym interpretacja nie powinna zostac
wydana.
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Jednoczesnie, 27 sierpnia 2020 roku PZU Finance AB ztozyta zeznanie podatkowe w ramach postepowania wyjasniajacego za rok
2019 (,,disclosure procedure”), zgodnie z ktérym przedstawita sytuacje opisana powyzej oraz przyjeta do kalkulacji zobowiazania
podatkowego, iz réznice kursowe z tytutu sptaty obligacji stanowia koszt uzyskania przychodu. 22 grudnia 2020 roku PZU Finance
AB otrzymata decyzje podatkowa z urzedu skarbowego potwierdzajaca poprawnos$é wyliczenia podatku. Decyzja nie byta
ostateczna. Z uwagi na realizacje zadan dla jakich spétka zostata powotana, Walne Zgromadzenie 4 maja 2021 roku podjeto
decyzje o rozpoczeciu procedury likwidacyjnej spotki PZU Finance AB. 23 czerwca 2021 roku PZU Finance AB otrzymata wstepna,
a 21 grudnia 2021 roku wymagalna, negatywna dla spodtki, decyzje urzedu skarbowego dotyczaca korekty rozliczenia
podatkowego za rok 2019. W zwiazku z tym Grupa PZU rozpoznata na 31 grudnia 2021 roku zobowiazanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego w wysokosci 72 mln zt (159 mln SEK). 21 stycznia 2022 roku PZU przekazat bezposrednio do urzedu
skarbowego w Szwecji ptatnosé w wysokosci 159 mln SEK (155 mln SEK kwoty bazowej oraz 4 mln SEK naleznych odsetek).
10 listopada 2022 roku, korzystajac z przystugujacej sciezki odwotawczej od decyzji podatkowej PZU Finance AB ztozyta pozew do
Sadu Administracyjnego w Sztokholmie w sprawie ponownego ustalenia wysokosci podatku za 2019 rok.

21.3 Postepowania UOKiK wobec Alior Banku

27 wrzesnia 2019 roku Prezes UOKIiK wydat postanowienie o wszczeciu wobec Alior Banku postepowania w sprawie o uznanie
postanowien wzorca umowy za niedozwolone (sygnatura RPZ.611.4.2019.PG), ktdrego przedmiotem jest 11 klauzul (tzw. klauzul
modyfikacyjnych) zamieszczonych w stosowanych przez Alior Bank wzorcach umownych, na podstawie ktérych Alior Bank
dokonywat jednostronnych zmian w umowach zawartych z konsumentami. Prezes UOKIiK zakwestionowat brzmienie
przedmiotowych postanowien m.in. jako nieprecyzyjne i niedajace konsumentom mozliwosci weryfikacji wystapienia przestanek
dokonywanej zmiany. Alior Bank prowadzit korespondencje z Prezesem UOKiK w przedmiotowej sprawie i przedstawit UOKiK plan
usuniecia zumow z klientami trwajacych skutkéw naruszenia. W przypadku jego akceptacji przez Prezesa UOKIK, mozliwe bedzie
prowadzenie dalszych rozméw na temat dostosowania zakwestionowanych klauzul modyfikacyjnych do oczekiwan Prezesa
UOKIK.

Na 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU nie zidentyfikowata przestanek do utworzenia rezerw z tytutu powyzszej sprawy.

UOKIK prowadzi postepowanie wyjasniajace (znak: RWR.405.4.2021.ET) w celu wstepnego ustalenia, czy dziatania Alior Banku
podejmowane po zgtoszeniu przez konsumentéw nieautoryzowanych transakgji ptatniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 19
stycznia 2011 roku o ustugach ptatniczych, moga uzasadniac wszczecie postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentdw lub postepowania w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone. Postepowanie to
prowadzone jest ,w sprawie”. Alior Bank nie jest strong tego postepowania, przekazat jednak dokumenty i informacje, o ktére
wzywat UOKiK. Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Alior Bank nie otrzymat korespondencji
z UOKIK, w ktdrej organ wyrazitby zastrzezenia pod adresem Alior Banku w zwigzku ze stosowana praktyka. UOKiK poinformowat
w komunikatach o wszczeciu postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw wobec 9 innych
bankow, ktérych praktyka byta weryfikowana w analogicznych do prowadzonego wobec Alior Banku postepowaniach
wyjasniajgcych. Poniewaz Alior Bank stosuje podobng praktyke do zakwestionowanej w przypadku tych 9 bankdw, nalezy sie
spodziewad, ze réwniez Alior Bank otrzyma postanowienie o wszczeciu postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw. Na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkdw potencjalnego postepowania dla Alior Banku,
w szczegdlnosci, jaki bytby oczekiwany przez UOKiK sposdb usuniecia przez Alior Bank skutkéw naruszenia oraz czy dosztoby do
natozenia na Alior Bank kary pienieznej. Dla poczynienia takich szacunkdw, konieczne bytoby zapoznanie sie z uzasadnieniem
postanowienia o wszczeciu postepowania. Ponadto, zarzuty UOKiK budza watpliwo$ci w catym sektorze bankowym w zakresie
ich zgodnosci z prawem europejskim. Przepisy ustawy o ustugach ptatniczych, na ktére UOKiK powotuje sie w kontekscie tych
zarzutéw, nie stanowia petnego odzwierciedlenia implementowanej w nich dyrektywy. Spowodowato to liczne wystapienia do
UOKIK ze strony Zwigzku Bankéw Polskich, a takze wprowadzenie przez Ministerstwo Finanséw propozycji dostosowania tych
przepisow do wskazanej dyrektywy w projekcie nowelizacji ustawy o ustugach ptatniczych. W ocenie Alior Banku kwoty
wynikajace z dotychczas zgtoszonych, w przypadku negatywnego stanowiska UOKIK, beda mozliwe do odzyskania na drodze
sgdowej. Na pozostata cze$¢ na 30 czerwca 2023 roku Alior Bank utrzymywat rezerwe w wysokosci 2 mln zt.
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21.4 Sprawy dotyczace Alior Leasing sp. z 0.0.

W grudniu 2021 roku do Alior Banku i Alior Leasing sp. z 0.0. wptyneto od bytych cztonkéw Zarzadu Alior Leasing sp. z 0.0. wezwanie
na sad arbitrazowy ad hoc. Na podstawie opinii prawnych Grupa PZU ocenia prawdopodobienstwo skutecznego uzyskania przez
odwotanych cztonkéw zarzadu Alior Leasing na drodze sadowej $wiadczen z tytutu programu menedzerskiego na mniej niz 50%.
Z tego wzgledu na 30 czerwca 2023 roku Grupa PZU nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

Alior Leasing sp. z 0.0. zidentyfikowata ryzyko wystgpienia mozliwych roszczen wobec Alior Leasing sp. z 0.0. ze strony os6b
trzecich, ktére moga wynikad z dziatan niektérych pracownikdw i wspotpracownikéw Alior Leasing sp. z 0.0. Na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego roszczenia z tego tytutu nie zostaty zgtoszone. W ocenie Grupy PZU nie wystepuja
okolicznosci uzasadniajace tworzenie rezerwy z tego tytutu.

Grupa PZU odstepuje od ujawnienia dalszych informacji dotyczacych wyzej wskazanych mozliwych roszczen ze strony oséb
trzecich, aby nie ostabiac statusu i pozycji procesowej w przypadku ewentualnego postepowania.

21.5 Konflikt w Ukrainie

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine i trwajacy od 24 lutego 2022 roku konflikt zbrojny Zarzad PZU dokonat oceny
wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna, ciagto$¢ dziatania, sytuacje finansowa oraz kontynuacje dziatalnosci przez
Grupe PZU.

Na 30 czerwca 2023 roku taczne aktywa netto (aktywa pomniejszone o zobowigzania i skorygowane o wzajemne udziaty miedzy
PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie) trzech spétek dziatajacych w Ukrainie (PZU Ukraina, PZU Ukraina Zycie oraz LLC SOS Services
Ukraine) wyniosty 43 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 25 min zt).

Aktywa (po wytgczeniu wzajemnych udziatdw pomiedzy PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie) tych spétek objete konsolidacja
wyniosty 364 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 357 mln zt), w tym m.in.:

e inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe to 222 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 207 mln zt), z czego 96 mln zt (na 31 grudnia
2022 roku: 78 mln zt) to instrumenty emitowane przez rzad Ukrainy, a 126 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 129 min zt)
depozyty terminowe;

e  aktywa z tytutu uméw reasekuracji to 40 min zt (na 31 grudnia 2022 roku: 42 min zt), z tego 31 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku:
31 mln zt) stanowit udziat PZU.

Zobowiazania spétek wyniosty 321 mln zt (31 grudnia 2022 roku: 332 mln zt), z czego zobowiazania z tytutu umdw ubezpieczenia
wyniosty 311 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 322 mln zt).

Obowiazujacy od 24 lutego 2022 roku stan wojenny na terytorium catej Ukrainy (obecnie przedtuzony do 15 listopada 2023 roku)
oraz aktywne dziatania wojenne na wschodzie i potudniu kraju, a takze przeprowadzane ataki powietrzne na catym terytorium
powoduja, ze spotki ukrainskie z Grupy PZU pracuja z uwzglednieniem wojennych ograniczen oraz uwarunkowan prawnych
wynikajacych z tzw. ,regulacji wojennych”.

Jedna z regulacji wojennych wprowadzona przez NBU 24 lutego 2022 roku dotyczyta zakazu miedzynarodowych transferéw
Srodkéw pienieznych z Ukrainy, uniemozliwiajaca m. in. realizacje przez zaktady ubezpieczeniowe ptatnosci miedzynarodowych
z tytutu reasekuracji na rzecz nierezydentow.

14 lutego 2023 roku weszta w zycie Uchwata NBU z 10 lutego 2023 roku, na mocy ktérej ubezpieczyciele moga regulowaé
miedzynarodowe zobowigzania reasekuracyjne (z wyjatkiem obowigzkowego ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw
mechanicznych), po uprzedniej weryfikacji i wpisaniu na liste ubezpieczycieli uprawnionych do wykonywania operacji w zakresie
reasekuracji z reasekuratorami zagranicznymi. Decyzjag NBU od 13 marca 2023 roku PZU Ukraina uwzgledniana jest na liScie
uprawnionych ubezpieczycieli, co potwierdza stabilng sytuacje spotki.

Na dzieri podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzenie o mozliwosci
utrzymania ciagtosci dziatania (materializacja ryzyka petnej utraty zdolnosci operacyjnych) spétek ukrainskich Grupy PZU jest
obarczone niepewnoscia, ze wzgledu na mozliwos$¢ m. in:

e  dtugofalowego utrzymywania sie oraz eskalacji dziatan wojennych;
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e kontynuacji ostrzatu z broni dalekiego zasiegu obiektéw cywilnych i wojskowych, w tym obiektéw infrastruktury krytycznej,
co prowadzi do znacznych strat wsrdd ludnosci oraz zaktécen w dostawach ustug komunalnych, takich jak energia,
ogrzewanie i zaopatrzenie w wode;

e  braku dostepu do kluczowych systemdw, w tym poprzez zniszczenie infrastruktury fizycznej spotek;
e  zaprzestania przez system bankowy Ukrainy obstugi wszelkich wewnetrznych transferéw srodkéw pienieznych;
e niedostepnosci pracownikow.

Grupa PZU na biezaco monitoruje ryzyko geopolityczne wynikajace z wojny w Ukrainie i rozpatruje przyszte scenariusze rozwoju
wydarzen. Ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie wycena aktywow i zobowigzan (w szczegélnosci aktywow i zobowiazan z tytutu
umoéw ubezpieczenia i uméw reasekuracji) spétek ukrainskich wymaga przyjecia szeregu zatozen i obarczona jest istotng
niepewnoscia.
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