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Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S'A' ‘ I. ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

A. Wybrane dane finansowe

|. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatowa
KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
Za okres Za okres Za okres Za okres
Wybrane dane ze skonsolidowanego 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
sprawozdania z catkowitych zakonczony zakofczony zakoriczony zakonczony
dochodéw 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie)

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 1717 243 907 394 372 262 195 444
Koszt wlasny sprzedazy (1 056 218) (780 995) (228 966) (168 219)
ErDz_ly:chody/(koszty) z tytutu rekompensat (30 513) 2 248 (6 615) 484
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 272 053 87 564 58 975 18 860
Zysk przed opodatkowaniem 284 377 97 123 61 647 20 919
Zysk netto 228 478 77 981 49 529 16 796

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujace; 227 456 76 783 49 307 16 538
Zysk netto przypisany 1022 1198 222 258
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje 15,27 5,15 3,31 1,11
(w z{/EURO)
Inne catkowite dochody netto (348) 1361 (76) 293
Catkowite dochody ogotem 228 130 79 342 49 453 17 089
Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 435 312 216 059 94 366 46 537
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (420 334) (229 849) (91 119) (49 507)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (4 113) (4 240) (892) (913)
Wvb d K lid Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

\ raned ape = st on_s_of_l owaneg_o 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 .
sprawozdania z sytuacjl finansowej (po przegladzie) (GELER) (po przegladzie) (badane)
Aktywa trwate 2 605 637 2 363 930 585 497 504 047
Aktywa obrotowe 1 089 644 1 166 908 244 847 248 813
Aktywa razem 3 695 281 3 530 838 830 344 752 860
Zobowigzania dtugoterminowe 634 162 612 879 142 499 130 681
Zobowigzania krotkoterminowe 950 878 1 026 038 213 666 218 776

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki

S : 2110 241 1882 736 474 179 401 445
Dominujacej
K_aplta’r w’ras_ny akcjonariuszy B 9185 _ 1958
niekontrolujacych
Kapitat wtasny razem 2 110 241 1891921 474 179 403 403
Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900 14 900
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartosé
ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUROQ) gL 126,97 S 27,07
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Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S'A' ‘ I. ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ll. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
: Za okres Za okres Za okres Za okres
Wybra ne da!'le z Jednos-tkowego 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiqcy 6 miesiecy
sprawogda nia z catkowitych zakornczony zakonhczony zakornczony zakonczony
dochodoéw 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022r. 30 czerwca 2023r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie)
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 950 459 587 408 206 039 126 522
Koszt wtasny sprzedazy (704 079) (561 953) (152 629) (121 039)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 202 224 1723 43 838 371
Zysk przed opodatkowaniem 200 818 3 889 43 533 838
Zysk netto 162 532 3125 35 233 673
Inne catkowite dochody netto (348) 521 (75) 112
Catkowite dochody ogotem 162 184 3 646 35 158 785
Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z przeplywoéw
pienieznych
Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 364 210 108 629 78 953 23 398
operacyjnej
.Przep’rywy. pienigzne netto z dziatalnosci (248 493) (122 586) (53 868) (26 404)
inwestycyjnej
;rzep’rywy_plemezne netto z dziatalnosci (106 067) (3 913) (22 993) (843)
inansowej
Wvb d ied tk Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
A raned a_"e Z Jet nos__ f?wego 5 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
sprawozdania z sytuacjl finansowej (po przegladzie) (badane) (po przegladzie) (GELER)
Aktywa trwate 2 079 071 1 840 897 467 175 392 524
Aktywa obrotowe 352 534 589 357 79 216 125 665
Aktywa razem 2 431 605 2 430 254 546 391 518 189
Zobowigzania dtugoterminowe 193 470 171 396 43 473 36 546
Zobowigzania krétkoterminowe 621 827 804 734 139 727 171 589
Kapitat wtasny 1 616 308 1454 124 363 191 310 054

lll. Kursy wymiany EURO zastosowane do przeliczenia wybranych
danych finansowych

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 30 czerwca 2023 roku 4,4503

¢ pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP 4,6130
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2022 roku 4,6899

¢ pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP 4,6427
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

B. Skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeks ztatcone)
Przychody ze sprzedazy 1 1717 243 907 394
Koszt witasny sprzedazy 3 (1 056 218) (780 995)
Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT 2 (30 513) 2 248
Zysk brutto ze sprzedazy 630 512 128 647
Pozostate przychody operacyjne 4 4 582 9 584
Koszty sprzedazy 3 (325 318) (19 870)
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (33 228) (28 843)
Pozostate koszty operacyjne 4 (4 495) (1 954)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 272 053 87 564
Przychody finansowe 21 188 14 030
w tym: przychody z tytutu odsetek 21150 13 889
Koszty finansowe (8 864) (4 471)
Przychody finansowe netto 5 12 324 9 559
Zysk przed opodatkowaniem 284 377 97 123
Podatek dochodowy 6a (55 899) (19 142)
Zysk netto 228 478 77 981
Inne catkowite dochody netto (348) 1 361
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac
rozliczone z wynikiem:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych = 1036
Podatek odroczony 6a - (197)
Pozycje, ktore nie beda mogtly
w przysztoséci zostaé rozliczone z wynikiem:
Zys,kl .aktuarlglne z tytu’{y rezerw (430) 644
na swiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 6a 82 (122)
Catkowite dochody ogodtem 228 130 79 342
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 227 456 76 783
Udziaty niekontrolujqce 1022 1198
Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 227 108 78 131
Udziaty niekontrolujace 1022 1211
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
e . . 15,27 5,15
Dominujacej na 1 akcje (w ztotych)
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki 1527 515
Dominujacej na 1 akcje (w zfotych) ! !
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Il. Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r.
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

okres biezacy okres porownawczy okres poréwnawczy

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7 2 256 127 2 043 288 1671576
Wartosci niematerialne, w tym: 7 42 158 42 215 42 282

Wartos ¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 41 559 41 559 41 559
Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow 7 123 200 99 807 102 480
Nieruchomosci inwestycyjne 7 12 975 13 380 13 645
Naleznosci finansowe 8 4013 4 800 5 020
Pozostate aktywa dtugoterminowe 9 68 117 83 273 119913
Udz!aiy i akcje oraz pozostate instrumenty 10 19 19 19
kapitatowe
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 13 3 881 4 028 3 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 95 147 73120 80 793
Aktywa trwate razem 2 605 637 2 363 930 2039 610
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 146 676 94 034 51 820
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 13 2 535 168 653 51 901
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane

P R e 14 - - 3 687

w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Nale_znolsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 889 867 270 611 809 430
naleznosci finansowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9 34 531 128 440 19 068
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 16 035 5170 3 894
Aktywa obrotowe razem 1 089 644 1166 908 939 800
Aktywa razem 3 695 281 3 530 838 2979 410
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z  sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r. (ciag dalszy)
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

okres biezacy okres porownawczy okres poréwnawczy

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
:ssql;cs;;eejsprzedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych = - 2743
Pozostate kapitaty rezerwowe 781 850 782 672 782 672
Zyski zatrzymane 824 630 596 303 523 820

Kapital wikasny akcjonariuszy Jednostki

- - 2110 241 1 882 736 1812 996
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace - 9 185 7 979
Kapitalt wiasny razem 2110 241 1891921 1 820 975
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
!D’rugqtermmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 16 110 655 104 915 85 762
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 35 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 11 36 170 24 515 60 665
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje 17 80 694 83 116 85 386
rzagdowe
Pozostate zobowigzania finansowe 18 374 918 374 918 430 011
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 639 1027 1232
Rezerwy dtugoterminowe 20 31 051 24 388 23173
Zobowigzania dlugoterminowe razem 634 162 612 879 686 229
Zobowiazania krotkoterminowe
!(rotk_otermlnowe zobowigzania z tytutu pozyczek 16 7293 7516 6 099
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 200 148 155
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 56 443 49 314 10 116
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 17 8 292 5873 5992
rzagdowe
Zobowlqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 414 718 400 286 135 162
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe 18 40 975 25 749 11 808
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 19 20 156 21 727 18 722
Rezerwy krotkoterminowe 20 402 801 515 425 284 152
Zobowiazania krotkoterminowe razem 950 878 1 026 038 472 206
Zobowigzania razem 1 585 040 1638917 1158 435
Pasywa razem 3 695 281 3 530 838 2979 410
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

lll. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
okres biezacy okres porownawczy

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 284 377 97 123
Podatek dochodowy zaptacony (59 061) (29 715)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 2 107 121 100 872
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 223 (97)
Zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych (101) -
Odsetki i dywidendy (17 520) (11 904)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 94 605 23 644
Zmiana stanu zapasow (52 642) 12 150
5:11;2:nsi;anu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 166 265 162 475
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (89 602) (340 057)
z wylgczeniem kredytéw i pozyczek

iZ;r:)ita\ar::?i srtzaqr:juo‘zc;z!ihczer'l miedzyokresowych przychodow (3 144) (3 010)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1 959) (1 240)
Zmiana stanu rezerw (106 391) 27 415
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 435 312 216 059
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych =l 262
Sprzedaz aktywow finansowych (136) -
Wptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 184 167
Odsetki otrzymane w ramach cash poolingu 19 603 8 985
Srodki przekazane w ramach cash poolingu (231 911) (123 538)
gsgy\;gilv;f\:’t:;cghn|emater|aInych oraz rzeczowych (198 354) (115 725)
Nabycie aktywow finansowych (9 810) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (420 334) (229 849)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Otrzymane dotacje 3141 -
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (853) -
Odsetki zaptacone z tytutu cash poolingu (105) (10)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 296) (4 230)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 113) (4 240)
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 865 (18 030)
Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym: 10 865 (18 030)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 5170 21 924
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 16 035 3894
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Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S'A' ‘ I. ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

IV. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 r.

Kapitat . .
ze sprzedazy akcji Gz Pozostate Kapitat wiasny
z wyceny

oL . Zyski ELGLLEITEFAY Udziaty
powyzej . > kapitaty o . .
: 2 instrumentow zatrzymane Jednostki niekontrolujace
ich wartosci rezerwowe

nominalnej finansowych Dominujacej

Kapitat
wiasny
RAZEM

Kapitat

zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien

i 252 503 251 258 - 782 672 596 303 1882 736 9185 1891921
1 stycznia 2023 r.
Zysk netto - - - - 227 456 227 456 1022 228 478
Inne catkowite dochody - - - - (348) (348) = (348)
Catkowite dochody - - - - 227 108 227 108 1022 228 130
Transakcje
z wiascicielami:
Pokrycie straty
z pozostatych kapitatéw - - - (822) 822 - - -
rezerwowych
Zmiany z tytutu operacji - - - - 397 397 (10 207) (9 810)
kapitatowych
Kapital wlasny na dzien 55 503 251 258 - 781850 824630 2110241 - 2110241

30 czerwca 2023 r.

Kapitat
z wyceny

Kapitat wiasny
Zyski akcjonariuszy Udziaty

Kapitat
ze sprzedazy akdji Pozostate Kapitat
kapitaty

powyzej . . . . . wiasny
ich wartosci m_strumentow rezernowe zatrzymane Jed_nos_tkl . niekontrolujace RAZEM
. . finansowych Dominujacej
nominalnej

Kapitat
zaktadowy

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2022 r. 252503 251 258 1917 763977 469978 1739 633 6768 1746401
Zysk netto - - - - 76 783 76 783 1198 77 981
Inne catkowite dochody - - 826 - 522 1348 13 1361
Catkowite dochody - - 826 - 77 305 78 131 1211 79 342

Transakcje

z wlascicielami:

Dywidenda wyptacona

lub nalezna - - - - (4 768) (4 768) - (4 768)
akcjonariuszom

Przeznaczenie zyskow

na zasilenie pozostatych - - - 18 695 (18 695) - - -
kapitatéw rezerwowych

Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2022 r.

252503 251 258 2743 782672 523820 1812996 7979 1820975

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srédrocznego sprawozdania 10
finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 r. stanowia
jego integralng czesc



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH Jednostkq Dominujacq Grupy Kapitatowej Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”,
<< KOGENERAC]A SA ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.)
jest Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
(KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,Jednostka

Dominujaca”, ,Spotka”).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Polsce i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19 lutego 2001 r. pod nr KRS 0000001010. Siedziba Spoétki Dominujacej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010
LEI: 5299001I1ZX8UAI8MI703

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
¢ handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta i energii
elektrycznej.

Dziatalnos$¢ Spotki Dominujacej prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych
KOGENERACII S.A. w zakfadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicach (koto Wroctawia).

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

Dominujacym akcjonariuszem Spotki jest PGE Energia Ciepta S.A.
KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r. byty spétkami
objetymi konsolidacja metoda petna przez jednostke dominujacq najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. z siedzibg w Lublinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres koriczacy sie 30 czerwca 2023 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej zwanych facznie Grupa.

Ksiegi rachunkowe Spétki Dominujacej i spétki zaleznej prowadzone sg przez PGE Energia Ciepta S.A.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

2. Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien 30 czerwca 2023 r. w sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej wchodzili:

Andrzej Jedut - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kryg — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 19 czerwca 2023 r. wptyneto pisemne o$wiadczenie Pana Andrzeja Jeduta w sprawie rezygnacji z dniem
30 czerwca 2023 r. z petnionej przez niego funkcji Prezesa Zarzadu oraz z udziatu w Zarzadzie Spotki (Raport
biezgcy 11/2023).

W dniu 27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza Spoéitki podjeta uchwate o powotaniu Pana Dominika Wadeckiego
do Zarzadu Spoétki Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 1 lipca 2023 r. (Raport biezgcy 12/2023).

Na dzien 1 lipca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spofki
Dominujacej wchodzili:

Dominik Wadecki - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kryg — Wiceprezes Zarzadu.

3. Struktura wtasnosciowa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

% kapitatu

% kapitatu

ilos¢ gtoséw zaktadowego zmiana % ilosé gtoséw -zak’i adr:m{ego
] . na WZA i ogolnej liczby
na WZA i ogolnej liczby w okresie o "
. > na dzien gltoséw na WZA
W raporcie gltoséw na WZA 01.01.2023- . o
| przekazania na dzien
za 2022 rok W raporcie 12.09.2023 .
raportu przekazania
za 2022 rok
raportu
PGE Energia Ciepta S.A. 8 652 173 58,07 - 8 652 173 58,07
Allianz Polska OFE* 1 489 281 9,99 - 1 489 000 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 1 195 000 8,02 0,01 1195792 8,03
Nationale-Nederlanden OFE 746 000 5,01 - 746 000 5,01
Aegon OFE 861 002 5,78 (0,80) 741 698 4,98

* W dniu 2 stycznia 2023 r. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander zmienit nazwe na Drugi Allianz Polska
Otwarty Fundusz Emerytalny (Raport biezgcy 2/2023). W dniu 12 maja 2023 r. Drugi Allianz Polska OFE pofaczyt sie z Allianz
Polska OFE. W wyniku przedmiotowego pofaczenia liczba akcji KOGENERACII S.A. znajdujacych sie na rachunkach funduszy
zarzadzanych przez PTE Allianz nie ulegta zmianie (Raport biezgcy 7/2023).

Stan posiadania akcjonariuszy zostat zaktualizowany na podstawie zawiadomienia Aegon Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. reprezentujacego Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny z dnia 30 maja 2023 r.
(Raport biezacy 8/2023) oraz wedtug danych po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki Dominujacej
w dniu 6 czerwca 2023 r. (Raport biezgcy 9/2023).
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

a. Struktura Grupy Kapitatowej

Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r.

EC ZIELONA GORA S.A. (100%)

b. Jednostki zalezne

Tabela: Procentowy udziat w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Grupy Kapitatowej oraz wartos¢ nominalna
akcji w posiadaniu KOGENERACJI S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Udziat %
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

EC Zielona Géra S.A. 100,00 98,40 98,40

EC Zielona Gora S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spotki miesci sie w Zielonej Gorze,
al. Zjednoczenia 103.

Na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. i 30 czerwca 2022 r. udziat w ogdlnej liczbie gtosow
posiadanych przez Grupe w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitale jednostki.

W dniu 1 marca 2021 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC Zielona Géra S.A., ktére uchwalito
przymusowy wykup akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, reprezentujacych facznie mniej niz 5% kapitatu
zaktadowego spotki. Do wykupu wszystkich akcji objetych przymusowym wykupem byta zobowigzana
KOGENERACIJA S.A. Wykup objat 8 849 akcji EC Zielona Gdra S.A. Podjecie uchwaty o przymusowym wykupie
akcji akcjonariuszy mniejszosciowych stanowi realizacje uprawnienia akcjonariusza wiekszosciowego
przewidzianego w art. 418 KSH.

Walne Zgromadzenie wyznaczyto biegtego rewidenta celem okreslenia ceny wykupu akcji w drodze
przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych.
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W dniu 10 maja 2021 r. spoétka zalezna EC Zielona Gdra S.A. otrzymata odpis postanowienia Sadu Okregowego
w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy dotyczacy zabezpieczenia roszczen wskazanych w pozwie wniesionym
przez Miasto Zielona Goéra odnosnie:

— uchylenia uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 marca 2021 r. w sprawie
przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych,

- stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 marca 2021 r.
w sprawie wskazania biegtego celem okreslenia ceny przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych.

W dniu 24 maja 2021 r. spétka zalezna wniosta odpowiedZ na pozew Miasta Zielona Gora z dnia 1 kwietnia
2021 r., natomiast w dniu 29 czerwca 2021 r. wniosta zazalenie na postanowienie Sqdu Okregowego w Poznaniu
IX Wydziat Gospodarczy z dnia 22 kwietnia 2021 r. w przedmiocie zabezpieczenia roszczen Miasta Zielona
Géra.

Postanowieniem Sadu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy z dnia 24 wrzesnia 2021 r. uchylono
postanowienie oraz oddalono wniosek o udzielenie zabezpieczenia. Prawomocnym wyrokiem z dnia 10 maja
2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy w catosci oddalit powddztwo Miasta Zielona Géra.
Przedmiotowe uchwaty, wobec wyeliminowania z obrotu prawnego udzielonego zabezpieczenia, podlegaja
wykonaniu.

W dniu 2 marca 2023 r. Zarzad EC Zielona Goéra S.A. ogtosit w Monitorze Sadowym i Gospodarczym cene
wykupu akcji, ustalong przez biegtego na poziomie 1 108,5 zt za jedna akcje.

W dniu 20 marca 2023 r. KOGENERACJA S.A. uiscita na rzecz EC Zielona Gdéra S.A. cato$¢ ceny wykupu 8 849
akcji akcjonariuszy mniejszosciowych w facznej kwocie 9 810 tys. zt, natomiast w dniu 19 kwietnia 2023 r.
Zarzad EC Zielona Goéra S.A. uiscit ostatnig cze$¢ ceny wykupu na rzecz wszystkich akcjonariuszy
mniejszosciowych, zgodnie zatem z art. 418 par. 3 KSH, utracili oni uprawnienia wynikajace z akcji.

W dniu 25 kwietnia 2023 r. Zarzad EC Zielona Goéra S.A. dokonat w rejestrze akcjonariuszy PGE Dom
Maklerski S.A. przeniesienia akcji akcjonariuszy mniejszosciowych na rzecz KOGENERACII S.A., wskutek czego
KOGENERACIJA S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym EC Zielona Géra S.A.

W dniu 12 maja 2023 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu dotyczgcego
danych akcjonariusza w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

c. Pozostate jednostki powigzane

KOGENERACJA S.A. nie posiadata na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.
udziatow w pozostatych jednostkach powigzanych.

KOGENERACJA S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2023 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng EC Zielona Goéra S.A. (konsolidacja
petna).
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Warto$¢ nabytych aktywdow netto 10 207
Cena nabycia 1,6% akcji EC Zielona Goéra S.A. (9 810)
397

W dniu 25 kwietnia 2023 r. Zarzad EC Zielona Goéra S.A. dokonat w rejestrze akcjonariuszy PGE Dom
Maklerski S.A. przeniesienia akcji akcjonariuszy mniejszosciowych na rzecz KOGENERACII S.A., wskutek czego
KOGENERACJA S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym EC Zielona Goéra S.A. W dniu 12 maja 2023 r.
powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Wynik na nabyciu 1,6% akcji EC Zielona Géra zostat ujety w zyskach zatrzymanych w Skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w kwocie 397 tys. zi.

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej
podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardéw i Interpretacii,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace
dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. i nie zostaly zastosowane w skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow,
dla ktdérych sg obowigzujgace po raz pierwszy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2023 r.:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych dotyczg klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2024 r. lub pozniej.

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji dotycza ujawniania informacji na temat umoéw finansowych z dostawcami, majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.
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e Zmiany do MSSF 16 Leasing dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r.
lub pdzniej.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem - termin
wejécia w zycie zostat odroczony bezterminowo.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat
stosowania wynikajacych z tresci standarddéw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania
przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkéw Spétki Dominujacej, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez spotki Grupy na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skréoconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien transakcji.

Nie rzadziej niz na kazdy dzien sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw i pasywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Niniejsze skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy.

Niniejsze skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r., dane poréwnawcze za okres od dnia
1 stycznia 2022 r. do dnia 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r.

Skréocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r.
opublikowanym w dniu 21 marca 2023 r.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajqg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu,
co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresoéw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wpltyw na skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 32.

W niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu
finansowym na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2022 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe
lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 r. i pdzniej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie w dniu 1 stycznia 2023 roku

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dotycza podatku odroczonego zwigzanego z aktywami i pasywami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe z pozniejszymi zmianami do MSSF 17 majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejscie
do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/straty w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe dotycza pierwszego zastosowania MSSF 17 i MSSF 9
(informacje poréwnawcze), majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych dotycza ujawnien na temat stosowanej polityki
rachunkowosci, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r.
lub pdézniej.

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow,
dotyczg wprowadzenia definicji szacunkéw ksiegowych, majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

Powyzsze zmiany nie majq istotnego wptywu na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiana prezentacji danych

W Skrdéconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r. dokonano reklasyfikacji kosztow amortyzacji dotyczacych dzierzawy
infrastruktury kolejowej w kwocie 1 351 tys. zt z Koszéw ogdlnego zarzadu do Kosztu wtasnego sprzedazy.
Zmiana nie miata wptywu na wynik finansowy netto Grupy.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie)

okres porownawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)
Koszt wtasny sprzedazy (779 644) (1 351) (780 995)
Koszty ogdlnego zarzadu (30 194) 1351 (28 843)
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1 642 339 882 775

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz

dystrybucja energii elektrycznej Lo 497933
zi;zglir;?dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 564 664 332 750
Przychody z Rynku Mocy 33 832 32 048
Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 7 564 15135
Z;zzyécv:fjdy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 4148 1274
Przychody z najmu nieruchomosci 3431 3142
Pozostate przychody ze sprzedazy produktéow i ustug 1134 493
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 74 904 24 619
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 71 052 23 114
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 3273 692
Pozostate przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 579 813
1717 243 907 394

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 529 633 tys. zt) sa przede wszystkim efektem
wyzszej ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
w EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw
energii elektrycznej w 2023 w zwigzku z sytuacjq na rynku energii elektrycznej przedsiebiorstwo energetyczne
wykonujgce dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng jest zobowigzane stosowac
dla odbiorcow w gospodarstwach domowych ceny réwne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien
1 stycznia 2022 r. dla poszczegdlnych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia, a dla innych odbiorcow
uprawnionych cena zostata ustalona na poziomie 785 zt/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy). Ceny te
obowigzujg w okresie od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r. W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
odbiorcy koncowi energii elektrycznej nie sa gospodarstwami domowymi ani innymi odbiorcami uprawnionymi,
w zwigzku z tym Grupie nie przystuguja rekompensaty za okres obowigzywania ustawy, dlatego tez
nie rozpoznata przychodoéw z tego tytutu w sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2023 r.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta w I pdtroczu 2023 r. 0 231 914 tys. zt sq gtownie efektem wyzszych
$rednich cen sprzedazy ciepta, przy jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy spowodowanym wyzszymi
$rednimi temperaturami w 2023 r.
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Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Zgodnie z Ustawq z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektdrych Zzrédet ciepta
w zwigzku z sytuacja na rynku paliw spétki Grupy zobligowane sa do sprzedazy i dystrybucji ciepta
po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. Roznica pomiedzy maksymalnymi stawkami a wartoscig
wynikajacg z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. W I pdtroczu 2023 r. przychody z tytutu
rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty 23 218 tys. zi, w tym Jednostka
Dominujaca: 5 447 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A.: 17 771 tys. zt). Pozostate informacje
dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

Od 1 stycznia 2021 r. spdtki Grupy uzyskujg przychody z Rynku Mocy. W I pdétroczu 2023 r. przychody
te wyniosty 33 832 tys. zt, w tym Jednostka Dominujgca 17 648 tys. zt i jednostka zalezna 16 184 tys. zt
(I potrocze 2022 r.: 32 048 tys. zt).

Nizsze przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii (spadek o 7 571 tys. zt) sg przede wszystkim
efektem nizszego wyniku na sprzedazy certyfikatdw w I pdtroczu 2023 r. (w I potroczu 2022 r. wystgpita
sprzedaz certyfikatdw wyprodukowanych w roku 2020 i 2021), przy jednoczesnie wyzszym wolumenie
produkcji z biomasy w I potroczu 2023 r. 0 12% oraz nizszej cenie certyfikatdw o 5%.

Na podstawie Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji, Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. uzyskata przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej
kogeneracji gazowej w kwocie 4 148 tys. zt (I podtrocze 2022 r.: 1274 tys. zt). Wzrost przychodow
0 2 874 tys. zt jest spowodowany gtdwnie wyzsza ceng wsparcia oraz wyzszg produkcjg w kogeneracji gazowej.

Wyzsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 47 938 tys. zt) sq efektem wyzszej ceny
i wyzszego wolumenu odsprzedazy zakupionej energii elektrycznej: w KOGENERACII S.A. wzrost
0 22 700 tys. zt, w EC Zielona Goéra S.A. wzrost o 25 238 tys. zt.

Przychody z najmu nieruchomosci (optaty leasingowe ujete jako przychdd) w I poétroczu 2023 r. wyniosty
3 431 tys. zt (I pétrocze 2022 r.: 3 142 tys. zt). Grupa nie osiggneta przychoddw z tytutu leasingu operacyjnego
odnoszacych sie do zmiennych optat leasingowych, ktore nie sg zalezne od indeksu lub stopy.

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja i prowadzi dziatalnos$¢ wytacznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z umow z klientami za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody z umoéw z klientami 1 686 446 902 978
Przycho.dy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 4 148 1274
gazowej
Przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat 23 218 -
Przychody z najmu nieruchomosci 3431 3142
1717 243 907 394
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Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

W Skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2023 r. w pozycji Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT ujeto przychody
z tytutu rekompensat KDT w kwocie 4 365 tys. zt oraz koszty z tytutu doptaty gazowej w kwocie 34 878 tys. zt.

a. Przychody z tytutu rekompensat KDT

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcow
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(ustawa o KDT) spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. ma prawo do $rodkow na pokrycie kosztéw osieroconych
(tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Gora S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych
w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego
okresu, na ktory zawarta zostata umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koncowa.

Wysokos¢ przychodow, kosztéw oraz rozrachunkéw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT
jest szacunkiem Zarzadu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepiséw
ustawy o KDT oraz spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koncowej, ktorych wysokos¢ jest okreslana
w decyzjach Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Zmiany przyjetych interpretacji zapiséw ustawy o KDT
lub zatozen mogaq istotnie wptynaé na wyniki szacunkéw i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych
zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw spotki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koncowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model
kalkulacji rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane
w sprawozdaniu finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa
procentowa wykorzystywana do dyskonta diugoterminowego zobowigzania. Na potrzeby kalkulacji modelu
przyjeto s$ciezki cenowe, zgodnie z najlepszq posiadang wiedzg, w oparciu o otrzymany raport przygotowany
przez podmiot zewnetrzny - Agencje Rynku Energii S.A.

Zgodnie z Art. 18.1 Ustawy o KDT ustawodawca definiuje stope dyskonta dla j-tego okresu jako stope
aktualizacji réwna rentownosci piecioletnich obligacji skarbowych emitowanych na najblizszy dzien
poprzedzajacy dzien 30 czerwca danego roku ,j”, wedtug danych opublikowanych przez ministra wtasciwego
do spraw finansow publicznych oraz Gtéwny Urzad Statystyczny, powiekszonej o réznice pomiedzy stopg
kredytu redyskontowego a stopa depozytowg Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcymi w dniu 30 czerwca
danego roku ,j”. Poprzez efektywng stope dyskonta nalezy rozumiec¢ usredniong, stata dla catego okresu
prognozy stope. Na dzien 30 czerwca 2023 r. efektywna stopa dyskonta dla catego programu wynosita 4,03%.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano,
ze EC Zielona Goéra S.A. w pozostatym okresie rozliczeniowym KDT, dokona zwrotu wszystkich Srodkéw
otrzymanych w ramach rekompensat KDT.

W kosztach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje warto$¢ odpowiadajacq wartosci kosztéw finansowych
przypadajacych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkdéw. Wpltyw na zmiane szacunkéw miata
aktualizacja danych o rzeczywiste wykonanie w 2023 r.

Na dzien 30 czerwca 2023 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano czes$¢ wynikdw programu
przypadajaca na biezacy okres sprawozdawczy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wyniosty 4 365 tys. zt
(od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 2 248 tys. zf).
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Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wyniosty 4 365 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 2 248 tys. zt).

Warto$¢ zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. wyniosta
430 049 tys. zt, w tym zobowigzanie diugoterminowe: 374 904 tys. zt i zobowigzanie krotkoterminowe:
55 145 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 r. warto$¢ zobowigzan wynosita: 430 049 tys. zt, na dzien 30 czerwca
2022 r.: 447 337 tys. zi).

b. Koszty z tytutu rekompensaty gazowej

Na podstawie art. 46 ustawy o KDT Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje o wysokosci korekty rocznej
kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za rok 2022 w kwocie -34 878 tys. zt. Zgodnie
z art. 44 ustawy KDT wysoko$¢ korekty rocznej kosztéow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
oblicza sie jako iloczyn rdznicy pomiedzy S$redniorocznym kosztem gazu ziemnego zakupionego w ramach
obowigzku zaptaty za okre$lg iloé¢, a s$redniorocznym kosztem wegla zuzywanego na wytworzenie energii
elektrycznej w jednostkach centralnie dysponowanych opalanych weglem i ilosci energii elektrycznej mozliwej
do wyprodukowania przez wytworce w ramach obowigzku zaptaty za okreslong ilos¢. Wedtug danych za rok 2022
$rednioroczny koszt gazu ziemnego zakupionego przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. byt nizszy
od $redniorocznego kosztu wegla zuzywanego na wytworzenie energii elektrycznej w jednostkach centralnie
dysponowanych. W oparciu o powyzsze Prezes URE wydat decyzje o ujemnej kwocie korekty rocznej za rok 2022
oraz koniecznosci zaptaty srodkéw na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A. W dniu 16 sierpnia 2023 r. spotka zalezna
EC Zielona Gora S.A. ztozyta odwotanie od niniejszej decyzji.

Koszty z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wyniosty
34 878 tys. zi.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r.
wyniosta 34 878 tys. zi.

3. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

(dane przeks ztatcone)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (990 891) (740 677)
Wartosé¢ sprzedanych towardw i materiatow (65 327) (40 318)
(1 056 218) (780 995)
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
<> KOGENERACJA SA

Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.

(po przegladzie) (po przegladzie)
(dane przeks ztatcone)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace (107 121) (100 872)
Zuzycie materiatdéw i energii (379 968) (273 981)
Ustugi obce (107 757) (78 453)
Podatki i optaty, w tym: (705 750) (295 317)
uprawnienia do emisji CO > (399 444) (278 100)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (290 225) -
Koszty $wiadczen pracowniczych (44 351) (36 857)
Pozostate koszty rodzajowe (4 490) (3910)
Razem koszty rodzajowe (1 349 437) (789 390)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw (65 327) (40 318)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materialow, koszty sprzedazy oraz koszty (1414 764) (829 708)
ogolnego zarzadu
Koszty sprzedazy 325 318 19 870
Koszty ogdlnego zarzadu 33 228 28 843
Koszt wlasny sprzedazy (1 056 218) (780 995)

Wyzsze koszty amortyzacji o kwote 6 249 tys. zt to przede wszystkim efekt oddania do uzytkowania nowych
$rodkdw trwatych oraz wyzszej amortyzacji dotyczacej prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu
podpisanej w marcu 2022 r. umowy na dzierzawe infrastruktury kolejowej. Koszty amortyzacji dotyczace prawa
do uzytkowania sktadnikdw aktywow wyniosty 3 956 tys. zt (I potrocze 2022 r.: 2 048 tys. zt).

W wyniku weryfikacji okresdw uzytkowania srodkéw trwatych koszty amortyzacji spadty o kwote 780 tys. zi,
w tym: KOGENERACIJA S.A. spadek o 734 tys. zt, EC Zielona Géra S.A. spadek o 46 tys. zt. W I potroczu 2023 r.
dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartos$é naktadéw inwestycyjnych w kwocie 479 tys. zi.

Wyzszy poziom kosztéw zuzycia materiatéw i energii (wzrost o 105 987 tys. zt) to konsekwencja wzrostu
kosztéw zuzycia paliw na skutek wyzszych cen surowcow i chemikaliéw, przy jednoczesnie wyzszym wolumenie
zuzycia gazu w spoice zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Wzrost kosztéw ustug o kwote 29 304 tys. zt jest spowodowany przede wszystkim wyzszymi kosztami ustug
zagospodarowania odpadéw oraz wyzszymi kosztami ustug wynikajacych z umowy o zarzadzanie handlowe
zdolnosciami wytwoérczymi.

Wzrost Podatkdw i optat o 410 433 tys. zt jest spowodowany gtéwnie:

¢ ujeciem odpisu na Fundusz wyptaty Réznicy Ceny (290 225 tys. zf),
e wzrostem o 121 344 tys. zt rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji CO,. Jest to efekt wyzszych $rednich
cen zakupu praw do emisji CO..
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W 2022 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 r. (ustawa
o $rodkach nadzwyczajnych), ktéra okresla maksymalna cene sprzedazy energii elektrycznej w rozliczeniach
z odbiorcami uprawnionymi oraz zasady przyznawania i wyptacania rekompensat naleznych podmiotom
uprawnionym z tytutu wprowadzenia ceny maksymalnej w okresie od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.
Ustawa naktada réwniez obowigzek przekazywania comiesiecznych odpiséw na rachunek Funduszu Wyptaty
Réznicy Ceny (Fundusz) przez wytwdrcow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng. Zgodnie z ustawg odpis na Fundusz stanowi
iloczyn wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej réznicy sredniej wazonej wolumenem ceny
rynkowej sprzedanej energii elektrycznej oraz sredniej wazonej wolumenem limitu ceny sprzedanej energii
elektrycznej. Jako Koszty sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz Podatki i optaty w uktadzie porownawczym
Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. ujeta w I pétroczu 2023 r. odpis na Fundusz w kwocie 290 225 tys. zt
(w tym KOGENERACIA S.A. 5 874 tys. zt i EC Zielona Goéra S.A. 284 351 tys. zt).

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw wzrosta o kwote 25 009 tys. zt. Jest to efekt wyzszego wolumenu
zakupionej energii na rynku na potrzeby kontraktu w przypadku awarii, remontéw lub warunkéw pogodowych.

c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty $wiadczen pracowniczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca
2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wyptacone wynagrodzenia (39 751) (34 243)
Ubezpieczenia spoteczne (7 981) (6 805)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 684 3401
Koszty dotyczgace Programéw Indywidualnych Odejsé - 91
Pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia (441) (161)
Inne $wiadczenia pracownicze (4 318) (3 874)

(49 807) (41 591)
!(oszty wy.nagrodzen przeksiegowane na nakfady 5 456 4 734
inwestycyjne

(44 351) (36 857)

Wyzsze koszty wyptaconych wynagrodzen i ubezpieczeh spotecznych dotycza wzrostu wynagrodzen
pracownikdw w ramach podpisanych porozumien pomiedzy Zarzagdem a Zwigzkami Zawodowymi.
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4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow = 3971
Wycena kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, 15 115
Rozliczenie otrzymanych dotacji 3243 3112

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé

zapasoOw i naleznosci 545 277
Sprzedaz ztomu - 1136
Dzierzawa weztdéw cieplnych 350 372
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 47 136
Kary, grzywny i odszkodowania 69 47
Inne 313 418

4 582 9 584

b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie)
Wycena transakcji forward na zakup uprawnien do emisji CO, (2) (155)
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw i naleznosci (102) (101)
Utworzenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotéw (3 008) -
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych (56) (631)
Darowizny (470) (492)
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania (16) (14)
Koszty zaniechanych inwestycji (56) -
Koszty utrzymania ESP Mioty (59) (21)
Koszty utrzymania obiektéw socjalnych (40) (35)
Spisanie naleznosci (238) -
Koszty aktywéw oddanych w leasing (239) (383)
Inne (209) (122)
(4 495) (1 954)
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

W I potroczu 2023 r. w Pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji Utworzenie rezerwy na rekultywacje
sktadowisk popiotéw ujeto efekt zmiany stopy dyskonta i prognozowanej inflacji w kwocie 3 008 tys. zt (stopa
dyskonta na dzien 30 czerwca 2023 r.: 5,8%, 31 grudnia 2022 r.: 7%, 30 czerwca 2022 r.: 6,9%). W I pdtroczu
2022 r. zmiane rezerwy na rekultywacje wykazano w Pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
3 971 tys. zt. Pozostate informacje dotyczace rezerwy na rekultywacje przedstawiono w rozdziale B.VI Noty
objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

5. Przychody finansowe netto

Tabela: Przychody finansowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci

oraz depozytéow bankowych AL 13 575
Odsetki z tytutu leasingu 115 314
Pozostate przychody finansowe 38 141
Przychody finansowe 21 188 14 030
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (2 228) (1 495)
Pozostate odsetki od zobowigzan finansowych (657) (124)
Koszty odsetek dotyczace zobowigzan z tytutu

przysztych swiadczen pracowniczych (167) (93)
Dyskonto dot. kosztdw osieroconych KDT (4 365) (2 248)
Efekt zwijania dyskonta dotyczacy rezerwy na rekultywacje (656) (383)
Pozostate koszty finansowe (791) (126)
Koszty finansowe (8 864) (4471)
Przychody finansowe netto 12 324 9 559

Wyzsze przychody z tytulu odsetek sg zwigzane z wyzszym poziomem nadwyzki $rodkdw pienieznych
udostepnionych gtéwnie przez EC Zielona Géra S.A. w systemie cash pooling.

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu wyniosty 2 228 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu do I pétrocza 2022 r.
0 733 tys. zt. Wzrost odsetek jest efektem waloryzacji optaty rocznej dotyczacej uméw dzierzawy.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

6. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Podatek dochodowy wykazywany
w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy za rok biezacy
Podatek odroczony

Obciazenia podatkowe wykazywane
w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy wykazywany
w innych catkowitych dochodach

Od wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Od zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw
na $wiadczenia pracownicze

Obciazenie podatkowe ujete winnych catkowitych
dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

b. Efektywna stopa podatkowa

Za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie)

(66 190) (39 618)
10 291 20 476
(55 899) (19 142)
- (197)

82 (122)

82 (319)

(55 817) (19 461)

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. w skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ksztattowat sie na poziomie 284 377 tys. zt (zysk
przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 97 123 tys. zt). Za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023 r. efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,66%.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

7. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. poniosty naktady
na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 332 860 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2022 r.: 109 452 tys. zi).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Spotka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 325 426 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach, modernizacje i remonty
kottow, generatordw, turbin oraz blokéow i systemdéw cieptowniczych a takze na modernizacje i remonty
wieloletnie podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2022 r.: 87 483 tys. zi).

W spoéice zaleznej EC Zielona Gora S.A. poniesiono naktady w kwocie 9 570 tys. zt, m. in. na modernizacje
bloku gazowo-parowego, modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej oraz urzadzen pozablokowych (w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 21 969 tys. zi).

W I potroczu 2023 r. aktywowano odsetki od pozyczki udzielonej przez NFOSIGW w kwocie 788 tys. zt oraz
wyksiegowano w ramach wzajemnych transakcji odsetki od pozyczki udzielonej przez spotke zalezng EC Zielona
Goéra S.A. w kwocie 2 136 tys. zi.

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca
2022r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Naleznosci z tytutu leasingu 3 500 4216 4 351
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 513 584 659
Kaucje i wadia - - 10
4 013 4 800 5020
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

) 65 317 137 822 32 890
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 42 855 101 585 20 644
pozostatych
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 756 782 524 735 710 664
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych

9 624 - -
rekompensat
Wsparcie dla kogeneracji 1226 788 574
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkdéw trwatych 152 133 3731
Naleznosci dotyczace funduszu gwarancyjnego 12 860 4 665 40 115
Naleznos_cl z tytutu o_p’faty zastepczej dotyczacej 290 367 358
umorzenia praw majatkowych
Kaucje i wadia 114 110 66
Naleznosci z tytutu leasingu 647 406 383
Pozostate naleznosci - - 5
889 867 770 611 809 430

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe sg przedstawione w kwotach netto
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 1 204 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 1 603 tys. zt, 30 czerwca
2022 r.: 1 663 tys. zf).

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe ujeto naleznosci z tytutu umow
cash pooling w kwocie 756 782 tys. zt, w tym: Jednostka Dominujaca: 116 984 tys. zt oraz jednostka zalezna
EC Zielona Gora S.A.: 639 798 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 524 735 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 710 664 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2023 r. spotki Grupy ujety naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat za ciepto w kwocie
9 624 tys. zt, w tym: Jednostka Dominujaca: 2 280 tys. zt oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A.:
7 344 tys. zt. Pozostate informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 1i 31.

Wartos$¢ naleznosci dotyczacych funduszu gwarancyjnego w kwocie 12 860 tys. zt (31 grudnia 2022 r.:
4 665 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 40 115 tys. zt) dotyczy depozytu utrzymywanego ze wzgledu na koniecznos$¢
zachowania ciggtosci dostaw energii oraz koniecznos¢ zakupu energii z rynku.
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Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przegladzie)

do 1 m-ca 888 584 770 260 809 001
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 705 29 151
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 166 188 42
powyzej 6 m-cy do 1 roku 412 134 236
889 867 770 611 809 430

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz
30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 585 205 201
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 628 20 128
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 102 43 30
powyzej 6 m-cy do 1 roku 46 35 229
powyzej 1 roku 1111 1 353 1318

2472 1 656 1 906
gizltsgr:qli(rt]z:::#;iﬁe wartos¢ naleznosci (1 204) (1 603) (1 663)
Naleznosci przeterminowane netto 1 268 53 243
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

KOGENERACJA SA

9. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Zaliczka na srodki trwate w budowie

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu programu
przytaczen budynkéw do sieci cieptowniczej

Pozostate

Pozostate aktywa diugoterminowe
Podatek VAT

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu nieodebranego
gazu

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu programu
przytaczen budynkéw do sieci cieptowniczej

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu ubezpieczen
majatkowych i OC

Opfaty koncesyjne

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Rozrachunki z tytutu ZFSS

Pozostate

Pozostale aktywa krotkoterminowe

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
64 926 79 385 116 881
3083 3 554 2993
108 334 39
68 117 83 273 119 913
10 200 105 861 16 070
19 518 19 518 -
942 942 728
2 066 410 640
429 - 332
192 113 266
835 577 974
349 1019 58
34 531 128 440 19 068

Zaliczki na $rodki trwate w budowie dotycza:
zaliczki na rzecz wykonawcy budowy EC Czechnica 2 w Siechnicach (60 277 tys. zt),
optaty za przytaczenie zrdodta energii elektrycznej (bloki kogeneracyjne EC Czechnica 2) do sieci

elektroenergetycznej (2 093 tys. zt),

optaty za przytaczenie do sieci energetycznej (2 305 tys. zt),

optaty za przyfgczenie do sieci gazowej (251 tys. zi).

W wyniku prac modernizacyjnych zwigzanych z wymiang turbiny gazowej w EC Zielona Géra S.A. i planowym
postojem remontowym w 2022 r. nie zostaty dotrzymane warunki umowy na minimalne roczne dostawy gazu.
Nieodebrany wolumen z roku 2022 zostanie zrealizowany w roku 2023 i wowczas nastgpi rozliczenie optaty
w wysokosci 19 518 tys. zi.

10. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

Spoétka Dominujaca oraz jednostka zalezna nie posiadajq akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych
nie podlegajacych konsolidacji.

W lipcu 2021 r. Spétka Dominujgca oraz spétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. przystgpity do Towarzystwa
Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego Towarzystwa Ubezpieczern Wzajemnych (TUW PZUW). Kazda spotka objeta
jeden udziat w kapitale rezerwowym TUW PZUW o wartosci 100 zt oraz poniosta optate wpisowg za cztonkostwo
w kwocie 9,5 tys. zt.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

11. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Naleznos¢ i zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystgpito zobowigzanie z tytutu biezgacego podatku dochodowego w kwocie
56 443 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 49 314 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 10 116 tys. zi).

b. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2023 r.,
31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

::2¥1\;vdaoz"vtggtzlu odroczonego podatku o5 147 73 120 80 793
Zapasy 661 605 1432
Naleznosci 229 305 316
Swiadczenia pracownicze 2 064 3127 2 451
Rezerwy 193 663 181 976 159 893
Pozostate 3953 3928 2621
Kompensata (105 423) (116 821) (85 920)
zg:leli:vaen;z z tytutlu odroczonego podatku (36 170) (24 515) (60 665)
Rzeczowe aktywa trwate (137 221) (139 102) (142 094)
Zapasy (782) (539) (1 823)
Naleznosci (3 590) (1 063) (1417)
Pozostate = (632) (1 251)
Kompensata 105 423 116 821 85 920
Wartosc¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (137 221) (139 102) (142 094)
Zapasy (121) 66 (391)
Naleznosci (3 361) (758) (1101)
Swiadczenia pracownicze 2 064 3127 2451
Rezerwy 193 663 181 976 159 893
Pozostate 3953 3 296 1370
RAZEM 58 977 48 605 20 128
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowa na tego samego
podatnika lub réznych podatnikéw, ktorzy rozliczajg sie wspdlnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegodlnych spétek nalezacych do Grupy, dlatego kompensacie
podlegajg aktywa i zobowigzania odrebnie dla kazdej ze spétek. W konsekwencji wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 95 147 tys. zt oraz
zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 36 170 tys. zt sgq efektem kompensaty aktywow
i zobowigzan na podatek odroczony dla poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.

12. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Materiaty 142 559 91 197 46 683
Prawa pochodzenia energii 4117 2 837 5137
146 676 94 034 51 820

W I pétroczu 2023 r. i w 2022 r. nie wystapity obcigzenia z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sg w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 3 875 tys. z,
w tym odpis dotyczacy czesci zamiennych: 3 326 tys. zt, odpis na paliwa produkcyjne: 152 tys. zt oraz odpis
na prawa pochodzenia energii: 397 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 3 180 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 7 544 tys. zi).
W grudniu 2022 r. spisano w koszty ujete w ksiegach Spotki Dominujacej, a nieprzyznane przez Urzad Regulacji
Energetyki certyfikaty zielone i jednoczes$nie rozwigzano odpis aktualizujagcy wartos¢ certyfikatéw w kwocie
3 476 tys. zt.

Warto$¢ materiatow, w tym gtdownie zapasu wegla, wzrosta w I potroczu 2023 r. o kwote 95 876 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzied 30 czerwca 2022 r. Zapas wegla na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit
189,7 tys. ton i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 87,4 tys. ton (30 czerwca
2022 r.: 102,3 tys. ton).

Stan zapaséw wegla w EC Wroctaw na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 146,6 tys. ton i byl wyzszy
w poréwnaniu do 30 czerwca 2022 r. o0 82,7 tys. ton.

Stan zapaséw wegla w EC Czechnica na dzied 30 czerwca 2023 r. wynosit 43,1 tys. ton i byt wyzszy
w porownaniu do 30 czerwca 2022 r. o 4,7 tys. ton. Zgodna z harmonogramem realizacja dostaw wegla
pozwolita na zbudowanie bezpiecznego poziomu zapasu wegla do wykorzystania w sezonie grzewczym.

Wartos¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach wzrosta w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2022 r. o kwote 1 280 tys. zt. Produkcja z biomasy w I pétroczu 2023 r. byta wyzsza o 12% anizeli w I p6troczu
2022 r.
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13. Uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i krotkoterminowe
uprawnienia do emisji CO2 nabyte w celu umorzenia w tgcznej kwocie 6 416 tys. zt, w tym Spdtka Dominujaca:
4 927 tys. zt i spétka zalezna EC Zielona Goéra S.A.: 1 489 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 172 681 tys. zl,
30 czerwca 2022 r.: 55 783 tys. zt). W I potroczu 2023 Grupa dokonata umorzenia uprawnien do emisji CO»
za rok 2022.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. jako dtugoterminowe uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia
wykazano uprawnienia dotyczgce roku 2024 i 2025 w kwocie 3 881 tys. zt, w tym Spodtka Dominujaca:
2 832 tys. zt i spbtka zalezna EC Zielona Géra S.A.: 1 049 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 4 028 tys. zt, 30 czerwca
2022 r.: 3 882 tys. zt).

14. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z realizacjg umowy modernizacyjnej turbiny gazowej w Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A., ktérej
cena wyrazona jest w USD, Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen poprzez zawarcie transakcji
forward.

Ptatnosci wynikajace z umowy obejmujg okres od listopada 2022 roku do listopada 2023 roku. Wdrozenie
rachunkowosci zabezpieczen ma na celu zabezpieczenie przed niekorzystnymi zmianami w przeptywach
$rodkdw pienieznych w spotce zaleznej wynikajacymi z uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan z tytutu
kosztédw realizacji robot modernizacyjnych w walucie obcej (wahania kursu USD) oraz wyeliminowanie
niedopasowania ksiegowego moggcego wystapi¢ pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi umowy modernizacyjnej. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r.
po stronie pasywow wykazano instrument pochodny z powyzszego tytutu w kwocie 163 tys. zt (31 grudnia
2022 r. po stronie pasywdéw: 146 tys. zt, 30 czerwca 2022 r. po stronie aktywéw: 3 573 tys. zi).

W pozycji Instrumenty pochodne wykazano réwniez wycene kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO>
w kwocie 2 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 2 tys. zt) oraz wycene transakcji forward w kwocie 70 tys. zt stanowigca
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3 864 3616 3 346
Srodki na rachunkach VAT 12 171 1 554 548
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 16 035 5170 3 894

finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 16 035 5170 3894
pienieznych
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W okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 stycznia 2022 r. dotychczasowa stawka VAT 23% zostata
obnizona dla energii elektrycznej do 5%, a dla energii cieplnej i gazu do 8%.

W okresie od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. dla energii elektrycznej i energii cieplnej stawka
podatku VAT wynosita 5%, a dla gazu 0%.

Z dniem 1 stycznia 2023 r. przywrdcono podstawowe stawki 23% dla energii elektrycznej, cieplnej i gazu.

16. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Dilugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Otrzymane pozyczki 21 290 - 21 290 65 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 89 365 7 293 83 625 7 451 85 762 6 099
110 655 7 293 104 915 7 516 85 762 6 099

a. Zobowiazania z tytutu pozyczek

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 27 maja 2022 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW), na udzielenie pozyczki w celu uzupetnienia wktadu wtasnego w realizacje Projektu Budowa
Nowej Elektrocieptowni Czechnica. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 50 000 tys. zt na okres od 1 lipca
2022 r. do 20 grudnia 2036 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi: WIBOR 3M +50 pkt. bazowych, ale nie mniej
niz 2% w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjg wekslowq. Sptata pozyczki
przewidziana jest w 48. ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r.

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) na dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem Umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze Srodkéw
NFOSIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata
udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45. ratach
ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi: WIBOR
3M +50 pkt. bazowych, ale nie mniej niz 1,5% w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny
wraz z deklaracja wekslowg oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz
Spétki) wraz z deklaracjg wekslowg poreczyciela wekslowego.

Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

W artos¢ do sptaty
na dzien
30 czerwca 2023 r.
(w tys. zt)

Wartos¢ wedtug

Stopa procentowa Data zapadalnosci umowy
(w tys. zt)

WIBOR 3M +0,5%, nie mniej niz

NFOSIGW 1,5% w skali roku 31.03.2036 . 300 000 21 290
. o . s
NFOSIGW WIBOR 3M +0,5%, nie mniej niz 54 45 5036 r. 50 000 -
2% w skali roku
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b. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

17. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia
2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Dotacje dtugoterminowe 80 649 83 073 85 348
Pozostate 45 43 38
80 694 83 116 85 386
Dotacje krétkoterminowe 8 193 5 870 5876
Pozostate 99 3 116
8 292 5873 5992

Opis dotacji przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 r. w nocie 24.

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiazania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Zobowigzania z tytulu rekompensat KDT 374 904 374 904 429 997
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 14 14 14
trwatych
374 918 374 918 430 011

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu rekompensat KDT przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2a.
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b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Zobgwmzama z tytutu dostaw i ustug od jednostek 123 356 250 977 51011
powigzanych
_Zob0W|azan|a z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 30 444 28 841 20 284
jednostek
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 165 484 40 805 42 409
trwatych
Zobowigzania z tytutu rekompensat KDT 55 145 55 145 17 340
Zobowigzania z tytutu rekompensaty gazowej 34 878 - -
Kaucje, wadia, zabezpieczenia umow 3 806 3 896 3 594
Zobowigzanie z tytutu ubezpieczenia majatkowego 1 305 833 -
Zobowigzanie z tytutu nieodebranego gazu = 19 518 -
Pozostate zobowigzania 300 271 524
414 718 400 286 135 162

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na dzien 30 czerwca 2023 r. obejmuja:

e zobowigzania wobec spotki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
29 339 tys. zt, wobec spdtki dominujgcej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 3 014 tys. zt, a takze zobowigzania
wobec PGE Systemy S.A. w kwocie 660 tys. zt, PGE Obrdt S.A. w kwocie 557 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.
w kwocie 15 tys. zt, gtdwnie z tytutu zawartych umow SLA,

e zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego wobec spétki Polska Grupa Goérnicza S.A. w kwocie
25 891 tys. zt, Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w kwocie 12 599 tys. zt oraz spétki Weglokoks Kraj S.A.
w kwocie 6 929 tys. zt,

e zobowigzania z tytutu ustug $wiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 19 733 tys. zt,

¢ zobowigzania wobec spdtek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotéw powigzanych w Grupie PGE (w tym
m.in. Grupa Tauron Polska Energia S.A., PSE S.A., Grupa Orlen, Grupa Azoty S.A., Grupa PKP) w kwocie
24 619 tys. zt.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 153 110 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej na dzied bilansowy 30 czerwca 2023 r.
wyniosta 34 878 tys. zt. Pozostate informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2b.
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c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca
2022r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Podatek VAT 8 224 - 1155
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1 456 1405 1174
Optaty za korzystanie ze $rodowiska 1 448 3 504 1 883

Odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny 29 800 20 789 -
Zobowigzanie z tytutu dywidendy = - 4 768
Pozostate 47 51 2 828
40 975 25 749 11 808

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa ujeta zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczer S.A. w kwocie 29 800 tys. z
z tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Rdéznicy Ceny (31 grudnia 2022 r.: 20 789 tys. zt). Informacje dotyczace
odpisu na Fundusz przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3 i 31.

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz
30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe
Program
indywidualnych 170 393 563 344 462 806 549 524 1073
odejs¢
Nagrody roczne = 3 967 3 967 - 6 960 6 960 - 3 386 3 386
Premie o cele = 735 735 - 1 490 1 490 - 1 338 1338
Rezerwa na urlopy = 3411 3411 - 1 948 1 948 - 2 982 2 982
Zakaz konkurencji 469 - 469 683 - 683 683 - 683
Nagroda za wyniki = 1628 1628 - 2477 2477 - 1 382 1382
Zobowigzania - 4612 4612 - 3912 3912 - 4702 4702
z tyt. wynagrodzen
ZUSs = 5410 5410 - 4 478 4 478 - 4 408 4 408
RAZEM 639 20 156 20795 1027 21727 22754 1232 18722 19954
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srédrocznego sprawozdania 37

finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. stanowia
jego integralng czesc



ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Tabela: Rezerwy na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Odprawy emerytalne 4 902 4 464 4 226
Odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia 2 392 2192 2 097
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 400 164 508 006 278 511
Rezerwa na rekultywacje 22 405 18 740 17 715

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone

. 1523 3994 2 616
do umorzenia
Pozostate rezerwy 2 466 2417 2 160
RAZEM 433 852 539 813 307 325

Odprawy emerytalne

Wartos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 4 902 tys. zt (31 grudnia
2022 r.: 4 464 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 4 226 tys. zt), w tym rezerwa w Spdtce Dominujacej: 3 856 tys. zt
(31 grudnia 2022 r.: 3 493 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 3 141 tys. zt), a w spdice zaleznej EC Zielona Géra S.A.:
1 046 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 971 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 1 085 tys. zt). Kwote 3 964 tys. zt
zakwalifikowano do rezerw diugoterminowych, a kwote 938 tys. zt do rezerw krétkoterminowych.

Odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia

Warto$¢ odpisu na ZFSS po okresie zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 2 392 tys. zt (31 grudnia
2022 r.: 2 192 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 2 097 tys. zt), w tym rezerwa w Spotce Dominujacej: 1 536 tys. zt
(31 grudnia 2022 r.: 1 416 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 1 504 tys. zt), a w spdtce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.:
856 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 776 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 593 tys. zi). Kwote 2 215 tys. zt
zakwalifikowano do rezerw diugoterminowych, a kwote 177 tys. zt do rezerw krotkoterminowych.

Rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO>

Wartos¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 400 164 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 508 006 tys. zi,
30 czerwca 2022 r.: 278 511 tys. zt), w tym rezerwa w Spétce Dominujacej: 289 266 tys. zt (31 grudnia
2022 r.: 385 340 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 213 476 tys. zt), a w spodice zaleznej EC Zielona Godra S.A.:
110 898 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 122 666 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 65 035 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

Spadek poziomu rezerwy w 2023 r. jest efektem wykorzystania rezerwy z tytutu umorzenia uprawnien do emisji
CO; za rok 2022.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.)
KOGENERACJA S.A. jako zarzadzajacy sktadowiskiem odpaddéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz
rekultywacyjny na realizacje obowigzkéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacja, nadzorem
i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpaddéw szacowana jest do wysokosci wystarczajacej
do pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy, z wytgczeniem kosztéw budowy skfadowiska odpadéw
i wynosita na dzien 30 czerwca 2023 r. 22 405 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 18 740 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.:
17 715 tys. zt).

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spoétka Dominujaca oraz spoétka zalezna EC Zielona Géra S.A. tworza rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia
energii, dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcdw koncowych zrealizowanej w okresie
sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi, tj. w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos$¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 1 523 tys. zt
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(31 grudnia 2022 r.: 3 994 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 2 616 tys. zt), w tym rezerwa w Spotce Dominujace;j:
977 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 3 036 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 2 035 tys. zt), a w spdtce zaleznej EC Zielona
Géra S.A.: 546 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 958 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 593 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych i ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji
Koszty sprzedazy.

Pozostale rezerwy

W grudniu 2020 r. zostata naliczona kara umowna za zwtoke z tytutu realizacji umowy w kwocie 1 864 tys. z,
a nastepnie, zgodnie z zapisami umowy, potrgcona w tej samej wysokosci z faktury dostawcy. W zwigzku
z faktem, ze kontrahent podwazyt zasadno$¢ naliczenia i obcigzenia karg umowng za zwitoke, KOGENERACJA S.A.
na dzien 31 grudnia 2020 r. utworzyta rezerwe w wysokosci 1 864 tys. zt. W 2021 r. KOGENERACJA S.A.
utworzyta dodatkowo rezerwe na odsetki w wysokosci 188 tys. zt, w 2022 r. w wysokosci 259 tys. zt. oraz
w I potroczu 2023 r. w wysokosci 155 tys. zt. Warto$¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita
2 466 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 2 311 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 2 160 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.

We wrzesniu 2022 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata wyrok Sgdu Rejonowego, ktory zasadzit do zaptaty na rzecz
kontrahenta kwote 71 tys. zt oraz zwrot kosztéw procesu w kwocie 9 tys. zt. Warto$¢ rezerwy na powyzsze
zobowigzanie wraz z odsetkami na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita 106 tys. zt. W I pdtroczu 2023 r.
KOGENERACIJA S.A. uiscita zasadzong na rzecz kontrahenta kwote, w zwigzku z czym rezerwa zostata rozwigzana.

KOGENERACJA S.A.
W 2022 roku strata netto Spotki Dominujacej wyniosta 822 tys. zt.

Zgodnie z uchwata nr 6/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 6 czerwca 2023 r. strata netto zostata pokryta z pozostatych kapitatow rezerwowych

( ).

EC Zielona Gora S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 3/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni Zielona Gdra S.A. z dnia
1 czerwca 2023 r. spo6tka zalezna przeznaczyta zysk netto za rok obrotowy 2022 w kwocie 153 359 tys. zt
na zwiekszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych spotki.

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
Dominujacej (,gtéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie
wynikéw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawieraja pozycje, ktére go dotyczg w sposdéb bezposredni,
jak rowniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspélnie, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego
segmentu przypisac.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie wystepujq pozycje nieprzypisane do segmentu.
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W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie
kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate
przychody operacyjne.

Koszty segmentu obejmuja koszt wiasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy,
koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja najistotniejsze przychody osiggnieto
w transakcjach z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Dom Maklerski S.A. i Fortum Power and Heat
Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw. Przychody te osiggnety w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wartosc
1 494 685 tys. zt (w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 613 431 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.:
496 564 tys. zt i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 384 690 tys. zt) co stanowi 88,37% przychodow
segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 745 566 tys. zt, co stanowito
81,11% przychoddw segmentu, w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 347 355 tys. zt, PGE Dom
Maklerski S.A.: 170 989 tys. zt, Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 227 222 tys. z).

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien
do emisji CO;

Do dnia 30 czerwca 2023 r. KOGENERACIJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych

uprawnien do emisji CO; na rok:

- 2023; realizacja transakcji w grudniu 2023 r. w ilosci 1 182 tys. ton za kwote 473 904 tys. zt, realizacja
transakcji w marcu 2024 r. w ilosci 86 tys. ton za kwote 39 025 tys. zi,

- 2024; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 705 tys. ton za kwote 305 242 tys. zt,

- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2023 r. w ilosci 0,6 tys. ton za kwote 252 tys. zt, realizacja transakcji
w grudniu 2024 r. w ilosci 50 tys. ton za kwote 16 059 tys. zt,

- 2026, realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 0,5 tys. ton za kwote 269 tys. zi.

Do dnia 30 czerwca 2023 r. spétka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup

brakujacych uprawnien do emisji CO, na rok:

- 2023; realizacja transakcji w grudniu 2023 roku w iloSci 488 tys. ton za kwote 194 970 tys. zt, realizacja
transakcji w marcu 2024 roku w ilosci 49 tys. ton za kwote 22 630 tys. zi,

- 2024; realizacja transakcji w grudniu 2024 roku w ilosci 162 tys. ton za kwote 63 314 tys. z,

- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2024 roku w ilosci 18 tys. ton za kwote 5 754 tys. zi, realizacja
transakcji w grudniu 2025 roku w ilosci 6 tys. ton za kwote 3 055 tys. zt,

- 2026, realizacja transakcji w grudniu 2024 roku w ilosci 191 ton za kwote 96 tys. z.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane
w ksiegach w momencie realizacji dostaw.
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b. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

KOGENERACIJA S.A.

e W dniu 30 wrzesnia 2022 r. spotki z Grupy Kapitatowej PGE, w tym Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A., zawarly z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (od 2 listopada 2022 r.
Polski Koncert Naftowy ORLEN S.A., dalej: ,,PKN ORLEN S.A.”) umowe ramowg sprzedazy paliwa gazowego
wraz z kontraktami indywidualnymi, regulujagcymi handlowe warunki dostaw gazu. Zabezpieczeniem
powyzszej umowy oraz kontraktow indywidualnych sg podpisane z PGE S.A. Polska Grupa Energetyczna S.A.
(PGE S.A.) porozumienia, na mocy ktérych PGE S.A. zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz PKN Orlen S.A.
wszelkich wymagalnych zobowigzan pienieznych KOGENERACII S.A. wynikajacych z braku zaptaty
jakiejkolwiek kwoty naleznej PKN Orlen S.A. na podstawie umowy ramowej:

- porozumienie z dnia 23 pazdziernika 2022 r. ustanawiajace zabezpieczenie niepieniezne, terminowe,
o okresie waznosci od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do 31 marca 2026 r. i udzielone do kwoty 51 250 tys. zt,

— porozumienie z dnia 21 grudnia 2022 r. ustanawiajace zabezpieczenie niepieniezne, terminowe, o okresie
waznosci od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2026 r. i udzielone do kwoty 1 083 590 tys. zt.

e W dniu 6 lipca 2022 r. Zarzad KOGENERACIJI S.A. podpisat z PGE Energia Ciepta S.A. porozumienie dotyczace
zasad udzielenia zabezpieczenia za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
z tytutu: umowy o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji przedsigwzigcia pod nazwa Budowa Nowej
Elektrocieptowni Czechnica z dnia 10 grudnia 2021 r. zawartej z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSiIGW). Na mocy Poreczenia, PGE Energia Ciepta S.A. zobowigzuje sie do zaptaty
na rzecz NFOSIGW, zgodnie z warunkami Poreczenia, wszelkich wymagalnych zobowigzan pienieznych
KOGENERACJII S.A. wynikajacych z braku zapfaty jakiejkolwiek kwoty naleznej NFOSIGW na podstawie
umowy. Zabezpieczenie jest zabezpieczeniem niepienieznym, terminowym, o okresie waznosci od dnia
1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2036 r. i udzielonym do kwoty 375 000 tys. zt, stanowigcej maksymalnie
125% kwoty dofinansowania, jednak nie wyzszej niz 125% aktualnej kwoty kapitatu pozyczki pozostajacej
do sptaty.

e W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad KOGENERACJI S.A. podpisat z NFOSIGW umowe o dofinansowanie budowy
elektrocieptowni w Siechnicach w formie pozyczki preferencyjnej w kwocie 50 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracja wekslowa do kwoty
50 000 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

e Od dnia 18 lutego 2022 r. w celu zabezpieczenia zobowigzan w zwigzku z realizacjg inwestycji
Elektrocieptownia Czechnica 2 obowigzuje wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancja
bankowa w wysokosci 3 000 tys. zt na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki. Gwarancja obowigzuje do dnia
31 grudnia 2025 r.

e W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem Umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze $rodkow
NFOSIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem wyptat. Pozyczka
bedzie udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45.
ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel wiasny wraz z deklaracja wekslowa oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A.
(wiekszosciowy akcjonariusz Spoétki) wraz z deklaracjg wekslowg poreczyciela wekslowego.

e Od dnia 23 wrzesnia 2021 r. w celu zabezpieczenia wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd
w Srodowisku zwigzanych z prowadzeniem skifadowiska odpaddw paleniskowych w EC Czechnica
w Siechnicach obowigzuje wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancja bankowa
w wysokosci 600 tys. zt, ktdra zastapita poprzednig gwarancje obowigzujaca do dnia 22 wrzesnia 2021 r.,
wystawiong przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Gwarancja obowigzuje do dnia 22 wrzesnia 2026 r.

e W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej KOGENERACJA S.A. w dniu 18 stycznia 2021 r. zawarta
z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Porozumienie dotyczace zasad ustanawiania zabezpieczen
za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w formie gwarancji bankowych.
Porozumienie umozliwia Spétce zaciaganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji
bankowych wystawianych na zlecenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za zobowigzania Zespotu
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Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. na rzecz podmiotéw trzecich do maksymalnej kwoty
25 000 tys. zt. Porozumienie obowigzuje do dnia 1 stycznia 2024 r.

e Zobowigzania z tytutu zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych przedstawiajg warto$¢ mozliwych
przysztych zwrotéw srodkéw otrzymanych przez KOGENERACIE S.A. z funduszy srodowiskowych na wybrane
inwestycje. Zwrot $srodkow bedzie musiat nastgpié, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie,
nie przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego (29 802 tys. zi).

EC Zielona Géra S.A.

e W dniu 1 marca 2022 r. EC Zielona Gora S.A. podpisata z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGIT)
i PGE Dom Maklerski S.A. Aneks nr 1 do Umowy Poreczenia, ktéry zmienit wysokos$é poreczenia z kwoty
60 000 tys. zt na kwote 150 000 tys. zt oraz przedtuzyt okres obowigzywania poreczenia do dnia 31 grudnia
2023 r. Poreczenie obejmuje zobowigzania zaciagniete przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGIT
na zlecenie PGE Energia Ciepta S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz zobowigzania zaciggniete
przez PGE GIiEK wobec IRGIT.

e W dniu 23 wrzesnia 2021 r. weszfa w zycie gwarancja na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
tytutem zabezpieczenia ptatnosci EC Zielona Géra S.A. zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug przesytania
energii elektrycznej. Gwarancja w wysokosci 1 755 tys. zt zastgpita poprzednig gwarancje wystawiong przez
Bank Pekao S.A. W dniu 23 sierpnia 2022 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do gwarancji podwyzszajacy
kwote do 5 000 tys. zt. Gwarancja obowigzuje do dnia 22 wrzesnia 2025 r.

e W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. w dniu 18 stycznia
2021 r. zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Porozumienie dotyczgce zasad ustanawiania
zabezpieczern za zobowigzania Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A. w formie gwarancji bankowych.
Porozumienie umozliwia spétce zacigganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji
bankowych wystawianych na zlecenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za zobowigzania EC Zielona
Gora S.A. na rzecz podmiotow trzecich do maksymalnej kwoty 25 000 tys. zt. Porozumienie obowigzuje
do dnia 1 stycznia 2024 r.

W I potroczu 2023 r. zadna ze spoétek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. nie udzielita
poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowiacych réwnowarto$¢ 10% kapitatéw
wilasnych Spotki Dominujacej.

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sgadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotu zaleznego
zadne istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy PGE, spotkami Skarbu Panstwa oraz kadrg
kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Catkowite wynagrodzenie zostato przedstawione w nocie 3c Koszty swiadczen pracowniczych natomiast tgczne
wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiggniete przez osoby nadzorujace
i zarzadzajace Spdtka Dominujacy ksztattowato sie zgodnie z ponizszg tabelg.

Tabela: Wynagrodzenie (wynagrodzenie catkowite wraz z dodatkowymi Swiadczeniami) osiggniete przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotkg Dominujacq za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca
2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 766 454
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 371 585
Rada Nadzorcza 242 166
1379 1 205

Szczegotowe informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. w nocie 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotka.

Inne informacje

W I pétroczu 2023 i 2022 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowg, tzw. cash pooling
(PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Energia Ciepta S.A., PGE Dom Maklerski S.A., PGE Systemy S.A.),

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Polska Grupa Gérnicza S.A., Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A.,
Weglokoks Kraj S.A.),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpadow
produkcyjnych, zarzadzanie sktadowiskiem odpadéw (PGE Ekoserwis S.A.),
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- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu
kolejowego (spotki Skarbu Panstwa, m.in. PSE S.A., spotki Grupy ORLEN, w tym Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A., spotki Grupy PKP i Grupy TAURON Polska Energia S.A.),

- nakfaddéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (Polimex Mostostal S.A.).

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym,
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, spotki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane, zgodnie z Wykazem spdtek z udziatem Skarbu Paristwa, dostepnym
na oficjalnej internetowej stronie rzadowej.

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg spotek: Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.,
Enea Operator Sp. z o0.0., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Instytut Automatyki Systemodw
Energetycznych Sp. z 0.0. oraz spdtek nalezacych do Grupy PKP, Grupy TAURON Polska Energia S.A., Grupy
Azoty S.A oraz Grupy Orlen, w tym Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujg transakcji z Zarzadcg Rozliczen S.A., dotyczacych odpisow
na Fundusz Wypfaty Roznicy Ceny oraz rekompensat dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia
maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcow w 2023 r. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej,
sq przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2023 r.
i 31 grudnia 2022 r.

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(po przegladzie) (badane)

Naleznosci Zobowiazania Naleznoséci Zobowiazania
Jednostka dominujaca i jednostka

dominujaca najwyzszego szczebla 813 358 32720 657685 187991
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 79 181 174 222 86 749 11 114
Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa 11 108 70 232 5003 74 418

903 647 277 174 749 437 273 523

Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naktady w ramach wzajemnych transakcjach (facznie z przychodami
i kosztami finansowymi) za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody Koszty Przychody Koszty

Jednostka dominujaca i jednostka 633 547 459 658 360 449 150 914
dominujaca najwyzszego szczebla
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 499 794 291 987 181 403 161 726
Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa 9 142 403 107 8 090 166 955

1142 483 1154 752 549 942 479 595
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W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezacq dziatalnos¢ operacyjna.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta
527 925 tys. zt.

Naktady w Spotce Dominujgcej w kwocie 521 183 tys. zt zostang poniesione gtdwnie na:

realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (508 032 tys. zi),

uruchomienie i przekazanie do eksploatacji agregatéow kogeneracyjnych w EC Zawidawie,
budowe sieci wody surowej oraz kanalizacji teletechnicznej w EC Czechnica,

przytaczenia do sieci przesytowej i dystrybucyjnej w EC Czechnica.

Naktady w spotfce zaleznej w kwocie 6 742 tys. zt zostang poniesione gtéwnie na:

budowe wezta ciepta i chtodu dla Szpitala Uniwersyteckiego w Zielonej Gorze,

wykonanie prac w zakresie budowy i modernizacji sieci i przytaczy cieplnych,

dostawe i montaz weztdéw cieplnych,

remont i serwis turbiny parowej i generatora,

wykonywanie robot mechanicznych, diagnostycznych i instalacyjnych na obiektach produkcyjnych,
naprawy instalacji wodno-kanalizacyjnej oraz instalacji transportu chemikaliow.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy przypisanej do jednostki zaleznej
EC Zielona Géra S.A. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow, ktéry wykazat
nadwyzke wartosci uzytkowej testowanych aktywéw nad wartoscig bilansowa, w zwigzku z czym Grupa
stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosc tych aktywow.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. ma charakter sezonowy.

Najwazniejsze czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczna i ciepto to: czynniki atmosferyczne
(temperatura powietrza), czynniki socjoekonomiczne (liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikdw energii, rozwdj
gospodarczy PKB) oraz czynniki technologiczne (postep technologiczny, technologia wytwarzania produktow).
Kazdy z tych czynnikdw ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji no$nikéow
energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spoétki Grupy Kapitatowej KOGENERACJIA S.A.
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Poziom sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim
od czynnikéw atmosferycznych - temperatury powietrza i dtugosci dnia. Wzrost zapotrzebowania jest szczegdlnie
widoczny w okresach zimowych (sezon grzewczy), natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup odbiorcdw koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 717 243 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.:
907 394 tys. zt).

Wplyw wojny na terytorium Ukrainy na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespdt Kryzysowy, ktérego
celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac Zespotu
prowadzony jest monitoring obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii elektrycznej oraz ciepta,
ochrone infrastruktury krytycznej oraz infrastruktury informatycznej. Do zadan Zespotu nalezy rowniez
podejmowanie dziatan minimalizujacych ryzyko wystgpienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie spoétek
w Grupie na wypadek wystapienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac
zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Grupy PGE.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej istotnie wzrosto réwniez znaczenie cyberbezpieczenstwa. W Grupie PGE
zostaly wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na wzmozong
dziatalnos¢ grup przestepczych, majacg na celu atak na systemy ICT (Information and Communication
Technologies) oraz OT (Operational Technology). Regularnie identyfikowane sg incydenty: wytudzenie
informacji, proby zainstalowania zto$liwego oprogramowania oraz ataki DDoS (Distributed Denial of Service).

Ochrona fizyczna obiektéw Grupy takze zostata wzmocniona.

Kluczowe obszary w Grupie, na ktdre wptywa wojna w Ukrainie:

poziom generowanej marzy,

dostepnosc i ceny paliw,

ceny uprawnien do emisji CO3,

tancuch dostaw,

makroekonomia (w tym wzrost inflacji, wzrost stép procentowych oraz ostabienie waluty krajowej),
wieksza presja na transformacje energetyczng poprzez rozwdj OZE,

potencjalny import wegla kamiennego,

cyberbezpieczenstwo oraz fizyczne bezpieczenstwo,

geopolityka,

nowe regulacje prawne.

Kluczowe ryzyka dziatalno$ci operacyijnej zwigzane z wojng w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na embargo w zakresie dostaw tego
surowca z Rosji,

e niestabilno$¢ cen wegla kamiennego oraz gazu na rynku miedzynarodowym.

Grupa nie wspotpracuje z podmiotami rosyjskimi ani biatoruskimi.

Ryzyka zwigzane z dostawami gazu:

Do Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. dostarczany jest gaz ztozowy (gaz Ln). Ze wzgledu na wykorzystywanie
dedykowanej infrastruktury przesytowej do elektrocieptowni aktywa wytwdércze sg neutralne wobec zaburzen
dostaw do Krajowego Systemu Przesytowego (KSP).

Do EC Zawidawie - jednostki wytwodrczej KOGENERACII S.A. - dostarczany jest gaz wysokometanowy (gaz E).
Gaz ten jest pobierany z KSP i zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazynéw, ktore sg w Polsce
na relatywnie wysokim poziomie.
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Grupa nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa, dlatego tez ryzyko ewentualnego
wystapienia zaktdcen lezy po stronie Polskiego Koncernu Naftowego Orlen S.A. - PKN Orlen (wczesniej PGNIG S.A.)
oraz Operatora Systemu Przesytowego Gaz - System S.A. (Gaz - System). Grupa ma ustanowione kanaty
komunikacji z PKN Orlen i Gaz - System w zarzadzaniu handlowym i operacyjnym we wspotpracy z dang
lokalizacjq. Zgodnie z krajowymi programami zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw
dla produkcji energii elektrycznej i ciepta jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw korporacyjnych.

Wptyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej i ciepta:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw tego paliwa ograniczenie
dostepnosci przektada sie na natychmiastowg przerwe w produkcji energii elektrycznej i ciepta. W lokalizacji
EC Zielona Géra rezerwe dla produkcji ciepta stanowig kotty olejowe.

e Glownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sa polskie
spotki wydobywcze. Obecnie elektrocieptownie posiadajg zapasy wegla kamiennego, ktére pozwalajq
na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nie zidentyfikowata ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta
do mieszkancéw, instytucji i przedsiebiorstw.

Ryzyko wptywu wojny na przyszte wyniki finansowe:

Opisane powyzej ryzyka moga miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci Grupy oraz przyszte
wyniki finansowe. W szczegélnosci zmianie moze ulec wartos¢ odzyskiwalna wybranych pozycji aktywdw,
poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa bedzie na biezagco monitorowaé jej rozwdj a ewentualne
zdarzenia, ktore wystgpig, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

Zmiany regulacyjne na rynku energii

Z uwagi na kryzysowq sytuacje na rynku energii, ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu regulacji
prawnych, ktére czasowo wprowadzajg wyjatkowe rozwigzania w zakresie cen energii elektrycznej i taryfowania
energii elektrycznej w roku 2023:

e w dniu 18 pazdziernika 2022 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku
energii elektrycznej (ustawa dla gospodarstw domowych),

e wdniu 4 listopada 2022 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych
majgqcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw
w 2023 roku (ustawa o srodkach nadzwyczajnych).

Zgodnie z ustawg dla gospodarstw domowych w 2023 roku przedsiebiorstwo energetyczne wykonujace
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng jest zobowigzane stosowac dla odbiorcéow
w gospodarstwach domowych ceny réwne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien 1 stycznia
2022 roku dla poszczegdlnych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia. Po przekroczeniu limitéw
zuzycia dedykowanym odbiorcom w gospodarstwach domowych, zgodnie z ustawg o srodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku, do rozliczen z odbiorcami w gospodarstwach domowych bedzie stosowana cena maksymalna
wynoszaca 693 zi/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy). Oznacza to, ze ceny energii elektrycznej zostaty
ustalone w przepisach prawa i w zwigzku z tym w 2023 roku taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE nie beda
miaty bezposredniego wptywu na ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Ponadto, zgodnie z ustawa o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, maksymalna cena energii elektrycznej
dla innych odbiorcéw uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 zt/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy).
Cena ta, co do zasady, bedzie obowigzywac od 1 grudnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. Wskazany limit
ceny maksymalnej dla odbiorcédw uprawnionych obowigzuje rowniez dla umoéw sprzedazy energii elektrycznej,
ktore zostaty zawarte lub zmienione po dniu 23 lutego 2022 r. i w przypadku ktérych cene maksymalng
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stosowac sie bedzie réwniez do rozliczen za okres od dnia zawarcia lub zmiany tych umdw do dnia 30 listopada
2022 r. Przedsiebiorstwa energetyczne zostaty zobowigzane do sukcesywnego zwrotu wynikajgcego
ze stosowania cen maksymalnych do konca 2023 roku.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. odbiorcy koncowi energii elektrycznej nie sg gospodarstwami
domowymi ani innymi odbiorcami uprawnionymi, dlatego Grupa nie byta objeta mechanizmem ceny
maksymalnej.

Poczawszy od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia w 2023 r. Grupa zostata objeta przepisami ustawy o srodkach
nadzwyczajnych w 2023 roku, ktére przewidujg obowigzek przekazywania comiesiecznych odpisow
na rachunek Funduszu Wyptaty Ro&znicy Ceny (,Fundusz”) przez wytwércéw energii elektrycznej
oraz przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig
elektryczng. Odpis na Fundusz stanowi iloczyn wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej réznicy
$redniej wazonej wolumenem ceny rynkowej sprzedanej energii elektrycznej oraz $redniej wazonej
wolumenem limitu ceny sprzedanej energii elektrycznej, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
8 listopada 2022 r. w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

Dla poszczegdlnych zrédet wytwdrczych okreslono nastepujace sposoby obliczania limitu ceny:

e w przypadku jednostek produkujacych energie z wegla kamiennego limit ceny uwzglednia m.in. jednostkowy
koszt zuzytego paliwa, koszt uprawnien do emisji CO2, sprawnos¢ jednostek wytworczych, marze oraz
okreslony poziom dodatku inwestycyjnego i na pokrycie kosztéw statych w wysokosci 50 zt/MWh,

¢ dla jednostek produkujacych energie ze zrédet odnawialnych limit ceny jest okreslany w odniesieniu do ceny
referencyjnej, o ktérej mowa w art. 77 ust. 3 pkt 1 ustawy o odnawialnych zrddtach energii.

Dla przedsiebiorstw obrotu energig elektryczna:

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw koncowych limit ceny stanowi iloczyn $redniej wazonej wolumenem
ceny zakupionej energii elektrycznej w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,035 lub 1,03 (powiekszony
o jednostkowy koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia),

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw innych niz koncowi limit ceny stanowi iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,015 lub 1,01.

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. ujeta w I potroczu 2023 r. odpis na Fundusz w kwocie 290 225 tys. zt
(w tym KOGENERACJA S.A. 5 874 tys. zt i EC Zielona Gdra S.A. 284 351 tys. zi).

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2022 r. o szczegollnych rozwiazaniach w zakresie niektérych zrodet
ciepta w zwiazku z sytuacja na rynku paliw

Mechanizm rekompensat:

e Ustawa wprowadzita sredniq cene ciepta z rekompensatg do stosowania przez przedsiebiorstwo
energetyczne dla czesci odbiorcdw z przeznaczeniem na cele mieszkaniowe i uzytecznosci publicznej
po spetnieniu warunkow okreslonych w ustawie. Wartosc tej ceny to:

a) 150,95 zi/GJ dla ciepta wytwarzanego w zrédiach ciepta opalanych gazem ziemnym lub olejem
opatowym,
b) 103,82 z/GJ netto dla ciepta wytwarzanego w pozostatych zrédtach ciepta.

e Mechanizm: Jezeli nastgpi wzrost cen ciepta powyzej sredniej ceny wytwarzania ciepta z rekompensata,
to planowany przychdd przedsiebiorstw energetycznych wynikajacy z réznicy pomiedzy $rednig ceng
wytwarzania ciepta z rekompensata a poziomem uzasadnionych kosztéw przedsiebiorstw
energetycznych zostanie pokryty rekompensata.

Poziom cen zgodny z XXII Taryfg dla ciepta zatwierdzong przez Prezesa URE wraz z pdzniejszymi zmianami
nie przekraczat w roku 2022 s$redniej ceny wytwarzania ciepta z rekompensatg. W przypadku ciepta
wytwarzanego w zrodtach Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A., cena ciepta z rekompensatg miata
zastosowanie wytacznie do odbiorcéw ciepta z lokalnych kottowni gazowych poczawszy od 1 pazdziernika
2022 r.
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Ustawa z dnia 8 lutego 2023 r. o zmianie ustawy o szczegodlnych rozwigzaniach w zakresie
niektorych zrodel ciepta w zwigzku z sytuacja na rynku paliw

Mechanizm ograniczenia podwyzek cen ciepta dla odbiorcow koncowych, tj. gospodarstw domowych
i wymienionych w ustawie jednostek uzytecznosci publicznej:

Ustawa wprowadzita maksymalne ceny dostawy ciepta, czyli ceny i stawki optat z taryfy stosowanej w dniu
30 wrzesnia 2022 r. w tym systemie, w zakresie zaréwno wytwarzania ciepta, jak i jego przesytania
i dystrybucji, powiekszone 0 40%.

Mechanizm: Jezeli nastgpi wzrost cen ciepta powyzej 40%, to planowany przychdéd przedsiebiorstw
energetycznych wynikajacy z réznicy pomiedzy maksymalng ceng dostawy ciepta a obowigzujgca ceng taryfowgq
zostanie pokryty przez Zarzadce Rozliczen S.A.

Ustawa obejmuje okres od dnia 1 marca 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. (uzupetnia mechanizm s$redniej
ceny wytwarzania ciepta z rekompensatq) oraz przewiduje takze wyptate wyréwnania w okresie od dnia
1 pazdziernika 2022 r. do 28 lutego 2023 r. Poziom cen zgodny z XXII Taryfg dla ciepta zatwierdzong przez
Prezesa URE wraz z pdzniejszymi zmianami nie przekraczat w 2022 roku maksymalnej ceny dostawy ciepta
w Jednostce Dominujacej. Poziom cen zgodny z XXIII Taryfg dla ciepta zatwierdzong przez Prezesa URE
i obowigzujacg od 1 stycznia 2023 r. oraz zgodny ze zmiang Taryfy dla ciepta obowigzujaca od 1 maja 2023 r.
w Jednostce Dominujgcej przekroczyt 40% wzrostu na poszczegdlnych sktadnikach kosztowych.

Poziom cen zgodny z XXIII Taryfa dla ciepta zatwierdzona przez Prezesa URE oraz zgodny ze zmiang Taryfy
dla ciepta obowigzujacq od 17 stycznia 2023 r. oraz drugq zmiang Taryfy obowigzujacg od 2 maja 2023 r.
w spoice zaleznej EC Zielona Géra S.A. przekroczyt 40% przyrostu cen i stawek optat obowigzujacych w dniu
30 wrzesnia 2022 r. Przekroczenie maksymalnej ceny dostawy ciepta dotyczy odbiorcow ciepta z lokalnych
kottowni gazowych (grupa taryfowa B) od 1 pazdziernika 2022 r., a odbiorcéw ciepta z sieci cieptowniczej
(pozostate grupy taryfowe) od 17 stycznia 2023 r.

W I pdtroczu 2023 r. przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty
23218 tys. zt, w tym Jednostka Dominujaca: 5 447 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A.:
17 771 tys. zt).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz na prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.
Faktyczna wartos¢ moze réznic¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajgq
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych. Szczegoétowe informacje na temat przyjetych osaddw, szacunkdw i zatozen zostaty
przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

e Amortyzacja - corocznie w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okresow
uzytkowania $rodkéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
Ssrodkéw trwatych.

e Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych KDT omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2.

e Grupa dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja.
Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje profesjonalnego osadu w zakresie identyfikacji tych segmentéw
na podstawie wytycznych zawartych w MSSF 8. Szczegdétowy sposdb identyfikacji segmentéw
oraz podstawowe dane finansowe sg prezentowane w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skrdconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 22.
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¢ Ujawnianie przychodow - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego.

e W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa weryfikuje wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych aktywa.

¢ Grupa dokonuje oszacowan rezerw aktuarialnych na swiadczenia pracownicze. W I p6troczu 2023 r. przyjeto
dyskonto na poziomie 5,8% rocznie. Pozostate zatozenia zostaty przedstawione w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. w nocie 27a.

e Rezerwy sa zobowigzaniami, ktorych kwota Iub termin zaptaty nie s pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnos$nie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci, w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na niedobdr uprawnien
do emisji COz, rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu
na obnizenie stopy dyskonta. Szczegdty przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

e W zwigzku z kryzysowg sytuacjg na rynku energii elektrycznej w 2022 roku w zycie weszto szereg regulacji
prawnych, ktére spowodowaty m.in. konieczno$¢ dokonywania odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny.
Szczegoty przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 3b i 31.

e Grupa monitoruje kwestie zwigzane z wojng w Ukrainie oraz ocenia ryzyko jej wptywu na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Spodtki. Szczegodtowe informacje dotyczgce zwigzanego z tym ryzyka zostaty opisane w rozdziale
B.VI. Noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

e Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - szczegdétowe informacje zostaty przedstawione
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. w nocie 39.

e Grupa analizuje i monitoruje kwestie zwigzane z klimatem oraz ocenia wptyw ryzyka klimatycznego
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyka zwigzanego ze zmianami
klimatycznymi zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 r. w nocie 29d.

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych
danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych
wejsciowych uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni
(np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywow Iub zobowigzania, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wdwczas pomiar wartosci godziwej
sklasyfikowany jest w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktoérego zaliczono dane
wejsciowe istotne dla catej wyceny.

Aktywa i zobowigzania finansowe zakwalifikowano do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktorym dana zmiana miata miejsce. W okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentédw finansowych pomiedzy poszczegélnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej.

Wartosci bilansowa aktywow i zobowigzan niewycenianych do wartosci godziwej jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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34. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2023 r. wystgpity nastepujace zdarzenia:

e W dniu 8 sierpnia 2023 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za I potrocze 2023 r. (Raport biezacy 13/2023).

e W dniu 6 wrzesénia 2023 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki, dokonane na podstawie uchwaty
nr 10/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2023 r. (Raport biezgcy 14/2023).
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
gal@. KOGENERACJA SA

C. Skrocone srodroczne jednostkowe

KOGENERACJA S.A.

sprawozdanie finansowe

|. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie)

okres biezacy

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie)

okres poréwnawczy

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
w tym: przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe

Przychody/ (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Pozycje, ktore nie beda mogly w przysztosci
zostac rozliczone z wynikiem:

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu rezerw

na $wiadczenia pracownicze

Podatek odroczony
Catkowite dochody ogodtem

Zysk podstawowy na 1 akcje (w zfotych)
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w zfotych)
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(dane przeks ztatcone)

1 950 459 587 408
2 (704 079) (561 953)

246 380 25 455

3 3 249 8 295

2 (21 886) (11 263)

2 (21 282) (19 203)

3 (4 237) (1561)

202 224 1723

2 325 4199

2318 4 199

(3 731) (2 033)

4 (1 406) 2 166

200 818 3 889

5a (38 286) (764)
162 532 3125

(348) 521

(430) 644

5a 82 (123)
162 184 3 646

10,91 0,21

10,91 0,21
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ll. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r.
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

okres biezacy okres porownawczy okres poréwnawczy

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 1692 915 1471 586 1161 799
Wartosci niematerialne 6 1 901 1961 2016
Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow 6 117 496 94 172 97 489
Nieruchomosci inwestycyjne 6 12 975 13 380 13 645
Naleznosci finansowe 7 4013 4 800 5020
Pozostate aktywa dtugoterminowe 8 68 009 82 939 115 470
Udz!aiy i akcje oraz pozostate instrumenty 9 178 930 169 122 169 122
kapitatowe

Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 12 2 832 2 937 2 832
Aktywa trwate razem 2 079 071 1 840 897 1567 393
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 140 354 87 662 44 735
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 12 2 095 143 152 43 728
NaIe;no;c_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 189 053 252 954 317 113
naleznosci finansowe

Pozostate aktywa ktétkoterminowe 8 7 133 101 340 14 919
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 13 899 4 249 2726
Aktywa obrotowe razem 352 534 589 357 423 335
Aktywa razem 2 431 605 2 430 254 1990 728
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2023 r. (ciag dalszy)
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

okres biezacy okres poréwnawczy okres poréwnawczy

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
KaplFa% ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe 781 850 782 672 782 672
Zyski zatrzymane 330 697 167 691 171 905
Kapitat wiasny razem 1616 308 1454 124 1 458 338
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek

. } 15 105 108 99 455 80 916
i leasingu

Instrumenty pochodne 13 21 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 10 36 170 24 515 60 665
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow i dotacje 16 22 241 23 594 23 821
rzagdowe

Pozostate zobowigzania finansowe 17 14 14 14
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 450 838 1043
Rezerwy dtugoterminowe 19 29 466 22 980 21 796
Zobowigzania dlugoterminowe razem 193 470 171 396 188 255
Zobowiazania krotkoterminowe

_Krotk_otermmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 15 6 901 107 229 5777
i leasingu

Instrumenty pochodne 13 51 2 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 19 774 38 526 9072
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow i dotacje 16 5941 3537 3615
rzadowe

Zobowlqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 272 634 243 413 85 432
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe 17 10 853 5034 8 622
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 14 633 15 531 13 382
Rezerwy krotkoterminowe 19 291 040 391 462 218 235
Zobowiazania krotkoterminowe razem 621 827 804 734 344 135
Zobowigzania razem 815 297 976 130 532 390
Pasywa razem 2 431 605 2 430 254 1990 728
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lll. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
okres biezacy okres poréwnawczy

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 200 818 3 889
Podatek dochodowy zaptacony (45 303) (16 373)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 2 90 984 86 823
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 71 (252)
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych (101) -
Odsetki i dywidendy 187 (2 779)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw 94 679 13919
Zmiana stanu zapasow (52 692) 11 863
Ezgizznsi;anu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 141 162 115 695
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (90 636) (251 870)
z wytgczeniem kredytow i pozyczek

iZ(?:Ji:arl?i srtzaar:jli)cvc;/zclirfzeﬁ miedzyokresowych przychoddéw (1 962) (1 818)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (1 286) (972)
Zmiana stanu rezerw (94 366) 23 402
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 364 210 108 629
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych =Y 262
Wptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 184 167
Odsetki otrzymane w ramach cash poolingu 1676 2 449
Srodki przekazane w ramach cash poolingu (58 266) (34 152)
gzgy;gewvi?vzt:+i<;ihniemateriaInych oraz rzeczowych (182 367) (91 312)
Nabycie aktywow finansowych (9 810) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (248 493) (122 586)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Otrzymane dotacje 3013 -
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (103 160) -
Odsetki zaptacone z tytutu cash poolingu (10) -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (5910) (3913)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (106 067) (3913)
Przeptywy pieniezne netto, razem 9 650 (17 870)
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych 9 650 (17 870)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 4 249 20 596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 13 899 2726
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Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S'A' ‘ I. ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

IV. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

Kapitat ze
sprzedazy akcji Pozostate
powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

Zyski Kapitat wiasny
zatrzymane RAZEM

Kapitat

zaktadowy

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2023 r. 252 503 251 258 782 672 167 691 1454 124
Zysk netto = = = 162 532 162 532
Inne catkowite dochody = = = (348) (348)
Catkowite dochody - - - 162 184 162 184
Transakcje z wtascicielami:

Pokryc[e straty z pozostatych _ _ (822) 822 _
kapitatdw rezerwowych

Kapitat wiasny na dzien 252 503 251 258 781 850 330 697 1 616 308

30 czerwca 2023 r.

Kapitat ze
sprzedazy akcji Pozostate
powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

Zyski Kapitat wiasny
zatrzymane RAZEM

Kapitat

zaktadowy

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2022 r. 252 503 251 258 763 977 191 722 1 459 460
Zysk netto - - - 3125 3125
Inne catkowite dochody - - - 521 521
Catkowite dochody - - - 3 646 3 646
Transakcje z wlascicielami:

DyV\_lldenc_ia nalezna lub wyptacona _ _ _ (4 768) (4 768)
akcjonariuszom

Przeznaczenie zyskow na

zasilenie pozostatych kapitatow - - 18 695 (18 695) -
rezerwowych

Kapital wlasny na dzien 252 503 251 258 782 672 171 905 1 458 338
30 czerwca 2022 .
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standarddow i Interpretacji,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej przedstawiono
w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajace do skrdoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 7a.

Wedtug szacunkdw Spétki, nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spétke na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(waluta funkcjonalna Spoétki i waluta prezentacji niniejszego skrdoconego s$rdodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Niniejsze skrécone s$rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2023 r.
do dnia 30 czerwca 2023 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 30 czerwca 2022 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2022 r.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z Jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. opublikowanym w dniu 21 marca 2023 r.
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Gl’upa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskgq (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu,
co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresoéw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majq istotny wptyw na skrdécone
érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 30.

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym
na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2022 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione
standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r.
i pozniej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2023 r., a nie miaty wptywu na skrécone
érodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. przedstawiono
w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajace do skrdconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 7b.

Zmiana prezentacji danych

W Skréconym s$rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r. dokonano reklasyfikacji kosztow amortyzacji dotyczacych dzierzawy
infrastruktury kolejowej w kwocie 1 351 tys. zt z Koszow ogdlnego zarzadu do Kosztu wtasnego sprzedazy.
Zmiana nie miata wptywu na wynik finansowy netto Spétki.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)
Koszt wiasny sprzedazy (560 602) (1 351) (561 953)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 554) 1351 (19 203)
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochoddow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 916 000 575 042

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz

dystrybucja energii elektrycznej CELATE 261 561
Ei;zglir;?dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 459 942 274 039
Przychody z Rynku Mocy 17 648 19 916
Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 7 564 15135
;;zzyéc\lx)jdy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 4 148 1274
Przychody z najmu nieruchomosci 3220 2 880
Pozostate przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 604 237
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow 34 459 12 366
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 33 561 10 861
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 320 692
Pozostate przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 578 813
950 459 587 408

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 161 313 tys. zt) sg przede wszystkim efektem
wyzszej ceny sprzedazy energii elektrycznej o ok. 72% w porédwnaniu do I pdtrocza 2022 r., przy nizszym
0 ok. 5% wolumenie sprzedazy.

Zgodnie z Ustawg z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw
energii elektrycznej w 2023 w zwigzku z sytuacjq na rynku energii elektrycznej przedsiebiorstwo energetyczne
wykonujace dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng jest zobowigzane stosowad
dla odbiorcow w gospodarstwach domowych ceny réwne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien
1 stycznia 2022 r. dla poszczegdlnych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia, a dla innych odbiorcéw
uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 zt/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy). Ceny te obowigzujq
w okresie od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r. W KOGENERACJI S.A. odbiorcy koncowi energii
elektrycznej nie sg gospodarstwami domowymi ani innymi odbiorcami uprawnionymi, w zwigzku z tym Spétce
nie przystugujg rekompensaty za okres obowigzywania ustawy, dlatego tez nie rozpoznata przychoddéw z tego
tytutu w sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2023 r.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta w I pétroczu 2023 r. (wzrost o 185 903 tys. zt) sg gtownie efektem
wyzszych srednich cen sprzedazy ciepta o ok. 73%, przy jednoczesnie nizszym o ok. 3% wolumenie sprzedazy
spowodowanym wyzszymi Srednimi temperaturami w 2023 r.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Zgodnie z Ustawq z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektdrych zrédet ciepta
w zwigzku z sytuacjq na rynku paliw KOGENERACJA S.A. zobligowana jest do sprzedazy i dystrybucji ciepta
po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. R6znica pomiedzy maksymalnymi stawkami a wartoscig
wynikajacg z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. W I pdtroczu 2023 r. przychody z tytutu
rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty 5447 tys. zi. Pozostate informacje
dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skrdoconego
s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

Od 1 stycznia 2021 r. Spétka uzyskuje przychody z Rynku Mocy. W I pdétroczu 2023 r. przychody te wyniosty
17 648 tys. zt (I pbtrocze 2022 r.: 19 916 tys. zt) i byty nizsze o 2 268 tys. zt, poniewaz od stycznia 2023 r.
EC Czechnica nie jest objeta aukcjami Rynku Mocy.

Nizsze przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii (spadek o 7 571 tys. zt) sg przede wszystkim
efektem nizszego wyniku na sprzedazy certyfikatow w I pdtroczu 2023 r. (w I potroczu 2022 r. wystgpita
sprzedaz certyfikatdw wyprodukowanych w roku 2020 i 2021), przy jednoczesnie wyzszym wolumenie
produkcji z biomasy w I pétroczu 2023 r. 0 12% oraz nizszej cenie certyfikatéw o 5%.

Na podstawie Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji, KOGENERACJA S.A. uzyskata przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej
w kwocie 4 148 tys. zt (I potrocze 2022 r.: 1 274 tys. zt). Wzrost przychodow o 2 874 tys. zt jest spowodowany
gtéwnie wyzszg ceng wsparcia oraz wyzszg produkcja w kogeneracji gazowej.

Wyzsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 22 700 tys. zt) sq efektem wyzszej ceny oraz
wyzszego wolumenu odsprzedazy zakupionej energii elektrycznej.

Przychody z najmu nieruchomosci (optaty leasingowe ujete jako przychdd) w I poétroczu 2023 r. wyniosty
3220 tys. zt (I poétrocze 2022 r.: 2 880 tys. zt). Spodtka nie osiggneta przychodow z tytutu leasingu
operacyjnego odnoszacych sie do zmiennych optat leasingowych, ktdére nie sg zalezne od indeksu lub stopy
procentowej.

Gtownymi odbiorcami Spotki sq: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z o.0.
O/Wroctaw. Przychody ze sprzedazy w transakcjach ze spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wyniosty
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. 456 962 tys. zt, co stanowito 48,08% przychoddw (od 1 stycznia
do 30 czerwca 2022 r.: 277 425 tys. zt, co stanowito 47,23% przychoddéw). Przychody ze spdtka Fortum Power
and Heat Polska Sp. z 0.0. wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. 384 690 tys. zt, co stanowi
40,47% przychodow (od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 227 221 tys. zt, co stanowito 38,68% przychodow).

KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja i prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z umow z klientami za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Przychody z uméw z klientami 937 644 583 254

Przycho.cly z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 4148 1274

gazowej

Przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat 5 447 -

Przychody z najmu nieruchomosci 3 220 2 880
950 459 587 408
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
<> KOGENERACJA SA

Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towardow i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

(dane przeks ztatcone)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (675 027) (541 301)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (29 052) (20 652)
(704 079) (561 953)

b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r.

(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 .
(po przegladzie)

(dane przeks ztatcone)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace (90 984) (86 823)
Zuzycie materiatéw i energii (213 199) (170 653)
Ustugi obce (73 578) (59 143)
Podatki i optaty, w tym: (305 828) (225 535)

uprawnienia do emisji CO > (288 679) (213 013)

odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (5874) -
Koszty $wiadczen pracowniczych (32 296) (27 157)
Pozostate koszty rodzajowe (2 310) (2 456)
Razem koszty rodzajowe (718 195) (571 767)
Wartosé sprzedanych towardéw i materiatéw (29 052) (20 652)
taczne koszty sprzedanych produktéow, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty (747 247) (592 419)
ogodlnego zarzadu
Koszty sprzedazy 21 886 11 263
Koszty ogdlnego zarzadu 21 282 19 203
Koszt wlasny sprzedazy (704 079) (561 953)

Wyzsze koszty amortyzacji o kwote 4 161 tys.

zt to przede wszystkim efekt rozliczenia nakfadow

inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wyzszej amortyzacji dotyczacej prawa do uzytkowania
skfadnikdéw aktywow z tytutu podpisanej w marcu 2022 r. umowy na dzierzawe infrastruktury kolejowej.
Amortyzacja dotyczaca prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw wyniosta 3 740 tys. zt (I po6trocze 2022 r.:
1 879 tys. zt).

W wyniku weryfikacji okresow uzytkowania $rodkéw trwatych amortyzacja spadta o kwote 734 tys. zt.
W I pétroczu 2023 r. dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego naktady inwestycyjne w kwocie 479 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Wyzszy poziom kosztow zuzycia materiatow i energii (wzrost o 42 546 tys. zt) to konsekwencja gtéwnie wzrostu
kosztéw zuzycia paliw, na skutek wyzszych cen surowcow i chemikaliow.

Wzrost kosztéw ustug o kwote 14 435 tys. zt jest spowodowany przede wszystkim wyzszymi kosztami ustug
zagospodarowania odpaddw oraz wyzszymi kosztami ustug wynikajacych z umowy o zarzadzanie handlowe
zdolnosciami wytworczymi.

Wzrost Podatkow i optat o 80 293 tys. zt jest spowodowany wzrostem rezerwy na niedobdr uprawnien do emisji
COs. Jest to efekt wyzszych srednich cen zakupu praw do emisji CO, w porédwnaniu do I pétrocza 2022 r.

Jako Koszty sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz Podatki i opfaty w ukfadzie poréwnawczym
KOGENERACJA S.A. ujeta w I potroczu 2023 r. odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w kwocie 5 874 tys. zt.
Pozostate informacje dotyczace odpisu na Fundusz przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego Srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3.

Wzrost wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw o kwote 8 400 tys. zt jest gtdwnie efektem wyzszego
wolumenu zakupionej energii na rynku na potrzeby kontraktu w przypadku awarii, remontow lub warunkow
pogodowych (wzrost o 8 620 tys. zt) oraz nizszego wolumenu sprzedazy uprawnien do emisji CO, (spadek
kosztéw o 374 tys. zt).

c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty swiadczen pracowniczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca
2022 .

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wypfacone wynagrodzenia (29 379) (25 233)
Ubezpieczenia spoteczne (5910) (5 063)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 1945 2193
Koszty dotyczgace Programéw Indywidualnych Odejsé - 91
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia (349) (129)
Inne $wiadczenia pracownicze (3 222) (2 907)

(36 915) (31 048)
_Koszty wy_nagrodzen przeksiegowane na nakfady 4619 3891
inwestycyjne
Koszty swiadczen pracowniczych (32 296) (27 157)

Wyzsze koszty wyptaconych wynagrodzen i ubezpieczeh spotecznych dotyczg wzrostu wynagrodzen
pracownikdw w ramach podpisanych porozumien pomiedzy Zarzagdem a Zwigzkami Zawodowymi.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S A ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow - 3971
Wycena kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, 2 115
Rozliczenie otrzymanych dotacji 2 054 1927
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
. L 518 265
i naleznosci
Sprzedaz ztomu - 1136
Dzierzawa weztdw cieplnych 350 372
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 47 136
Kary, grzywny i odszkodowania 48 -
Inne 230 373
3 249 8 295

b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wycena transakcji forward na zakup uprawnien do emisji CO, (2) -
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw i naleznosci (70) (86)

Utworzenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotéw (3 008) -
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych (56) (631)
Darowizny (320) (342)
Zapftacone kary, grzywny i odszkodowania (15) (14)

Koszty zaniechanych inwestycji (56) -
Koszty utrzymania ESP Mioty (59) (21)

Spisanie naleznosci (238) -
Koszty aktywow oddanych w leasing (239) (383)
Inne (174) (84)
(4 237) (1561)

Szczegotowe informacje dotyczace Pozostatych przychodow operacyjnych i Pozostatych kosztéw operacyjnych
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skrdéconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 4.
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

4. Przychody/ (koszty) finansowe netto

Tabela: Przychody/(koszty) finansowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca
2022r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci oraz

depozytdéw bankowych 2 AlE 3885
Odsetki z tytutu leasingu 115 314
Pozostate przychody finansowe 7 -
Przychody finansowe 2 325 4199
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (2 107) (1392)
Pozostate odsetki od zobowigzan finansowych (215) (114)
Koszty odsetek dotyczace zobowigzan z tytutu przysztych

L . ’ (167) (95)
Swiadczen pracowniczych

Efekt zwijania dyskonta dotyczacy rezerwy na rekultywacje (656) (383)
Pozostate koszty finansowe (586) (49)
Koszty finansowe (3731) (2 033)
Przychody/ (koszty) finansowe netto (1 406) 2 166

Nizsze przychody z tytutu odsetek sg zwigzane z nizszym poziomem srodkow pienieznych udostepnianych przez
Spétke w systemie cash pooling.

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu wyniosty 2 107 tys. zt i byty wyzsze w poréwnaniu do I poétrocza 2022 r.
0 715 tys. zt. Wzrost odsetek jest efektem waloryzacji optaty rocznej dotyczacej umow dzierzawy.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

5. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie)

Podatek dochodowy wykazywany
w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy za rok biezacy (26 550) (14 009)
Podatek odroczony (11 736) 13 245
Obciazenia podatkowe wykazywane (38 286) (764)

w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy wykazywany
w innych catkowitych dochodach

Od zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw
o ) . 82 (123)
na $wiadczenia pracownicze

Korzys¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujete 82 (123)
w innych catkowitych dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw (38 204) (887)

b. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. w skréconym $rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ksztattowat sie na poziomie 200 818 tys. zt (zysk przed
opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.: 3 889 tys. zt). Za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023 r. efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,07 %.

Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

6. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Spoétka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
325 426 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach, modernizacje i remonty kottéw,
generatorow, turbin oraz blokow i systemdw cieptowniczych a takze na modernizacje i remonty wieloletnie
podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.:
87 483 tys. zt).

W I pdtroczu 2023 r. aktywowano odsetki od pozyczki udzielonej przez NFOSIGW w kwocie 788 tys. zt oraz
odsetki od pozyczki udzielonej przez spétke zalezng EC Zielona Goéra S.A. w kwocie 2 136 tys. zt.
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca
2022r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Naleznosci z tytutu leasingu 3 500 4216 4 351
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 513 584 659
Kaucje i wadia - - 10
4 013 4 800 5020

b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

; 36 415 108 028 29 102
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 30 969 84 567 15 612
pozostatych
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 116 984 58 579 270 873
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych

2 280 - -
rekompensat
Wsparcie dla kogeneracji 1226 788 574
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkdéw trwatych 152 133 147
Naleznosg z tytutu o_p’faty zastepczej dotyczacej 290 367 358
umorzenia praw majatkowych
Kaucje i wadia 90 86 64
Naleznosci z tytutu leasingu 647 406 383
189 053 252 954 317 113

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe sg przedstawione w kwotach netto
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 202 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 603 tys. zt, 30 czerwca
2022 r.: 656 tys. zi).

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe ujeto naleznosci z tytutu
umowy cash pooling w kwocie 116 984 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 58 579 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.:
270 873 tys. zi).
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Grul pa Kap] tatowa KOGENERACJA S.A ZESPOE ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH

Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Na dzien 30 czerwca 2023 r. KOGENERACIJA S.A. ujeta naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat za ciepto
w kwocie 2 280 tys. zt. Pozostate informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI.
Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 1 i 31.

Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

do 1 m-ca 187 818 252 603 316 708
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 657 29 127
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 166 188 42
powyzej 6 m-cy do 1 roku 412 134 236
189 053 252 954 317 113

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz
30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 585 162 110
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 579 20 101
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 94 40 17
powyzej 6 m-cy do 1 roku 42 9 229
powyzej 1 roku 122 389 328

1422 620 785
gizi:gr:qlfrfl;a;zﬁiiﬁe wartos¢ naleznosci (202) (603) (656)
Naleznosci przeterminowane netto 1220 17 129
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

8. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zaliczka na $rodki trwate w budowie 64 926 79 385 112 477
ROZ|ICZ€I’1I.Ia mledzygkresovye z tytu’fu pr_ogra_lmu 3083 3554 2993
przytaczen budynkow do sieci cieptowniczej
Pozostale aktywa diugoterminowe 68 009 82 939 115 470
Podatek VAT 3 643 98 449 12 773
Rozllczenl.,a mledzysukresovye z tytuiu pr.ogrgmu 942 942 728
przytaczen budynkdéw do sieci cieptowniczej
Roz_llczenla ml_edzyokresowe z tytutu ubezpieczen 1537 392 436
majatkowych i OC
Opfaty koncesyjne 262 - 212
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 12 - 13
Rozrachunki z tytutu ZFSS 556 575 707
Pozostate 181 982 50
Pozostale aktywa krotkoterminowe 7 133 101 340 14 919

Zaliczki na srodki trwate w budowie dotycza:

e zaliczki na rzecz wykonawcy budowy EC Czechnica 2 w Siechnicach (60 277 tys. zt),

e optaty za przytaczenie zrédta energii elektrycznej (bloki kogeneracyjne EC Czechnica 2 w Siechnicach)
do sieci elektroenergetycznej (2 093 tys. zi),

e optaty za przytaczenie do sieci energetycznej (2 305 tys. zf),

e optaty za przytaczenie do sieci gazowej (251 tys. zf).

9. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

W lipcu 2021 r. KOGENERACJA S.A. przystgpita do Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego
Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW), obejmujac jeden udziat w kapitale rezerwowym
TUW PZUW o wartosci 100 zt oraz ponoszac optate wpisowg za czionkostwo w kwocie 9,5 tys. zt.

10. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystgpito zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie
19 774 tys. zt. (31 grudnia 2022 r.: 38 526 tys. zt; 30 czerwca 2022 r.: 9 072 tys. zi).
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

b. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzienn 30 czerwca 2023 r.,
31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 84 164 97 895 67 988
Zapasy 604 557 1392
Naleznosci 38 115 125
Swiadczenia pracownicze 1506 2 258 1822
Rezerwy 78 120 94 922 62 076
Pozostate 3 896 43 2 573
ﬁg:zmzﬁeng:z z tytutu odroczonego podatku (120 334) (122 410) (128 653)
Rzeczowe aktywa trwate (118 006) (120 861) (125 452)
Zapasy (782) (539) (1823)
Naleznosci (1 546) (1 010) (1 356)
Pozostate - - (22)
Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate (118 006) (120 861) (125 452)
Zapasy (178) 18 (431)
Naleznosci (1 508) (895) (1231)
Swiadczenia pracownicze 1 506 2 258 1822
Rezerwy 78 120 94 922 62 076
Pozostate 3 896 43 2 551
RAZEM (36 170) (24 515) (60 665)

Kompensata aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja

kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywéw z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowa na tego samego
podatnika lub réznych podatnikow, ktorzy rozliczajg sie wspdlinie.

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 36 170 tys. zt sq efektem kompensaty aktywdéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
(84 164 tys. zt) i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (120 334 tys. zi).
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11. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Materiaty 136 237 84 825 39 598
Prawa pochodzenia energii 4117 2 837 5137
140 354 87 662 44 735

W I pétroczu 2023 r. i w 2022 r. nie wystapity obcigzenia z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sg w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 3 575 tys. z,
w tym odpis dotyczacy czesci zamiennych: 3 026 tys. zt, odpis na paliwa produkcyjne: 152 tys. zt oraz odpis
na prawa pochodzenia energii: 397 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 2 932 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 7 329 tys. zi).
W grudniu 2022 r. spisano w koszty ujete w ksiegach, a nieprzyznane przez Urzad Regulacji Energetyki
certyfikaty zielone i jednoczesnie rozwigzano odpis aktualizujgcy wartos$¢ certyfikatow w kwocie 3 476 tys. zt.

Warto$¢ materiatow, w tym gtdownie zapasu wegla, wzrosta w I potroczu 2023 r. o kwote 96 639 tys. zt
w poréownaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Zapas wegla na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit
189,7 tys. ton i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 87,4 tys. ton (30 czerwca
2022 r.: 102,3 tys. ton).

Stan zapaséw wegla w EC Wroctaw na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 146,6 tys. ton i byt wyzszy
w poréwnaniu do 30 czerwca 2022 r. o0 82,7 tys. ton.

Stan zapaséw wegla w EC Czechnica na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 43,1 tys. ton i byl wyzszy
w poréwnaniu do 30 czerwca 2022 r. 04,7 tys. ton. Zgodna z harmonogramem realizacja dostaw wegla
pozwolita na zbudowanie bezpiecznego poziomu zapasu wegla do wykorzystania w sezonie grzewczym.

Warto$¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach wzrosta w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2022 r. o kwote 1 280 tys. zt. Produkcja z biomasy w I pétroczu 2023 r. byta wyzsza o 12% anizeli w I potroczu
2022 r.

12. Uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i krétkoterminowe
uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia w facznej kwocie 4 927 tys. zt (31 grudnia 2022 r.:
146 089 tys. zt, 30 czerwca 2022 r.: 46 560 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2023 r. jako dtugoterminowe uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia
wykazano uprawnienia dotyczace roku 2024 i 2025 w kwocie 2 832 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 2 937 tys. z,
30 czerwca 2022 r.: 2 832 tys. zt).
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13. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W pozycji Instrumenty pochodne wykazano wycene kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO> w kwocie

2 tys. zt (31 grudnia 2022 r.: 2 tys. zt) oraz wycene transakcji forward w kwocie 70 tys. zt stanowiacg
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2720 2713 2 442
Srodki na rachunkach VAT 11 179 1 536 284

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartoéé wykazana w sprawozdaniu 13 899 4 249 2726
z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 13 899 4 249 2726
pienieznych

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 stycznia 2022 r. dotychczasowa stawka VAT 23% zostata

obnizona dla energii elektrycznej do 5%, a dla energii cieplnej i gazu do 8%.

W okresie od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. dla energii elektrycznej i energii cieplnej stawka
podatku VAT wynosita 5%, a dla gazu 0%.

Z dniem 1 stycznia 2023 r. przywrdcono podstawowe stawki 23% dla energii elektrycznej, cieplnej i gazu.

15. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Otrzymane pozyczki 21 290 = 21 290 100 237 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 83 818 6 901 78 165 6 992 80 916 5777

105 108 6 901 99 455 107 229 80 916 5777
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a. Zobowiazania z tytutu pozyczek

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 27 maja 2022 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSiIGW) na udzielenie pozyczki w celu uzupetnienia wkiadu wtasnego w realizacje Projektu Budowa
Nowej Elektrocieptowni Czechnica. Pozyczka zostala udzielona do kwoty 50 000 tys. zt na okres od 1 lipca
2022 r. do 20 grudnia 2036 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi: WIBOR 3M +50 pkt. bazowych, ale nie mniej
niz 2% w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjg wekslowg. Sptata pozyczki
przewidziana jest w 48. ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczgwszy od 31 marca 2025 r.

Zawarcie umowy pozyczki ze sp6tka zalezng EC Zielona Géra S.A (pozyczkodawca)

W dniu 17 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki z Elektrocieptownig Zielona Géra S.A. (spotka
zalezna - Pozyczkodawca) na okres 3 lat (data zapadalnosci przypada na dzien 16 grudnia 2024 r.). Pozyczka
ma charakter odnawialny i zostata udzielona do kwoty nie wiekszej niz 450 000 tys. zt. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i okreslone jako suma oprocentowania bazowego WIBOR 3M oraz marzy. Wysokos¢
marzy jest ustalona na zasadach rynkowych. Umowa bedzie wykorzystywana okresowo w celu zabezpieczenia
ptynnosci Spotki w zwigzku z budowgq Elektrocieptowni Czechnica 2.

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) na dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem Umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze srodkow
NFOSIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata
udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45. ratach
ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi: WIBOR
3M +50 pkt. bazowych, ale nie mniej niz 1,5% w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny
wraz z deklaracjg wekslowg oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz
Spotki) wraz z deklaracjq wekslowg poreczyciela wekslowego.

Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

W artos¢ do sptaty
na dzien
30 czerwca 2023 r.
(w tys. zt)
EC Zielona Goéra S.A. WIBOR+1,23% 16.12.2024 r. 450 000 -

WIBOR 3M +0,5%, nie mniej niz
1,5% w skali roku

W artoséé wedtug

Stopa procentowa Data zapadalnosci umowy
(w tys. zt)

NFOSIGW 31.03.2036 r. 300 000 21 290
WIBOR 3M +0,5%, nie mniej niz

NFOSIGW 2% w skali roku

20.12.2036 r. 50 000 -

b. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
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16. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje rzadowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia
2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Dotacje dtugoterminowe 22 232 23 582 23 816
Pozostate 9 12 5
22 241 23 594 23 821
Dotacje krétkoterminowe 5 845 3 537 3 505
Pozostate 96 - 110
5941 3 537 3615

Opis dotacji przedstawiono w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 r. w nocie 23.

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiagzania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
14 14 14
trwatych
14 14 14
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b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe - krotkoterminowe

Tabela: Krdotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe na dzien
30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych S A 186 458 40 479

_Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 23 897 24 111 17 831

jednostek

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 160 629 29 012 24 007

trwatych

Kaucje, wadia, zabezpieczenia umdw 2 684 2972 2 662

Zobowigzanie z tytutu ubezpieczenia majatkowego 980 697 -

Pozostate zobowigzania 163 163 453
272 634 243 413 85 432

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek zaleznych i pozostatych jednostek powiazanych na dzien
30 czerwca 2023 r. obejmujg gtéwnie:

e zobowigzania wobec spo6tki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
13 807 tys. zt, wobec spétki dominujacej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 1 996 tys. zI, a takze zobowigzania
wobec PGE Systemy S.A. w kwocie 357 tys. zt, PGE Obrdt S.A. w kwocie 23 tys. zt, PGE Dom maklerski S.A.
w kwocie 9 tys. zt, gtdéwnie z tytutu zawartych umow SLA,

e zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego wobec spotki Polska Grupa Goérnicza S.A. w kwocie
25 891 tys. zt, Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w kwocie 12 599 tys. zt oraz spétki Weglokoks Kraj S.A.
w kwocie 6 929 tys. zt,

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 19 733 tys. zi,

e zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotéw powigzanych w Grupie PGE (w tym
m.in. Grupa Tauron Polska Energia S.A., PSE S.A., Grupa Orlen, Grupa Azoty S.A., Grupa PKP) w kwocie
2 937 tys. zt.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 153 110 tys. zt.

c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Podatek VAT 8 224 - 1155
Podatek dochodowy od osdb fizycznych 1 095 1041 869
Optaty za korzystanie ze $rodowiska 1 360 3 348 1 800

Odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny 139 603 -
Zobowigzanie z tytulu dywidendy - - 4 768
Pozostate 35 42 30
10 853 5034 8 622
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Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spétka ujeta zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen S.A. w kwocie 139 tys. zt
z tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (31 grudnia 2022 r.: 603 tys. zt). Informacje dotyczace
odpisu na Fundusz przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skrdoconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3 i 31.

18. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r.
oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe

Program

indywidualnych 170 393 563 344 462 806 549 524 1073
odejsc

Nagrody roczne = 2 989 2 989 - 5 249 5 249 - 2 580 2 580
Premie o cele = 428 428 - 786 786 - 712 712
Rezerwa na urlopy = 2 328 2 328 - 1195 1195 - 2 038 2 038
Zakaz konkurencji 280 = 280 494 - 494 494 - 494
Nagroda za wyniki = 1195 1195 - 1711 1711 - 1 038 1 038

Zobowigzania

. - 3 325 3 325 - 2908 2908 - 3203 3203
z tyt. wynagrodzenh
ZUS - 3975 3975 - 3220 3220 - 3 287 3 287
RAZEM 450 14 633 15083 838 15531 16 369 1043 13 382 14 425

19. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Odprawy emerytalne 3 856 3493 3141
Odpis na ZFSS po okresie zatrudnienia 1536 1416 1 504
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 289 266 385 340 213 476
Rezerwa na rekultywacje 22 405 18 740 17 715
Rezerwa na.prawa majatkowe przeznaczone 977 3036 2 035
do umorzenia
Rezerwa na kary i odszkodowania 2 466 2417 2 160
RAZEM 320 506 414 442 240 031

Szczego6towe informacje dotyczace rezerw zostaty przedstawione w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Pozostate noty objasniajace

20. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

W 2022 roku strata netto Spotki wyniosta 822 tys. zt.

Zgodnie z uchwatg nr 6/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 6 czerwca 2023 r. strata netto zostata pokryta z pozostatych kapitatow rezerwowych
(Raport biezgcy 10/2023).

21. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

Szczegotowe informacje dotyczace roszczen i zobowigzan warunkowych zostaty przedstawione w rozdziale
B.VI. Noty objasniajgce do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 23.

22. Poreczenia i gwarancje

W I potroczu 2023 r. KOGENERACIA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita
gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ 10% kapitatdow wtasnych.

23. Postepowania sadowe

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACJI S.A. zadne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy PGE, sp6tkami Skarbu Panstwa oraz
kadrg kierowniczg obejmujacg w szczegolnosci cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi
zZwigzane.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierowniczg oméwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 26b.
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c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 26c.

Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujg transakcji z Zarzadcg Rozliczenn S.A., dotyczacych odpisow
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny oraz rekompensat dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia
maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych
odbiorcow w 2023 r. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spoétki, sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca
2023 r. i 31 grudnia 2022 r.

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(po przegladzie) (badane)

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania
Jednostka dominujgca i jednostka

dominujgca najwyzszego szczebla S S e 165702 145678
Jednostka zalezna = = - 100 172
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 66 287 173 376 80 394 10 406
Spoétki powigzane ze Skarbem Panstwa 4 932 48 553 2724 33 157

222 086 238 072 248 820 289 413

Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naktady w ramach wzajemnych transakcjach (tacznie z przychodami
i kosztami finansowymi) za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2022 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 .
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody Koszty Przychody Koszty

Jednostka dominujaca i jednostka 458 809 302 994 281 284 110 420
dominujgaca najwyzszego szczebla
Jednostka zalezna - 2 136 - -
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 2 662 289 843 9 965 155 494
Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa 785 235 836 445 64 905

462 256 830 809 291 694 330 819

25. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami
powigzanymi

KOGENERACJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami
powigzanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalnos¢ operacyjna.
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26. Przyszte zobowiazania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych uméw inwestycyjnych zawartych przez
KOGENERACIE S.A. nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r.
wyniosta 521 183 tys. zt. Naktady w Spdtce zostang poniesione gtéwnie na:

e realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (508 032 tys. z),

¢ uruchomienie i przekazanie do eksploatacji agregatow kogeneracyjnych w EC Zawidawie,
e budowe sieci wody surowej oraz kanalizacji teletechnicznej w EC Czechnica,

e przytaczenia do sieci przesytowej i dystrybucyjnej w EC Czechnica.

27. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow, ktéry wykazat nadwyzke
wartosci uzytkowej testowanych aktywéw nad wartoscig bilansowg, w zwigzku z czym Spétka stwierdzita brak
koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywdw.

28. Sezonowosc (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
oraz dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe
miesigce roku. W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. KOGENERACIJA S.A. osiggnefa przychody
ze sprzedazy w wysokosci 950 459 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.:
587 408 tys. zt). Opis czynnikow wptywajacych na sezonowos$¢ dziatalnosci przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30.

29. Transakcje o charakterze niestandardowym

Szczegodtowe informacje dotyczace transakcji o charakterze niestandardowym omdwiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

30. Istotne szacunki i osady

Szczegotowe informacje dotyczace szacunkéw i osaddéw zostaty przedstawione w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 32.

31. Hierarchia wartosci godziwej

Informacje dotyczace hierarchii wartosci godziwej zostaty przedstawione w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 33.

32. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omdwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 34.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe <= KOGENERACJA SA
za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

Niniejszy raport pétroczny zawierajacy skrocone s$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacje dodatkowgq za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. zostat zatwierdzony
do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. w dniu 11 wrzesnia
2023 r.

Wroctaw, 11 wrzesnia 2023 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.

Dominik Elektronicznie podpisany Elektronicznie
Tomasz agzzi?mlkaomasz KrzySZtOf podpisany prze;
Data: 2023.09.11 19:09:54 . Krzysztof Antoni Kryg
Wadecki 20200 Antoni Kryg Data: 2023.09.11
...................................................................... eene 180441 402007 L
Dominik Wadecki Krzysztof Kryg
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego.

M a*g O rzata Elektronicznie podpisany przez

Matgorzata Jolanta Gotdyn

JO | anta Goidyn Data: 2023.09.11 13:10:00 +02'00'

Matgorzata Gotdyn
Dyrektor Departamentu Finanséw
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