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1. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dane
porownawcze prezentowane s wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz wykorzystujac pozostate Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2018 poz. 757). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady
polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca
2018r. (Dz.U z 2018 r. poz. 757).

2. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz zmiany w
powigzaniach organizacyjnych od 1 stycznia 2023 roku

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w sktad Grupy Kapitatowej Votum wchodzito 21 spodtek, jednostka dominujgca Votum S.A. oraz 20 spdtek
konsolidowanych metoda petng, nad ktérymi Votum S.A. ma kontrole. Struktura Grupy Kapitatowej Votum na dzien 30 czerwca 2023
roku wygladata nastepujgco:
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Votum Robin Lawyers S.A. 99%
Votum Finance Help sp. z 0.0.

100%
Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Medrecki & Partners Law
| Prawnych sp. k. 99% Office sp. k. 99%

DSA Investment S.A. 100%
Votum Odszkodowania S.A. 98%
Kanclelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy
sp. k. 97% (dawniej Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A.

tebek i Wspdlnicy sp. k.)

| Votum Network S.A. 100% (dawniej BeCARed.pl S.A.)

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Rok - Konopa i
Wspdlnicy sp. k. 98%

Expert Go sp z 0.0. 100%

Polskie Centrum Rehabilitacji Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej Votum S.A. 90% Funkcjonalnej Votum S.A. sp.k. 99%

Votum Green Project | sp. z 0. o.
100%

Votum Green Project S.A. 95%
Redeem sp. z 0. 0. 100%

Law Stream sp. z 0. 0. 100%

Centrum Obstugi Biurowe;j sp. z o.
0.100%

Kancelaria Adwokatow i Radcéw
Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k
99%

Clear Site sp z 0.0. 100%

Votum Accounting sp. z 0.0. 100%

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia publikacji Sprawozdania w Grupie Kapitatowej Votum zaszty nastepujace zmiany:
e w dniu 5 stycznia 2023 r. odbyto sie posiedzenie Wspdlnikéw spotki zmieniajgce umowe spétki pod firma Kancelaria
Adwokatowi Radcéw Prawnych Rok-Konopa i Wspdlnicy sp. k., w ten sposdb, ze do spotki przystgpit nowy Komplementariusz.
Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;
e w dniu 31 stycznia 2023 r. Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Votum Finance Help sp. z o0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z 1 000 000,00 PLN na 2 600 000,00 PLN. Udziaty objat dotychczasowy wspdlnik spétki
- Votum S.A. Zmiana zostata ujawniona w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;
e w dniu 20 lutego 2023 r. posiedzenie Wspdlnikow spotki Medrecki & Partners Law Office sp. k. podjeto decyzje
o zamknieciu oddziatu stowackiego spdtki Medrecki & Partners Law Office sp. k. z siedzibg w Bratystawie. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;
e w dniu 22 lutego 2023 r. Votum S.A. zbyta na rzecz osoby fizycznej 51% udziatéw w spodtce pod firmg Ekosynergia
sp.z0.0. W wyniku transakcji, Emitent nie jest juz wtascicielem spétki Ekosynergia sp. z 0.0. Zmiana nie zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS;
e w dniu 13 kwietnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firma BeCARed.pl S.A. podjeto uchwate
w przedmiocie zmiany nazwy firmy, pod ktorg bedzie prowadzona spoétka - na Votum Network S.A. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS oraz w rejestrze akcjonariuszy;
e w dniu 24 kwietnia 2023 r. Posiedzenie Wspdlnikéw pod firma Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp. k. podjeto uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki, pod ktérg bedzie prowadzona spotka - na Kancelaria
|
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Adwokatow i Radcéw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS.

e wdniu 17 maja 2023 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow pod firmg Votum Finance Help sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia spotki pod firma Votum Finance Help sp. z 0.0. w spotke pod firmg Votum Finance Help S.A. Zmiana
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

e wdniu 16 czerwca 2023 r. Votum S.A. nabyta od osoby fizycznej udziaty w spotce Expert Go sp. z 0. 0., stajac sie jedynym
wspolnikiem spotki pod firmg Expert Go sp. z 0. 0. Zmiana zostata ujawniona w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

e W dniu 7 wrzesnia 2023 r. odbyto sie posiedzenie Wspdlnikdw spotki zmieniajgce umowe spétki pod firmg Bochenek i
Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k., w ten sposdb, ze do spotki przystgpit nowy Komplementariusz. Zmiana nie
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.W dniu 7 wrzesnia 2023 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy
spotke komandytowg pod firmg , Katuzynska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spotka komandytowa”.
Suma komandytowa wynosi 48 000 PLN. Komandytariuszem spotki jest Emitent.

e W dniu 7 wrzesnia 2023 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spotke komandytowg pod firma ,,Nowak i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spoétka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 48 000 PLN.
Komandytariuszem spotki jest Emitent.

e W dniu 7 wrzesnia 2023 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spdétke komandytowa pod firmg , de Ostoja-Starzewski i
Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spétka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 48 000 PLN.
Komandytariuszem spotki jest Emitent.

e W dniu 7 wrze$nia 2023 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spétke komandytowg pod firmg ,, Zurawiecka, Krajewska
i Wspodlnicy Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatéw spotka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 47 000 PLN.
Komandytariuszem spotki jest Emitent.

2.2 Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez  caty okres sprawozdawczy do dnia  publikacji  Sprawozdania  kapitat  zaktadowy = Spotki  wynosit
1200 000 PLN i dzielit sie na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

e 10000 000 akcji serii A,

e 2000 000 akcji serii B.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2023 roku akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2023 r.

Wartos¢ akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (wzt) zakladowym% Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(%)
Andrzej Dadetto (fgcznie) 6 850 000 6 850 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Dadetto — 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 6 150 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 5150 000,00 42,92 5150 000 42,92

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. nie miaty miejsca transakcje, mogace mie¢ wptyw na strukture wyzej
wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2023 r.

Wartos¢ akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcj i Li keji (szt. Li tosé liczbie gtosd Wz
cjonariusz iczba akgji (szt.) (wzh) zakladowym% iczba gtoséw iczbie g (();C))W na
(]
Andrzej Dadetto (fgcznie) 6 850 000 6 850 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrze] Dadeffo ~ 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 6 150 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 5150 000,00 42,92 5150 000 42,92

W okresie od zakonczenia Il kwartatu 2023 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca transakcje, mogace mie¢
wptyw na strukture wyzej wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji Sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartosc akeji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(wzt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (fgcznie) 6 850 000 6 850 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrze] Dadetto - 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83

bezposrednio
I —
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DSA Financial Group SA 6 150 000 6 150 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 5150 000,00 42,92 5150 000 42,92

2.3 Skfad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2023 roku

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 30 czerwca 2023 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Marta Wan - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 24 maja 2023 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzili:
Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 maja 2023 roku Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta Uchwate w sprawie powotania do Zarzadu Spotki IX kadencji Marty
Wan. Uchwata weszta w zycie z dniem 25 maja 2023 roku. W zwigzku z tym, w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej w okresie od 25
maja 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku wchodzili:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Marta Wan - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 lipca 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2023 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie od 1 lipca 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

3. SYTUACJA OPERACYIJNA

3.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najistotniejsze dokonania w okresie objetym raportem dotycza dziatalnosci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow
bankowych. Segment dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych obejmuje dochodzenie na rzecz konsumentéw roszczen
wynikajacych ze stosowania przez banki niedozwolonych postanowiern umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane s3 przez banki,
z ktorymi konsumenci zawarli umowy kredytu waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej bgdz umowy pozyczki hipotecznej
powigzanej z kursem waluty obcej lub innego kredytu, ktérego niezgodnos¢ z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta. Ustuga Grupy
Kapitatowej Votum w obszarze umoéw kredytowych jest Swiadczona po weryfikacji zebranej dokumentacji bankowej i ustaleniu
przestanek dajacych podstawy do stwierdzenia niewaznosci umowy kredytu lub pozyczki, ewentualnie usuniecia zapisow
niedozwolonych i dalszego obowigzywania umowy oraz uzyskania na tej podstawie zwrotu nadptaconych rat i uzyskania swiadczen dla
konsumenta. W przypadku pozytywnej weryfikacji, Grupa Kapitatowa Votum przystepuje do sprecyzowania w imieniu konsumenta
roszczen do wtasciwego banku oraz kontroluje prawidtowos¢ przebiegu postepowania reklamacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie
na etap polubowny oraz etap postepowania sagdowego, w przypadku odmowy wyptaty lub zanizenia $wiadczenia w tym pierwszym.
W segmencie umow bankowych Grupa Kapitatowa Votum przyjeta mieszany model ptatnosci oparty na wynagrodzeniu wstepnym
i wynagrodzeniu od efektu (success fee). Grupa Kapitatowa Votum aktywnie pozyskuje klientéw z segmentu dochodzenia roszczen
z tytutu umoéw bankowych poprzez spétke dystrybucyjng DSA Investment S.A. Grupa Kapitatowa Votum dociera réwniez do
potencjalnych klientéw za pomoca kanatow komunikowania sie na odlegtos¢ (Internet, call center).

3.1.1. Kontrakty oraz postepowania sadowe w segmencie bankowym w zakresie klientéw, ktorzy
zaciggneli kredyt denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego

W pierwszym kwartale 2023 roku, Grupa Kapitatowa VOTUM odnotowata wzrost liczby zawieranych kontraktéw o blisko 15%
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. W drugim kwartale 2023 r. sprzedaz w stosunku do pierwszego kwartatu 2023 r. wzrosta
-
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0 20%, a w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, wzrosta o 48%. Gtéwne determinanty, ktére doprowadzity do
wzrostu liczby kontraktéw to: rekomendacje od Klientéw, ktérych sprawy zostaty pozytywnie rozstrzygniete, rozwéj prokonsumenckiej
linii orzeczniczej oraz korzystne dla kredytobiorcow rozstrzygniecie sprawy C 520/21 oraz C-287 /22 przez TSUE. W ocenie Emitenta
mozna spodziewac sie utrzymania tendencji wzrostowej w zakresie zawieranych kontraktow w segmencie bankowym.

Liczba zawartych umoéw w ujeciu kwartalnym
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Liczba zawartych uméw w poszczegdlnych miesigcach roku 2023
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Na dzier 30.06.2023 r. Grupa Kapitatowa Votum tacznie prowadziata 40 731 spraw w poszczegdlnych bankach.
Liczba spraw w poszczegdlnych bankach (stan na dzien 30.06.2023 r.)
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*Pozostate - m.in. BGK, Bank Handlowy S.A., BNB BP S.A., Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Na dziert 30.06.2023 r. faczna wartos¢ kredytdw, ktére dotycza roszczen klientdw Grupy Kapitatowej Votum wynosita 9 288 min PLN.
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Wartos¢ kredytow (kwota udostepnionego kapitatu) w sprawach klientéw GK Votum w
min zt (stan na dzien 30.06.2023 r.)
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*Pozostate —m.in. BGK, Bank Handlowy S.A., BNB BP S.A., Pekao Bank Hipoteczny S.A.
Liczba spraw sgdowych - wytoczone powdédztwa
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*Zwiekszenie wartosci w stosunku do podanych w raportach biezacych wynika z uzupetnienia danych po datach publikacji raportéw.
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Liczba wyrokow Il instancji z podziatem na rozstrzygniecia w | pétroczu 2023
r. (stan na dzien 28.08.2023 r.)*
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*Zwiekszenie wartosci w stosunku do podanych w raportach biezacych wynika z uzupetnienia danych po datach publikacji raportéw.

Czas trwania postepowania w | instancji* Czas trwania postepowania w Il instancji*
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*Proba wykonana na podstawie wyrokéw prawomocnych i nieprawomocnych zapadtych w 11Q2023.

Liczba posiedzen w 2023 r. (stan na dzier 28.08.2023 r.)*
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*Zwiekszenie wartosci w stosunku do podanych w raportach biezgcych wynika z uzupetnienia danych po datach publikacji raportéw.
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3.1.2. Perspektywy rynku

W ocenie Emitenta na szczegdlng uwage zastugujg wyroki Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zapadte w czerwcu 2023
r. W pierwszej kolejnosci nalezy wskaza¢ na wyrok z dnia 08.06.2023 r. w sprawie o sygnaturze C-570/21, ktéry dotyczyt
kredytdow o charakterze mieszanym, czyli kredytéw przeznaczonych czesciowo na cel gospodarczy, a czesciowo na cel
konsumencki. W dotychczasowym orzecznictwie Trybunat wskazywat, ze aby kredytobiorca mogt skorzysta¢ z ochrony
przewidzianej tre$cig Dyrektywy 93/13, przeznaczenie na cel gospodarczy musiato by¢ nieznaczne. Jednoczesnie Trybunat
weryfikacje tego zagadnienia pozostawit sgdom krajowym. Powyzsze sformutowanie rodzito wiele watpliwosci w orzecznictwie
oraz w wydawanych wyrokach sgdéw, z uwagi na odmienng interpretacje sformutowania ,nieznaczny”. W kontekscie
rozbieznosci orzecznictwa, ktére doprowadzito do zadania pytania prejudycjalnego przez sad krajowy, Trybunat wydat wyrok,
ktory zmienit spojrzenie na zagadnienie uméw o charakterze mieszanym. Zgodnie z wyrokiem C-570/21, w ocenie Trybunatu,
status konsumenta bedg mogty zachowac osoby, ktére zaciggnety kredyt z przeznaczaniem na cel gospodarczy oraz
konsumencki, z tym zastrzezeniem, ze cel gospodarczy nie ma charakteru dominujgcego. Takie stwierdzenie daje podstawy do
przyjecia, ze Trybunat zmienit swdj kierunek w zakresie postrzegania kredytow o charakterze mieszanym, z weryfikacji jedynie
jego nieznaczacego udziatu w kontekscie catej umowy, do kierunku jego dominujgcego charakteru. Zmiane w tym przedmiocie
nalezy ocenia¢ pozytywnie, gdyz z pewnoscig przyczyni sie ona do ujednolicenia orzecznictwa w sprawach kredytow
mieszanych oraz stworzy szanse dla kolejnych potencjalnych klientéw, ktérzy dotychczas zwlekali z podjeciem dziatar z uwagi
na przeznaczenie czesci kredytu na cel gospodarczy.

W dniu 15.06.2023 r. Trybunat wydat dwa kolejne wyroki w polskich sprawach frankowych, ktére znaczaco wptywaja na sytuacje
prawng kredytobiorcoéw w sporach z bankami. Pierwsza sprawa dotyczyta problematyki zabezpieczenia powddztwa poprzez
zawieszenie ptatnosci rat na czas trwania postepowania sgdowego. Trybunat w sprawie C-287/22 orzekt o dopuszczalnosci
zastosowania przez sad zabezpieczenia powddztwa na czas postepowania sgdowego, wskazujgc jednoczesnie, ze rolg sagdu jest
maksymalne zabezpieczenie interesu konsumenta w sporze z przedsiebiorcg (w tym przypadku bankiem). W ocenie Trybunatu,
to sad krajowy powinien oceni¢ zasadnos¢ takiego wniosku oraz maksymalnego poziomu zabezpieczenia interesu konsumenta
w oparciu o przedmiot sprawy oraz jej charakter. Trybunat wskazat, ze dalsze uiszczanie rat podczas trwajgcego procesu, moze
by¢ dla kredytobiorcy ucigzliwe, gdyz bedzie musiat podejmowac dziatania zmierzajgce do rozszerzania powddztwa wraz
z kazdg uiszczong ratg lub bedzie zobowigzany do wytoczenia nowego postepowania o raty nieobjete pierwszg sprawa. Oba
rozwigzania pociagaja za sobg dodatkowe skutki finansowe dla konsumenta i nie zapewniajg mu petnej ochrony procesowe;.
Warto podkresli¢, ze Trybunat nie uzaleznit udzielenia zabezpieczenia od sytuacji, w ktorej kredytobiorca dokonat juz sptaty lub
w toku procesu mogtby dokonac petnej sptaty lub nadptaty Srodkdéw, ktdre zostaty mu udzielone przez bank w zwigzku
z zawarciem umowy kredytowej. Trybunat wskazat, ze catkowita sptata kapitatu kredytu moze jedynie dodatkowo potwierdzi¢
zasadnos¢ udzielenia zabezpieczenia w konkretnej sprawie.

Jednoczednie Emitent wskazuje, ze na podstawie dostepnych publicznie informacji, pozytywne rozstrzygniecia wniosku
o0 zabezpieczenie powddztwa po wyroku TSUE siegajg ok. 60%, podczas gdy, przed wydaniem orzeczenia, nie przekraczaty 10%.
W ocenie Emitenta, nalezy oczekiwac, ze tendencja ta bedzie sie pogtebiata w kolejnych miesigcach. skutecznosé¢ rozstrzygniec
w tym przedmiocie bedzie w kolejnych miesigcach umacniata sie.

(zrodto: https://www.pb.pl/sady-pozwalaja-juz-frankowiczom-na-nieplacenie-rat-
1191494 ?fbclid=IwAR38zENIAOMOmMn Pe usuF3k1U6cB eTwY48bEUVzy473Y822VFyyG-umagg).

W drugiej sprawie C-520/21 Trybunat rozstrzygnat problematyke roszczernn formutowanych przez banki przeciwko swoim
klientom w sporach o tzw. bezumowne korzystanie z kapitatu. W pierwszej kolejnosci Emitent pragnie zwrdci¢ uwage na tresé
pytania Sadu Okregowego w Warszawie, ktére swoim zakresem oraz wskazang podstawg prawng, obejmowato nie tylko
roszczenie o bezpodstawne wzbogacenie, odszkodowanie, ustawowe odsetki, ustawowe odsetki na opdznienie, ale takze
o waloryzacje Swiadczenia. Powyzsze jest kluczowe w zakresie informacji przekazywanych przez sektor bankowy, ktéry wprost
informuje, ze wyrok TSUE nie dotknat problematyki waloryzacji. W ocenie sektora bakowego sformutowanie ,rekompensata”
uzyte przez TSUE, nie zamyka drogi do ,,urealnienia” warto$ci S$wiadczenia w czasie.

Emitent wskazuje, ze Trybunat jednoznacznie wypowiedziat sie w zakresie braku mozliwosci domagania sie przez banki
jakichkolwiek dodatkowych roszczen od konsumentéw (teza 82 wyroku). Uzyte przez TSUE okreslenie ,,rekompensata” jedynie
zbiorczo odnosi sie do wymienianych w pytaniu prejudycjalnym zagadnier prawnych, ktére mogtyby stuzy¢ jako podstawa
takich roszczen.

Jednoczesnie warto wskaza¢, ze jak wynika z dostepnych publicznie danych informacji, banki przegraty ok. 97% spraw
o roszczenia 0 wynagrodzenie za bezumowne korzystanie z kapitatu (Zzrédto: https://biznes.pap.pl/pl/news/info/3431633,w-
sprawach-o-bezumowne-korzystanie-z-kapitalu-banki-przegrywaja-97-proc--spraw---votum)

W zwigzku z informacjami przedstawianymi przez sektor bankowy, w zakresie mozliwosci domagania sie przez banki waloryzacji
roszczenia z uwagi na uptyw czasu oraz utrate wartosci nabywczej pienigdza, Sad Okregowy w Warszawie, postanowieniem
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z dnia 28.07.2023 r w sprawie XXVIII C 18858/21, zdecydowat sie na skierowanie kolejnego pytania prejudycjalnego do TSUE,
ktére swoim zakresem bedzie dotykato bezposrednio problematyki waloryzacji roszczen. Warto wskazaé, ze w Trybunale
znajduje sie sprawa o podobnym przedmiocie zarejestrowana pod sygnaturg C-113/23.

Emitent zwraca rowniez uwage na nowelizacje kodeksu postepowania cywilnego, ktéra wprowadzita sktady jednoosobowe
w sadach Il instancji. Wskazane zmiany zostaty wprowadzone ustawg z dnia 07.07.2023 r. o zmianie ustawy - Kodeks
postepowania cywilnego, ustawy - Prawo o ustroju sadéw powszechnych, ustawy - Kodeks postepowania karnego oraz
niektorych innych ustaw (druk sejmowy 3216 - https://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=3216 ). Zgodnie
z przyjeta trescig ustawy, sprawy apelacyjne co do zasady bedg rozpatrywane przez jednego sedziego, z wyjgtkiem okreslonych
spraw. Jednoczesnie warto wskazaé, ze zgodnie z art. 32 ustawy nowelizujgcej, w postepowaniach wszczetych
i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie przepiséw nowelizujgcych, sprawe bedzie rozpoznawat sad w sktadzie jednego
sedziego. W przypadku wyznaczenia sktadu trzech sedziéw, sprawe bedzie dalej prowadzit sedzia wyznaczony jako
sprawozdawca. Powyzsza ustawa zostata podpisana przez Prezydenta RP.

Wprowadzone zmiany Emitent ocenia pozytywnie. Wskazane przepisy z pewnoscig wptyng na tempo procedowania spraw
przez sady oraz doprowadzg do zapewnienia pewnosci stosowania prawa, ktéra zostata chwilowo zachwiana po majowe;j
uchwale Sgdu Najwyzszego.

3.1.3 Najwazniejsze wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng

W dniu 9 lutego 2023 r. Zarzad Votum S.A. poinformowat o zawarciu przez spotke zalezng od Emitenta -
Votum Green Project S.A. umowy sprzedazy 12 projektow farm fotowoltaicznych i przeniesienia na Inwestora praw
i obowigzkow niezbednych do realizacji projektéw o tacznej szacowanej mocy 27,5 MW. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
jej realizacja bedzie zalezata od spetnienia okreslonych tzw. krokdéw milowych, tj. m.in. od uzyskania w przysztosci warunkéw
przytaczeniowych wydawanych przez Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego, ktore okreslg stopiert wykonalnosci instalacji
fotowoltaicznych oraz ich ostateczng moc przytgczeniowa. Zgodnie z Umowg, cena za 1 MW wyniesie 30 000 euro netto.
Ptatnosc¢ ceny Umowy moze nastepowac etapami, w przypadku koniecznosci realizacji dodatkowych warunkow technicznych
wynikajgcych z Umowy.

Aktualizacja informacji o zawarciu znaczgcej umowy przez spotke zalezng

W dniu 14 lutego 2023 r. Zarzad Votum S.A. poinformowat o powzieciu informacji od spotki zaleznej - Votum Green Project S.A.
- 0 niespetnieniu sie okreslonych warunkéw Umowy na wykonanie projektow farm fotowoltaicznych, o zawarciu ktérej Emitent
informowat w dniu 23 marca 2022 r. Zarzad Votum S.A. zaktualizowat tym samym przewidywang wartos$¢ zawartej Umowy
i wskazat, ze w przypadku spetnienia sie wszystkich warunkéw wobec pozostatych projektow ujetych w Umowie, jej wartos¢
moze osiggnac kwote blisko 250 000 euro.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2022
W dniu 24 maja 2023 r. Zarzad Votum S.A. podjaf uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2022. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie 35 956 544,25 PLN (stownie:
trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery ztote dwadziescia pie¢ groszy),
wypracowany w okresie od dnia 01.01.2022 r. do dnia 31.12.2022 r., podzieli¢ w ten sposdb, ze:
a) 30000 000,00 PLN (stownie: trzydziesci milionéw ztotych) zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj.
kwota 2,50 PLN na jedng akcje,
b) 5956 544,25 PLN (stownie: pie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery ztote
dwadziescia piec groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok 2022
W dniu 24 maja 2023 r. Rada Nadzorcza wyrazita pozytywna opinie co do wniosku Zarzadu Spétki zawartego w uchwale Zarzadu
nr 2 z dnia 24 maja 2023 r., dotyczacego przeznaczenia zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym 2022 w kwocie
netto 35 956 544,25 PLN (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery
ztote dwadziescia piec groszy), wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2022 r. do dnia 31.12.2022 r., w nastepujacy sposdb:
a) 30000 000,00 PLN (stownie: trzydziesci miliondw ztotych) zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj.
kwota 2,50 zt na jedng akcje,
b) 5956 544,25 PLN (stownie: pie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery ztote
dwadziescia piec groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.
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Rezygnacja z prokury
W dniu 24 maja 2023 r. Pani Marta Wan ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Votum S.A. ze skutkiem na dzien 24
maja 2023 r.

Powotanie Cztonka Zarzadu spotki Votum S.A.
W dniu 24 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pani Marty Wan do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu biezacej kadencji. Uchwata weszta w zycie z dniem 25 maja 2023 r.

Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.
W dniu 24 maja 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, Walne
Zgromadzenie zostato wyznaczone na dzien 23 czerwca 2023 r.

Informacja o rozbudowie nieruchomosci nalezacej do Spotki zaleznej dziatajagcej w segmencie rehabilitacyjnym

W dniu 30 maja 2023 r. Zarzad Spotki poinformowat o decyzji podjetej przez zarzad spoétki zaleznej od Emitenta - Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. - o podjeciu decyzji o rozpoczeciu inwestycji i przyjeciu planu jej realizacji w
postaci modernizacji budynku znajdujgcego sie w Krakowie przy ul. Golikéwka 6 poprzez jego rozbudowe i zwiekszenie
powierzchni. Szacowany przez zarzad spotki zaleznej koszt Inwestycji to ok. 13 000 000,00 PLN netto. Inwestycja bedzie
finalizowana z wykorzystaniem wtasnych zasobdéw, wzglednie przy udziale kredytu bankowego. W przypadku, gdy w celu
realizacji Inwestycji konieczne okaze sie skorzystanie z finansowania za posrednictwem produktéw bankowych, zarzad spofki
zaleznej bedzie zobowigzany do uzyskania, wymaganej Statutem Spotki zaleznej, zgody korporacyjnej na zaciggniecie
zobowigzania.

Zawarcie przez spotke zalezng aneksu do umowy kredytowej

W dniu 22 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki powziat informacje o zawarciu aneksu nr 2 do umowy kredytowej przez spoétke zalezng
od Emitenta - Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie - z Bankiem ING Bank Slaski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Na podstawie aneksu, spotka zalezna dokonata wczesniejszej czesciowej sptaty zadtuzenia
wynikajgcego z Umowy w wysokosci 698 460,00 PLN, ptatnego w dniu 30.06.2023 r. Pozostatg cze$¢ zadtuzenia spotka zalezna
zobowigzana jest regulowa¢ w miesiecznych ratach poczawszy od dnia 01.01.2024 do dnia 30.09.2028 r. Wszelkie pozostate
postanowienia umowy pozostaty bez zmian.

Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w spawie wyptaty dywidendy za 2022 roku

W dniu 23 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spotki
za rok obrotowy 2022, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2022 r. do dnia 31.12.2022 r., w kwocie 30 000 000,00 PLN
(stownie: trzydziesci miliondw ztotych) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Wysoko$¢ dywidendy przypadajgcej na jedng akcje wynosi 2,5 zt (stownie: dwa ztote pieédziesigt groszy). Liczba akcji objetych
dywidenda wynosi: 12 000 000.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalito dzien dywidendy na 21.09.2023 r. oraz postanowito, ze
dywidenda zostanie wyptacona w dwdch transzach, w nastepujacy sposob:
a) kwota zysku na wyptate | transzy dywidendy w wysokosci 15 000 000,00 PLN (stownie pietnascie milionéw ztotych)
zostanie wyptacona w dniu 20.10.2023 r,,
b) kwota zysku na wyptate Il transzy dywidendy w wysokosci 15 000 000,00 PLN (stownie pietnascie miliondéw ztotych)
zostanie wyptacona w dniu 20.12.2023 r.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej oraz aneksu do umowy o pozyczke korporacyjng
W dniu 23 czerwca 2023 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze wraz ze Spétkami zaleznymi - Votum Odszkodowania S.A. oraz DSA
Investment S.A. zawarli z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r.,
na podstawie ktérego, ustalono nastepujgce warunki umowy:
— spoétka zalezna od Emitenta - Votum Network S.A. zostata wykreslona z umowy wieloproduktowe] wraz ze
zwolnieniem z zobowigzan z niej wynikajgcych,
—  kredyt obrotowy w rachunku bankowym w kwocie 3 200 000,00 PLN, ktérego termin sptaty przypada na dzien
30.06.2024 r., ktory jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci,
—  kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w tgcznej kwocie 2 000 000,00 PLN, ktérego termin sptaty przypada na
dzien 30.06.2025 r., ktdry jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci,
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—  pozostaty do sptaty kredyt inwestycyjny na zakup prawa uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul.
Wyscigowej 56i we Wroctawiu w kwocie 2 564 000,00 PLN, ktorego termin sptaty przypada na dzier 05.03.2026 r.,
ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci.

Kwota tgcznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 7 764 000,00 PLN.

Jako zabezpieczenie zawartego aneksu zostaty przyjete:

1. dla Emitenta:

-hipoteka umowna tgczna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci
znajdujacego sie na niej budynku nalezagcego do Emitenta oraz na nieruchomosci stanowigcej wtasnos$é spotki zaleznej od
Emitenta - Expert Go sp. z 0.0.,

-cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchomosci nalezacej do Emitenta,

-oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie min. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 11 646 000,00 PLN,

2. dla Votum Odszkodowania S.A.:

-weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

3. dla DSA Investment S.A.:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zarzad jednocze$nie poinformowat, ze w dniu 23.06.2023 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjna
obejmujacy zwiekszenie kwoty pozyczki do 9 300 000,00 PLN, ktérej termin sptaty przypada na dzier 31.05.2025 r., ktéry jest
jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci. Jako zabezpieczenie zawartej umowy pozyczki korporacyjnej zostaty przyjete:
- hipoteka umowna tgczna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci
znajdujacego sie na niej budynku nalezacego do Emitenta oraz na nieruchomosci stanowiagcej wtasnos¢ spétki zaleznej od
Emitenta - Expert Go sp. z 0.0.,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci nalezgcej do spétki zaleznej od Emitenta.

3.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa mogacych
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na ustuge lub ograniczeniem mozliwosci jej $wiadczenia. Swiadczenie ustug w segmencie
szkéd osobowych, szkéd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych oparte jest
o0 podstawy prawne, ktére moga ulec zmianie, w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnych
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychoddw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zmian w praktyce orzeczniczej saddéw powszechnych,
mogacych skutkowaé ograniczeniem popytu na ustuge lub wysoko$é¢ uzyskiwanych $wiadczed. Swiadczenie ustug w segmencie
szkdd osobowych, szkdd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest
o wyktadnie przepisow prawa, ktéra moze ulec zmianie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze
nastapi¢ ograniczenie lub wyfgczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie orzecznictwa i strategie dywersyfikacji zrédet
przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa dotyczacych
segmentu OZE, w tym obejmujacych zachety publiczne wspierajgce popyt, mogacych skutkowac ograniczeniem popytu lub
marzy. Swiadczenie ustug w segmencie OZE jest wspierane politykg energetyczng Panstwa i wystepowaniem zachet
publicznoprawnych, ktére mogg ulec zmianie w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastapic¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychodéw zgodnych
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ ograniczenia lub wyczerpania popytu na ustugi Swiadczone
przez Emitenta lub spotki z Grupy Emitenta na skutek dziatalnosci innych podmiotéw lub zmian spotecznych i gospodarczych.
Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych dotyczy zamknietego zbioru klientéw.
Na skutek aktywnosci rynkowej emitenta, podmiotéw konkurencyjnych oraz samych bankéw moze nastgpi¢ petna penetracja
skutkujaca ograniczeniem lub wytgczeniem uzyskiwania dalszych przychoddw. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji
na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie sytuacji rynkowej i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.
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Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ utraty kluczowej kadry, w tym kadry kierowniczej mogaca
skutkowa¢ ograniczeniem sprawnosci dziatalnoéci operacyjnej lub utratg udziatu w rynku. Swiadczenie ustug Emitenta jest
oparte o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktére moga zakonczy¢ wspotprace z Emitentem. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji, moze dojs¢ do ograniczenia sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub przejecia czesci klientow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez wspieranie rozwoju akcjonariatu
menedzerskiego, rekrutacje wewnetrzng na kluczowe stanowiska, a takze atrakcyjne rozwigzania prowizyjne dla sieci sprzedazy
oraz porozumienia o zakazie konkurencji po ustaniu sprawowania funkgji.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ znaczacego wydtuzenia czasu, w jakim wydawane
sg orzeczenia sadow powszechnych w sprawach, w ktorych spétki z grupy Emitenta dziatajg w imieniu wtasnym lub w imieniu
klientéw, mogacych skutkowa¢ okresowym ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne okresy oraz
pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie szkéd osobowych, szkdd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia
roszczen z tytutu umow bankowych jest oparte o prowadzenie postepowan przedsgdowych i sgdowych, ktére moga ulec
znaczgcemu wydtuzeniu na skutek okolicznosci zewnetrznych takich, jak pandemia COVID-19, zagrozenia wywotane dziataniami
wojennymi lub na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta i podmiotéw konkurencyjnych. Emitent ogranicza ewentualne skutki
ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyce dziatania poszczegdlnych sadéw oraz
strategie dywersyfikacji zZrodet przychodow.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ oceny wzorca umowy stosowanego w obrocie
z konsumentami jako zawierajacego niedozwolone postanowienia umowne. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd
osobowych, szkdd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oraz w segmencie OZE oparte
jest o wzorce umowne podlegajgce ocenie wtasciwych organdow publicznych, ktére mogg je zakwestionowac. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychodow zgodnie
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i praktyki orzeczniczej wiasciwych organdw, state podnoszenie jakosci oferty oraz strategie dywersyfikacji
zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia przerwy w ciggtosci dziatania systemow
teleinformatycznych na skutek awarii, przecigzenia lub intencjonalnych dziatan o0sdb trzecich, mogacych
skutkowac okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem
na kolejne okresy, a takze pogorszeniem ptynnoséci. Swiadczenie ustug w segmencie szkéd osobowych, szkéd w pojazdach,
w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdw bankowych oraz w segmencie OZE oparte jest o systemy teleinformatyczne
Emitenta, w pracy ktorych moga wystgpi¢ okresowe przerwy. W przypadku wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze
nastgpi¢ czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodéw zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne
skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwoj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego
oraz kluczowej kadry z obszaru IT.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ naruszenia tajemnicy danych osobowych na skutek awarii
systeméw  teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych  dziatan  oséb  trzecich  mogacej
skutkowa¢ odpowiedzialnoécig prawng wzgledem oséb, ktérych dane zostatyby ujawnione. Swiadczenie ustug w segmencie
szkdd osobowych, szkdd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oraz w segmencie OZE
zwigzane jest z przetwarzaniem danych osobowych, ktérych tajemnica lub integralnos¢ moga zostac¢ naruszone. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach moga powsta¢ zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza
sprzetowego oraz szkolenia kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia niewtasciwego wykonania ustugi na skutek
awarii systeméw teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych dziatah osdéb trzecich mogacych skutkowac
odpowiedzialnoécig prawna wzgledem osdb, na rzecz ktérych éwiadczona jest ustuga. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd
osobowych, szkéd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych, w segmencie ustug
rehabilitacyjnych oraz w segmencie OZE zwigzane jest z odpowiedzialno$cig prawng za wystapienie ewentualnych skutkdw tzw.
btedéw w sztuce lub wad materiatowych. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac
zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez
inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego, szkolenia kadry oraz umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej obejmujacych wskazane ryzyka.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zagrozenia dziataniami wojennymi, mogacego skutkowaé
okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne
okresy, a takie pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd osobowych, szkdéd w pojazdach,
w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oraz w segmencie OZE oparte jest o wysoce wyspecjalizowang
kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktéra moze miec¢ ograniczong sprawnos¢ dziatania ze wzgledu na ograniczenia, a nawet zakaz
w przemieszczaniu sie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie
uzyskiwania przychoddw. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwoj
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systeméw teleinformatycznych oraz zaplecza sprzetowego umozliwiajgcych prace zdalng oraz zdalng komunikacje sieci
sprzedazy z klientami. Jednoczesnie, Emitent w pierwszym kwartale roku 2022 dokonat sprzedazy 100% posiadanych udziatow
w spotce VIDSHKODUVANNYA sp. z 0. o. i finalnie zaprzestat dziatalnosci na rynku ukrainskim, co dodatkowo uniezaleznito grupe
kapitatowa od dziatan wojennych prowadzonych na terytorium Ukrainy.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem sie wysokiego poziomu inflacji.
Sytuacja ta generuje podwyzszone koszty obstugi zadtuzenia oraz presje ptacowg. Emitent ogranicza ekspozycje na skutki
powyzszego ryzyka poprzez systematyczng analityke polityki cenowej, utrzymywanie zadtuzenia na statym poziomie
i inwestowanie w rozwoj kapitatow wtasnych oraz dywersyfikacje regionalng zatrudnienia.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikow Emitenta.
Emitent rozpoznaje ryzyko kredytowe gtéwnie w dwdch obszarach zwigzanych z naleznosciami od odbiorcow, w tym
pozyczkami oraz zwigzanych ze sSrodkami pienieznymi i lokatami bankowymi. Nieodtgcznym elementem procesu zarzgdzania
ryzykiem kredytowym realizowanego w Spotce jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rozne formy zabezpieczen (weksle) oraz podejmowane
dziatania windykacyjne realizowane zaréwno w ramach zasobdéw wtasnych, jak i wspdtpracujacego podmiotu. Wysokosé
udzielanej przedptaty na sfinansowanie turnusow rehabilitacyjnych dla klientow oraz koszty pokrywane za klienta w sprawach
sagdowych sg na biezgco monitorowane, a zaangazowanie Emitenta utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Zaréwno
przedptaty, jak i koszty sgdowe pokrywane za klienta podlegaja rozliczeniu z kwot uzyskanych odszkodowan. Na naleznosci
(w tym pozyczki), ktorych zaptata jest watpliwa, Emitent na biezgco tworzy odpisy aktualizujgce, ktore obcigzajg wyniki
finansowe lat, w ktdrych zostaty utworzone. Spotka alokowata jedynie wolne srodki pieniezne, zgodnie z wymogami zachowania
ptynnosci finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Ryzyko
kredytowe Emitent rozpoznaje rowniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi zabezpieczony m.in. hipoteka
na nieruchomosci. W tym przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociggac za sobg koniecznos¢ ustanowienia
dodatkowych zabezpieczen. Spotka, aby uchronic sie przed utratg wartosci obiektu, ubezpiecza go od dajgcych sie przewidzie¢
czynnikow.

Emitent, oceniajac ryzyko windykacji swiadczert wynikajacych z realizacji ustug swiadczonych w segmencie bankowym, bazuje
na danych ogdlnodostepnych dotyczacych aktualnej oraz prognozowanej sytuacji ekonomicznej podmiotéw nadzorowanych
bedacych jednoczesnie podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen. Banki jako podmioty nadzorowane, dziatajgce na
rynku finansowym, a w czesci bedace spdtkami publicznymi, prezentujg informacje finansowe, ktére pozwalajg na biezgco
ocenic sytuacje poszczegolnych z nich. Dodatkowo, na podstawie danych publikowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w cyklach miesiecznych mozliwa jest ocena sytuacji sektora, ktéra obrazowana jest m.in. poprzez prezentowanie spetniania
przez banki normy ptynnosci krétkoterminowej — LCR oraz wskaznika adekwatnosci kapitatowej. Jednoczesnie Emitent
wskazuje takze na dziatania Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie rekomendacji dotyczacych wyptacania dywidendy,
ktérych celem jest zapewnienie w dtugiej perspektywie, wymogdw regulacyjnych, w tym w zakresie funduszy wtasnych,
w sytuacji ziszczenia sie warunkdéw mogacych wptyna¢ na ich poziom. Bazujac na powyzszych informacjach Emitent i grupa
kapitatowa nie stwierdza wystepowania obecnie ryzyk zwigzanych z brakiem realizacji ptatnosci mogacych wynikac z niskiej
ptynnosci lub zagrozen sektorowych. Jednocze$nie Emitent i grupa kapitatowa wskazuje, ze w przypadku ewentualnej
procedury restrukturyzacyjnej okreslonego podmiotu rynku finansowego, Emitent wprowadza korekte wynikéw w oparciu
o MSSF 1519, uwzgledniajac ewentualny wptyw tej procedury na przychody i aktywa Emitenta oraz grupy kapitatowej (co miato
miejsce w zwigzku z ogtoszeniem procedury resolution dla Getin Noble Bank S.A.).

Niezaleznie od wskazanej sytuacji, zasady rozliczen stosowane przez spotki z grupy kapitatowe] zaktadajg model wynagrodzenia
umozliwiajacy uzyskanie wynagrodzenia za $wiadczong ustuge od klienta, niezaleznie od ewentualnego przeptywu pienieznego
ze strony banku. Zgodnie z powyzszym Zarzad Emitenta analizujgc model oczekiwanych strat kredytowych dla segmentu
bankowego nie znajduje podstaw do zidentyfikowania wymagajacych notyfikacji ryzyk w tym obszarze.

3.3. Realizacja celéow emisyjnych
W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.4. Informacja o udzielonych pozyczkach przez Emitenta podmiotom powigzanym VOTUM S.A.

3.4.1. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Votum Green Project S.A.

W dniu 22 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — VOTUM Green Project S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 60 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien
31 grudnia 2023 r.

W dniu 17 kwietnia 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — VOTUM Green Project
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 80 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien
31 grudnia 2023 r.
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W dniu 15 maja 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spo6tkg zalezng — VOTUM Green Project S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien
30 czerwca 2024 r.

W dniu 5 lipca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spo6tkg zalezng — VOTUM Green Project S.A., na
mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 PLN spoétce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien
30 czerwca 2024 r.

W dniu 31 sierpnia 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — VOTUM Green Project
S.A., na mocy ktérej, VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 PLN spétce zaleznej. Termin sptaty przypada na
dzien 30.06.2024 r.

3.4.2. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Votum Robin Lawyers S.A.

W dniu 10 stycznia 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng —
Votum Robin Lawyers S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2023 r.

W dniu 9 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng -
Votum Robin Lawyers S.A., na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzier 31 grudnia 2023 r.

W dniu 31 marca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng —
Votum Robin Lawyers S.A., na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzier 31 grudnia 2023 r.

3.4.3. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Votum Network S.A (dawniej: BeCARed.pl S.A.)

W dniu 26 czerwca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
Votum Network S.A., na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 10 000 000,00 PLN spétce zaleznej. Termin
sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.

3.4.4. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotkg DSA Investment S.A.

W dniu 13 marca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
DSA Investment S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 800 000,00 PLN spdtce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 31 grudnia 2023 r.

W dniu 13 kwietnia 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng -
DSA Investment S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 300 000,00 PLN spdtce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 31 grudnia 2023 r.

W dniu 9 maja 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng -
DSA Investment S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 400 000,00 PLN spdtce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 31 grudnia 2023 r.

W dniu 13 czerwca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng —
DSA Investment S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 PLN spdtce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 31 grudnia 2023 r.

3.4.5. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka Expert Go sp. z 0.0.

W dniu 15 maja 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng —
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.

W dniu 24 maja 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng —
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 30 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.
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W dniu 30 maja 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng -
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.

W dniu 6 czerwca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Expert Go sp. z 0. 0., na
mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 40 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien
30.06.2024 r.

W dniu 29 czerwca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng —
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.
W dniu 14 lipca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng -
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 70 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.

W dniu 18 lipca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zaleing —
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 55 000,00 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 30 czerwca 2024 r.

3.4.6. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka Medrecki & Partners Law Office sp. k.

W dniu 8 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdotkg zalezng -
Medrecki & Partners Law Office sp. k., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 70 000,00 PLN spotce zalezne;.
Termin sptaty przypada na dzier 31 grudnia 2023 r.

3.5. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggane przez Votum S.A. i jej Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W pierwszym potroczu 2023 roku spotki z Grupy Kapitatowej Votum ugruntowaty pozycje lidera w zakresie dochodzenia
roszczen z tytutu klauzul abuzywnych w umowach kredytowych indeksowanych i denominowanych do waluty obcej,
przekraczajac liczbe 40 tys. obstugiwanych Klientéw. tgczna warto$¢ kredytéw, ktére dotycza roszczen Klientéw Grupy
Kapitatowej Votum, wynosita 9.288 mIn PLN. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Votum, w najblizszym horyzoncie czasowym,
w najwiekszym stopniu beda zdeterminowane efektywnoscia w dochodzeniu roszczert w zakresie juz zgromadzonych spraw.
Perspektywy w tej czesci mozna oceni¢ jako pozytywne i ugruntowane na skutek szeregu czynnikow, wsrod ktérych nalezy
w szczegolnosci wymienic: jednoznaczne utrwalone orzecznictwo stwierdzajace niewaznos¢ umoéw kredytow indeksowanych
i denominowanych do waluty obcej, przyspieszenie proceséw sgdowych oraz zmiany ustrojowe saddéw powszechnych,
w szczegolnosci w zakresie jednoosobowych sktaddéw sgdow odwotawczych oraz przepustowos¢ osrodkow, w ktérych nastapita
kumulacja spraw wynikajacych z powddztw ztozonych do korica roku 2019. Okolicznosci te wptywajg na perspektywe dalszego
wzrostu przychoddw, pomimo coraz wyzszej bazy przychodowe;j.

Emitent przewiduje, ze w najblizszych miesigcach odnotuje dalsze wzrosty miesiecznych wolumendw wyrokéw pierwszo- i
drugoinstancyjnych, przekraczajgc w tym zakresie wartosci odpowiednio: 1000 i 500 wyrokéw. Efektywnosé w zakresie
realizacji dotychczas zaciagnietych zobowigzan jest dla Grupy Kapitatowej Votum motorem napedowym do pozyskiwania
kolejnych umdw, w szczegdlnosci dzieki rekomendacjom zadowolonych Klientéw. Pozwala to z jednej strony odnotowywacé
rekordowe przychody z tytutu optat wstepnych, z drugiej natomiast zapewnic¢ w dtuzszej perspektywie utrzymanie wysokich
przychoddw z tytutu success fee. Wsréd innych czynnikow zwiekszajacych zainteresowanie ofertg spétki, mozna wskazaé
kolejne spodziewane rozstrzygniecia TSUE, ktére podobnie jak dotychczas moga poprawiac pozycje konsumentéw w relacjach
z bankami. Jednocze$nie obecny przekaz medialny pozwoli wzmacnia¢ Swiadomos¢ prawng i determinacje grupy po6t miliona
kredytobiorcow, ktérzy nie zdecydowali sie ani na wytoczenie powddztwa, ani na zawarcie ugody, przy czym zainteresowanie
tymi ostatnimi wyraznie maleje. Orzeczenia TSUE dotykajg kolejnych kwestii, ktérych przesadzenie moze wzmocni¢ motywacje
frankowiczéw, tj. wykluczenia mozliwosci wzbogacenia banku w wyniku niezgodnej z prawem umowy poprzez waloryzacje
kapitatu sptacanego przez kredytobiorce, utatwienia procesu dowodowego poprzez uznania, ze wypis do rejestru klauzul
niedozwolonych zwalnia powoda z dodatkowego dowodzenia niezgodnosci z prawem dziatarh banku, czy ustalenia terminu
naliczania odsetek za zwtoke w sposdb petniej chronigcy konsumentow.

Jako czynniki ksztattujgce pozytywne perspektywy Srednio- i dtugoterminowe, Emitent wskazuje w szczegdlnosci na
dywersyfikacje terytorialng i produktowg w powigzaniu z wykorzystaniem efektywnosci zbudowanej w segmencie spraw
bankowych. Dazac do tego, aby by¢ blizej klientéw w wymiarze geograficznym i przede wszystkim relacyjnym, zdecydowano o
utworzeniu nowych kancelarii w kolejnych osrodkach po Wroctawiu. Formalnie powotano juz spotki prawnicze w Poznaniu,
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Katowicach, Rzeszowie i w Lublinie z planami rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej na przetomie roku i planami otwarcia
kolejnych osrodkow w nastepnych miesigcach. Spétka upatruje w tym réwniez budowania dtugoterminowych perspektyw dla
powstania silnych marek, ktore beda obstugiwaty zaréwno klientéw z obecnych juz w ofercie Grupy segmentow dziatalnosci,
jak i nowych, poszukujac przy tym mozliwosci skalowania, jak to miato miejsce w dotychczasowej historii. W zakresie
dywersyfikacji produktowej, w ocenie Grupy Kapitatowej Votum, najatrakcyjniejsze nowe perspektywy rysuja sie w obszarze
dochodzenia w imieniu konsumentow roszczen od bankdw z tytutu nieprawidtowosci w umowach kredytow konsumenckich
skutkujacych sankcja kredytu darmowego. Wniosek ten wynika ze znaczacego wolumenu uméw, w ktérych mozna stwierdzi¢
takie nieprawidtowosci, jak réwniez z oceny wysokiego prawdopodobienstwa pozytywnych wynikéw - jako korelacji praktyk
bankdéw z jednoznacznym brzmieniem przepiséw prawa krajowego i dodatkowo spodziewanych interpretacji TSUE.

4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéw
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy

4.1.1 Przychody
Przychody Grupy Kapitatowej w biezgcym roku zwiekszyty sie o 27% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Wptyw na wzrost przychoddéw w stosunku do | pétrocza 2022 r. miat segment dochodzenia roszczen z tytutu
umoéw bankowych. Segment ten wygenerowat w okresie od 01.01.2023 do 30.06.2023r. przychody stanowigce 74% ogotu
przychoddw osiggnietych w Grupie Kapitatowej.
W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2023 wyniosty 124,9
mlin PLN, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 90,1 min PLN, co stanowi wzrost o blisko 39% r/r.
Na wzrost zaprezentowanych przychodow w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych miat wptyw
dynamiczny przyrost przychodéw wynikajgcych z optat inicjacyjnych oraz przychoddw zwigzanych z success fee. W tej
ostatniej czesci jest to wynikiem przyrostu liczby rozstrzygnie¢ pierwszoinstancyjnych, ktore zgodnie z MSSF 15 generujg
wynagrodzenia zaliczane do przychoddw w proporcji wynikajgcej z poziomu utrzymania ich w drugiej instancji, jak rowniez
rosnacy trend w zakresie liczby wydawanych wyrokéw prawomocnych, skutkujgcych rozliczeniem z Klientem.
W segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2023 wyniosty 24,5 min PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 27,2 min PLN, co stanowi spadek o blisko 10% r/r. Najwiekszy
wptyw na ograniczenie przychoddéw miaty skutki decyzji o zamknieciu linii biznesowej cesji wierzytelnosci szkéd w
pojazdach w roku 2020. Penetracja portfela roszczen skutkuje ograniczenie miesiecznych przeptywdw pienieznych, do
ktérych przypisane jest ksiegowanie przychodéw. Przychody z tego tytutu ulegly zmniejszeniu o 45% z 8,4 min PLN w |
pdtroczu 2022 do 5,8 min PLN w biezgcym okresie. W zakresie dochodzenia roszczen z tytutu szkéd osobowych w
dtugoterminowym wymiarze widoczna jest tendencja spadkowa, ktéra jednak wyhamowuje.
W segmencie ustug rehabilitacyjnych przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2023 wyniosty 17,1 min PLN, podczas gdy w
analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 12,9 min PLN, co stanowi wzrost 0 32% r/r. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
przychoddéw byta waloryzacja stawek, zaréwno w czesci wynikajgcej z kontraktu z NFZ, jak i dziatalnosci komercyjnej, a
takze systematyczne poszerzanie bazy przychodowej w stacjonarnej czesci dziatalnosci (turnusy rehabilitacyjne). Emitent
zaktada utrzymanie tej tendencji i wzrost jej dynamiki od poczatku 2025 roku w zwigzku z planowanym oddaniem do
uzytku nowego skrzydta placéwki rehabilitacyjnej w Krakowie.
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4.1.2 Wynik operacyjny

Wynik operacyjny Grupy VOTUM za pierwsze pétrocze 2023 r. wynidst 71,0 min PLN. Jest to wynik o 36% wyzszy niz
analogicznym okresie ubiegtego roku. Gtownym czynnikiem wzrostu wyniku byta wieksza dynamika wzrostu przychoddéw (%)
niz kosztéw, ktére wzrosty z 81,9 min PLN do 105,2 min PLN, tj. 0 28%. Nalezy wskaza¢, ze poprawie rentownosci towarzyszyty
réwniez czynniki o charakterze jednorazowym, ktére miaty wptyw na przychody operacyjne.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku Grupa osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci w wysokosci 7,9 min PLN,
ktéry wynikat przede wszystkim z odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu MSSF 15 w kwocie 7,9 min PLN.

W zwigzku z przymusowa restrukturyzacja Getin Noble Bank S.A w stosunku do rozpoznanych w poprzednich okresach aktywéw
z tyt. MSSF 15 w odniesieniu do umow z klientami, w ktérych wystepowato roszczenie przeciwko Getin Noble Bank S.A., w
trzecim kwartale 2022 r. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu opisu w tgcznej wysokosci 12,6 min PLN. Uwzgledniajgc jednak
ksztattujaca sie praktyke, ze wynagrodzenia nalezne z tytutu umoéw zawartych z klientami Getin Noble Bank S.A., sg przez nich
realizowane w sposéb terminowy oraz nie obserwuje sie w tym zakresie istotnych opdznien, Zarzad jednostki dominujacej
podjat decyzje o odwrdceniu odpisu w czesci dotyczacej wynagrodzenia success fee.
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4.1.3 Wynik netto Grupy Kapitatowej

Wynik finansowy netto GK VTUM za pétrocze 2023 wynidst 60,7 min PLN, w stosunku do potrocza 2022 r. jest wyzszy o niemal
40%.

Nalezy wskaza¢, ze poprawie rentownosci towarzyszyty rowniez inne czynniki, ktére miaty wptyw na przychody finansowe, a
ktérych poziom odbiegat od poziomu z wczesniejszych okresow.

W | pétroczu 2023 roku Grupa osiggnetfa zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 973 tys. PLN, ktéry byt efektem gtéwnie
odwrdcenia dyskonta dotyczace aktywow z tytutu MSSF 15 w kwocie 4 981 tys. PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego
przychody finansowe z tego tytutu wyniosty 148 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne z tytutu wynagrodzenia naleznego z uméw o dochodzenie roszczert bankowych realizowane sg po
uzyskaniu prawomocnego orzeczenia sadu. Z uwagi na wartos¢ przychodow ujetych zgodnie z MSSF 15 po wyroku | instancji,
w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow z tego tytutu skorygowano o wartos¢ pienigdza w czasie. Jako stope dyskonta
dla wyrokéw z lat 2019-2021 przyjeto stope oprocentowania obligacji skarbowych 2-letnich w 2021 r. (1%) , dla wyrokéw 2022
r. 12023 r. przyjeto stope dyskonta odpowiadajgca oprocentowaniu obligacji skarbowych rocznych (6,75%). Okreslony w ten
sposob czynnik finasowania skorygowat aktywa z tytutu MSSF 15 o warto$¢ 15,6 min PLN oraz pomniejszyt wynik netto Grupy
o kwote 10 312 tys. PLN (w tym 3 371 tys. PLN odrebnie wynik roku 2023). Jednoczesnie odwrdécone dyskonto powiekszyto
przychody finansowe o kwote 4 981 tys. PLN.
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4.1.4 Wybrane wskazniki

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik H1 2023 H1 2022 H1 2021
Aktywa/ Kapitaty wtasne 2,02 1,84 2,06
Zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny 1,02 0,84 1,06
Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 0,38 0,29 0,28

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ H1 2023 H1 2022 H1 2021
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 37% 38% 1%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/ Przychody operacyjne 42% 39% 4%
Zysk netto / Przychody ogdtem 33% 32% 2%
ROE 33% 40% 3%
ROA 16% 22% 1%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Grupy

Wartos¢ aktywow bilansu zwiekszyta sie 0 35% w stosunku do kwoty aktywow prezentowanych na koniec 2022r. Aktywa trwate
stanowig obecnie 33% sumy bilansowe]. Naleznosci z tytutu realizacji ustug stanowig 6% sumy bilansowej. Najwiekszy udziat w
strukturze aktywoéw stanowig Aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15, na 30.06.2023 stanowig az 61% ogdtu aktywow.
Pozostate aktywa nie zmienity sie istotnie w stosunku do struktury prezentowanej na koniec roku 2022.

Wyszczegolnienie 30.06.2023 % 31.12.2022 Zmiana
Aktywa trwate 115252 31% 86 959 32% 33%
Rzeczowe aktywa trwate 28 541 8% 28 813 11% -1%
Wartos$ci niematerialne 787 0% 988 0% -20%
Wartos¢ firmy 15767 4% 15 806 6% 0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 759 0% 718 0% 6%
Pozostate aktywa finansowe 9 0% 24 0% -61%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 423 5% 13 664 5% 28%
l(;l}filzcz)rtw;rsr;lirzlot\xs’ru dostaw i ustug oraz inne naleznosci 397 0% 360 0% 9%
Aktywa z tytutu realizacji umdéw MSSF 15 47284 13% 20 446 7% 131%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 4289 1% 6142 2% -30%
Aktywa obrotowe 253 260 69% 185 808 68% 36%
Zapasy 1233 0% 1104 0% 12%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 21901 6% 16 893 6% 30%
Aktywa z tytutu realizacji umow MSSF 15 197577 54% 149 647 55% 32%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 631 0% 60 0% 959%
Pozostate aktywa finansowe 10 802 3% 2118 1% 410%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 3253 1% 5611 2% -42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 863 5% 10376 4% 72%
,::(;czxaagzk)c:ioc\]/:/)esgrr;z;;zi;ktywa zakwalifikowane jako 253 260 69% 185 808 68% 36%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0% 0 0% 0%
AKTYWA RAZEM 368 512 100% 272767 100% 35%
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Wyszczegdlnienie 30.06.2023 % 31.12.2022
Kapitat wtasny 182 601 50% 152 418 56% 20%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 180 700 49% 150 897 55% 20%
Kapitat zaktadowy 1200 0% 1200 0% 0%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 2% 5702 2% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (w tym roéznice kursowe)) 0 0% 0 0% 0%
Zyski zatrzymane 173799 47% 143 996 53% 21%
w tym Wynik finansowy biezgcego okresu 59771 16% 87 339 32% -32%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1900 1% 1521 1% 25%
Zobowigzanie dtugoterminowe 68 780 19% 48 899 18% 41%
Kredyty i pozyczki 14 788 4% 8118 3% 82%
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2 866 1% 3222 1% -11%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 3297 1% 0 0% 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 700 13% 33654 12% 42%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 128 0% 136 0% -6%
Pozostate rezerwy 0 0% 3768 1% -100%
Zobowigzania krétkoterminowe 117 132 32% 71450 26% 64%
Kredyty i pozyczki 3888 1% 13 107 5% -70%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1287 0% 1607 1% -20%
Zobow‘iqzan‘ia z tytutu realizacji ustug oraz pozostate 63218 17% 25573 99% 147%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 142 0% 380 0% -63%
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 904 0% 2 096 1% -57%
Pozostate rezerwy 47 692 13% 28 688 11% 66%
Zobowigzania k.rétkotermin.owe inne niz zwigzane z aktywami 117 132 399 71 450 26% 64%
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobovyiqzania bt'agpoérednio Zwigzane z aktywami 0 0% 0 0% 0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 185911 50% 120 349 44% 54%
PASYWA RAZEM 368 512 100% 272767 100% 35%

Struktura pasywow Grupy Kapitatowej na dziert 30.06.2023 nie zmienita sie istotnie w stosunku do struktury na koniec roku
2022. Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu wynosi obecnie 50%, co $wiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatéw.
Struktura zobowigzan dtugoterminowych jest wynikiem zaciggniecia kredytu na nabycie nieruchomosci oraz zaciggnietym
kredytem obrotowym. Istotny wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynika z rezerwy z tytutu podatku odroczonego, ktéra
na koniec pétrocza 2023 wyniosta 47,7 min PLN w stosunku do 33,6 min PLN na koniec roku 2022. Wzrost rezerwy z tytutu
podatku odroczonego wynika z szacunkéw MSSF 15. Analogicznie ujecie przychodéw zgodnie z MSSF 15 wptyneto na pozycje
pozostatych rezerw, w ktérej ujeto wynagrodzenia struktur sprzedazowych. Pozostate rezerwy wynosza obecnie 47,7 min PLN
i stanowig 13% pasywow Grupy Kapitatowej. Zobowigzania dfugoterminowe stanowig 19% sumy bilansowej. Zobowigzania
krotkoterminowe stanowig obecnie 32 % sumy bilansowej (stan na 31.12.2021-26%). Wzrost wartosci pozostatych zobowigzan

wynika z ujecia dywidendy do wyptaty akcjonariuszom VOTUM S.A. w wysoko$ci 30 min PLN.

Wybrane dane finansowe jednostki dominujgcej za okres | pétrocza 2023 ( dane w tys. PLN)

H1 2023 H1 2022
Przychody ze sprzedazy 18 344 41193
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20396 23908
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13913 24 834
Zysk netto 14 959 20425
Aktywa 176 200 129 096
Zobowigzania razem 98 776 52 162
Kapitat wtasny 77 424 76933

Strona 23



4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych lub gtéwnych inwestycji Kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Grupa w 2023 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
e  |Lokaty overnight, gdzie sSrodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e  Otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Jedng z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest
utrzymanie przez jednostke dominujagcg VOTUM S.A. linii kredytowej w rachunku biezgcym. Wysokos¢ linii kredytowej wynosi
do 2 mIn PLN. Na dzieri 30.06.2022 r. wysokos$¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi 800 tys. PLN.

4.2. Struktura zadtuzenia i zarzagdzanie zasobami finansowymi

GK VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscig finansowg optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spdtek
zaleznych. Obecnie w Grupie Kapitatowej wykorzystywany jest kredyt inwestycyjny zaciggniety na sfinansowanie rozbudowy
budynku PCRF VOTUM S.A, kredyt inwestycyjny zwigzany z zakupem nieruchomosci przez VOTUM S.A., kredyt obrotowy oraz
pozyczka korporacyjna zaciggnieta przez VOTUM S.A. Terminy sptat wymienionych kredytow przypadajg odpowiednio na rok
2028, 2026, 2025 i 2024. Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowe;j
w zwigzku z planami rozwoju spotek zaleznych, Zarzad VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu umowy na linie kredytowa
z ING Bankiem Slaskim S.A. w Katowicach w wysokosci 2,7 mIn PLN. oraz linii kredytowej dla Votum Odszkodowania S.A. do
wysokosci 0,5 min PLN.

4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe
4.3.1. Umowy kredytowe

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spotka zalezng od Emitenta — Polskim Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie, a Bankiem ING Bank Slaski Spdtka Akcyjna z siedziba
w Katowicach. Celem umowy kredytowej jest refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas
Spotka Akcyjna oraz pozyczek otrzymanych od VOTUM S.A. Wartos¢ umowy kredytowej wynosita 7 700 000,00 PLN. Kredyt
zostat udzielony na okres do dnia 30 wrze$nia 2028 r. Oprocentowanie Kredytu ustalone jest w oparciu o stawke WIBOR 3M
powiekszong o 1,9 punktu procentowego. Zabezpieczeniem Kredytu jest:
e Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa poreczony przez VOTUM Spédtke
Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu
e  Przystgpienie do dtugu spodtki Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum Spoétka Akcyjna Spodtka
Komandytowa z siedziba w Krakowie
e  Hipoteka umowna taczna do sumy 11 550 000,00 PLN (stownie: jedenascie miliondw pieéset piecdziesiat tysiecy PLN
00/100) wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci pofozonej w Krakowie przy ul. Golikdwka 6, objetej ksiegami wieczystymi KW nr
KR1P/00151938/2 oraz KW nr KR1P/00151939/9 prowadzonymi przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych
e  (Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszej nieruchomosci.

W dniu 29 czerwca 2021 zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z dnia 2 pazdziernika 2018 zawartej pomiedzy spotka
zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie, a Bankiem ING Bank
Slaski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.
Na podstawie aneksu zmianie ulega:
e  kwota kredytu udzielonego przez Bank, w ten sposéb, ze od 29.06.2021 r. do 30.09.2028 r. kwota ta wynosi 10
700 000,00 PLN,
. wysoko$¢ najwyzszej sumy ustanowionej hipoteki umownej tgcznej, w ten sposob, ze hipoteka ustanowiona jest
do kwoty 13 021 500,00 PLN.

W dniu 26 marca 2020 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng - Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach Umowe Wieloproduktowg, ktéora w catosci zastepuje postanowienia dotychczas zawartych umow pomiedzy
Emitentem a Bankiem w zakresie umowy kredytu ztotowego w rachunku bankowym oraz umowy na zakup prawa
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uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu stanowigcym wtasno$é Emitenta.

W dniu 23.06.2023 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi - Votum Odszkodowania S.A. oraz DSA Investment S.A. zawarli z
ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”) aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r. (0 zawarciu
ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 22/2020 z dnia 26.03.2020 r.), na podstawie ktérego:

1) spétka zalezna od Emitenta — Votum Network S.A. zostata wykreslona z umowy wieloproduktowej wraz ze zwolnieniem z
zobowigzan z niej wynikajgcych,

2) przyznano kredyt obrotowy w rachunku bankowym w kwocie 3 200 000,00 PLN, ktérego termin sptaty przypada na dzien
30.06.2024 r., ktory jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci,

2) dotychczasowy kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w tgcznej kwocie 2 000 000,00 PLN, ktdorego termin sptaty
przypada na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci,

3) pozostaty do sptaty kredyt inwestycyjny na zakup prawa uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej
56i we Wroctawiu w kwocie 2 564 000,00 PLN, ktérego termin sptaty przypada na dzien 05.03.2026 r., ktéry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci.

Kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 7 764 000,00 PLN.

Jako zabezpieczenie zawartego aneksu zostaty przyjete:

1) dla Emitenta:

-hipoteka umowna tgczna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci
znajdujacego sie na niej budynku nalezacego do Emitenta oraz na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od
Emitenta — Expert Go sp. z 0.0.,

-cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchomosci nalezacej do Emitenta,

-oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 11 646 000,00 PLN,

3) dla Votum Odszkodowania S.A. :

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg,

4) dla DSA Investment S.A. :

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Jednoczesnie w dniu 23.06.2023 r. Votum S.A. zawarta z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjng, o zawarciu
ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 38/2021 z dnia 20.10.2021 r. obejmujgcy zwiekszenie kwoty pozyczki do
9 300 000,00 PLN, ktérej termin sptaty przypada na dzien 31.05.2025 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy pozyczki korporacyjnej zostaty przyjete:

- hipoteka umowna taczna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci
znajdujacego sie na niej budynku nalezacego do Emitenta oraz na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od
Emitenta — Expert Go sp. z 0.0.,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci nalezacej do spétki zaleznej od Emitenta.

4.3.2. Pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ netto pozyczek udzielonych przez GK VOTUM S.A. wynosita 9 361 tys. PLN.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w
wysokosci 10 700 000,00 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw siedemset tysiecy zt 00/100), zawartej w dniu 2 pazdziernika 2018
r. przez Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach. W razie nieuregulowania przez kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci banku z tytutu
umowy kredytu, bank ma prawo wypetni¢ weksel na taczng sume odpowiadajaca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci banku
wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z umowy kredytowe. Wynagrodzenie Emitenta
wyniosto 15 tys. PLN. Umowa kredytowa, ktérej dotyczy poreczenie zostata zawarta do 30 wrzesnia 2028r.

4.3.4 Zobowigzania warunkowe
W Grupie Kapitatowej VOTUM nie wystepuja zobowigzania warunkowe. Emitent posiada zobowigzania warunkowe wynikajace
z poreczenia kredytu dla spotki zaleznej PCRF S.A. opisane w punkcie 4.3.3.

|
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4.4, Emisja papieréw wartosciowych

W okresie, ktory obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Spotka nie emitowata papierow wartosciowych.

Z emisji z roku 2010 Spétka pozyskata $rodki w wysokosci 6 688 tys. PLN, przy czym koszty emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki
netto dostepne do realizacji planéw emisyjnych wyniosty wiec 5 905 tys. PLN.

Cele emisyjne zostaty zrealizowane w catosci.

4.5. Instrumenty finansowe
Do instrumentdéw finansowych wykorzystywanych w Grupie Kapitatowej VOTUM naleza:
e pozyczki i naleznosci wtasne
¢ zobowigzania finansowe, w tym:
o Leasingi finansowe
o Kredyty bankowe
e cesje wierzytelnosci

4.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzgdza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi udzielajgc doraznych pozyczek. Stan srodkow pienieznych jest na biezgco monitorowany i w ocenie zarzadu nie
wystepujg ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
VOTUM S.A. posiada dostepne $rodki do realizacji zaplanowanych na rok 2023 inwestycji, inwestycje sg przeprowadzone ze
srodkéw obrotowych Spétki oraz z kredytéw opisanych w pkt. 4.3.

4.8. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki ocenia, ze w pierwszym potroczu 2023 nie wystgpity nietypowe czynniki, ktdre wptynety istotnie na osiggniety

przez Grupe wynik.

4.9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie prezentowanego sprawozdania nie wystgpity zadne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spétki oraz informacje, ktére s3g istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Spotke.

4.10. Realizacja prognozy wynikow na rok 2023

Emitent nie opublikowat prognozy wynikéw na rok 2023.
4.11. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W wyniku prowadzonych prac programistycznych i wdrozeniowych Spoétka uruchomita panel, za posrednictwem ktoérego klienci
Spotki mogg uzyskac biezace informacje dotyczgce prowadzonej sprawy, a takze skontaktowac sie z osobg obstugujaca.
Wprowadzono réwniez ulepszone rozwigzania w odniesieniu do panelu dedykowanego przedstawicielom Spétki, a jego dalsza
rozbudowa pozwoli na zautomatyzowanie wiekszosci proceséw dotyczacych ich obstugi.
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

5. INFORMACIJE DODATKOWE

5.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udzialy Spétki w Grupie Kapitatlowej oraz udzialy oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
. 10 000 000 akcji serii A,
e 2000 000 akcji serii B.
Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:
e 4722300 akcji Votum Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 722 300 PLN, co stanowi
99% kapitatu zakfadowego,
e 5200 akcji w spotce Votum Finance Help S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 2 600 000 PLN, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 99% udziatu w zyskach i stratach w Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,
e 1000 000 akcji DSA Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000,00 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,
e 1176000 akcji Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 176 000,00 PLN, co
stanowi 98% kapitatu zaktadowego,
e 97% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy sp. k.
(dawniej Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp.k.) z siedzibg we Wroctawiu,
e 570000 akcji Votum Network S.A. (dawniej BeCARed.pl S.A.) z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej
570 000,00 PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 98% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Rok - Konopa i Wspdlnicy sp. k.
z siedzibg we Wroctawiu,
e 450000 akcji Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci nominalnej
450 000,00 PLN, co stanowi 90% kapitatu zaktadowego,
e 1% udziatu w zyskach i stratach w Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. z siedzibg
w Krakowie,
e 450 000 akcji Votum Energy S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 450 000,00 PLN, co stanowi 45%
kapitatu zaktadowego,
e 475000 akcji Votum Green Project S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 475 000,00 PLN, co stanowi
95% kapitatu zaktadowego,
e 100 udziatéw Votum Green Project | sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000,00 PLN, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 2000 udziatéw Redeem sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000,00 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,
e 3033 udziatdow Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 303 300,00 zt, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,
e 1000 udziatéw Clear Site sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci nominalnej 50 000,00 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,
e 500 udziatéw w spodtce Votum Accounting sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000,00 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 200 udziatdow Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100 000,00 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 99% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu.

Osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzgdzajgce posiadajagce w chwili obecnej udziat w spotkach zaleznych
Emitenta:

Na dzien 30 czerwca 2023 roku cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii Adwokatow
i Radcdw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy Spotka Komandytowa we Wroctawiu — posiadat 1% udziat w zyskach i stratach.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku cztonek Zarzadu Kacper Jankowski byt akcjonariuszem spoétki pod firmg Votum Robin Lawyers
S.A. we Wroctawiu - posiadat 1% akcji spotki.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce nie posiadaty na dziert 30 czerwca 2023 roku ani nie

posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spotkach zaleznych Emitenta.
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5.2. Informacja o podmiotach powigzanych - istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe
W okresie sprawozdawczym spotki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

5.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach
jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Emitent informuje, ze nie wystepuja zadne istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub

jego jednostki zaleznej.

5.4. Wynagrodzenia organow zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Wyszczegdlnienie Funkcja 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2023 30.06.2022

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej

Barttomiej Krupa Prezes Zarzadu 2 037 402
Kacper Jankowski** Wiceprezes Zarzgdu 177 3
Marta Wan™* Cztonek Zarzadu 42 -
Kamil Krazek” Wiceprezes Zarzadu - 165
Tomasz Stanistawski” Wiceprezes Zarzadu - 134
Razem 2 256 704

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzagdéw pozostatych spdtek w Grupie Kapitatowej oraz kluczowej kadry

. I 4921 3321
kierowniczej
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 876 308
Andrzej tebek cheprzewodnlcz§cy Rady 108 108

Nadzorczej

Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 9 6
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 12 8
Joanna Wilczynska Cztonek Rady Nadzorczej 66 59
Marek Wierzba Cztonek Rady Nadzorczej 9 6
Razem 1078 494

“*Do dnia petnienia funkcji
**Q0d dnia petnienia funkcji
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5.5. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéow Grupy Kapitatowej
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

VOTUM, bedaca w

Liczba akcji VOTUM S.A. bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace

liczba akcji na dzien

publikacji ostatniego zwiekszenie

zmniejszenie

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu

ZARZAD

Barttomiej Krupa (tacznie)
Barttomiej Krupa — bezposrednio
Barttomiej Krupa — posrednio
Kacper Jankowski

Marta Wan

RADA NADZORCZA
Andrzej Dadetto (tacznie)

Andrzej Dadetto - bezposrednio
Andrzej Dadetto - posrednio
Andrzej tebek

Jerzy Krawczyk

Marek Stoktosa

Joanna Wilczynska

Marek Wierzba

sprawozdania finansowego

206 652 -
204 597 -
2055 -
25400

0 -

6 850 000 -

700 000 -
6 150 000 -

206 652
204 597
2055
25700
0

6 850 000

700 000
6 150 000

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

5.7. Zatrudnienie w GK VOTUM

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie

30.06.2023

30.06.2022

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali

RAZEM

28
75
14
318
35
470

29
117
15
243
19
394

Za pion produkcji zarzad okre$la pracownikéw umystowych bezposrednio zwigzanych z wykonywanymi / $wiadczonymi

ustugami

Wroctaw, dnia 15 wrzesnia 2023 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Signature Not Veri{i;fq
Signature Not \Veri " d Dokument podpisany przez Kacper Jankowski
Dokument podpisany/przez Data: 2023.09.15 15:0¢37 CEST

Bart}omlej Krupa

é:)' """" 023 9.15"+4°58:06 CEST
ar omiej Krupa = Prezes Zarzadu

Marta
Wan  pxwazos

Marta Wan — Cztonek Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez
Marta Wan

Kacper Jankowski

— Wiceprezes Zarzadu
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