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I.  PODSTAWY SPORZADZENIA POLROCZNEGO RAPORTU

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
2023 do 30 czerwca 2023 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, speniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostal wybrany przez Rade Nadzorcza.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznos$ci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 18.09.2023 roku.

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujaca Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.
Dane porownawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku dla $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku dla
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych oraz srédrocznego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skrocone srodroczne sprawozdane finansowe zostato przygotowane w nowej formie, dane porownywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone. W odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono
korekty z tytutu zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowic
doktadnych sum arytmetycznych ich sktadnikow.

Niniejsze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta
to skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2022 rok.
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D. STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZELYCH OCZEKIWAN

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace si¢ do przysztych oczekiwan rozumiane jako wszystkie stwierdzenia
(z wyjatkiem dotyczacych faktow historycznych) w odniesieniu do naszych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz
celéw i planow dotyczacych przysziej dziatalnosci (Yacznie z planami odno$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Wiele
stwierdzen tego typu zawiera si¢ w okresleniach takich jak ,,moze”, ,,bedzie”,

»oczekiwac”, ,,przewidywac”, ,,uwazac”, ,,szacowac” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Stwierdzenia te
nie stanowia gwarancji przysztych wynikow oraz wiazg si¢ z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze
swej natury podlegaja wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. W zwiazku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo r6zni¢
si¢ od tych, ktore wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
Nawet je$li nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczace naszej przysztej dziatalnosci sa zgodne z
zawartymi w Sprawozdaniu stwierdzeniami dotyczacymi przysztych oczekiwan, nie musi to oznaczaé, ze te stwierdzenia beda
prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazaja nasze stanowisko na dzien sporzadzenia Sprawozdania. Powyzsze
zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwiazku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi si¢ do
przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dzialajace w naszym imieniu. Nie podejmujemy zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani tez do publikowania
jakichkolwiek korekt czy aktualizacji tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktorych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy czynniki mogace mie¢ wplyw na nasze wyniki operacyjne i finansowe w
przysztych okresach, ktore moga spowodowac, ze nasze rzeczywiste wyniki beda istotnie r6zni¢ si¢ od naszych oczekiwan.

Dane branzowe i rynkowe W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak rowniez
obszardéw, na ktorych dziatamy i na ktorych dziataja nasi konkurenci. Informacje o rynku, pozycji na rynku, wskaznikach
wzrostu, jak rowniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i obszaréw, na ktorych dziatamy, obejmujg dane i
raporty opracowane przez osoby kierujace Spotka dominujaca, kierownicy jednostek zaleznych, jak rowniez warto$ci
oszacowane wewnetrznie. W wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej
branzy i naszej pozycji na rynku oparte na do§wiadczeniu wlasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy
zapewnié, ze przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlaja nasza pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrodta.

E. BIEGLI REWIDENCI

Audytorem sprawozdan finansowych Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. jest Firma Audytorska KPW Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lodzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego 25¢/410, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000658344, 0 numerze NIP: 728-281-30-24 numerze REGON: 366332218.

F. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2023 — 30.06.2023 4,6130 4,4503
01.01.2022 - 31.12.2022 4,6883 4,6899
01.01.2022 - 30.06.2022 4,6427 4,6806

*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.
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Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodow catkowitych oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywow pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych

na EURO:
Wyszczegblnienie Biezacy rok Poprzedni rok*
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodéw

Elr;t}gic;gzv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 19 682 4967 15 705 3383
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 206 2 646 10 986 2 366
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 7483 1622 4075 878
Zysk (strata) brutto 5444 1180 1124 242
Zysk (strata) netto 4361 945 436 94
Liczba udziatow/akcji w sztukach 4998 450 4998 450 4998 450 4998 450
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (zt/euro) 0,87 0,19 0,09 0,02
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

Aktywa trwale 130 707 29 370 129 960 27711
Aktywa obrotowe 33265 7475 32681 6 968
Kapitat wlasny 80 380 18 062 76 020 16 209
Kapitat zaktadowy 4995 1122 4 995 1065
Zobowiazania dlugoterminowe 56 498 12 695 48 247 10 288
Zobowigzania krotkoterminowe 27094 6 088 38374 8182
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zl/euro) 16,08 3,61 15,22 3,24
Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pieni¢znych

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1514 328 4 956 1068
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -741 -161 -2751 -592
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -3919 -850 7202 1551

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny koficzacy si¢ 31.12.2022 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansoweyj.
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Il. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 30 CZERWCA 2023 R.

1.1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujacg sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:0000115403.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym.

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW:

Informacje ogélne:
Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Gielda:
telda ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: Korporacja Gospodarcza ,.efekt” SA (EFK)
Sektor na GPW: ushugi dla przedsigbiorstw
System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa

1.2. Przedmiot dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. jest firmg o profilu wieloproduktowym i podmiotem dominujagcym w grupie kapitatowe;.
Holdingowa struktura Spotki powstala w wyniku dywersyfikacji zrodet przychodow, ktore wytyczyly zakres i charakter
prowadzonej dziatalnosci oraz uformowaty na przestrzeni wielu lat pole rynkowe, na ktérym obecnie Grupa Kapitatowa
Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. prowadzi interesy. Powotane przez Korporacj¢ podmioty wypehiajg zadania w
wyspecjalizowanych branzach: ustugowo-handlowej i turystyczno-hotelarskiej. Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej
»efekt” kontynuowana byla w trzech segmentach branzowych: ushugowo-handlowym i hotelarsko-turystycznym,
inwestycyjnym w szczego6lnos$ci w segmencie rynku nieruchomosci.

Profil dziatalno$ci spotki wiodacej Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. obejmuje §wiadczenie ustug najmu i dzierzawy lokali
oraz stanowisk handlowych. Kluczowymi aktywami Spotki sg z jednej strony - wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu
biznesu a z drugiej - posiadane zasoby materialne i niematerialne, za pomoca ktérych w segmencie ustugowo — handlowym
grupa kapitatowa realizuje niemal potowe skonsolidowanych przychodow i osiaga zysk.

Glownym osrodkiem dziatalnosci ustugowej Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. jest Kompleks Handlowy

»Rybitwy” (KHR), oferujacy ustugi najmu powierzchni i urzadzen handlowych. Kompleks posiada elektroniczny system
obstugi optat, catodobowy monitoring, stron¢ internetowa w jezyku polskim, angielskim i1 wegierskim. Poza Kompleksem
Handlowym ,,Rybitwy” Spotka oferuje ustugi najmu w budynku siedziby przy ul. Opolskiej w Krakowie, gdzie powierzchnia
nie wykorzystana na wtasne potrzeby jest wynajmowana innym firmom na cele biurowe i handlowe.

Spoltka dominujaca:

Nazwa peha: Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A.

Adres siedziby: 31-323 Krakéw, ul. Opolska 12
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Identyfikator NIP: 6760077402
Numer w KRS: 115403
Numer REGON: 141389056

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia

13268/1989 z dnia 08.11.1989 .

Czas trwania: Nieoznaczony

LEI 2594003G3SJC30QJRB79
Strona www www.efektsa.pl
e-mail korporacja@efektsa.pl
telefon +48 12 42033 30

fax +4812 4203344

Przedmiotem dzialalno$ci jednostki dominujacej wedlug PKD jest:

68.20.Z - wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi

64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych

46.---.  handel hurtowy, w tym takze na rynkach zagranicznych
R handel detaliczny, w tym takze na rynkach zagranicznych
46.1.------- $wiadczenie ustug posrednictwa handlowego z uwzglednieniem

obrotu towarowego i obrotu prowadzonego na gietdach
52.10.B. - $wiadczenie ustug magazynowania, sktadowania i przechowywania towaréw, w tym prowadzenie sktadéw

gietdowych

01.61.Z. - organizowanie i prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, zwlaszcza na rzecz wsi i rolnictwa

74.90.Z. - $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia powierzonych interesow, w tym doradztwo zwigzane z
prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem, reklama oraz pozostata dziatalno$¢ komercyjna
73.1. ---. - $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia powierzonych intereséw, w tym doradztwo zwigzane z
prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem, reklama oraz pozostata dziatalno$¢ komercyjna

46.7. eksport i import towarow i ustug

Jednostki kontrolowane przez Korporacje Gospodarcza ..efekt” SA.:

Procentowy
. . Lo ial w kapital M
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnoSci udzial w kapitale etqda .
zakladowym na Konsolidacji
dzien bilansowy
Swi ie ust h
1. |,EFEKT-HOTELE” SA. | Krakow Swiadczenic ustug turystycznych, 100 Pelna
hotelarskich i gastronomicznych.
, Prowadzenie hoteli, restauracji oraz innych
2. »LIDERHOTEL” sp. z 0.0. Krakow , . 72+28 Pelna
placowek gastronomicznych
3 Efekt Projekt sp. z 0.0. Krakow Wsparcie operacyjne dziatalnosci 100 Pelna

Pozostale podmioty powiazane:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Status podmiotu
Central Fund of Immovables Lods Wynajem nieruchomosci, dziatalnosé Pozostaty podmiot powiazan
Sp. z 0.0. hotelarska, dziatalno$¢ restauracyjna P powigzany
Towarzystwo Budownictwa o . . , . . .
Spofecznego "Nasze Katy" Sp.  0.0. Lodz Wynajem mieszkan w systemie TBS Pozostaty podmiot powiazany
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Dziatalno$¢ w sektorze rekreacji,

Solaris House Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ deweloperska

Wroctawskie Centrum SPA Sp.z 0.0. Wroctaw sportu oraz ushug medycznych Pozostaty podmiot powigzany
Przedsiebiorstwo Handlowo- Lodz Dziatalno$¢ handlowa, sektor Pozostaly podmiot powiazan
Ustugowe Chemikolor S.A. chemiczny P powigzany
Krajowa Spotka Przemyshu iy Dziatalno$¢ handlowa, sektor . .
Qdziezowego Polconfex Sp. z 0.0. Lodz odziezowy Pozostaty podmiot powiazany
IMA Sprzet i Budownictwo Sp. zo.0. |  Wroctaw Wynajem maszyn budowlanych Pozostaty podmiot powiazany
1 Dziatalno$¢ gastronomiczna, wsparcie . .
Food Market Sp. z o.0. Lodz operacyine dziatalnosci hotelarskicj Pozostaty podmiot powigzany
Luxton Investment Sp. z 0.0. Warszawa | Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych | Pozostaly podmiot powigzany
HR Hospitality Sp. z o.0. Lodz Wsparcie operacyjne dziatalno$ci Pozostaty podmiot powigzany
INWEST Sp. z 0.0. Krakow | by iatalnoéé holdingéw finansowych Podmiot dominujacy-
bezposrednio
Restauracja U Kucharzy Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ gastronomiczna Pozostaty podmiot powigzany
CFI Holding SA Wroctaw Dziatalno$¢ holdingéw finansowych | Podmiot dominujacy- posrednio
Lodz

Pozostaty podmiot powiazany

1.3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2023 r.

Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Cetera — Cztonek Zarzadu

Jan Hambura— delegowany do Zarzadu Czionek Rady
Nadzorczej na okres do dnia 24 lipca 2023 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 30.06.2023 r.

Katarzyna Marciniec —Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Kazmierczak Cyprian — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawel Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorcze;

Jan Hambura — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu na dzien publikacji.

Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Cetera — Cztonek Zarzadu
e  Dominika Wiesiotek-Picyk — Cztonek Zarzadu

publikacji.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien

Katarzyna Marciniec—Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Zbikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Hambura— Czlonek Rady Nadzorczej

1.5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem

liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby

glosow z nich wynikajacych oraz procentowego udzialu tych akcji w ogélnej liczbie glosow na walnym

zgromadzeniu
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2023 r. akcjonariat przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba gloséw Udzial %
CFI1 Holding SA (bezposrednio i posrednio) 1640990 32,82 1640 990 31,00
Porozumienie akcjonariuszy 874 227 17,48 874 227 16,51
Goodmax Sp. z 0.0. 508 132 11,96 598 132 11,3
w Warszawie
Pozostali 1885 101 37,74 1885101 41,19

2. Zgodnos$é¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
i obowigzujacym na dzief 30 czerwca 2023 roku.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Zarzad Emitenta i podmiotow zaleznych dostrzega istotne ryzyko prawne zwigzane z docierajacymi z mediow
informacjami o rozpoczgciu przez Prokuratur¢ Regionalna w Lodzi czynnosci przygotowawczych w stosunku do czesci 0sob
zasiadajacych w poprzednich okresach sprawozdawczych w organach statutowych spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Na dzien publikacji nie s znane Emitentowi ostateczne skutki dziatan poprzedniego zarzadu Emitenta oraz ich
potencjalny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng jednostki dominujacej oraz grupy kapitalowej w nadchodzacej przysztosci. Na
dzien publikacji sprawozdania dziatalno§¢ operacyjna Emitenta oraz jego spotek zaleznych nie ulegta zmianie. Wobec
jednostki dominujacej i grupy kapitatowej nie toczg si¢ sprawy sporne zwigzane z powyzszym zdarzeniem. Spotka dominujaca
oraz grupa kapitalowa nie otrzymata od organow S$cigania zawiadomien oraz informacji o dziataniach jakie prokuratura
zamierza podja¢ wobec spoitki i jej majatku.

Grupa identyfikuje istotng niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w aspekcie niedotrzymania lub
ztamania zasad zawartych umow kredytowych. Zarzad Grupy oraz jednostek zaleznych podjat dziatania zmierzajace do
poprawy sytuacji Grupy poprzez podpisanie restrukturyzacji umow kredytowych. Zarzad Grupy przeprowadzit analizy i testy
zawierajgce powyzsze zatozenia restrukturyzacyjne, ktore nie wykazaty ryzyka braku pltynnosci Grupy w okresie 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Powyzsza ocena zostala sporzadzona zgodnie z najlepszg wiedzg na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, przy czym powodzenie dziatan restrukturyzacyjnych uzaleznione jest rowniez od czynnikoéw, ktdre pozostaja
poza wplywem i kontrola zarzadu Grupy. Przedstawione ponizej sprawozdanie nie zawiera korekt wskazujacych na
wystapienie istotnego ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci w spotkach zaleznych.

W lutym 2022 wybucht konflikt zbrojny migdzy Federacja Rosyjska a Ukraing mogacy w przysztosci spowodowac
istotne problemy w prowadzeniu biznesu w Polsce. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystgpity istotne skutki
gospodarcze majace wptyw na funkcjonowanie Grupy, mimo natozonych na Federacje Rosyjska sankcji gospodarczych oraz
mozliwych dziatan odwetowych jakie natozy Federacja Rosyjska na kraje przeciwne inwazji. Rosja jako jeden z eksporterow
kluczowych surowcow energetycznych moze istotnie zaburzy¢ lancuchy dostaw, powodujac istotne szoki podazowe-
wplywajac tym samym m.in. na inflacje. W ostatecznosci konflikt ten moze spowodowaé rowniez powazny kryzys
ekonomiczny w naszym regionie i w catej UE, co moze wplyna¢ w powaznym stopniu na cata grupe kapitatowa Efekt SA.
Powyzsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przy czym
rozmiar i skutki inwazji rosyjskiej na Ukraing sa niemozliwe do oszacowania oraz uzaleznione od czynnikéw, ktore pozostaja
poza wptywem i kontrola Spétki.
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4. Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci i przedstawiane dane sa porownywalne. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakofczony w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza §rodroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej
Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.efektsa.pl

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zh), ktore sa waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spolki, po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci
godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wplywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2022 r. obejmujacym noty za okres 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2022 roku
sporzadzonym wedhug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa’) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnos$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2022 rok.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.
Ztoty (PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roéznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia ujmowane sa tacznie w przychodach lub kosztach finansowych.
Ewentualne jednostkowe niezgodnos$ci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja
z zaokraglen do pelnych tysiecy.

5. Zmiany zasady rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny
W niniejszym sprawozdaniu finansowym sg przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co

w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2022 — 31.12.2022 r., za
wyjatkiem zmian, ktore weszty w zycie od 1.01.2023 roku.
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efekt 47 s.

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Poétroczny raport finansowy
za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Biezacy rok Poprzedni rok
Aktywa trwale 130 707 129 960
Rzeczowe aktywa trwale 12 336 11580
Nieruchomosci inwestycyjne 114 721 114721
Warto$¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 14 18
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsigwzigciach 45 50
i w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci - -
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3591 3591
Aktywa obrotowe 33265 32681
Zapasy 76 -
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 221 13769
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5638 5436
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 330 13 476

sii(ztzf(;vaai ;)brotowe bez aktywow trwalych przeznaczonych do 33 265 32 681
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 163 972 162 641
PASYWA Biezacy rok Poprzedni rok
Kapital wlasny 80 380 76 020
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 80 380 76 020
Kapitat podstawowy 4995 4 995
Zyski zatrzymane 75 385 71025
w tym: wynik finansowy okresu 4 361 -7 054
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 56 498 48 247
Kredyty i pozyczki 50 418 42 167
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 080 6 080
Rezerwy na zobowigzania - -
Zobowiazania krotkoterminowe 27 094 38374
Kredyty i pozyczki 8650 18 807
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6 767 8 238
Zobowiazania dotyczace podatku dochodowego 1838 1492
Pozostate zobowigzania finansowe 43 41
Rezerwy na zobowigzania 9796 9796
Zobowiazania krotkoterminowe bez zobowiazan wchodzacych

w sklad zrup przeznaczonych do sprzedazy ! * 27094 38374
Zobowiazania wchodzace w sklad grup przeznaczonych do i i

sprzedazy

Zobowiazania razem 83 592 86 621
Pasywa razem 163 972 162 641
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efekt 47 s.

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Poétroczny raport finansowy
za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Rachunek dochodéw Biezacy rok Poprzedni rok
Przychody ze sprzedazy 19 682 15705
Amortyzacja 173 190
Zuzycie materiatow i energii 1973 2173
Ustugi obce 5312 7514
Podatki i optaty 508 458
Koszty $wiadczen pracowniczych 4211 625
Pozostate koszty rodzajowe 29 26
Zmiana stanu produktow - -
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow - -
Pozostate przychody operacyjne 624 1164
Pozostate koszty operacyjne 618 1809
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7483 4075
Przychody finansowe 1188 363
Koszty finansowe 3228 3313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5444 1124
Podatek dochodowy 1082 688
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4361 436
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto 4361 436
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 361 436
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GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Poétroczny raport finansowy

za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej Biezacy rok Poprzedni rok
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5444 1124
11. Korekty razem -1980 1889
Amortyzacja 173 190
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych - -
Przychody z tytulu odsetek -1 057 -217
Koszty z tytutu odsetek 392 1121
Przychody z tytutu dywidend - -
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej - 10
Zmiana stanu rezerw - 693
Zmiana stanu zapaséw -76 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -3 606 -1521
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2194 1613
Inne korekty - -
II1. Gotéwka z dzialalno$ci operacyjnej 3464 3014
V. Podatek dochodowy 1950 1943
V. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 1514 4 956
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej i

finansowej - i

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -
oraz innych aktywow trwalych -

Zbycie aktywow finansowych - -

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 184 4402
Zakup rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych innych niz

warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow 4403
trwatych -

Wydatki na nabycie aktywow finansowych -925 - 5713
Inne wplywy/wydatki inwestycyjne - - 5842
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -741 - 2751
Wplywy z emisji akcji -2 -
Kredyty i pozyczki - 9000

Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - -

Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz witascicieli - -

Splaty kredytow i pozyczek -3 526 - 635
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu - -
Odsetki -392 -1162
Inne wplywy (wydatki) finansowe - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -3919 7202
D. Przeplywy pieni¢zne przed skutkami zmian kurséw wymiany -3 146 9 408

Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkow pieni¢znych -

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu §rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow -3 146 9 408
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 476 2294
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 10330 11702

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
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efekt 47 s.

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Poétroczny raport finansowy
za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapital
Kapital Zyski _ wlasny _ I_(apit?l Kapital
podstawowy | zatrzymane jed.nos.tkl . .akqonarlfjszy wlasny
dominujacej | niekontrolujacych razem
ogoélem
Biezacy okres
Kapital wlasny na poczatek okresu 4995 71025 76 020 76 020
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow poprzednich
okreséw
Kapital wlasny po korektach 4995 71025 76 020 76 020
Emisja akcji
Whplaty na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) nettc_> (warstwa 4361 4361 4361
prezentacyjna)
Inne dochody catkowite
Suma dochodow catkowitych 4 361 4361 4 361
Zwigkszenie (zmniejszenie) warto$ci 4 361 4 361 4361
kapitatu wlasnego
Kapital wlasny na koniec okresu 4995 75 385 80 380 80 380
Kapital
Kapital Zyski - wlasny . I-(apitjal Kapital
ks vy Jed.nos.tkl . .akCJonarl%Jszy wlasny
dominujacej | niekontrolujacych razem
ogélem
Poprzedni okres
Kapital wlasny na poczatek okresu 4995 78077 83072 - 83072
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow poprzednich
okreséw
Kapital wlasny po korektach 4995 78077 83073 83073
Emisja akcji - -
Zmiany wskutek wyasygnowania 9 ) 5
zyskow zatrzymanych
Wyptata dywidendy - -
Zysk (strata) nett(_) (warstwa 436 436 436
prezentacyjna)
Inne dochody catkowite - -
Suma dochoddéw catkowitych 436 436 436
Zwigkszenie .(zmmej szenie) wartosci 436 436 436
kapitatu wiasnego
Kapital wlasny na koniec okresu 4995 78 515 83511 83511
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GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Poétroczny raport finansowy
za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2023 DO 30.06.2023 ROKU

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnos$ci.

Wyniki segmentoéw za [ pétrocze 2023 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Dzialalno$é¢ kontynuowana
sInieni I . Dzialalno$é
Wyszezegélnienie | geqment Hotelarsko- Segment Ustugowo Segment ustug Wylaczenia ogolem
turystyczny Handlowy wsparcia
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody ze
sprzedazy
produktow, 771 15330 3581 19 682
uslug, towarow i
materialow
Sprzedaz na rzecz
klientow 771 15 330 3581 19 682
zewnetrznych
Koszty
operacyjne 545 7969 3416 275 12 205
Zysk (strata) 226 7361 165 275 7477
segmentu
Przychody 1188 1188
finansowe
Koszty finansowe 2594 241 393 3228
netto
Zysk (strata) -2 368 7120 165 520 5437
Pozostate
przychody - - - 624
operacyjne
Pozostate k_oszty ) ) ) 618
operacyjne
Zysk (strata)
przed - - - 5444
opodatkowaniem
Podatek
dochodowy ) ) ) 1082
Zysk (strata) 4362
netto za okres
Wyniki segmentoéw za [ pétrocze 2022 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Segment Segment
Wyszczego6lnienie hotelarsko — ustugowo — Wylaczenia Razem
turystyczny handlowy
Przychody segmentu ogétem 754 15090 -139 15 705
S daz klientd
przedaz na rzecz klientow 254 15 090 139 15705
zewngtrznych
Koszty operacyjne 486 10 564 -65 10986
Zysk (strata) segmentu 267 4526 4793
Przychody finansowe 363 363

Strona 16 z 48



efekt 47 s.

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Poétroczny raport finansowy
za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

Koszty finansowe 4096 1220 -2 004 3312
Zysk (strata) -3829 3306 2292 1770
Pozostate przychody operacyjne - - - 1164
Pozostate koszty operacyjne - - - 1809
Z

o - - -
Podatek dochodowy - - - 688
Zysk (strata) netto za okres - - - 436

Spoétka nie wyodrgbnia segmentow geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spotka nie rozrdznia obszar6w na terenie Polski o odmiennym srodowisku ekonomicznym, stosujac jednolita polityke

cenowa na terenie catego kraju.

2. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.12.2022:

Stan na poczatek . Stan na koniec
Zmilana
okresu okresu
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3591 - 3591
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 080 - 6 080

3. Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow.

W | péiroczu 2023 roku wystapily nastepujace zmiany w wysokosci odpiséw aktualizujacych aktywa Grupy:

Stan na . . . . Stan na koniec
Tytul zwi¢kszenia | zmniejszenia
poczatek okresu okresu
Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe - - - -
Odpisy aktualizujgce towary - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1777 - - 1777
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 2401 - - 2401
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 329 - - 329
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 895 - - 895
4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowe;j.
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.06.2023:
. _ . Pozostale | Srodki
.. Budynki i | Maszyny i Srodki 0208 a. ¢ rodid
Wyszczegélnienie Grunty . Srodki trwale w Razem
budowle |urzadzenia | Transportu .
Trwale budowie
Wartos¢ bilansowa brutto | 757 | 7 o6 2588 685 553 2127 | 17711
na poczatek roku
Zwigkszenia, z tytutu: - 1 41 - 5 925 972
nabycia §rodkow trwatych - 1 41 - 5 925 972
wytworzenia we wlasnym - - - - - - -
zakresie Srodkow trwatych
Zaliczek - - - - - - -
Inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - 47 47
Sprzedaz - - - - - - -
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GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Poétroczny raport finansowy

za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

Likwidacja -

przyjecie srodkow trwatych -
i inwestycji w
nieruchomosci

47 47

Inne -

Wartos$¢ bilansowa brutto

4757
na dzien bilansowy

7062

2629 685 558

3005 18 696

Umorzenie na poczatek
roku

66 2134

1959 635 500

- 5295

Zwigkszenia, z tytulu:

114 45 6 3

- 169

amortyzacji

114 45 6 3

- 169

inne -

Zmniejszenia, z tytulu: -

sprzedaz -

inne -

Umorzenie na dzien

bilansowy

248 2 005/4 641 503

- 5 464

Odpisy aktualizujace na
poczatek roku

895 895

Zwigkszenia -

Zmniejszenia -

Odpisy aktualizujace na
dzien bilansowy

895 895

Wartos¢ bil tt
arto$¢ bilansowa netto 4689

na dzien bilansowy

4814 624 44 55

2110 12 336

5. Warto$ci niematerialne i prawne Grupy Kapitalowej.

Inne

Razem

Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek roku

1575

1575

Umorzenie na poczatek roku

1556

1556

Zwigkszenia, z tytulu:

amortyzacji

Umorzenie na dzien bilansowy

1561

1561

Warto$¢ bilansowa netto na dzien bilansowy

14

14

6. Nieruchomosci inwestycyjne

Biezacy rok

Poprzedni rok

Warto$¢ bilansowa na poczatek roku

114 721

122 363

Zwigkszenia stanu, 7 tytutu:

4098

- nabycia nieruchomosci

4098

- aktywowanych pozniejszych naktadow

- zysk wynikajacy z przeszacowania do warto$c

i godziwej -

- zmiana klasyfikacji aktywa

Zmniejszenia stanu, 7 tytutu:

- zbycia nieruchomosci

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow -
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Poétroczny raport finansowy

za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 (w tysigcach zlotych)

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej - 11 740

- inne zmniejszenia - -
Wartos¢ bilansowa na dzien bilansowy 114 721 114721
Zgodnie Dyrektywg Parlamentu FEuropejskiego i Rady 2013/34/UE ,,Roczne sprawozdania finansowe powinny byé

sporzgdzane przy zastosowaniu zasady ostroznosci, w sposob prawdziwy i rzetelny przedstawiaé stan aktywow i pasywow
jednostki, jej sytuacje finansowq oraz wynik finansowy...” Grupa Kapitatlowa stosuje zasade ostroznosci w  zatozeniach

wplywajacych na warto$¢ bilansowa aktywow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy. Roznice odnoszone sq w ciezar sprawozdania z
dochodow catkowitych w pozycji pozostatych przychodow lub kosztow operacyjnych.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 13 ,, Wycena wartosci godziwej ” wartos¢ godziwa
to cena, ktorg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Transakcja przeprowadzona na
zwyklych warunkach to transakcja, ktora zakltada ekspozycje na rynek przez okres poprzedzajgcy date wyceny w celu
umozliwienia obrotu, ktory jest normalny i zwyczajowo przyjety w transakcjach obejmujqcych takie aktywa lub zobowigzania.
Nie jest to transakcja przymusowa, jak na przykiad przymusowa likwidacja lub sprzedaz w obliczu trudnej sytuacji. Wycena
wedtug wartosci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze skladnik aktywow lub zobowiqzanie podlega wymianie w ramach
transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Tak wiec wycena wartosci godziwej opiera sie na
zalozZeniu, Ze transakcja zbycia skiadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sig: na glownym rynku dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub — w przypadku braku glownego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzania (MSSF nr 13 par. 16). Jednostka wycenia wartos¢ godziwg sktadnika aktywow Ilub
zobowiqgzania na podstawie zalozen, ktore przyjeliby uczestnicy rynku w celu ustalenia ceny sktadnika aktywow Ilub
zobowiqzania, przyjmujqc zatozenie, ze uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym (MSSF nr 13
par. 22). Przyjmujgc takie zafozenia, jednostka nie musi okreslaé konkretnych uczestnikow rynku, a powinna raczej
sprecyzowac cechy ogolnie odrozniajgce uczestnikow rynku, uwzgledniajgc czynniki wlasciwe dla (MSSF nr 13 par. 23): —
sktadnika aktywow lub zobowigzania, — gtownego (lub najkorzystniejszego) rynku dla sktadnika aktywow lub zobowigzania
oraz — uczestnikow rynku, z ktorymi jednostka chciataby zawrzeé transakcje na tym rynku. Wyceniajgc wartosé¢ godziwg, nalezy
ustali¢: — konkretny sktadnik aktywow lub zobowiqzanie, ktore jest przedmiotem wyceny, — w przypadku sktadnika aktywow
niefinansowych podstawe wyceny, ktora jest wlasciwa dla wyceny (zgodnie z najwiekszym i najlepszym wykorzystaniem),—
glowny (lub najkorzystniejszy) rynek dla skladnika aktywow lub zobowigzania,— techniki wyceny odpowiednie do wyceny z
uwzglednieniem dostegpnosci danych, na podstawie ktorych zostang opracowane dane wejsciowe odpowiadajgce zatoZeniom,
ktore uczestnicy rynku przyjeliby przy wycenie sktadnika aktywow lub zobowigzania oraz poziom hierarchii wartosci godziwej,
na ktorym dane wejsciowe sq sklasyfikowane. Przy wycenie przyjmuje sie zatozZenie, ze do transakcji przystepujq uczestnicy
rynku, ktérymi sq strony: — niepowigzane ze sobg w rozumieniu MSR 24, — dysponujgce stosowng wiedzq o obiektach bedgcych
przedmiotem sprzedazy, — bedgce w stanie przeprowadzi¢ transakcje, — niezmuszone do dokonania zakupu/sprzedazy skladnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania, — dziatajgce we wlasnym, najlepiej pojetym interesie. Ustalenie wartosci godziwej
danego sktadnika majgtku wymaga zastosowania odpowiednich metod (technik) wyceny. Do oszacowania wartosci godziwej,
nalezy wykorzystac techniki, ktore odpowiadajq okolicznosciom, w ktorych sq stosowane i dla ktorych istnieje mozliwos¢
pozyskania odpowiednich i wystarczajqcych informacji. Do wyliczenia wartosci godziwej powinno si¢ maksymalnie
wykorzysta¢ obserwowalne dane wejsciowe i minimalnie wykorzystac nieobserwowalne dane wejsciowe (MSSF nr 13 par. 67).
Dane obserwowalne to takie dane, ktore pochodzq spoza jednostki, sq ogdlnodostgpne, ujawnione publicznie, dotyczg
aktualnych zdarzen i transakcji zachodzgcych na rynku. Natomiast dane nieobserwowalne stanowiq zatoZenia wewnetrzne
przyjete przez spoltke, trudne do obiektywnego zweryfikowania. MSSF nr 13 § 63, zaklada mozliwosé wykorzystania jednego z
trzech sposobow ustalania wartosci godziwej — ceny: — podejscia rynkowego, — podejscia dochodowego, — podejscia
kosztowego. Podejscie rynkowe zaklada, zZe wykorzystane sq ceny i inne wilasciwe informacje pochodzqce z transakcji
rynkowych dotyczqcych identycznych lub porownywalnych (czyli podobnych) skiadnikow aktywow, zobowigzan lub ich grup.
Podejscie kosztowe zaktada, Ze jednostka okresla wartos¢ odzwierciedlajgcq kwote wymagang obecnie do odtworzenia
zdolnoSci wytworczych skladnika aktywow. Podejscie dochodowe polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (na przyktad
przeplywow pienieznych lub dochodow i kosztow) na kwote biezqcg zdyskontowangq. Przy wycenie wartosci godziwej mozna
stosowac jednq lub kilka z wyzej wymienionych metod, a stosowanie technik wyceny wartosci godziwej jest konsekwentne
(MSSF nr 13 § 63,65). Oznacza to, ze: || podstawg okreslenia wartosci godziwej jest cena sprzedazy netto na aktywnym rynku
(kategoria ekonomiczna); w przypadku jego braku wartoSciq godziwg jest wartos¢ rynkowa oszacowana na podstawie
transakcji rynkowych pochodzqcych z rynku nieaktywnego, za pomocq metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
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w przypadku nieruchomosci (rynek rzadko moggcy by¢ traktowany jako aktywny) mozna przyjgé zatem zasade: jesli moina

okresli¢ wartos¢ rynkowg nieruchomosci na podstawie cen transakcyjnych (podejscie porownawcze) to wartosé ta jest rowna

wartosci godziwej nieruchomosci

Model wyceny Dane wejsciowe Wartosé
Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na poziomie
drugim wykorzystano metode dochodowq. Zatozenia rynkowe
Obiekty komercyjne wyceny jakie zastosowano w modelach przedstawiono
wycenione metodami | POMiZ¢j:
dochodowymi -poziom e  stopa dyskontowa (stopa wolna od ryzyka 28 363
2 hierarchii wartoSci powigkszona o rynkowq premig)
godziwej o wskaznik pustostanow (rynkowy wskaznik
wystepujgcych pustostanow)
o efektywny dochdd z nieruchomosci inwestycyjnej
. . Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych dla ktorych trwajg
Obiekty komercyjne
cenii)ne meto)gami umowy najmu lub dzierzawy diugoterminowej skorzystano z
Wy . . metody dochodowej. W celu ustalenia wlasciwej wartosci
dochodowymi -poziom . . . 86 357
3 hierarchii wartosci wynik wyceny metodq dochodowq skonfrontowano z wynikami
odziwei wyceny metodami rynkowymi.  Przyjete zalozenia metody
g ) dochodowej przedstawione sq ponizej.:
ZaloZenia ilosciowe wraz 7 opisami jakosciowymi zastosowana modelach wycen dzierzawy hoteli:
Hotel
Lider: 2023 2024 2025 2026 2027 lata 2027+
Przychody Dynamika
70 wzrostu
sprzedazy 3,36 3,88 4,37 481 5,29 przyehodow -
(min zi) g-3%
Poziom Poziom Poziom Poziom
Spotka przychodow przychodow przychodow przychodow
osiggnie 70% | zindeksowany o zindeksowany o zindeksowany o zindeksowany o
rzychodow | parametr rozwoju | parametr rozwoju | parametr rozwoju | parametr rozwoju . .
przy p Ju | p Ju | p Ju | p ] Wspdlczynnik
ze sprzedazy | NBP skiadajgcy | NBP skiadajgcy | NBP skladajgcy | NBP sktadajgcy
_ wzrostu po
Opis sprzed sie z wskaznika sie z wskaznika sie z wskaznika sie z wskaznika okresie
zalozen: pandemii inflacji, inflacji, inflacji, inflacji, ——
(rok 2019). procentowej procentowej procentowej procentowej prognozy-—g
(3%)
Dynamika projekcji PKB projekcji PKB projekcji PKB projekcji PKB 0
wzrostu oraz wskaznika oraz wskaznika oraz wskaznika oraz wskaznika
200%. zmian zmian zmian zmian
wynagrodzen, wynagrodzen, wynagrodzen, wynagrodzen,
Hotel Efekt 2023 2024 2025 2026 2027 lata 2027+
Przychody Dynamika
. 1,80 2,08 2,34 2,58 2,84 werost
sprzedazy przychodow -
(min z1) 9-3%
Poziom Poziom Poziom Poziom
Spotk przychodow przychodow przychodow przychodow
poira zindeksowany o zindeksowany o zindeksowany o zindeksowany o
%‘g%”rﬁk‘: parametr rozwoju | parametr rozwoju | parametr rozwoju | parametr rozwoju Wspol "
70% NBP skitadajgcy | NBP skiadajgcy | NBP skladajgcy | NBP sktadajgcy vilz) fogtzajmg
Obis: 5 od . sie z wskaznika sie z wskaznika sie z wskaznika sig z wskaznika Okresiep
pis: fzyiz‘e’ dZZY” inflacji, inflacji, inflacji, inflacji, rounoay
Sp rzed Y procentowej procentowej procentowej procentowej P 9(3% g’ 9
aanjemii 3 projekcji PKB projekcji PKB projekcji PKB projekcji PKB
prok 2019 oraz wskaznika oraz wskaznika oraz wskaznika oraz wskaznika
zmian zmian zmian zmian
wynagrodzen, wynagrodzen, wynagrodzen, wynagrodzen,
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Przychody 7 dzieriawy
srealizowane Przychody szacowane razem
rok 2022 2023 2024 2025 2026 2027
w min 1,8 5,2 6,0 6,2 6,9 7,6 31,9

Zastosowana stopa dyskonta jest sumg dwdch ponizszych elementow:

Stopa wolna od ryzyka-Wspolczynnik dyskontujgcy oparto o rentownosé obligacji rzqdowych — 5 letnich.
Przyjeta rentownosé obligacji rzgdowych jest skladowg stopy dyskonta zgodnie z ogdlnodostgpna literaturq przedmiotu- jako

stopa wolna od ryzyka przyjeta do dyskontowania przysztych przeplywow pienieznych z umow wyznaczona na podstawie
danych dostepnych z rynku kapitatowego.
Premia za ryzyko -Zgodnie z cytowang literatura podmiotu na stopg dyskonta skiada si¢ stopa wolna od ryzyka oraz skladnik
premii za ryzyko. Wartos¢ przyjetego skladnika premii za ryzyko inwestowania na rynku nieruchomosci sktada sie z ponizszych
elementow:
o za matq pltynnos¢ (w przypadku duzych, trudno podzielnych nieruchomosci wymagajgcych
zaangazowania duzego kapitatu) - do 2 (przyjeto — 2,00).
o za nizszq atrakcyjnosc¢ lokalnego rynku nieruchomosci w odniesieniu do innych form
inwestowania: w fazie ozywienia — 1, stagnacji -2 i w fazie recesji — 3 (przyjeto 2,0).
. Lgcznie skiadnik premii za ryzyko wynosi — 4,00
Stopa dyskonta przyjeta w modelu: ok 10 %.

Zastosowany wspolczynnik wzrostu po okresie prognozy (g) wynosi =3%.

Przyjecie wspolczynnika prognozy rozwoju opartego na skorygowanym wspolczynniku rozwoju NBP:

Dla lat 2024-2026 Emitent przyjgt rozwoj strumieni dochodow zgodny z sumg agregatow makroekonomicznych (inflacja CPI,
PKB, zmiana wynagrodzen) majgcych wplyw na branze hotelarskq zaprezentowana ponizej.

Opis procesu wyceny:
Do wyceny nieruchomosci metodg dochodowq zostat zastosowany model DCF- dyskontowanych przeptywow pienigznych.

Strumienie dochodow zdyskontowano wskazanym w nocie wspotczynnikiem dyskontujgcym. Po okresie prognozy przyjeto
wartos¢ wzrostu g-3%.

Analiza istotnych zaloZen modelu wyceny. roznice miedzy prognozowanymi wartosciami a zrealizowanymi:

Unaliza zaloien modeli wycen w min zt
Przychody prognozowane wg modeli 0,7
Przychody zrealizowane 0,8
roznica 0,1
zmiana -

Niewielka réznica (in plus) miedzy zrealizowanymi przychodami z uméw dzierzaw a zalozeniami w modelach wskazuje na
mozliwosé realizacji scenariusza zatozonego w modelach wycen. Emitent nie dokonal korekty in plus strumieni dochodow.

Emitent w zwigzku z prognozowanymi w modelach zmianami strumieni dochodow wykonal analize przeszlych strumieni
dochodow w celu zweryfikowania zbieznosci zatozen przyjetych w projekcjach w stosunku do danych z okresow historycznych:

Unaliza zbieinosci dynamiki przeszlych okresow z projekcjami NBP

X 2017 2018 2019
zastosowanymi w modelach wyceny metoda dochodowqg
Przychody ze sprzedazy ustug hotelarskich 18 648,36 19 854,00 23 394,00
Srednia Dynamika przychodéw 112%
Prognoza rozwoju NBP 13,90% 13,70% 13,60%
Srednia prognoza zmian NBP 13,7%

Emitent w zwigzku z niewielkq roznicq miedzy zrealizowana dynamika strumieni dochodow a zaktadanymi w projekcjach NBP
zmianami, uznat dane z projekcji NBP za wiarygodne i mozliwe do zaimplementowania w modelach wycen
Niepewnos¢ szacunkow i moliwych gmian w przyszlosci:
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Przyjete w sprawozdaniu finansowym wartoSci nieruchomosci, sq wartosciami szacowanymi na podstawie dostgpnych
informacji i zgodnie z najlepszq wiedzg zarzqdu. Jednak z uwagi na fakt, ze przyjete w zatozeniach zdarzenia pozostajq poza
kontrolg spotki, wyceny mogq sie istotnie zmienia¢ z przysztosci.

Zmiana techniki wyceny oraz powody tej zmiany:
W biezqcym okresie Emitent nie dokonywat zmian systemow wycen.

Przesunigcia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej:
W biezgcym okresie nie nastgpito przesuniecie migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

7. Aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne .
. Kategoria
Wyszczegélnienie Biezacy | Poprzedni | Biezacy | Poprzedni narrazzenklg "1 instrumentow
rok rok rok rok kre)::i;/ltowe finansowych
L. . ceniane w
Naleznosciz tytuludostaw i | 2550 | 13769 | 17021 | 13769 17221 z;gortyzowany
ustug oraz pozostale naleznosci R
m koszcie
Inne aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w tym: i i i i i
wyceniane w
pozyczki - - - - - zamortyzowany
m koszcie
wyceniane w
weksle - - - - - zamortyzowany
m koszcie
wyceniane w
pozostate - - - - - zamortyzowany
m koszcie
Aktywa finansowe wycenione
w wartoSci godziwej przez - - - - -
wynik finansowy, w tym:
wyceniane w
udzialy i akcje - - - wartosct
godziwej przez
wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe | 5 50 5436 5638 5436 5638
(krétkoterminowe), w tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - zamortyzowany
m koszcie
wyceniane w
Papiery wartoSciowe 5638 5436 5638 5436 5638 zamortyzowany
m koszcie
Srodki pienigzne i ich 10330 | 13476 | 10330 | 13476 10330
ekwiwalenty
. S . wyceniane w
srodki pienigzne wkasicina | 16050 | 13476 | 10330 | 13476 10330 | zamortyzowany
rachunkach bankowych m Koszcie
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8. NaleznoSci

Naleznosci kréotkoterminowe

Wyszczegélnienie Biezacy rok Poprzedni rok

NaleznoS$ci handlowe

od jednostek powigzanych 2736 2384

od pozostalych jednostek 764 1253
Naleznos$ci handlowe razem 3500 3637
Pozostale naleznoSci

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 92 839

Inne 14182 9328
Pozostale naleznosci razem 14274 10 097

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane z podzialem na naleznosci niesptacone w okresie

lezno$ci handl ok t i .
NaleznoSci a.nd owe ogotem o.pozos alym od dnia Biezacy rok Poprzedni rok
bilansowego okresie splaty
Nieprzeterminowane naleznos$ci z tytulu dostaw i 1403 1387
ustug
1-90 284 1121
91-180 989 574
181-360 786 369
powyzej 360 1550 1515
Naleznf)s.m w postepowaniu uktadowym, 265 448
upadto$ciowym, sadowym
NaleznoS$ci handlowe brutto 5277 5414
odpis aktualizujacy 1777 1777
Naleznos$ci handlowe netto 3500 3637
Biezacy rok Poprzedni rok
Wyszczegélnienie | po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na w walucie
PLN PLN

PLN 3500 3500 3637 3637
EUR - - - -
Razem 3500 X 3637 X
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9. Rezerwy

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz zwroty

Pozostale rezerwy w tym
rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Ogélem

Na poczatek biezacego roku

9796

9796

Nabycie jednostki zaleznej

Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Na dzien bilansowy biezacego roku

9796

9796

Na poczatek poprzedniego roku

8701

8701

Nabycie jednostki zaleznej

Utworzone w ciggu roku obrotowego

1095

1095

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytulu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Na dzien bilansowy poprzedniego
roku

9796

9796

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Ponizej prezentujemy przeglad najwazniejszych wydarzen w 1 potroczu 2023 roku

W dniu 11 stycznia 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego umorzyla si¢ w catos$ci postepowanie w sprawie
zatwierdzenia prospektu sporzadzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgcji serii AA, DD i EE Korporacja Gospodarcza” Efekt” S.A. z siedzibag w Krakowie. Komisja Nadzoru
Finansowego wskazata w uzasadnieniu, iz ,,w dniu 19 maja 2021 r. Korporacja Gospodarcza” Efekt” S.A. z siedziba w
Krakowie (dalej ,,Emitent” lub ,,Strona”) ztozyta wniosek (dalej ,,Wniosek™) o zatwierdzenie prospektu UE na rzecz
odbudowy (zwany dalej ,,Prospekt UE”), sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii AA, DD, EE. Prospekt UE zostat sporzadzony
przez Emitenta na podstawie art. 14a ust. 1 pkt a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z pdzn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie 2017/1129”), zgodnie z ktérym powyzszy
prospekt moze zostaé¢ sporzadzony przez emitentow, ktorych akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
nieprzerwanie od co najmniej ostatnich 18 miesi¢cy i ktorzy emituja akcje tozsame z tymi, ktore zostaly juz wezesniej
wyemitowane. Prospekt UE zlozony przez Emitenta zostat sporzadzony w oparciu o zatacznik Va do Rozporzadzenia
2017/1129 okreslajacy minimalne wymogi informacyjne, ktére nalezy uwzgledni¢ w takim prospekcie. Zgodnie z art.
47a Rozporzadzenia 2017/1129 po dniu 31 grudnia 2022 r. przestal obowigzywac ,,system prospektu UE na rzecz
odbudowy okreslony w art. 7 ust. 12a , art. 14a, art. 20 ust. 6a i art. 21 ust. 5a” tego rozporzadzenia, umozliwiajacy
sporzadzenie Prospektu UE i ztozZenie wniosku o jego zatwierdzenie do wlasciwego organu nadzoru. Powyzsze oznacza,
ze z dniem 31 grudnia 2022 r. wygasta podstawa prawna do zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (dalej
,,Komisja”) Prospektu UE zlozonego przez Emitenta w dniu 19 maja 2021 r. Po przeprowadzeniu analizy zlozonego
przez Emitenta w dniu 19 maja 2021 r. Wniosku i zataczonych do niego dokumentéw, Komisja wielokrotnie wzywata
Stron¢ do uzupehienia lub dokonania zmian w zlozonej dokumentacji, a takze do ztozenia wyjasnien na podstawie art.
50 § 1 Kpa, w zwiazku z art. 20 ust. 4 Rozporzadzenia 2017/1129 i art. 45 ust. 2 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z221.06.2019, str. 26, z pézn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie
2019/980”). W zwiazku z powyzszym oraz faktem, ze w odpowiedzi na wezwanie Komisji Emitent ztozyt w tym
postepowaniu ostatnig dokumentacje i wyjasnienia w dniu 28 grudnia 2022 r., nie byto mozliwe wydanie decyzji w
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sprawie zatwierdzenia Prospektu UE przed wygasnigciem podstawy prawnej do jego zatwierdzenia. Komisja wskazuje
takze, ze liczba akcji serii EE wyemitowanych przez Emitenta odnoszona do liczby akcji Emitenta dopuszczonych juz
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym), nie daje podstaw do zastosowania wyjatku od obowiazku publikacji prospektu okreslonego w art. 5 ust.
1 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, sporzadzanego w zwiazku z wymogiem ubiegania si¢ przez Emitenta o dopuszczenie
ww. serii akcji do obrotu na tym rynku. Tym samym na Emitencie ciazy obowiazek sporzadzenia prospektu,
zawierajacego informacje wskazane w odpowiednich zatgcznikach do Rozporzadzenia 2019/980 oraz zlozenia do
Komisji wniosku o jego zatwierdzenie.
»W zwigzku z powyzszym nalezy stwierdzi¢, ze z uptywem okresu obowigzywania przepisow okreslajacych system
Prospektu UE, czyli od dnia 1 stycznia 2023 r. postgpowanie w sprawie zatwierdzenia Prospektu UE prowadzone na
podstawie Wniosku ztozonego przez Emitenta w dniu 19 maja 2021 r. stato si¢ bezprzedmiotowe z uwagi na wygasnigcie
podstawy prawnej dla zatwierdzenia tego prospektu...”

e wdniu 9 maja 2023 roku powzial wiadomo$¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy w Piasecznie, | Wydziat Cywilny w dniu
17 kwietnia 2023 roku postanowienia w przedmiocie przysadzenia na rzecz Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.
wilasnosci nieruchomosci potozonych w Konstancin Jeziorna przy ul. ul. Glowackiego 3, dla ktorych Sad Rejonowy w
Piasecznie IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o numerach: KW WAS5M/00293575/3 oraz KW
WAS5M/00001657/9. Emitent z chwilg uprawomocnienia si¢ w/w postanowienia nabedzie w/w nieruchomosci za taczng
kwote 4.392.425,63 zlotych brutto tj. obejmujaca podatek VAT wg stawki wynoszacej 23%, ktora zostata w catosci
zaptacona ze Srodkéw wilasnych Emitenta. Nabycie w/w nieruchomos$ci nastagpi w ramach egzekucji sadowej, a zatem
bedzie stanowito nabycie pierwotne. Jak wskazano juz w raporcie biezgcym nr 22/2021, nabycie opisanych nieruchomosci
jest wyrazem realizacji w segmencie nieruchomosci poszerzenia pola rynkowego Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.
w drodze zwigkszania aktywnej obecnosci Firmy na rynku nieruchomosci i zapewnienia trwalego w nim uczestnictwa,
zmierzajacej do pozyskiwania nowych aktywoéw, w tym nieruchomosci, w celu prowadzenia na nich dziatalnosci
zaktadanych przez Emitenta, zarowno w zakresie inwestycji deweloperskich, jak i dewelopersko-komercyjnych, wiacznie
z realizacja projektow polegajacych na budowie budynkéw mieszkalnych, z mieszkaniami przeznaczonymi na wynajem,
co w dhugofalowej perspektywie, winno przelozy¢ si¢ na umocnienie pozycji Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. na
rynku, a w konsekwencji, na wzrost wartoSci akcji Emitenta. Szczegétowa podstawa prawna: Art. 17 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (zwane tez MAR).

e  wdniu 9 maja 2023 roku doszto do podpisania pomi¢dzy spotkami zaleznym od Emitenta tj. Efekt-Hotele S.A. z siedziba
w Krakowie oraz ,,Lider Hotel” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwanego dalej: Bankiem), aneksy do uméw kredytowych taczacych spotki
zalezne od Emitenta z w/w Bankiem. Aneks do umowy kredytowej zawartej pomigdzy Efekt-Hotele S.A. oraz Bankiem
w dniu 4 wrze$nia 2008 roku z pézn. zm., wprowadzajacy nowy tekst jednolity Umowy kredytowej przewiduje co
nastgpuje:

Spotka Efekt-Hotele S.A. uznata w caloéci swoje zadtuzenie wobec Banku, ktore na dzien zawarcia przedmiotowego
aneksu wynosi w zakresie naleznosci glownej: 2.724.135,36 CHF;

Termin splaty zadtuzenia zostat wydtuzony i okreslony do dnia 30 wrzesnia 2030 roku;

Kredyt jest oprocentowany wedhug zmiennej stopy procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej (ktorg na dzien
zawarcia aneksu jest SARON 1M), powigkszong o marz¢ Banku;

Sptata kredytu ma nastapi¢ w 89 rownych ratach kapitalowych, ptatnych ostatniego dnia miesigca w terminach i kwotach
okreslonych w tekscie jednolitym umowy kredytowej, przy czym ostatnia rata ptata 30 wrzesnia 2030 roku bedzie rata
Wyrownujaca;

5. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

a. weksel in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa;

b. hipoteka umowa taczna zwykta do kwoty 6.505.793,00 CHF oraz hipoteka umowa laczna kaucyjna do kwoty
1.951.737,00 CHF ustanowione na nieruchomosciach kredytobiorcy objetych ksiggami wieczystymi o numerach:
KR1P/00299,588/2 i KR1P/00299589/9;

c. przelew wierzytelnosci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci;

d. przelew wierzytelnosci z Umowy Dzierzawys;

e. poreczenie na zasadach ogolnych udzielone przez Emitenta:

f. przystapienie do dtugu z tytulu kredytu przez Emitenta;

g. hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 4.086.203,04 CHF ustanowiona na nieruchomosciach:

i ,Lider Hotel” Sp. z o0.0. - obje¢tych ksiggami wieczystymi o numerach: KR1P/00259250/2; KR1P/00261917/3;
KR1P/00259251/9; KR1P/00353779/5; KR1P/00346979/5; KR1P/00339781/8; KR1P/00339780/1; KR1P/00064746/2.
ii. Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. - objetych ksiggami wieczystymi o numerach: KR1P/000092916/0;
KR1P/00219899/1; KR1P/00192009/0; KR1P/00180570/6; KR1P/00161367/1; KR1P/00319384/9; KR1P/00190372/1;
KR1P/00144373/1; KR1P/00269502/7;

h. Hipoteka umowna do kwoty 628.059,78 CHF na nieruchomosci Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. objetej ksigga
wieczysta KR1P/00192353/6.

i. Przelew z wierzytelnos$ci pienigznych z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci objetych w/w ksiggami wieczystymi.
Kredytobiorca na podstawie przedmiotowego aneksu, zobowiazat si¢ ponadto do dostarczenia Bankowi:
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a) oswiadczenia ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci obciazonych hipotekami
na rzecz Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktérym ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0. podda si¢ egzekucji do kwoty
4.086.203,04 CHF, a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
do 30 wrzes$nia 2033 roku;
b) o$wiadczenia Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci
obcigzonych hipotekami na rzecz Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktérym Emitent podda si¢ egzekucji
do kwoty 4.086.203,04 CHF, a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do 30 wrzesnia 2033 roku;
¢) os$wiadczenia Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci obcigzonych hipotekami na rzecz
Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktorym Kredytobiorca podda si¢ egzekucji do kwoty 4.086.203,04
CHF, a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do 30 wrzesnia
2033 roku.
Pozostate warunki w/w aneksu oraz przyjetego tekstu jednolitego umowy kredytowej nie odbiegaja od warunkow tego typu
umow zawieranych na rynku.

Aneks do umow kredytowych zawartych pomiedzy ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0. oraz Bankiem z dnia 15 listopada 2006 roku,

wprowadzajacy nowy tekst jednolity Umowy kredytowej dla w/w umoéw, przewiduje co nastgpuje:
1. Spotka ,,.Lider Hotel” Sp. z 0.0. uznata w catosci swoje zadtuzenie wobec Banku, ktore na dzien zawarcia przedmiotowego
aneksu wynosi w zakresie naleznos$ci gtownej z obu umow kredytowych w kwotach: 35.029.963.65 PLN oraz 1.419.399,44
PLN;
2. Dokonano przewalutowania kredytow udzielonych ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0. z waluty PLN na walut¢ EUR,;
3. Kwote kredytu na dzien zawarcia Aneksu okreslono na kwote: 8.280.182,44 EUR;
4. Termin sptaty zadluzenia zostat wydhuzony i okreslony do dnia 30 wrzesnia 2030 roku;
5. Kredyt jest oprocentowany wedtlug zmiennej stopy procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej (ktéra na dzien
zawarcia aneksu jest EURIBOR 1M), powigkszong o marz¢ Banku;
6. Sptata kredytu ma nastagpi¢ w 89 rownych ratach kapitatowych w walucie EUR, platnych ostatniego dnia miesigca w
terminach i kwotach okreslonych w tekscie jednolitym umowy kredytowej przy czym ostatnia rata ptata 30 wrzesnia 2030
roku bedzie ratg wyrdwnujaca;
7. Zabezpieczenie kredytu stanowia:
a) hipoteka zwykta taczna do kwoty 8.280.182.44 EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.140.091,22 EUR na
nieruchomosciach:
i. Lider Hotel” Sp. z o0.0. - objetych ksiegami wieczystymi o numerach: KR1P/00261917/3; KR1P/00259250/2;
KR1P/00259251/9; KR1P/00353779/5; KR1P/00339781/8; KR1P/00346979/5; KR1P/00064746/2; KR1P/00339780/1;
ii. Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. - objetych ksiggami wieczystymi o numerach: KR1P/00192009/0;
KR1P/00180570/6; KR1P/00161367/1; KR1P/00319384/9; KR1P/00190372/1; KR1P/00144373/1; KR1P/00092916/0;
KR1P/00219899/1; KR1P/00269502/7
b) Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.420.273,66 EUR na wszystkich udzialach w kapitale
zaktadowym Kredytobiorcy;
¢) Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.420.273,66 EUR na zbiorze rzeczy stanowigcych wyposazenie
hotelu budowlanego w ramach Inwestycji;
d) Pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy;
f) Porgczenie wedhug prawa cywilnego przez Korporacj¢ Gospodarczg ,.efekt” S.A. za 100% zobowigzan pieni¢znych
Kredytobiorcy wynikajacych z Umowy;
g) Przelew wierzytelnosci z umowy Dzierzawy;
h) Przystapienie do dtugu z tytutu kredytu przez Korporacj¢ Gospodarcza ,.efekt” S.A.;
i) Hipoteka umowna laczna do kwoty 12.420.273,66 EUR na nieruchomos$ciach Efekt-Hotele S.A. objetych ksiggami
wieczystymi: KR1P/00299588/2; KR1P/00299589/9;
j) Hipoteka umowna do kwoty 1.921.350,53 EUR na nieruchomosci Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. objetej ksigga
wieczysta nr KR1P/00192353/6;
k) przelew wierzytelno$ci z uméw ubezpieczenia objetych w/w ksiggami wieczystymi.

Kredytobiorca na podstawie przedmiotowego aneksu, zobowigzat si¢ ponadto do dostarczenia Bankowi:

a) o$wiadczenia ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci obcigzonych hipotekami
na rzecz Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktorym ,,Lider Hotel” Sp. z o0.0. podda si¢ egzekucji do kwoty
12.420.273,66 EUR, a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnos$ci
do 30 wrzes$nia 2033 roku;

b)oswiadczenia Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci obcigzonych
hipotekami na rzecz Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktorym Emitent podda si¢ egzekucji do kwoty
12.420.273,66 EUR, a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
do 30 wrzesnia 2033 roku;

c¢) oswiadczenia Efekt-Hotele S.A. o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji z nieruchomosci obcigzonych hipotekami na rzecz
Banku w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. w ktorym Kredytobiorca podda si¢ egzekucji do kwoty 12.420.273,66 EUR,
a Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do 30 wrzeénia 2033
roku;
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d) oswiadczenia Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c. w zakresie roszczen Banku
wynikajacych z umowy kredytowej, na podstawie ktorego, Kredytobiorca podda si¢ egzekucji wydania rzeczy stanowiacych
przedmiot zastawu rejestrowego na wyposazeniu nieruchomosci hotelowej ****Premier Krakow Hotel wynikajacego z
Umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych catos¢ gospodarcza z dnia 6 lutego 2009 roku, a
Bank bedzie mogt wystapi¢ wielokrotnie o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 30
wrzes$nia 2033 roku.

Pozostate warunki w/w aneksu oraz przyjetego tekstu jednolitego umowy kredytowej nie odbiegaja od warunkow tego typu
umow zawieranych na rynku.

Jednoczesénie Zarzad Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. w wykonaniu postanowien wyzej opisanych aneksow do uméw
kredytowych zawartych przez "Lider Hotel" Sp. z 0.0. oraz Efekt-Hotele S.A. z Bankiem, Emitent w dniu 9 maja 2023 roku
zawarl jednoczesnie trojstronne umowy pomiedzy Emitentem, Bankiem a w/w podmiotami w sprawie przystgpienia przez
Emitenta do dlugéw spotek zaleznych od Emitenta z tytutu uméw kredytowych zawartych pomiedzy Bankiem, a spotkami
zaleznymi od Emitenta.

Na podstawie wskazanych przystapienia do dlugu, Emitent zobowiazat si¢ ponadto do ztozenia w trybie przepisu art. 777
§ 1 pkt 5 k.p.c. oswiadczen o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku:

a) do kwoty 4.086.203,04 CHF w przypadku przystapienia do dtugu Efekt-Hotele S.A.;

b) do kwoty 12.420.273,66 EUR w przypadku przystapienia do dtugu ,,Lider Hotel” Sp. z 0.0..

Pozostate warunki w/w umoéw nie odbiegaja od warunkow tego typu umoéw zawieranych na rynku.

Zawarcie opisanych aneksow do uméw kredytowych zawartych w 2006 roku oraz 2009 roku, zmienionych po raz ostatni
w 2020 roku, o czym Emitent informowal w raporcie biezacym nr 14/2020 z dnia 2 kwietnia 2020 roku, skutkujacych
wydtuzeniem okresu kredytowania oraz zmiang warunkéw splaty, a w przypadku ,.Lider Hotel” sp. z 0.0. réwniez
przewalutowaniem kredytu na walute¢ EURO, jest wynikiem przeprowadzonej przez Emitenta oraz spotki zalezne
renegocjacji warunkow przedmiotowych uméw, celem dostosowania warunkow sptaty kredytow do aktualnych realidw
rynkowych oraz mozliwosci finansowych Grupy Kapitatlowej Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A.

e  Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie (zwana dalej rowniez: ,,Spotka”, ,,Emitent”),
w nawiazaniu informacji publicznej przekazanej przez Emitenta na stronie 24 ,,Sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci
jednostki dominujacej oraz grupy kapitatowej Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.” za rok 2021, opublikowanego w
dniu 11 kwietnia 2022 roku oraz w kolejnych raportach okresowych Emitenta, przekazat do publicznej wiadomosci, ze
otrzymat informacj¢ od pelnomocnika Spétki o dorgczeniu mu wyroku Sadu Okr¢gowego w Krakowie z dnia 18 maja
2023 roku wydanego na posiedzeniu niejawnym w sprawie o sygn. akt: IX GC 798/19 z powddztwa akcjonariusza
Emitenta przeciwko Emitentowi o stwierdzenie niewaznos$ci, ewentualnie o uchylenie uchwatl nr 37 i 39 podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. w dniu 10 lipca 2019 roku - moca ktorego
Sad Okregowy w Krakowie - oddalit w catoéci powddztwo w rzeczonej sprawie.

Wyrok nie jest prawomocny.

11. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,.efekt” narazona jest na czynniki ryzyka zaréwno zewngtrzne, zwigzane z otoczeniem
rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. Grupa Kapitatowa
efekt”, dbajac o realizacje celow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujacymi w swojej dziatalnosci dazac do
maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje ponizsze czynniki ryzyka w poszczegolnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne, jednakze ich kolejnosc
nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sa
zidentyfikowane lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne, w przysztodci takze mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacj¢ finansowa 1 wyniki z dziatalno$ci. Szczegdtowe informacje w zakresie wymienionych ponizej czynnikow
ryzyka zostaty zamieszczone w raporcie rocznym GK ,.efekt” za 2022 rok

e Czynniki zewngtrzne to ksztaltowanie si¢ koniunktury na oferowane produkty i ustugi. Niemniej istotne to
koniunktura gospodarcza, inflacja, popyty, podaz, regulacje prawne, dynamika wzrostu gospodarczego, czynniki
spoteczno-kulturowe, rozwdj techniki i technologii, system podatkowy, system finansowy, stabilno$¢ waluty.
Istotnym punktem sa rowniez warunki umow zawieranych z kontrahentami oraz warunki finasowania inwestycji oraz
wzrost konkurencji.

e Czynniki wewnetrzne to przede wszystkim systemowe podejécie do przedsigbiorstwa, ktoére wymaga od
zarzadzajacych, sprawnosci funkcjonowania, aby poszczegodlne jego elementy byly ze soba powigzane, tworzac
wspolnie zorganizowana cato$¢. Dostrzeganie 1 wykluczanie ograniczen oraz barier organicznego rozwoju Spotki to
gtowne zadanie 0s6b zarzadzajacych podmiotem gospodarczym. W realiach wspotczesnej globalnej gospodarki
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konkurencyjnos¢ staje si¢ jednym z wazniejszych wyznacznikow oceny funkcjonowania przedsi¢biorstwa na rynku,
a takze jest postrzegana jako determinanta rozwoju. Fundamentalnymi czynnikami rozwoju jest wielko$¢ majatku
jakim dysponuje przedsigbiorstwo, zdolno$¢ do wdrazania postepu technicznego i technologicznego, poziom wiedzy
i kreatywno$¢ kadry, rzadkos$¢ i jakos$¢ oferowanych produktow i ustug, ogdlny poziom rentownosci, podatnosé
dostosowawcza przedsiebiorstwa do zmian w warunkach funkcjonowania, sprawno$¢ zarzadzania posiadanymi
zasobami to kluczowe czynniki, od ktorych uzalezniony jest organiczny rozwdj Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwiazana z wptywem Pandemii COVID-19 na biezaca dziatalno$¢ spotki jest
wcigz odczuwalna i moze mie¢ wptyw na planowane inwestycje w szczegdlnosci na termin ich realizacji.

Zarzad spolki przeanalizowat potencjalne ryzyka zwigzane z pandemig Koronawirusa i wojng na Ukrainie, ktore moga istotnie
wplynaé na jej przyszte wyniki finansowe. Jednoczes$nie z uwagi na niemozliwos¢ okreslenia potencjalnego okresu, przez ktory
beda wystepowaly ograniczenia, a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi z tego powodu i w szczegdlnosci jej
wplyw na osiagni¢cia Grupy Kapitalowej” Efekt”, nie jesteSmy w stanie w chwili obecnej oszacowaé pelnych skutkow i
wplywu powyzszego zdarzenia na sytuacjg¢ gospodarcza oraz wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych.
Jednostka dominujaca wraz z podmiotami zaleznymi dolozy wszelkich mozliwych staran, o ile to bgdzie mozliwe, aby
zapewni¢ przejrzysto$¢ informacji o faktycznych i potencjalnych skutkach, w zakresie mozliwie jak najbardziej opartym na
analizie jako$ciowej oraz ilosciowej prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw finansowych, gdy mozliwos¢
oceny skutkdw pozwoli na precyzyjne wskazanie rzeczywistych zagrozen. Jako spotka odpowiedzialna spotecznie staramy si¢
rownowazy¢ interes spotki oraz bezpieczenstwo i potrzeby osob objetych dzialaniami prewencyjnymi zapobiegajacymi
rozprzestrzenianiu si¢ Koronawirusa.

O wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dzialaniach, ktore w istotny sposob beda przektadaly si¢ na
sytuacj¢ gospodarcza Emitenta, a tym samym warto$¢ akcji Emitenta, Emitent bedzie informowal w drodze raportow
biezacych.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta
Osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadajg istotnych pakietow akcji Emitenta
13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnoSci emitenta w prezentowanym okresie
Segmenty rynku w jakich dziata Grupa Kapitalowa nie charakteryzuja si¢ istotng sezonowoscia.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych

W prezentowanych okresie brak zdarzen dotyczacych emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
W prezentowanym okresie nie wyptacono dywidendy.
16. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta
W prezentowanym okresie nie byto zmian w organizacji Grupy Kapitatowej.
17. Zmiany zobowiazan lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego
Zmiany na zobowigzaniach warunkowych prezentowane sg ponize;j.

Zobowiazania warunkowe Biezacy rok Poprzedni rok
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 48 930 50 185
- udzielonych gwarancji i poreczen 48 930 50 185

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- roszczen regresywnych - -

- gwarancji i porgczen - -
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2.3. Pozostale - -

Zobowiazania warunkowe razem -

Aktywa warunkowe Biezacy rok Poprzedni rok

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- obcigzenia wyrownawcze - -

-odszkodowania - -
2.3. Pozostale - -
Aktywa warunkowe razem - -

e W pozycji udzielonych gwarancji i porgczen znajduja si¢ porgczenia splaty zobowigzan kredytowych spotek
zaleznych. Porgczenia kredytow zostaty zawarte na rzecz Lider Hotel sp. z 0.0. i Efekt Hotele SA. Pozycja ta
zawiera saldo pozostate do splaty kredytu na dzien bilansowy,

e  Zobowiazania i aktywa warunkowe sg kwotami niepewnymi i zgodnie z najlepsza wiedza nie jest mozliwe
oszacowanie doktadnego wplywu i terminu realizacji powyzszych zdarzen,

e  Warto$ci wskazane w pozycjach powyzszych zawieraja 0szacowane maksymalne mozliwe efekty jakie moga
mie¢ W przyszto$ci wpltyw na sprawozdanie finansowe.

18. Zobowigzania finansowe.

Struktura zobowiazan finansowych:

Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE . Poprzedni . Poprzedni instrumentow
Biezacy rok Biezacy rok -
rok rok finansowych
Op.rocerltowane kredyty bankowe i 50418 42 167 50418 42 167
pozyczki, w tym:
dhugotermin: rocentowan wyceniane w
TUSOLETIUNOWE OPTOCENtoWANe We | - g 419 42 167 50 418 42 167 zamortyzowanym
zmiennej stopy procentowej .
koszcie
Pozostale zobowigzania inne ) ) ) )
(dlugoterminowe), w tym:
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu partycypacji - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania leasingowe - - - - zamortyzowanym
koszcie
. . . wyceniane w
Zob tulu dost:
obowiazania z tytulu dostawi 6767 8238 6767 8238 zamortyzowanym
ustug oraz pozostale zobowigzania .
koszcie
Z_obowu;zama krotkoterminowe 8693 18 847 8693 18 847
finansowe, w tym:
wyceniane w
kredyty i1 pozyczki 8 650 18 807 8 650 18 807 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
kaucje 43 41 43 41 zamortyzowanym
koszcie
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Wyszczegolnienie Biezacy rok Poprzedni rok
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 8 650 18 807
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 418 42 167
Kredyty i pozyczki razem 59 068 60 974
Wyszczegélnienie Biezacy rok Poprzedni rok
Kredyty 59 068 60974
Pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowigzania finansowe 43 41
Razem zobowiazania finansowe 59111 61014
- dlugoterminowe 50 418 42 167
- krotkoterminowe 8693 18 848
Struktura zapadalnoS$ci kredytoéw i pozyczek:
Wyszczegolnienie Biezacy rok Poprzedni rok
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8 650 18 807
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 418 42 167
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 10 140 9 552
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 11 388 11 900
- ptatne powyzej 5 lat 28 890 20716
Kredyty i pozyczki razem 59 068 60974

Struktura oprocentowania kredytéw

Stopa procentowa Biezacy rok Poprzedni rok
WIBOR +marza 46 770 47 985
50% stopy redyskontowej weksli NBP - -
LIBOR + marza 12298 12 989
inne stopy * - -
razem 59 068 60 974
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
Biezacy rok Poprzedni rok
Wyszczegélnienie warto$¢ wartos¢ wartos¢ wartos$¢
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 46 770 46 770 47 985 47 985
CHF 2765 12 298 2765 12989
Kredyty i pozyczki razem 59 068 X 60974
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Zabezpieczeniem udzielonych kredytow sa ustanowione na nieruchomosciach Grupy Kapitatowej :
e  hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 4.086.203,04 CHF
e  hipoteka zwykta faczna do kwoty 8.280.182.44 EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.140.091,22 EUR

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa, a cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponize;.

S daz Zobowi i
L Zakupy od | Nalezno$ci od obowigzama | tym zalegle,
rzecz o ., w tym wobec -
q . ., podmiotéw podmiotéw . . . po uptywie
Podmiot powigzany podmiotéw . . przeterminowa | podmiotéw :
. powiazanych | powiazanych . terminu
powiazanych ne powiazanych .
netto brutto platnosci
netto brutto
Za biezacy okres
Podmioty o znaczgcym wplywie na Grupe:
Jednostki sprawujace
wspolkontrole lub majace - - - - - -
istotny wplyw na jednostke:
Jednostki zalezne 172 186 7 368 - 7 369 -
Jednostki stowarzyszone - - - - - -
Pozostale podmiot
e p y 4711 1703 11152 - 1447 .
powiazane
Kluczowa kadra kierownicza - - - - - -
Nierozliczone szezegdly
- . - n - Wartosé dotyczgce Strona
Typ transakcji Opis transakcji Warunki transakcji transakcji saldo B gwarancji i transakcji
transakcji .
poreczenia
Transakcje jednolite nie .
dbieaat Ini Transakcja z
Zakup ushug wsparcia 0 bfga] ace ]S d 080 r]l(le h 134 74 brak pozostatym
Zakup ushig dziatalnoéci operacyjnej przyjetych warunkow rynkowyc 349 8 ra podmiotem
polegajace na operacyjnym owiazanym
wsparciu dziatalnosci jednostki powigzany
Transakcja z
Transakcja Zakup weksla Weksel krotkoterminowy 0 - nabycie / 3989 brak pozostatym
finansowa inwestycyjnego oprocentowany 2,5% rok 0 - sptata podmiotem
powigzanym
T:iaqsakgje Jednolltre1 nie Transakcja z
Sprzedaz ustug wsparcia 0 biegajace od ogblnie pozostatym
Sprzedaz ustug P! L . .| przyjetych warunkéw rynkowych 4403 2533 brak ;
dziatalnosci operacyjnej . . podmiotem
polegajace na operacyjnym owiazanym
wsparciu dziatalnosci jednostki powigzany

20. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy.

Spoétka nie dokonywata emisji akcji wlasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym

w MSSF2.
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Wynagrodzenia

1.01.2023-30.06.2023

Zarzad Spolki

Tomasz Bujak

18

Jan Hambura

4

Grzegorz Cetera

Michat Kawczynski

Michat Bartczak

Rada Nadzorcza

Cyprian Kazmierczak

Piotr Grabowski

Katarzyna Marciniec

Pawet Zbikowski

Jan Hambura

NN

Joanna Feder-Kawczynska
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757)

1. Informacja dotyczgca prognozy wynikow

Zaroéwno dla Korporacji Gospodarczej ,.Efekt” S.A. jak i dla Grupy Kapitalowej Efekt S.A. nie byly podawane i
publikowane prognozy wynikow dotyczace [ potrocza 2023.

2. Sprawy sadowe
Sprawy sadowe zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki w sprawach sadowych.

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W pierwszym potroczu 2023 roku nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
na warunkach innych niz rynkowe. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly ujawnione w
ponizszym sprawozdaniu.

4. Poreczenia, pozyczki, gwarancje

Poreczenia oraz ich mozliwy wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie ,,zobowigzania
warunkowe”

5. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji
zobowiazan

Wszystkie istotne informacje zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

6. Istotna niepewnos$é¢ co do kontynuowania dzialalnosci

»  Wplyw pandemii COVID-19 na wyniki operacyjne Grupy

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z wptywem Pandemii COVID-19 na biezaca dziatalno$¢ Grupy
Kapitatlowej jest zauwazalny i moze mie¢ wplyw na planowane terminy wykonywania poszczegdlnych proceséw w
Grupie Kapitatowej, ale nie stanowi na chwile obecna duzego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
efekt.

Odkad koronawirus SARS-CoV-2 zaczat wywiera¢ znaczacy wptyw na §wiatowa gospodarke, odczuwa go wigkszo$¢
panstw, sektorow oraz branz. W sposob szczego6lny na negatywne skutki pandemii narazona jest branza hotelarska, ktora
odczuta jej konsekwencje jako jedna z pierwszych. Rygory sanitarne oraz liczne ograniczenia wprowadzane kolejnymi
decyzjami wladz poszczegdlnych panstw doprowadzity do catkowitego zahamowania ruchu turystycznego nie tylko w
Europie, ale w skali globalnej. Ograniczenia w przemieszczaniu si¢ oraz strach przed zarazeniem, niemal natychmiastowo
wplynely na decyzje przedsigbiorstw o wstrzymaniu podrozy stuzbowych oraz odwotaniu organizacji konferencji i
szkolef, doprowadzity tez do szybkiego zrewidowania planéw wyjazdowych wielu klientow indywidualnych. W
rezultacie branza hotelarska zaczgta odczuwac skutki pandemii jeszcze przed natozonymi odgérnie nakazami zamknigcia
hoteli. Dynamiczny wzrost liczby zakazen wymusit na hotelarzach podjecie szybkich dziatan, majacych na celu nie tylko
zminimalizowanie strat finansowych, ale przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa gosciom i pracownikom.
Pomimo faktu, ze wprowadzone wczesniej obostrzenia w poszczegodlnych krajach zostaja stopniowo tagodzone,
konsekwencje spoleczno-gospodarcze wywotane przez COVID-19 pozostaja nadal trudne do oszacowania. W
perspektywie najblizszych miesigcy istotng niewiadoma jest skala popytu na ustugi hotelarskie ze strony klientow
biznesowych. Wypieranie stacjonarnych konferencji i szkolen przez spotkania w formie online, a takze odwolywanie badz
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przekladanie na kolejny rok targéw oraz imprez masowych, przyczynia si¢ do znacznego ograniczenia przychodow z
segmentu MICE.

1 lipca 2023 r. na terenie Polski zostaje zniesiony stan zagrozenia epidemicznego spowodowany zakazeniami wirusem
SARS-CoV-2.

Pozostate istotne informacje zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z wptywem Pandemii COVID-19 na biezaca dziatalnos¢ spotki
jest zauwazalny i moze mie¢ wptyw na planowane terminy wykonywania poszczegolnych procesow w Grupie Kapitatowe;,
ale nie stanowi na chwile obecna duzego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;j efekt.

Czynniki, ktore w naszej ocenie beda istotne dla wynikow samej Spotki, jak rowniez calej grupy w najblizszym czasie

to:

* popyt na ustugi oferowane w sektorze ushugowym,

» wzrost konkurencyjnos$ci prowadzonych przedsigwzieé,

* maksymalizacja efektywno$ci prowadzonej dziatalno$ci,
* popyt na ustugi hotelarsko-turystyczne,
* konsekwentne prowadzenie przez jednostki hotelowe dziatan marketingowo-sprzedazowych,

Czynniki, ktore w naszej ocenie beda istotne dla poszczegdlnych segmentdw w najblizszym czasie to:

* czynniki dotyczace segmentu handlowo-uslugowego

o

o

posiadanie najwickszego w regionie zorganizowanego kompleksu handlowego, wyposazonego w nowoczesne
systemy zarzadzania,
utrzymywanie si¢ popytu na ustugi najmu

» czynniki dotyczace segmentu hotelarsko-turystycznego

o

O O O O 0O O O O

dalszy wzrost atrakcyjnosci lokalnego rynku ushug hotelarskich i turystycznych,

nowopowstajace w Krakowie, konkurencyjne inwestycje hotelowe i konferencyjne,

utrzymywanie wysokiej oceny Hoteli “Premier Krakow Hotel” oraz “Express Krakéw Hotel”,
uzyskiwanie wyzszej ceny ushug hotelarskich przy utrzymaniu wysokiego standardu oferowanych ustug,
rozwoj ustug gastronomicznych,

rozwoj ustug konferencyjnych i bankietowych dla duzej liczby uczestnikow,

pozyskiwanie nowych klientoéw oraz umacniania wspotpracy z dotychczasowymi partnerami,
pozyskiwanie klientow indywidualnych,

dazenie do eliminacji sezonowych wahan osigganych przychodow poprzez rozwoj segmentu konferencyjno-
bankietowego, zwlaszcza w okresie po sezonie,

intensywne wykorzystanie mozliwosci wlasnych stron www i platform internetowych.

Zgodnie z zatozeniami strategii i dotychczasowa praktyka dziatania, oferta Spotki kierowana byta w znacznej czesci do

zorganizowanych grup turystycznych posiadajacych znacznie ograniczenia konsumpcyjne. Pierwsze podjete dziatania nowo

powolanego Zarzadu ukierunkowane zostaty na przeprowadzenie kompleksowego audytu prowadzonej dziatalno$ci. Dziatania
audytowe zostaly wprowadzone we wszystkich podmiotach zaleznych jak i podmiocie dominujagcym Korporacji Gospodarczej

efekt” S.A.

Zachowana zostaje obecna rola ,.efekt” S.A. jako podmiotu dominujacego, w zarzadzaniu grupg kapitatlowa.

8. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Szczegodtowy opis zostal przedstawiony w sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzadu.
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I1l. POLROCZNA SKROCONA JEDNOSTKOWA INFORMACJA FINANSOWA
KORPORACJI GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” SA.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O SPOLCE

Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedziba w Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000115403.

Przedmiotem dziatalnosci Korporacji Gospodarczej ,,EFEKT” S.A. sa:
=  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami,
e  Sprzedaz hurtowa,
e  Sprzedaz detaliczna.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:

e  46.90.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

e 47.19.Z pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
e  68.20.Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi

2. CZAS TRWANIA SPOLKI
Czas trwania Spotki Korporacja Gospodarcza ,,EFEKT” jest nieoznaczony.
3. OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Okres, za ktory prezentowane jest potroczne skrocone sprawozdanie finansowe:
= od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.
Okres, za ktory prezentowane sa porownywalne dane finansowe:
=  od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.
= od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
=  Ustawy o Rachunkowosci
= Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2019 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz.
757)
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.
Szczegotowy opis zmian w sktadzie rady nadzorczej oraz zarzadu zostat przedstawiony w sprawozdaniu z dziatalnos$ci zarzadu
grupy kapitatowe;j.

4, WSKAZANIE CZY POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE I DANE POROWNYWALNE ZAWIERAJA
DANE LACZNE

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych. Spotka
nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielnie potroczne skrécone sprawozdania finansowe.

5. WSKAZANIE CZY EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA, WSPOLNIKIEM JEDNOSTKI WSPOLZALEZNEJ LUB
ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ CZY SPORZADZA POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Spoéika jest jednostka dominujaca wobec innych podmiotoéw i sporzadza potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6. WSKAZANIE, CZY W OKRESIE, ZA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ORAZ DANE POROWNYWALNE NASTAPILO POLACZENIE SPOLEK

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne nie zawieraja skutkow rozliczenia potaczenia spotek.
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7.

8.

9.

ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALANIA

Zarzad Emitenta i podmiotow zaleznych dostrzega istotne ryzyko prawne zwiazane z docierajacymi z
mediow informacjami o rozpoczeciu przez Prokurature Regionalng w Lodzi czynnosci przygotowawczych w
stosunku do czgéci 0sob zasiadajacych w poprzednich okresach sprawozdawczych w organach statutowych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na dzien publikacji nie sa znane Emitentowi ostateczne skutki dziatan poprzedniego zarzadu Emitenta oraz
ich potencjalny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna jednostki dominujacej oraz grupy kapitalowej w nadchodzace;j
przysztosci. Na dzien publikacji sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna Emitenta oraz jego spolek zaleznych nie
ulegta zmianie. Wobec jednostki dominujacej i grupy kapitatowej nie tocza si¢ sprawy sporne zwigzane z powyzszym
zdarzeniem. Spotka dominujaca oraz grupa kapitalowa nie otrzymata od organdow $cigania zawiadomien oraz
informacji o dziataniach jakie prokuratura zamierza podja¢ wobec sp6iki i jej majatku.

Emitent identyfikuje istotng niepewno$¢ co do kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w aspekcie
niedotrzymania lub ztamania zasad zawartych umoéw kredytowych jednostek zaleznych. Zarzad podjat dziatania
zmierzajace do poprawy sytuacji podmiotdw poprzez podpisanie restrukturyzacji umow kredytowych. Zarzad
przeprowadzil analizy i testy zawierajace powyzsze zalozenia restrukturyzacyjne, ktore nie wykazaly ryzyka braku
plynnoséci Grupy w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Powyzsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z
najlepsza wiedza na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, przy czym powodzenie dziatan restrukturyzacyjnych
uzaleznione jest rowniez od czynnikow, ktdre pozostaja poza wptywem i kontrolg zarzadu. Przedstawione ponizej
sprawozdanie nie zawiera korekt wskazujacych na wystapienie istotnego ryzyka braku kontynuacji dziatalnoéci w
spotkach zaleznych.

W lutym 2022 wybucht konflikt zbrojny migdzy Federacja Rosyjska a Ukraing mogacy w przysztosci
spowodowac istotne problemy w prowadzeniu biznesu w Polsce. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystapity
istotne skutki gospodarcze majace wpltyw na funkcjonowanie Grupy, mimo nalozonych na Federacje Rosyjska
sankcji gospodarczych oraz mozliwych dziatan odwetowych jakie nalozy Federacja Rosyjska na kraje przeciwne
inwazji. Rosja jako jeden z eksporterow kluczowych surowcow energetycznych moze istotnie zaburzy¢ tancuchy
dostaw, powodujac istotne szoki podazowe- wplywajac tym samym m.in. na inflacj¢. W ostatecznosci konflikt ten
moze spowodowaé rowniez powazny kryzys ekonomiczny w naszym regionie i w catej UE, co moze wptynaé w
powaznym stopniu na cata grup¢ kapitalowa Efekt SA.

Powyzsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, przy czym rozmiar i skutki inwazji rosyjskiej na Ukraing sa niemozliwe do oszacowania oraz
uzaleznione od czynnikdw, ktore pozostaja poza wptywem i kontrola Spotki.

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W trakcie prezentowanego okresu nie zmieniono zasad rachunkowosci.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO

W okresie objetym potrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania

srednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastgpujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2023 — 30.06.2023 4,6130 4,4503
01.01.2022 — 31.12.2022 4,6883 4,6899
01.01.2022 — 30.06.2022 4,6427 4,6806

*) §rednia kursdw obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku dochodéw calkowitych oraz rachunku przeptywow
pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

Sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
Rachunek dochodéw catkowitych oraz rachunek przeptywdéw pieni¢znych wedlug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako §rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na kazdy dzien miesiaca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie warto§ci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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10. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA W PRZELICZENIU NA EURO

Wyszczegolnienie Biezacy rok Poprzedni rok*
PLN EUR PLN EUR
Zestawienie Calkowitych Dochodéw
Elrjt}ggigzv ze sprzedazy produktow, towarow i 15 330 3323 15 090 3950
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8240 1786 12 906 2780
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7354 1594 2435 525
Zysk (strata) brutto 5281 1145 -9 402 -2 025
Zysk (strata) netto 4198 910 -10 091 -2173
Liczba udziatow/akeji w sztukach 4998 450 4998 450 4998 450 4998 450
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) 0,84 0,18 -2,02 -0,43
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 80538 18 097 81827 17 451
Aktywa obrotowe 32 387 7278 31655 6751
Kapitat wlasny 84 048 18 886 79 849 17 029
Kapitat zaktadowy 4995 1122 4995 1065
Zobowigzania dlugoterminowe 10924 2455 11 377 2426
Zobowigzania krotkoterminowe 17 953 4034 22 256 4 746
Warto$¢ ksiggowa na akcj¢ (zl/euro) 16,81 3,78 15,98 341
Rachunek Przeplywow Pieni¢znych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -1764 -382 5698 1217
ﬂr:vee}:;g\:;; Ifeijeniqzne netto z dziatalno$ci 741 161 5074 . 1084
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -844 -183 8854 1892
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KORPORACII
GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” SA

SPRAWOZDANIE Z STYUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Biezacy rok Poprzedni rok
Aktywa trwale 80538 81 827
Rzeczowe aktywa trwale 12 336 11580
Nieruchomosci inwestycyjne 28 363 28 363
Warto$¢ firmy - -
Pozostate warto$ci niematerialne - -
Inwes.tyqe'w .Jedn(.)stk.ach zaleznych, wspo6lnych 38 087 40132
przedsigwzieciach i w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci - -
Inne aktywa finansowe - -
Naleznos$ci dlugoterminowe - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1752 1752
Aktywa obrotowe 32 387 31655
Zapasy 76 -
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 14910 11 327
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 7275 6 852
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 127 13476
Aktywa‘ obrotowe bez aktywéw trwalych przeznaczonych do 32 387 31655
sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 112 925 113 482
PASYWA Biezacy rok Poprzedni rok
Kapital wlasny 84 048 79 849
Kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 84 048 79 849
Kapitat zaktadowy 4 995 4 995
Zyski zatrzymane 79 052 74 854
w tym wynik finansowy okresu 4198 -7765
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowigzanie dlugoterminowe 10924 11 377
Kredyty i pozyczki 7211 7 664
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania - -
Inne zobowiazania finansowe - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3713 3713
Rezerwy dlugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 17 953 22 256
Kredyty i pozyczki 920 920
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowiazania handlowe oraz inne zobowigzania 3121 6 909
Zobowiazania dotyczace podatku biezacego 550 1065
Inne zobowigzania finansowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 13 362 13 362
Zobowiazania krotkoterminowe bez zob({wiazafl wchodzacych 17 954 29 956
w sklad grup przeznaczonych do sprzedazy

Zobowiazania wchodzace w sklad grup przeznaczonych do
sprzedazy i i
Zobowiazania razem (krotko+dlugoterminowe) 28 878 33633
Pasywa razem 112 925 113 482
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH . . .
Biezacy rok Poprzedni rok

Przycf.m(!y ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i 15330 15 090
materialow
Amortyzacja 169 186
Zuzycie materiatow i energii 1973 2225
Ustugi obce 5131 7494
Podatki i optaty 171 149
Koszty $wiadczen pracowniczych 784 625
Pozostate koszty rodzajowe 12 10
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow - -
Zmiana stanu produktow - -
Pozostale przychody operacyjne 272 126
Pozostate koszty operacyjne 8 2091
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 354 2435
Przychody finansowe 606 363
Koszty finansowe 2679 12 200
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5281 -9 402
Podatek dochodowy 1082 688
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4198 -10 091
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4198 -10 091
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 4198 -10 091
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SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej Biezacy rok Poprzedni rok
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5281 -9 402
1l. Korekty razem -8 995 13 158
1. Amortyzacja 169 186
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
Przychody z tytulu odsetek -350 -222
Koszty z tytutu odsetek 391 134
Przychody z tytutu dywidend - -
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 10981
5. Zmiana stanu rezerw - 2052
6. Zmiana stanu zapaséw -76 -
7. Zmiana stanu naleznosci -1795 -1384
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -7 334 1410
9. Inne korekty - -
I11. Gotéwka z dzialalnoS$ci operacyjnej -3714 3 755
IV. Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 1950 1943
V. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (III+1IV) -1764 5698
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej i
finansowej i i
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych - -
oraz innych aktywow trwatych
Wplyw ze zbycia aktywow finansowych - -
Wplyw z tytutu splaty udzielonych pozyczek dlugoterminowych 184 4 402
Inne wplywy/wydatki inwestycyjne - 4 403
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe

-925 -5713
aktywa trwate
Wydatki na nabycie aktywow finansowych - -8 165
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -741 -5074
Wplywy z emisji akcji - -
Kredyty i pozyczki (potaczone z emisja dtuznych papierow i 9000
wartosciowych)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - -
Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek -453 -12
Platnos$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego - -
Odsetki -391 -134
Inne wplywy (wydatki) finansowe - -
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -844 8 854
D. Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu §rodkow pieni¢znych i ich -3349 9478
ekwiwalentéw przed skutkami zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkow pienieznych i
ekwiwalentow $rodkéw pienigznych i i
ZW1t?kszen1<? (zmniejszenie) stanu $rodkéw pieni¢znych i ich 23349 9478
ekwiwalentow
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 476 2223
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 10127 11702
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SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital
Kapital Zyski _ wlasny _ I_(apit_al Kapital
zaKladowy | zatrzymane Jed.nos.tkl . .akqonarl.uszy wlasny
dominujacej | niekontrolujacych razem
ogoélem
Warto$¢ na poczatek biezacego roku 4995 74 854 79 849 79 849
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow poprzednich
okreséw
Kapital wlasny po korektach 4995 74 854 79 849 79 849
Emisja akcji
Whplaty na podwyzszenie kapitatu
zakladowego
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) netto 4198 4198 4198
Inne dochody catkowite
Suma dochodéw catkowitych 4198 4198 4198
Zwigkszenie (zmniejszenie) warto$ci
kapitatu wlasnego
Warto$¢ na koniec biezacego okresu 4995 79 052 84 048 84 048
Kapital
Kapital Zyski _ wlasny _ I_(apit?l Kapital
Aoy | 2T Jed.nos.tkl . .akqonaru.Jszy wlasny
dominujacej | niekontrolujacych razem
ogélem
Wartos¢ na poczatek poprzedniego 4995 82 619 87 615 _ 87 615
roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow poprzednich
okreséw
Kapital wlasny po korektach 4995 82619 87 615 87 615
Emisja akcji - - - -
Whtaty na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego i i i i
Wyptata dywidendy - - - -
Zysk (strata) netto - -10 091 -10 091 -10 091
Inne dochody catkowite - - - -
Suma dochodéw catkowitych - -10 091 -10 091 -10 091
Zwigkszenie -(zmniejszem'e) warto$ci ) 10091 10091 10091
kapitatu wlasnego
Warto$¢ na koniec poprzedniego
4995 72528 77524 77524
okresu
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGOKORPORACJA GOSPODARCZA ,EFEKT” S.A.

1. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ZA | POLROCZE 2023 R.

A. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

- ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z NIMI ZWIAZANYCH

Wyszczegélnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
Transportu

Pozostale
Srodki
Trwale

Srodki
trwale w
budowie

Razem

Wartos$¢ bilansowa
brutto na poczatek roku

4757

7061

2588

554

553

1534

17 047

Zwigkszenia, z tytulu:

41

925

972

nabycia srodkéw trwatych

41

925

972

wytworzenia we wlasnym
zakresie $srodkow trwatych

zaliczek

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

likwidacja

przyjecie srodkow
trwatych i inwestycji w
nieruchomosci

inne

Wartos¢ bilansowa
brutto na koniec okresu

4757

7 062

2629

554

557

2413

17972

Umorzenie na poczatek
roku

66

2134

1959

505

500

5164

Zwigkszenia, z tytulu:

114

45

170

amortyzacji

114

45

170

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

inne

Umorzenie na koniec
okresu

5334

Odpisy aktualizujace na
poczatek roku

302

302

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na
koniec okresu

302

302

Wartos$¢ bilansowa netto
na koniec okresu

4690

4814

625

43

53

2111

12 336
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Stan na .
Wyszczegélnienie poczatek zwiekszenia zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
Odpisy aktualizujace wyroby gotowe - - -
Odpisy aktualizujgce towary - - -
Odpisy aktualizujace naleznosci 552 - 552
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 2401 - 2401
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 326 - 326
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 302 - 302
*  NIERUCHOMOSCI
Biezacy rok Poprzedni rok
Wartos¢ bilansowa na BO 28 363 24 265
Zwigkszenia stanu, 7 tytutu: 4098
- nabycia nieruchomosci 4098
- aktywowanych p6zniejszych naktadow - -
- zysk wynikajacy z przeszacowania do warto$ci godziwej - -
- inne zwigkszenia - -
Zmniejszenia stanu, 7 tytulu: - -
- zbycia nieruchomosci - -
- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow - -
- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej - -
- inne zmniejszenia - -
Warto$¢ bilansowa na BZ 28 363 28 363

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 13 ,,Wycena wartosci godziwej” warto$¢
godziwa to cena, ktdrg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Model wyceny

Dane wejsciowe

Wartos¢

Budynki komercyjne
wycenione metodami
poréwnawczymi

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wykorzystano metodg
poréwnawcza. W celu ustalenia wartosci nieruchomosci tg metoda
wykorzystano nizej wskazane dane wej$ciowe, tj. Srednig cene
transakcyjng podobnych nieruchomosci o zblizonych parametrach
ustalono na podstawie analizy ponizej przedstawionych cech
nieruchomosci podobnych:

e  otoczenie i sgsiedztwo,

. infrastruktura,

e skomunikowanie,

o ekspozycja

e  stan techniczno-uzytkowy

e powierzchnia nieruchomosci

e  polozenie na mapie miasta /miejscowosci.

28 363
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Wplyw na
. . . wynik Pozycja w sprawozdaniu z
oziom 1 oziom 2 oziom 3 | . .
P P P finansowy catkowitych dochodow
okresu
Aktywa 28 363 -
Nieruchomosci inwestycyjne 28 363 - Pozostate przychody operacyjne

Pasywa 8131 391

oprocentowane kredyty i pozyczki 8131 391 Koszy finansowe
*  NALEZNOSCI
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci kréotkoterminowe Biezacy rok Poprzedni rok
Naleznos$ci handlowe 835 968
od jednostek powigzanych 182 86
od pozostatych jednostek 653 882
Pozostale naleznoSci 13 868 9543
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen - -
inne 13 868 9543

B. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO
Wyszczegélnienie Stan na poczatek roku zmiana Stan na koniec okresu
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1752 - 1752
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3713 3713
2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OBJETYM POLROCZNYM SKROCONYM

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Informacje zostaty opisane w punkcie 10 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

3. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Powyzsze zdarzenia nie mialy miejsca w prezentowanym okresie.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Sezonowos¢ nie wywiera istotnego wptywu na dziatalno$¢ jednostki.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU ORAZ SPLATY NIE UDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W prezentowanym okresie nie wystapity.
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6. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Pozycje pozabilansowe obejmuja zobowigzania warunkowe, niefinansowe z tytulu udzielonych przez Korporacj¢ Gospodarcza

"efekt" SA porgczen za jednostki zalezne, bedace 100% wiasnoscia Korporacji, w zwiazku z zaciagnigtymi przez te jednostki

kredytami i pozyczkami. Pozycje te wykazane sa w niniejszym sprawozdaniu w wysokosci pozostatego do sptaty zadluzenia.

Biezacy rok

Poprzedni rok

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

48 930

50 185

udzielonych gwarancji i porgczen za jednostki
powiazane

48 930

50 185

3. Pozostale

Pozycje pozabilansowe, razem

48 930

50 185

e W pozycji udzielonych gwarancji i porgczen znajdujg si¢ porgczenia splaty zobowigzan kredytowych spotek
zaleznych. Por¢czenia kredytow zostaty zawarte na rzecz Lider Hotel sp. z o0.0. i Efekt Hotele SA. Pozycja ta
zawiera saldo pozostate do sptaty kredytu na dzien bilansowy,

e  Zobowigzania i aktywa warunkowe sa kwotami niepewnymi i zgodnie z najlepsza wiedza nie jest mozliwe
oszacowanie doktadnego wplywu i terminu realizacji powyzszych zdarzen,

e  Warto$ci wskazane w pozycjach powyzszych zawierajg oszacowane maksymalne mozliwe efekty jakie mogg
mie¢ W przyszto$ci wpltyw na sprawozdanie finansowe.

7. AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa Warto$¢é godziwa
Maksymalne Kategoria instrumentéw
AKTYWA FINANSOWE | Biezacy | Poprzedni | Biezacy | Poprzedni | narazenie na o
finansowych
rok rok rok rok ryzyko
kredytowe
Naleznosc.l z tytulu dostaw 14910 11327 14910 11327 14910 wyceniane w _
i ushug zamortyzowanym koszcie
Inne aktywa finansowe i - ) - )
(dlugoterminowe) w tym:
Posyerki i - ) - ) wyceniane w _
zamortyzowanym koszcie
Weksle i i i i i wyceniane w _
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
wycenione W wartosel | ggqa7 | 40137 | 38087 | 40132 38 087
godziwej przez wynik
finansowy, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane
Udzialy i akcje 38 087 40132 38 087 40132 38 087 w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Pozostale aktywa
finansowe 7275 6 852 7275 6 852 7274
(krotkoterminowe), w tym:
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Pozyczki - - - - - wyceniane w .
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wekslowe 7275 | 6852 | 7275 | 6852 7274 wycemanew:
zamortyzowanym koszcie

N wyceniane w
Obligacje zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne i ich 10127 | 13476 | 10127 | 13476 10 127
ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w kasie i 10 127 13476 10127 13476 10 127 wyceniane w .

na rachunkach bankowych zamortyzowanym koszcie
8. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI.

Zaciagniety w biezacym okresie kredyt zostat opisany szeroko w sprawozdaniu zarzadu w pozycji ,,Opis istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

dotyczacych emitenta”

9. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa . ,
ZOBOWIAZANIA _ _ Kategoria instrumentow
FINANSOWE Biezacy | Poprzedni | Biezacy | Poprzedni finansowych
rok rok rok

Oprocentowane kredyty 7211 7 664 7211 7 664
bankowe i pozyczki, w tym:

dlugoterminowe
oprocentowane wg zmiennej 7211 7 664 7211 7 664 wyceniane w zamortyzowanym koszcie
stopy procentowej
Pozostale zobowiazania inne
(dlugoterminowe), w tym: i

zobowiazania z tytutu kaucji - wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ZObOWia‘m.I.lia z tytulu i wyceniane w zamortyzowanym koszcie
partycypacji

zobowigzania leasingowe - wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania z tytulu dostaw
i uslug oraz pozostale 3671 7974 3671 7974 wyceniane w zamortyzowanym koszcie
zobowigzania
Zobowiazania
krotkoterminowe finansowe, 920 920 920
w tym:
kredyty i pozyczki 920 920 920 wyceniane w zamortyzowanym koszcie
kaucje - wyceniane w zamortyzowanym koszcie
zobowigzania leasingowe - wyceniane w zamortyzowanym koszcie
partycypacje - wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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10. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy Emitentem, jej spotkami zaleznymi, cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej,
bliskimi cztonkami rodzin oraz wlascicielami zaprezentowano ponizej:

. w tym
Zobowiazania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Wobaec zalegte
. . podmiotéw podmiotéw podmiotéw e » po
Podmiot powigzany . . . przeterm | podmiotéw .
powiazanych powiazanych powiazanych | . . uplywie
inowane | powigzanych .
netto netto brutto terminu
brutto L
platnosci
Za biezacy okres
Podmioty o zraczgcym wplywie na Grupe:
Jednostki sprawujace
wspolkontrole lub majace - - - - - -
istotny wplyw na jednostke:
Jednostki zalezne 131 98 5 405 - 232 -
Jednostki stowarzyszone - - - - - -
Pozostale podmioty 93 6 454
Powiazane 1349 ) 756 i
Kluczowa kadra kierownicza - - - - - -
A A szczegoly
Typ transakcji Opis transakgji Warunki transakcji Wartos¢ Nlersogllcljgzone dotyczace Strona
P ! P ! ! transakcji - gwarancji i transakcji
transakcji .
poreczenia
Udzielenie pozyczki na Pozyczka krotkoterminowa Transakcja z
-If—i?;r?sg\f\}: ls(f;?t]g&}:tih; fazbg(:!giakniz oprocentowana wg. stopy % - 1414 brak podmiotem
toweg : WIBOR 3M + MARZA zaleznym
jednostke zalezna
Transakcja z
Transakcja Zakup weksla Weksel krotkoterminowy 0 - nabycie / pozostatym
h . : 3989 brak -
finansowa inwestycyjnego oprocentowany 2,5% rok 0 - splata podmiotem
powigzanym
Transakcje jednolite nie
odbiegajace od ogdlnie
. . przyjetych warunkéw Transakcja z
Sprzedaz ustug Sp?zedaz }ls.hlg wsparcia rynkowych polegajace na 78 182 brak podmiotem
dziatalnosci operacyjnej . - .
operacyjnym wsparciu w zaleznym
dziataniu jednostek
zaleznych
Transakcje jednolite nie
odbiegajace od ogdlnie
przyjetych warunkow Transakcja z
Zakup ushug Zakup ushug media rynkowych polegajace na 98 332 brak podmiotem
operacyjnym wsparciu w zaleznym
dziataniu jednostek
zaleznych
Transakcje jednolite nie
odblggajqce od ogolrme Transakcja z
Zakup ushug wsparcia przyjetych warunkéw pozostatym
Zakup ushug . . . rynkowych polegajace na 1349 874 brak .
dziatalno$ci operacyjnej . - podmiotem
operacyjnym wsparciu w iazanvm
dziataniu jednostek powigzany
zaleznych
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11. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze sprawozdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej i Jednostki

Dominujacej Efekt SA.

Krakow, 18 wrzesien 2023 roku

Podpisy Zarzadu:
Signaturie}&[ Verified
Dokument podpf y przez
Tomasz Buj
Data: 2023.0 12:38:11
CEST

Tomasz Bujak
Wiceprezes Zarzqdu

Signature ngz ified
Dokument pod%;/ przez

GRZEGORZ P Et CETERA
Data: 2023.09.18112:28:46 CEST

Grzegorz Cetera
Czlonek Zarzgdu

Signature Not Verified

Datep 22309 |81 1B34

CEST Czlonek Zarzgdu
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