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Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazania jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku Emitenta bedgcego jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie

przyczyny i podstawy prawnej braku KONSOIAAC]H. ........ouiuuriiiiiiiiiiiii e

Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze

wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ...

Wskazanie czynnikéw i zdarzeh, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone

SPrawoZdani© fINANSOWE ...........uuiiiiiii i e e e et e e e e e et e e e e e e e e e aaaaeeeeeeeeaaasbeeeeeeseassnsaeseeeesaansnsrnneas

Zasady sporzadzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
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Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pocentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w

okresie od przekazania poprzedniego raportu OKIESOWEGO ......c.coeiiuuiiiiiiei et e e e

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Emitenta na dzien przekazania raportu srodrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w

okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z 0SOb.............ccccieeiiiiineeen.

Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta
lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta....................cooc

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do

zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta..........................

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna

wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaracji jest znaczgca, z okresleniem: ...

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego KWartahl ...............oooiiiiiiiiii e

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe KapitalOWg .............eeeiiioiiiiiiiiii et e e e e ettt e e e e e e st e e e e e e e et neeeeaaeeaannas

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego .............cccccceeiiiiineeen.
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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazania jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Na dzien 30.06.2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzgdu Bumech S.A. z dziatalno$ci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za pierwsze poétrocze 2023 (dalej: Sprawozdanie) Grupe tworzg ponizsze podmioty:

Udziat w kapitale | Udziat w glosach
Nazwa podmiotu Nr rejestrowy zaktadowym (w (W %)
%)

Bumech S.A.— podmiot dominujgcy 0000291379
Przedsigbiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. 0000341002 99,975 99,975
Przedsiebiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” Sp. 0001029538 100 100
Modern Solutions for Environment Sp. z 0. o. 0000306503 100 100
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0. 0001028196 100 100
Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. 0000361157 100 100
"KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96 86,96

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujace podmioty:

e Bumech Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Emitent, Spétka, Bumech);

e Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: PGS, Silesia);

e Przedsiebiorstwo Szkoleniowe i Gérnicze ,Silesia” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach (dalej: PSiG);

e Modern Solutions for Environment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: MSE);

e Bumech Produkcja i Serwis Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Katowicach (dalej: BPiS);

e Bumech — Technika Gérnicza Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG).

Emitent nie obejmuje konsolidacjg spotek:

e Kobud S.A. w upadtosci, gdyz znacznie wczes$niej utracit kontrole nad nig z powodu toczgcego sie postepowania
upadtosciowego;

e Przedsiebiorstwo Goérniczo — Szkoleniowe ,Silesia” Sp. z 0.0., w ktérej sprzedat wszystkie udziaty w maju 2023
roku.

2, Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatlowej

Dnia 16.02.2023 roku Bumech oraz PGS podpisaty ramowg umowe wspotpracy w zakresie prac remontowych,
serwisowych i modernizacyjnych maszyn i urzgdzen goérniczych. Emitent we wspomnianym zakresie pozostat generalnym
wykonawcg ustug objetych umowg, gwarantujgc sprawno$¢ maszyn i urzadzen bedgcych wiasnoscig kopalni lub
udostepnionych kopalni w formie dzierzawy przez Bumech. Strony umowy ustality w szczegélnosci zasady okresowych
remontdw maszyn, kitére bedg przeprowadzane przy uwzglednieniu koniecznosci utrzymania ciggtosci prac
wydobywczych, jednolite zasady serwisu maszyn i urzadzen gorniczych, w tym cennik czesci zamiennych podlegajacy
aktualizacji na zasadach objetych umowg oraz zasady prowadzenia innych prac, w tym modernizacyjnych na rzecz
kopalni. Umowa oprécz spraw handlowych obejmuje réwniez kwestie organizacyjne, ustalajgc ramy wspotpracy na
poziomie dziatdéw kooperujgcych ze sobg spotek. Zawiera klauzule, na mocy ktdrej zakres prowadzonych prac moze by¢
systematycznie rozszerzany, aby byto to mozliwe nie wskazano terminu granicznego jej obowigzywania.

Poczawszy od jesieni 2022, Emitent rozpoczat przygotowania oraz w roku 2023 realizacje handlu miedzynarodowego w
obszarze surowcow energetycznych, a w szczegolnosci roznych gatunkéw wegla. Rozpoczecie niniejszej dziatalnosci ma
za zadanie zbudowac¢ kompetencje Emitenta w omawianym zakresie, tak aby niniejszy obszar dziatalnosci trwale przynosit
spotce dochody. Emitent dokonat stosownych zmian organizacyjnych i rozwija stopniowo omawiany obszar.
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Poczatkiem 2023 roku spoétka zalezna Emitenta, tj. Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. zawarto dwie istotne
umowy na sprzedaz wegla energetycznego. Przychody z tytutu realizacji przedmiotowych uméw szacowane byty na ok.
368 min zt. Poza ww. PGS zawarta szereg uméw na sprzedaz ww. surowca o znacznie mniejszej wartosci.

Z przyczyn niezaleznych od PGS i niemozliwych do przewidzenia, w pierwszym potroczu 2023 roku wystagpity zdarzenia
powodujgce zmniejszenie wydobycia wegla w drugim kwartale 2023 roku. W zwigzku z opadami stropu napotkanymi przy
eksploatacji sciany 330 w pokfadzie 330, powodujgcymi koniecznos¢ podejmowania dodatkowych prac w zakresie
zabezpieczenia stropu, wystgpit wolniejszy od przewidywanego postep eksploatacji Sciany. Ponadto, w nastepstwie
opoznien w dostawach sprzetu oraz przedtuzajgcych sie termindw realizacji remontéw, skutkujgcych wydtuzeniem sie
okresu zazbrojenia $ciany 341, przedmiotowa $ciana zostata oddana do eksploatacji z op6znieniem, to jest kohcem maja
br..

W Il kwartale 2023 r. Zarzad Emitenta zaobserwowat istotne negatywne zmiany w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta. Z jednej strony nastgpito zmniejszenie wydobycia wegla w PG Silesia w stosunku do planowanego, co wystapito
w zwigzku z opdznieniem oddania do eksploatacji nowej $ciany oraz problemami z wydobyciem z juz eksploatowane;j,
czego konsekwencjg byla mniejsza ilo§¢ wegla dostepnego do sprzedazy. Z drugiej strony koszty dziatalnosci
systematycznie rosty. Dodatkowo w 2023 r. spadty ceny rynkowe wegla przy jednoczesnym spadku popytu rynkowego, w
zwigzku z czym, aby utrzymacé sie na rynku, PG Silesia zmuszona byta obnizy¢ ceny sprzedazy. W konsekwencji w |
potroczu 2023 roku nastgpito istotne pogorszenie przychoddw i osigganych wynikow w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

3. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania, w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na sprawozdanie
finansowe GK za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 roku.

4. Zasady sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A. za okres od 01.01.2023 do 30.06.2023 roku.
sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ztotych polskich (TPLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z wigkszg dokftadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: PLN).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy lub na dochody
catkowite.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawniefh wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2022 r. obejmujgcym
noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Ostatnie jednostkowe sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2022 rok. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe podlega przegladowi
przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres od 01.01.2023
do 30.06.2023 roku. sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
- stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ztotych polskich (TPLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z wiekszg dokladnos$cig. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: PLN).

Skroécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2022 r. obejmujgcym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2022 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Grupa sporzadza sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéow
przeptywéw pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2022 rok. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato
przegladowi przez biegtego rewidenta.

llekro¢ w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest mowa o spotkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w
upadtosci i Przedsiebiorstwa Goérniczo — Szkoleniowego ,Silesia” Sp. z 0.0., chyba ze tres¢ lub kontekst wskazuje na co$
innego.

Skrécone s$rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczac od konca
okresu sprawozdawczego.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2023.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego Raportu — zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych — Bumech ma nastepujgcych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziat w jej kapitale
zakfadowym:

Udziat w ogdlnej
A llosé Udziat w kapitale liczbie gloséw na
akcji/glosow zakladowym (w %) Walnym
Zgromadzeniu (W %)
Marcin Sutkowski 5503012 38,00 38,00
G Investments Sp. z 0. 0. 924 747 6,39 6,39
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W okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, . raportu za pierwszy kwartat 2023 roku do chwili obecnej
nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu srodrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania stan posiadania akcji Emitenta przez cztionkéw organéw przedstawia sie
nastepujgco:

Czionek organu zarzadzajacego lub nadzorujagcego Bumech S.A. llos¢ akcji/gtosow
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu 5503 012

Andrzej Bukowczyk — cztonek RN/Wiceprezes Zarzgdu'

Jézef Aleszczyk — Przewodniczacy RN

Kamila Kliszka — Sekretarz RN

0
0
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy RN 0
0
0

Anna Sutkowska — cztonek RN
Jerzy Walczak — czionek RN 500

Tomasz Dera? 480 600

! Pan Andrzej Bukowczyk w okresie od 05.12.2022 roku do 16.02.2023 roku byt cztonkiem Rady Nadzorczej czasowo oddelegowanym
do petnienia funkcji cztonka Zarzgdu, dnia 16.02.2023 roku ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, a z dniem 17.02.2023
roku zostat powotany do Zarzgdu Bumech, w ktérym powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds. Ekonomiczno — Finansowych

2 Pan Tomasz Dera zostat powofany do Rady Nadzorczej Emitenta po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, tj. 17.07.2023 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, tj. raportu za pierwszy
kwartat 2023 roku do chwili obecnej nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Bumech S.A. przez osoby
wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spéiki, z zastrzezeniem, iz po publikacji raportu za pierwszy kwartat 2023
roku do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Tomasz Dera, ktory posiada 480 600 akcji Emitenta.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

A. Postepowania pomiedzy Przedsigebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z 0.0. a EP Resources PL S.A.

Wskazane ponizej sprawy toczg sie¢ w zwigzku z tym, ze w marcu 2022 r. Przedsiebiorstwo Gornicze ,SILESIA” sp. z 0.0.
— w nastepstwie wystapienia sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkéw w rozumieniu art. 357" Kodeksu
cywilnego — wezwata EP Resources PL S.A. do renegocjowania warunkow pieciu fgczacych strony umow handlowych.
Przejawem sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkéw byly: (i) bezprecedensowy wzrost kosztow produkciji,
wynikajgcy z ekonomicznych skutkéw rosyjskiej, zbrojnej napasci na Ukraing, ktéra wywotata drastyczny wzrost cen stali,
a co za tym idzie materiatdw produkowanych z tego surowca, wzrost cen drewna, wzrost cen oleju napedowego, wzrost
ceny energii elektrycznej (ii) zaburzenia goérniczo-geologiczne uniemozliwiajgce wydobycie wegla na zaplanowanym
poziomie. W wyniku negocjacji wskazana spoétka przystgpita do zawarcia anekséw do trzech umow sprzedazy wegla i bez
podania powodéw nie przystgpita do aneksowania pozostatych dwéch umdéw (tj. umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz umowy
z dnia 30 wrzesnia 2021 r.). Wobec kolejnych wezwan do renegocjowania pozostatych dwéch uméw, w trosce o ochrone
interesu, PGS zlozyla powddztwo o rozwigzanie umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r.

Emitent poinformowat o tym zdarzeniu w raporcie biezacym 19/2022 z dnia 20 czerwca 2022 roku. W odpowiedzi na to
wskazana spotka rozpoczeta liczne i bezzasadne - w ocenie Emitenta i PGS - dziatania sagdowe przeciwko PGS oraz
przeciwko Emitentowi, skfadajgc m.in. wnioski o udzielenie zabezpieczen oparte w duzej mierze na tych samych
przestankach, a takze wytaczajgc powodztwo i wniosek o zaptate kar przeciwko PGS. W ocenie PGS i Emitenta, wskazane
dziatania spotki majg na celu wywarcie nacisku na PGS w zakresie negocjacji zwigzanych z dwoma nieaneksowanymi
umowami handlowymi.
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» Postepowania wszczete przez Przedsiebiorstwo Gérnicze ,,SILESIA” sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Gérnicze ,SILESIA” sp. z 0.0. Ztozyto w dniu 15 czerwca 2022 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach
pozew przeciwko EP Resources PL S.A. o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 153.430.200,00 ztotych i zostata obliczona zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie z dnia 17 listopada
1965 r. Kodeks postepowania cywilnego (warto$¢ brutto wegla przewidzianego do sprzedazy w umowie). Postepowanie
dotyczy roszczen wynikajacych z zawartej umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. PGS stoi na stanowisku,
ze uzasadnione jest Zzgdanie rozwigzania zawartej umowy sprzedazy wegla ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane
stosunkéw, a takze wystapienie sily wyzszej. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania postepowanie zostato
zawieszone przez sad | instanciji.

W wyniku otrzymanych informacji oraz przeprowadzonych analiz prawnych Zarzad PGS uzyskat wiedze o nieziszczeniu
sie warunku zawieszajgcego, pod ktérym zostata zawarta umowa sprzedazy wegla ze wskazang spo6tkg z dnia 30 wrzesnia
2021 r., ktérej dotyczy powyzsze postepowanie. W zwigzku z tym, PGS w dniu 25 stycznia 2023 r. ztozyt do Sadu
Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego pomiedzy
PGS a wskazang spotkg wynikajacego ze wskazanej umowy sprzedazy wegla. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
138.600.000,00 ztotych. Postanowieniem z dnia 7 lutego 2023 r. sad udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia.

W $lad za udzielonym zabezpieczeniem, PGS w dniu 23 marca 2023 r. zlozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach
powddztwo o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021
r. przeciwko EP Resources PL S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi w tej sprawie 138.600.000 zt. Wskazana spoétka
pismem z dnia 8 maja 2023 r. zlozyta odpowiedz na pozew. Na skutek zazalenia spotki Sgd Okregowy w Katowicach na
mocy postanowienia z dnia 26 maja 2023 r. zmienit postanowienie z dnia 7 lutego 2023 r. o udzieleniu zabezpieczenia,
oddalajgc wniosek PGS o zabezpieczenie oraz odrzucajgc zazalenie wskazanej spétki w zakresie w ktorym Sad pierwszej
instancji wyznaczyt PGS termin do wytoczenia powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z
umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.

Ponadto, niezaleznie od wyzej wskazanych postepowan, na skutek dziatan wskazanej wyzej spotki, PGS w dniu 2 marca
2023 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie, ze EP Resources
PL S.A. oraz innej spoice tj. EP Resources CZ a.s. bedgcej takze strong umowy z dnia 5 marca 2019 r. o dostawe paliwa
nie przystuguje prawo zadania od PGS wydania i przeniesienia wlasnosci wegla na podstawie tej umowy, z uwagi na
wystgpienie sity wyzszej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301.473,00 ziotych. Sad oddalit wniosek PGS
postanowieniem z dnia 21 marca 2023 r. Na skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 21 marca
2023 r. Sad Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 14 czerwca 2023 r. zmienit zaskarzone postanowienie, w ten
sposob, ze udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, ze wskazanym spétkom nie przystuguje prawo zgdania
od PGS wydania i przeniesienia wtasnosci wegla na podstawie umowy z dnia 5 marca 2019 r. poprzez zakazanie
wskazanym spoétkom zgdania od PGS wydania i przeniesienia wiasnosci wegla, na podstawie umowy na dostawe paliwa
z dnia 5 marca 2019 r., a takze zakazanie zgdania od PGS zaptaty kar umownych oraz odszkodowania uzupetniajacego
z tytutu niewydawania wegla na podstawie tej umowy do czasu prawomocnego zakonczenia procesu. W $lad za
udzielonym zabezpieczeniem PGS ziozyta wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przed Sagdem arbitrazowym
przy Migdzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301.472,20 zt.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania EP Resources PL S.A. jest zatem strong postepowan, w ktérych PGS
domaga sie:

e rozwigzania umownego stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
w postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 153.430.200,00 z);

e ustalenia nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. w
postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 138.600.000,00 zt);

e ustalenia nieistnienia zobowigzania PGS do wydania i przeniesienia wlasnosci wegla wynikajacego z umowy
sprzedazy wegla z dnia 5 marca 2019 r w postepowaniu przed sgdem polubownym (warto$¢ przedmiotu sporu w
wysokosci 20.301.472,20 z).

Warto podkresli¢, iz roszczenia PGS majg charakter roszczenia o ustalenie, wzglednie rozwigzanie stosunku, zatem
stanowig roszczenia alternatywne.
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» Postepowania wszczete przez EP Resources PL S.A.

W reakcji na wytoczenie przez PGS powddztwa z dnia 15 czerwca 2023 r., EP Resources PL S.A. podjeta szereg
nastepujgcych dziatan.

Spotka zlozyta do Sadu Okregowego w Katowicach szereg wnioskéw o zabezpieczenie potencjalnych roszczen
dotyczacych uméw sprzedazy wegla oraz umowy sktadu zawartych pomiedzy spotkg oraz PGS.

W pierwszej kolejnosci spotka ztozyta pismem z 19 lipca 2022 r. wniosek o zabezpieczenie roszczeh o wydanie wegla.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita réwnowartos¢ wegla do wydania, to jest 120.640.000,00 zt. Wniosek zostat przez sad
prawomochnie oddalony postanowieniem z dnia 28 lipca 2022 r.

W dalszej kolejnosci spotka ponownie ztozyta wniosek o zabezpieczenie roszczern o wydanie wegla pismem z 2 sierpnia
2022 r. Wartosci przedmiotu sporu réwniez wynosita 120.640.000,00 zt. Tym razem sgd postanowieniem z dnia 9 sierpnia
2022 r. udzielit wskazanej spoice zabezpieczenia poprzez zobowigzanie PGS do wydania na jej rzecz wegla pod rygorem
zaptaty kar.

PGS w dniu 7 wrzesnia 2022 r. ztozyt zazalenie na postanowienie sadu, na skutek czego sad wstrzymat wykonalnosé
postanowienia w dniu 21 wrze$nia 2022 r.

W ramach niniejszego postepowania wskazana spoétka ztozyta wniosek o wytgczenie sedziego, ktory postanowieniem z
dnia 14 grudnia 2022 r. zostat oddalony przez Sad. Ponadto, spdtka ztozyta pismem z 7 pazdziernika 2022 r. w Sadzie
Rejonowym w Pszczynie wniosek o zasgdzenie kar w tgcznej wysokosci 85.173.880,00 zt za niewydanie przez PGS wegla
na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 9 sierpnia 2022 r. o udzieleniu zabezpieczenia. W
dniu 24 listopada 2022 r. PGS zlozyt odpowiedz na wniosek wskazanej spotki. Postepowanie jest obecnie zawieszone na
mocy postanowienia z dnia 26 maja 2023r. do czasu prawomocnego rozpoznania zazalenia wniesionego przez PGS na
postanowienie udzielajgce wskazanej spétce zabezpieczenia.

Wskazana spotka pismem z 4 sierpnia 2022 r. zlozyta kolejny wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita réwnowarto$¢ wegla do wydania, to jest 44.445.510,00 zt. Wniosek dotyczyt m.in.
umow sprzedazy wegla, ktdrych dotyczyty poprzednie wnioski o zabezpieczenie, jednak dotyczyt innego okresu. Sad
prawomocnie udzielit zabezpieczenia roszczen spétki postanowieniem z dnia 21 pazdziernika 2022 r. PGS w dniu 5
stycznia 2023 r. ztozyt wniosek o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu. W dniu 12 kwietnia 2023 r. PGS ziozyt
wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia z uwagi na brak zlozenia powddztwa przez wskazang spétke. Na mocy
postanowienia z dnia 23 maja 2023 r. Sad Okregowy w Katowicach stwierdzit upadek tego zabezpieczenia.

W zwigzku ze ztozonymi przez wskazang spotke wnioskami o zabezpieczenie roszczen, pismem z 15 wrzesnia 2022 r.
spotka zlozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach pozew o nakazanie PGS wydania 174.816,29 ton wegla. Warto$¢
przedmiotu sporu wynosi réownowarto$¢ wegla do wydania, to jest 63.960.131,00 ztotych. PGS stoi na stanowisku, ze
roszczenia sg bezzasadne m.in. z uwagi na to, ze nie zostat spetniony warunek z zastrzezeniem ktérego zawarta zostata
umowa, z ktérej wskazana spoétka dochodzi roszczen od PGS. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania postepowanie
toczy sie przed sgdem | instancji.

Dodatkowo, na skutek wniosku wskazanej spotki z dnia 15 wrzesnia 2022 r. wszczete zostato przeciwko PGS
postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu, w ktérym spoétka, po
dwukrotnym zmodyfikowaniu swoich roszczen, dochodzi ostatecznie roszczen odszkodowawczych w wysokosci 264 min
zt z tytutu rzekomego niewykonania przez PGS umoéw sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze skitadu. PGS stoi na
stanowisku, ze roszczenia sg bezzasadne z uwagi na podnoszong w innych postgpowaniach nadzwyczajng zmiane
stosunkdéw, wystgpienie sity wyzszej, a takze brak spetnienia warunku z zastrzezeniem ktdrego zostata zawarta jedna
umowa sprzedazy wegla. Na obecnym etapie strony oczekujg na rozstrzygniecie Sad Arbitrazowego, czy uzna sie za
wilasciwy do rozpoznania roszczen wskazanej spotki.

Majgc na uwadze uznanie argumentow PGS przez EP Resources PL S.A., wystgpienie sity wyzszej oraz nadzwyczajng
zmiane stosunkéw, wedtug Emitenta roszczenia EP Resources PL S.A. wynikajgce z umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz
umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r. sg bezzasadne Jednoczesnie Emitent uzyskat dwie niezalezne opinie uznanych
autorytetow i czotowych kancelarii, ktére stwierdzity jednoznacznie, iz umowa stanowigca o 90% wartosci sporu nie
wywotuje skutkdw prawnych, wobec braku ziszczenia sie warunku w rozumieniu art. 89 Kodeksu cywilnego. Warunkiem
koniecznym do wywotania skutkdw prawnych umowy sprzedazy wegla byto zawarcie do dnia 31 pazdziernika 2021 roku
aneksu nr 3 do umowy sprzedazy udziatéw PGS i MSE zawartej pomiedzy Emitentem, BDL oraz EPH, co skutecznie nie
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nastgpito, z uwagi na niewaznos¢ zawartego aneksu nr 3. Z kolei w umowie stanowiagcej o 10% wartosci sporu, wystgpita
sita wyzsza i w tym zakresie PG Silesia uzyskata postanowienie z dnia 14 czerwca 2023 r. o zabezpieczeniu swoich
roszczen, w ktorym Sgd Okregowy w Katowicach zakazat EP Resources PL S.A. zadania wydania wegla, zaptaty kar
umownych lub odszkodowania.

Poza powyzszymi postepowaniami wskazana spoétka pismem z dnia 1 wrzesnia 2022 r. ztozyta do Sadu Okregowego w
Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o wykonanie inwentaryzacji sktadu wegla na terenie PGS. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosita 55.827.803,00 zt. Prawomocnym postanowieniem z dnia 9 wrzesnia 2022 r. sad udzielit
zabezpieczenia. Inwentaryzacja sktadu wegla zostata przy wspétpracy ze strony PGS przeprowadzona w dniach 7-21
pazdziernika 2022 r. Wskazana spotka nie wytoczyta powodztwa w tym zakresie.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania PGS jest zatem strong postepowan, w kitérych EP Resources PL S.A.
domaga sie:

e  zapfaty kwoty 264 min PLN w postgpowaniu przed sagdem polubownym;
e zapfaty kwoty 85 min PLN w postepowaniu przed sgdem powszechnym;
e wydania wegla o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 64 min PLN przed sadem powszechnym.

Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze roszczenia EP Resources PL S.A. sg oparte o nieprecyzyjng podstawe prawng i sg
powielane w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed réznymi sagdami. Wynika to z przyjetej
przez te spodtke strategii procesowej. Dlatego tez sumowanie poszczegolnych wartosci przedmiotu sporéw nie obrazuje
faktycznego zagrozenia w zakresie potencjalnych zobowigzan PG Silesia, z uwagi na powielanie roszczeh w ramach
odrebnych postepowan.

B. Pozostate postepowania

» Postepowanie przed Sagdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu wszczete przez
EP Resources PL S.A. przeciwko Bumech S.A.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku Bumech S.A. otrzymat zawezwanie przed sad polubowny - Sad Arbitrazowy przy
Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu ztozone przez EP Resources PL S.A.. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
264 min PLN. Ztozone roszczenie jest tozsame z roszczeniem jakie EP Resources PL S.A. ztozyt przeciwko PG Silesia,
przy czym oparte jest na zatozeniu, ze Bumech S.A. poreczyt za diug PG Silesia i jest solidarnie odpowiedzialny z tego
tytutu. Obecnie biegnie termin na ztozenie odpowiedzi przez Bumech S.A. Niezaleznie od podnoszonych juz przez PG
Silesia argumentéw o braku zasadnosci roszczen EP Resources PL S.A.. Emitent kwestionuje rowniez swojg
odpowiedzialnos¢ jako poreczyciela (gwaranta) za hipotetyczny diug PG Silesia, bowiem nie jest on strong umowy
poreczenia z EP Resources PL S.A. Zawezwanie przed Sad polubowny zostato ztozone pomimo faktu, iz Bumech nie
zawierat z EP Resources PL S.A. umowy (zapisu) na sad polubowny, przez co nie tgczy ich zadna wspodlna klauzula
arbitrazowa, a ponadto, jak wskazano powyzej, brak jest podstawy prawnej w postaci poreczenia do dochodzenia roszczen
przeciwko Emitentowi. Z tych powodéw Bumech traktuje dziatania EP Resources PL S.A. jako nieuzasadniong prébe
wywierania naciskdw poprzez wytaczanie kolejnych bezpodstawnych postepowan sgdowych i stanowi naduzycie prawa
do sadu.

» Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powédztwa Przedsiebiorstwa Goérniczego ,,SILESIA”
sp. z o.0. przeciwko krajowej spoétce akcyjnej (dalej: ksa) o zmiane lub rozwigzanie tgczacego strony stosunku
zobowigzaniowego oraz o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ewentualnie jego zmiane lub rozwigzanie.

Pozew zostat wniesiony w dniu 17 lutego 2022 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 72.570.334,00 zt. Postepowanie
dotyczy roszczen wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego oraz negocjacji prowadzonych w sprawie
zawarcia umowy sprzedazy miatu weglowego. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata obliczona jako warto$¢ brutto uméw w
czesci niezrealizowanej na dzien wniesienia powddztwa. PGS stoi na stanowisku, ze uzasadnione jest zgdanie zmiany lub
rozwigzania zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane stosunkéw, a takze
wystgpienie sity wyzszej. Ponadto PGS stoi na stanowisku, ze nie taczy jej z pozwanym stosunek prawny wynikajgcy z
prowadzonych negocjacji w sprawie zawarcia umowy sprzedazy wegla w 2022 roku. Postanowieniem z dnia 10 marca
2023 r. sad skierowat strony do mediacji, gdzie obecnie toczy sie postepowanie.

Ksa stoi w niniejszej sprawie na odmiennym stanowisku w zwigzku z czym wystgpita przeciwko PGS z pozwem o zapfate
roszczen z tytutu odszkodowania oraz kary umownej wynikajgcych z niezrealizowania umowy sprzedazy miatu weglowego.
PGS otrzymata pozew w dniu 8 sierpnia 2023 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 40.644.695,00 zt.
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» Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powoddztwa spétki jawnej przeciwko
Przedsiebiorstwu Goérniczemu ,SILESIA” sp. z o0.0. o zaplate odszkodowania za uszkodzenie hal
produkcyjnych powoda wskutek ruchu zaktadu gorniczego PGS.

Pozew zostat wniesiony 16 kwietnia 2021 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 16.158.561,00 zt. PGS stoi na
stanowisku, ze nie ponosi odpowiedzialnosci ze wzgledu na brak prawidtowego zabezpieczenia hal powoda przed
wplywami pochodzenia gérniczego. Strony zostaty skierowane do mediacji, jednak mediacja zakonczyta sie, a strony nie
zawarty ugody. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania postepowanie toczy sie przed sgdem | instanciji.

» Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powddztwa zagranicznej osoby prawnej (dalej: zop)
przeciwko Bumech S.A. o zasadzenie kwoty z tytutu nienalezytego wykonania umowy.

Zop wniosta do Sgdu Okregowego w Katowicach powdédztwo o zasgdzenie od Emitenta kwoty 4.127.073,89 euro z tytulu
nienalezytego wykonania przez Emitenta umowy na wydobycie rudy aluminium (boksytu) w Czarnogorze.

Emitent w odpowiedzi na pozew podniést zarzut braku jurysdykcji krajowej i wnidst o odrzucenie pozwu, a ponadto wskazat,
ze roszczenie objete pozwem jest bezzasadne. Sad postanowieniem z dnia 25.05.2023 r. stwierdzit brak jurysdykcji
krajowej i odrzucit pozew. Postanowienie to nie jest prawomocne, a zop ztozyta zazalenie na postanowienie dotyczgce
odrzucenia pozwu.

Bumech wystawit na zop noty obcigzeniowe na tgczng kwote 22 431 915,78 EURO (z tytutu szkdd polegajgcych na:
poczynionych naktadach inwestycyjnych; braku sptaty do Emitenta przez spétke zalezng pozyczek wraz z odsetkami oraz
naleznosci handlowych zwigzanych z realizacjag Umowy; a takze utraconych korzysciach, jakie Bumech osiggnatby w
zwigzku z realizacja Umowy). Emitent jest w trakcie podejmowania dziatan faktycznych i prawnych celem dochodzenia
swoich roszczen.

W okresie sprawozdawczym zakonczone zostatly nastepujgce postepowania sgdowe:

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Katowicach z powddztwa PG ,SILESIA” sp. z 0.0. przeciwko krajowej spofce
prawa handlowego (dalej: KSPH) o zaptate tytutem kary umownej, zwrotu zaliczki oraz zwrotu wynagrodzenia umownego.

Pozew zostat wniesiony 15 grudnia 2020 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 4.639.167,00 zt. Na roszczenie
dochodzone przez PGS sktadaly sie nastepujace kwoty: roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy
w wysokosci 1.810.000,00 zi, roszczenie o zwrot otrzymanej przez pozwang i nierozliczonej zaliczki w wysokosci
2.022.236,84 zl, roszczenie stanowigce réwnowarto$¢ nieodebranych przez pozwang, nalezgcych do niej urzgdzen,
znajdujacych sie obecnie na terenie inwestycji w wysokosci 732.883,20 zt, roszczenie z tytutu poniesionych przez powddke
kosztéw przechowania dwoch silnikow oraz dwéch falownikow, ktére zostaty zakupione przez powodke jeszcze w czasie
trwania umowy, a ktorych pozwana nie zamontowata w terminie wynikajgcym z umowy w wysokosci 74.046,00 zt. W dniu
9 stycznia 2023 r. strony zawarty ugode przed mediatorem w toku tego postepowania sgdowego, na podstawie ktérej PGS
m.in. zrzekt sie dochodzonych roszczen dochodzonych od KSPH, a takze kupit od niej urzadzenia niezbedne do
ukonczenia inwestycji.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byly oparte na warunkach rynkowych.

Szczegotowy opis transakciji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w nocie Xlll srodrocznego jednostkowego
oraz nocie XV $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

- firmy podmiotu, ktéremu zostaty poreczenia lub gwarancje,

- tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
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- okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

- warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

- charakteru powigzan istniejgcych miedzy Emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat pozyczki lub kredyty.

Informacje zostaty przedstawione w nocie XVIII srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatlowa
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta sg w duzej mierze uzaleznione od sytuacji na rynku wegla. Istotne
zmiany cen tego surowca — na co Emitent nie ma wptywu — mogg niekorzystnie wplyng¢ na osiggane przez Grupe
Kapitatowg przychody i wyniki. Sytuacja taka dotyczy zaréwno spadku cen jak i znaczacego wzrostu, ktéry moze
spowodowac spadek popytu na wegiel i przyspieszenie rozwoju alternatywnych zrédet energii.

W 2023 r. spadty ceny surowca przy jednoczesnym spadku popytu, w zwigzku z czym, aby zachowa¢ pozycje na rynku,
PG Silesia musiata obnizy¢ ceny sprzedazy. Dane opublikowane przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. Oddziat
Katowice! obejmujgce 7 jednostek (w tym PG Silesia) prowadzgcych wydobycie wegla kamiennego w 16 polskich
kopalniach pokazujg, ze w | pétroczu 2023 r.:

» wydobycie wegla energetycznego byto o prawie 17% nizsze niz rok wczesniej i wyniosto 17,4 min ton;
» sprzedaz wegla energetycznego wyniosta 16 min ton i byta nizsza o prawie 27% niz rok wczesniej;
» zapasy wegla energetycznego wzrosty o prawie 140% (do 3,07 min ton).

W reakcji na zmniejszenie popytu na wegiel energetyczny oraz spadek cen tego surowca, PG Silesia w Il kwartale br.
opracowata nowg koncepcje zmian organizacyjno — technicznych, polegajgcg na petnym i elastycznym wykorzystaniu
mocy produkcyjnych w celu elastycznego dostosowania asortymentow i wielkosci wydobycia do wielko$ci mozliwej
sprzedazy.

Wplyw na osiggane wyniki finansowe Grupy moze mie¢ rowniez dalszy wzrost kosztéw dziatalnosci, w szczegolnosci
wynagrodzen, czy zakupu stali i energii wykorzystywanej w kopalni.

Istotne mogg sie réwniez okaza¢ ewentualne zmiany regulacji prawnych. Jednym z obszaréw, nad ktérym rozpoczeto
rozmowy pod wplywem organizacji ekologicznych jest mozliwos¢é odprowadzania wod kopalnianych od rzek.
Wprowadzenie zmian w prawie do konca br. jest mato prawdopodobne, jednak ewentualne ograniczenie limitbw mogtoby
wplyngé w przysztosci na ograniczenie dziatania kopalni i obnizyé bezpieczehAstwo pracy. Ponadto w Parlamencie
Europejskim procedowane jest wprowadzenie rozporzadzenia w sprawie redukcji emisji metanu w sektorze
energetycznym, majgcego na celu wprowadzenie od 2027 r. normy uwolnienia do atmosfery 5 ton metanu na kazde 1.000
ton wydobytego wegla innego niz koksowy. W zatozeniach wskazano, ze od 2031/32 r. norma ta zostataby ograniczona
do 3 ton metanu na 1.000 ton wegla. Emitent zaktada, ze prowadzone inwestycje w celu lepszego zagospodarowania
pozyskiwanego metanu (w tym kogeneracyjne uktady do produkcji energii elektrycznej i ciepta z odzyskiwanego metanu)
umozliwig osiggniecie normy emisji ponizej 5 ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla. Drugi poziom moze
jednak wymagac¢ zastosowania nowatorskich i wysokokosztowych rozwigzan, a brak ich wdrozenia moze wigzac¢ sie z
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych opfat.

Zwracamy rowniez uwage na fakt, iz spétki z Grupy sg strong kilku postepowan sgdowych o bardzo wysokim przedmiocie
sporu, ktére zostaty szczegétowo opisane w punkcie 8 niniejszego Sprawozdania. Niekorzystne dla Grupy Kapitatowej
rozstrzygniecia w tym wzgledzie mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Fundamentem poprawy przysziych wynikow Grupy mogg by¢ prowadzone przez nig inwestycje. Chodzi tu w gtéwnej
mierze o budowe instalacji kogeneracji i farmy fotowoltaicznej. Projekty te wpisujg sie w model transformac;ji dziatalnosci
kopalni ,Silesia” i jej otoczenia w kierunku ekologicznych zrédet wytwarzania energii

Warto podkreslic¢, iz Zarzad Emitenta uwaznie monitoruje ryzyka towarzyszace funkcjonowaniu wszystkich podmiotéw
gospodarczych w Polsce, jak rowniez ryzyka specyficzne zwigzane z segmentem ,weglowym”.

! https://polskirynekwegla.pl/sites/default/files/StPu/202302/2023.06_o_obrocie_w%C4%99glem_kamiennym.pdf)
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12. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa

Dnia 11.04.2023 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod, X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie, w ktorym
stwierdzit, iz uktad restrukturyzacyjny przyjety w postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta na Zgromadzeniu Wierzycieli
w dniu 12.07.20178 roku zostat wykonany. WW. postanowienie stato si¢ prawomocne z dniem 28.04.2023 roku. Tym
samym Sad definitywnie potwierdzit fakt catkowitej sptaty przez Bumech S.A. wierzytelnosci objetych uktadem
restrukturyzacyjnym.

W dniu 19.07.2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku za 2022
rok, w ktorej ustalono, ze dokonana zostanie wyptata dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokosci 2,00 ztotych na jedng
akcje - to znaczy w tacznej wysokosci 28.963.216,00 ztotych. Wyptata dywidendy nastgpi z zysku netto Emitenta
osiggnietego w 2022 roku. Dzien dywidendy ustalono na 19.10.2023 roku, a termin jej wyptaty - na dzier 30.11.2023 roku.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito przeznaczy¢ pozostatg kwote zysku netto w wysokosci
237.502.840,27 zt na kapitat zapasowy.

W roku 2023, na bazie umoéw zawartych wczesniej, Bumech sprowadzit do Polski okoto 80 tysiecy ton wegla. Nie podlega
on bezposredniej sprzedazy, a jest wykorzystywany do produkcji mieszanek energetycznych z wykorzystaniem
nalezgcego do PG Silesia zakladu przerébki mechanicznej wegla, w celu stworzenia produktéw odpowiednich jakosciowo
dla energetyki zawodowej i klientdéw przemystowych.

Emitent podkresla, iz zadna ze spoétek z Grupy Kapitalowej Bumech nie bedzie obligowana do zapfacenia skfadki
solidarnosciowej (zwanej takze podatkiem od nadmiernych zyskéw). Procedura legislacyjna nad przepisami
wprowadzajgcymi te danine zakonczyta sie, a PG Silesia ostatecznie nie spetnia warunkéw objecia obowigzkiem
zapfacenia sktadki.

Zdaniem Emitenta, poza powyzszym oraz informacjami zawartymi w pozostaej czesci Sprawozdania, nie ma innych
informac;ji, ktére sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informac;ji, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg

13. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng

W ocenie Zarzadu Spotki konflikt zbrojny na Ukrainie i zwigzane z nim sankcje gospodarcze natozone w 2022 roku na
Rosje i Biatorus wplywajg i bedg wptywac na sytuacje makroekonomiczng w catej Europie, w tym na ksztattowanie sie cen
i zapotrzebowanie na surowce energetyczne.

Wojna na Ukrainie wptyneta na zmiane kierunkow polityki panstwa polskiego w strone zagwarantowania bezpieczenstwa
energetycznego opartego m.in. na paliwach kopalnych. Aktualna sytuacja geopolityczna, zwigzana z konfliktem zbrojnym,
w sposOb bezposredni przektada sie na dziatania wladz wspomagajgce zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego.
Niestety z drugiej strony decyzje o charakterze politycznym wptynety na bardzo intensywny wzrost importu surowca, co
spowodowato spadek cen surowca oraz wzrost jego zapasow.

Poza tym w skali globalnej wojna na terytorium Ukrainy przektada sie na mniej stabilng sytuacje gospodarczg, wzrost
inflacji oraz wzrost stop procentowych. Skala wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j

jest w chwili obecnej trudna do oszacowania.

Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako wysokie.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza i ksztaltowaniem sie cen wegla

Cykle koniunktury gospodarczej przektadajg sie bezposrednio na wielkos¢ zapotrzebowania na surowce energetyczne.
Zjawisko dekoniunktury, przejawiajgce sie¢ m. in w zmniejszonym zapotrzebowaniu na energie elektryczna, przetozy sie w
sposéb oczywisty na spadek popytu na wegiel. Niekorzystnym stymulatorem, ktéry oprocz spadku popytu moze mieé
wpltyw na ceny tego surowca, a wiec na przychody Grupy Kapitatowej jest takze rosngca nadpodaz zwigzana z
gwattownym wzrostem importu. Same cykle gospodarcze sg zjawiskiem naturalnym, jednak szybkos$¢ ich zachodzenia
przektada sie na znaczgce trudno$ci w prowadzeniu dziatann dostosowawczych przez duze podmioty. Dlatego tak istotne
sg dziatania polegajace na prowadzeniu inwestycji majgcych na celu obnizenie kosztéw produkcji i poprawe jej
efektywnosci - mozliwos¢ redukcji kosztéw wydobycia jest bowiem ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy
bezposrednio wptywa na mozliwg do osiggniecia marze. Rowniez znaczacy wzrost cen wegla moze by¢ niekorzystny dla
przychodéw Grupy Kapitatowej, poniewaz moze spowodowa¢ spadek popytu na wegiel i przyspieszenie rozwoju
alternatywnych Zrédet energii. Znaczacy wzrost cen wegla w 2022 r. umozliwit osiggniecie bardzo dobrych wynikéw
finansowych, natomiast spadek cen w 2023 r. znaczgco obnizyt mozliwg do osiggniecia marze. Pomimo tego, ze ryzyko
to dotyczy catej branzy, PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi konkurowa¢ z wiekszymi podmiotami ceng,
przez co jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych.

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej spéiek z Grupy Kapitatowej

Il kwartat 2023 r. byt trudny dla podmiotow dziatajgcych na rynku wegla energetycznego. Zuzycie tego surowca przez
energetyke zawodowg i mniejszych odbiorcéw bylo bardzo niskie, co doprowadzito do obnizenia cen i zwigkszonej
konkurencji miedzy kopalniami. Jednoczesnie koszty produkcji utrzymywaly sie na wysokim poziomie. Co wiecej w PG
Silesia nastgpito w tym okresie ograniczenie produkcji z przyczyn od niej niezaleznych. W konsekwencji widoczne jest
pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej, w szczegolnosci PG Silesia.

Nieustannie prowadzone sg dziatania majgce poprawi¢ marze — zmierzajgce zaréwno do zwiekszenia udziatu wegla o
parametrach pozwalajgcych uzyskiwanie wyzszej ceny sprzedazy, jak i obnizajace koszty produkcji. Na przetomie 1l i 11l
kwartatu 2023 r. sytuacja rynkowa ulegta poprawie, a zblizanie sie sezonu grzewczego powinno dodatkowo zwigekszy¢
zapotrzebowanie na wegiel. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku ponownego pogorszenia sytuaciji rynkowej i
utrzymywania si¢ takiego stanu przez dtuzszy okres czasu, w GK pojawig sie problemy z ptynno$cig i regulowaniem
biezgcych zobowigzan.

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnoSci spétek wydobywczych

PG Silesia narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa zwigzane ze zdarzeniami zwigzanymi ze srodowiskiem pracy, {j.
awarie przemystowe i technologiczne skutkujgce stratami ludzkimi i materialnymi oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, tj. zjawiska geotechniczne, katastrofy gdrnicze, pozary. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujgcych w ruchu zaktadu goérniczego nalezy: a) zagrozenie metanowe; b) zagrozenie wybuchem pytu weglowego,
c) zagrozenie wodne, d) ryzyka geologiczne — odchylenie od zaktadanych parametréw geologiczno-goérniczych.

PGS ogranicza przedmiotowe ryzyko, inwestujgc w nowoczesne rozwigzania majgce podnies¢ bezpieczenstwo
i komfort pracy.

Zarzad Emitenta ocenia jednak ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko techniczne i technologiczne

W trakcie dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego mogg wystepowacé przestoje spowodowane przez
planowane i nieplanowane przerwy technologiczne. PGS, bedac $wiadomg tego ryzyka, zaktada wyprzedzanie frontow
eksploatacyjnych robotami przygotowawczymi. Wydobycie jest realizowane z wykorzystaniem najnowoczesniejszego
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sprzetu i maszyn gorniczych, przy zachowaniu maksymalnego bezpieczenstwa. Pomimo zastosowania nowoczesnych
technologii do badan poprzedzajgcych eksploatacje, lokalnie moze wystgpi¢ pogorszenie jakosci ztoza poprzez
zmniejszenie migzszosci (grubosci) poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, pofatdowan poktadu, uskokow. W
takim przypadku ilos¢ planowanego wydobycia moze ulec zmniejszeniu, powodujgc spadek zaplanowanych wczes$niej
przychoddw.

Podczas prac wydobywczych dochodzi do awarii urzgdzen produkcyjnych W celu zapobiegania takim sytuacjom, spétki z
Grupy Kapitatowej dokonujg okresowych przegladdow i serwiséw urzadzen, a takze dokonujg ich ubezpieczen. Grupa
dysponuje rowniez kadrg wysoko wykfalifikowanych i wyszkolonych pracownikéw, ktérzy w krétkim czasie sg w stanie
usung¢ awarie.

Ryzyko oceniane jest jako umiarkowane.

Ryzyko wynikajace z ewentualnych konsekwenciji proceséw sadowych

PG Silesia i Emitent sg stronami postepowan sadowych i arbitrazowych w sprawach spornych, ktére sg aktualnie w toku.
Roéwnoczesnie Zarzad PG Silesia podkresla, iz w zdecydowanej wigkszosci spraw spétka polubownie rozwigzata spory,
zawierajgc porozumienia i ugody, tym samym niwelujac czynnik ryzyka. Spotki z Grupy starajg sie prowadzi¢ rozmowy i
negocjacje w sprawach spornych, jednakze w chwili obecnej nie ze wszystkimi kontrahentami mozliwe jest wypracowanie
kompromisu.

Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze podmiot majacy roszczenia sporne o najwigkszej wartosci, opiera sie na nieprecyzyjnej
podstawie prawnej i powiela roszczenia sporne w oparciu o te same okoliczno$ci w ramach réznych postepowan przed
réznymi sagdami. Wynika to z przyjetej przez ten podmiot strategii procesowe;j.

Pomimo przekonania PG Silesia i Emitenta o zasadnosci swoich argumentéw w poszczegodlnych postepowaniach,
koncowy wynik spraw zalezny jest od oceny stanu faktycznego i prawnego przez sady. Z uwagi na wysokie wartosci
przedmiotu sporu, rozstrzygniecia poszczegolnych postepowan na niekorzysé PG Silesia lub Emitenta mogtyby mieé
negatywny wplyw na wyniki i sytuacje majgtkowg Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,,rozporzadzenia metanowego”

W Parlamencie Europejskim procedowane jest wprowadzenie rozporzadzenia w sprawie redukcji emisji metanu w sektorze
energetycznym, majgcego na celu wprowadzenie od 2027 r. normy uwolnienia do atmosfery 5 ton metanu na kazde 1.000
ton wydobytego wegla innego niz koksowy. W zatozeniach wskazano, ze od 2031/32 r. norma ta zostataby ograniczona
do 3 ton metanu na 1.000 ton wegla. Emitent zaktada, ze prowadzone inwestycje w celu lepszego zagospodarowania
pozyskiwanego metanu (w tym uklady kogeneracyjne) umozliwig osiggniecie normy emisji ponizej 5 ton metanu na kazde
1.000 ton wydobytego wegla. W przypadku przyjecia rozporzgdzenia metanowego i wprowadzenia zapowiadanych
wysokich opfat za emisje metanu do atmosfery, PG Silesia pomimo systematycznej redukcji emisji mogtaby przekraczaé
zakfadany limit emisji 3 ton metanu na 1.000 ton wegla, co powodowatoby koniecznos¢ ponoszenia optat. Ewentualnie
konieczne mogtyby by¢ kosztowne inwestycje w celu osiaggniecia przyjetych limitéw. Sytuacja taka mogtaby w
konsekwencji doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci PG Silesia, przy ograniczonej mozliwosci ich przeniesienia na
nabywcéw wegla, a tym samym do pogorszenia wynikéw Grupy Kapitatowe;j.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Ryzyko kursowe zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi lub denominowanymi przez Grupe Kapitalowg Emitenta w
walutach obcych. Wahania kursowe maja wplyw na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy i koszty zakupu materiatéw. Spofki
z Grupy nie zawierajg transakcji pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Rozwdj dziatalnosci
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wydobywczej powoduje jednak istotne ograniczenie udziatu przychoddw i kosztéw denominowanych w walutach obcych
w skonsolidowanych wynikach Grupy.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia konkurencji

Gtéwnym zatozeniem uzyskania jak najwigkszych efektow synergii w Grupie jest koncentracja dziatalnosci operacyjnej w
zakfadzie gorniczym ,Silesia” oraz wykorzystanie mocy przerobowych spétek wiasnych do przygotowania i eksploatacji
zt6z wegla w czechowickiej kopalni. Realizowany przez PGS na rzecz KWK Ruda kontrakt zewnetrzny zostat zakohczony
koncem 2022 roku, wobec czego zatoga wraz z parkiem maszynowym zostata alokowana na KWK ,Silesia”.

W 2023 roku Emitent obserwuje mniejsze zapotrzebowanie na wegiel, a co za tym idzie wystepuje koniecznos¢ zabiegania
o klientow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku dalszego spadku popytu na surowiec, agresywne dziatania
wigkszych konkurentéw (spotek weglowych) wptyng na zmniejszenie przychoddw i pogorszenie rentownosci Grupy
Kapitatowe;j.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug swiadczonych przez podwykonawcow.

PG Silesia, przy prowadzeniu prac w podziemiach kopalni ,Silesia” — oprécz wspotpracy w tym zakresie z podmiotami z
Grupy — korzysta tez z ustug podmiotéw zewnetrznych. PGS sprawdza sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, ich
renome na rynku, jak rowniez monitorujg je w trakcie realizacji prac.

Ze wzgledu na to, iz Emitent, PGSS i BTG zaprzestaty z koncem 2022 roku robét na rzecz Polskiej Grupy Gorniczej S.A.
oraz Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A., koncentrujgc dziatania na rzecz PG Silesia, zmniejszajgc tym samym zakres
prac goérniczych realizowanych wczesniej przez podmioty spoza Grupy.

Ryzyko to zostato znacznie ograniczone i obecnie Emitent ocenia je jako niskie.

Ryzyka plynace z otoczenia prawnego dotyczacego funkcjonowania kopalni

Poza ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,rozporzgdzenia metanowego”, Emitent zwraca rowniez uwage
na inne aspekty prawne dotyczgce funkcjonowania kopalni.

Niezakidcone dziatanie kopalni wymaga m. in. odpompowywania nadmiaru wod z podziemnych ciekéw wodnych.
Mozliwos$¢ realizacji zrzutdw jest ograniczona i wymaga uzyskania odpowiedniego pozwolenia wodnoprawnego, ktére PG
Silesia posiada. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w szczegdlnosci pod wptywem presji organizacji Srodowiskowych
dotychczas obowigzujgce limity zrzutdow zostang ograniczone. Taka sytuacja mogtaby uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie
dziatalnosci gorniczej przez PG Silesia albo wptyngé na ograniczenie jej zakresu i obnizy¢ bezpieczenstwo pracy.

Poza powyzszym istnieje ryzyko nieotrzymania przez kopalnie koncesji na nowe ztoza nieobjete aktualng koncesjg. Warto
jednak podkreslic, iz PG ,Silesia” dysponuje jeszcze ponad 40 milionami ton zasobdw, w ramach posiadanej koncesji do
roku 2044, przeznaczonych do wydobycia. Eksploatacja nowych zt6z nie jest niezbedna do funkcjonowania kopalni w
okresie jej istnienia, ale umozliwitaby optymalizacje planowania wydobycia w horyzoncie 30 i wiecej lat oraz korzystniejsze
wykorzystanie posiadanych zasoboéw. Biorgc jednak pod uwage deklaracje Komisji Europejskiej i polskiego rzadu o
zakonczeniu wydobycia wegla kamiennego (typu energetycznego) do 2049 roku, czynienie wydatkéw na planowanie
wydobycia wegla po roku 2049 wydaje sie by¢ mato uzasadnione.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze po ustabilizowaniu sie sytuacji na rynku energii dziatania zwigzane z odejsciem od
wykorzystania wegla zostang zintensyfikowane. W konsekwencji mogtoby to spowodowa¢ znaczacy spadek popytu na
produkty Grupy. Realne jest takze ryzyko, ze koncesja na wydobycie wegla, ktérg aktualnie posiada PG Silesia (do 2044
r.), nie zostanie przedtuzona, co spowoduje konieczno$é¢ zaprzestania wydobycia. Srodki zbierane przez PG Silesia na
wydzielonym rachunku na przeprowadzenie likwidacji kopalni mogg okazaé sie wowczas niewystarczajgce. Emitent
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zakfada jednak, Zze znaczgce Srodki na pokrycie tych kosztow bedg generowane z wyprzedazy pozostatego majatku
kopalni.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako niskie.

Ryzyko zwigzane z pracownikami i zwigzkami zawodowymi

Brak pracownikéw na rynku jest odczuwalny, dlatego tez w Grupie prowadzona jest ciggta rekrutacja pracownikéw o
odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sa niezbedni do stabilnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. PG Silesia na
biezgco poszukuje i zatrudnia nowych pracownikéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w zwigzku z rosngcg konkurencjg o
pracownikow, ale takze kopalh panstwowych braki kadrowe bedg odczuwalne. Mogtoby to spowodowac¢ nawet
ograniczenie wydobycia, a w konsekwencji pogorszenie przychodoéw i wynikéw Grupy.

Ponadto w Grupie dziatajg organizacje zwigzkowe wyrazajgce oczekiwanie wzrostu presji ptacowej, ktéra jest zaspokajana
poprzez system dodatkéw i benefitéw pracowniczych.

Zarzad Emitenta ocenia przedmiotowe ryzyko jako niskie.

Ryzyko zwigzane z naktadami inwestycyjnymi

PG Silesia jest stosunkowo niewielkg kopalnig na rynku polskim. Musi wiec konkurowa¢ z wigkszymi, panstwowymi
podmiotami, a w konsekwencji z reguty zapewni¢ pracownikom lepsze warunki zatrudnienia, a klientom - dostawy surowca.
Kluczowe znaczenie ma wiec stata poprawa efektywnosci dziatania, co zapewni¢ majg planowane inwestycje. Opracowany
program inwestycyjny ma doprowadzi¢ do poprawy efektywnosci wydobycia, zwiekszenia stopnia wykorzystania zasobéw
kopalni (takich jak metan, drobnoziarniste frakcje wegla z mutdw weglowych) i bezpieczenstwa pracy, a takze
zabezpiecza¢ mozliwo$¢ pracy na kolejnych planowanych do uruchomienia poktadach w ramach posiadanej koncesji
wydobywczej, a takze zmniejszy¢ zapotrzebowanie na energie od zewnetrznych dostawcéw.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia przeptywdw pienieznych, Grupa nie bedzie w stanie zrealizowaé
catosci planowanych inwestycji, a takze ryzyko, Zze inwestycje te nie przyniosg zaktadanej poprawy wynikow. W

konsekwencji wyniki Grupy Kapitatlowej mogtyby ulec pogorszeniu w zwigzku z kosztami realizowanych inwestyciji.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z cenami paliw i energii oraz cenami i dostepnos$cig wyrobdéw stalowych i drewna

Podczas pracy kopalni wykorzystywane sg duze ilosci energii elektrycznej oraz paliw. Ich ceny majg wiec bezposredni
wptyw na koszt produkcji wegla. Skokowy wzrost cen paliw i energii nastgpit w 2022 r., lecz w zwigzku ze wzrostem cen
wegla - osiggana przez PG Silesia marza byta wysoka. Jednakze wobec pogorszenia koniunktury na rynku wegla, dalszy
wzrost cen paliw i energii moze miec istotny niekorzystny wptyw na wysokos¢é osigganej marzy i wynik finansowy GK.

W Grupie Kapitatowej wystepuje réwniez duze zapotrzebowanie na stal i wyroby metalowe, ktére wykorzystywane sa
zaréwno w kopalni jak i przy $wiadczeniu ustug remontowych maszyn i urzadzen, jak réwniez na drewno wykorzystywane
w kopalni. Na poczatku 2022 r. stal byta nabywana w Ukrainie, a drewno w Biatorusi. W okresie kilku miesiecy od
rozpoczecia rosyjskiej napasci na Ukraine, zwtaszcza PG Silesia odnotowywata problemy z dostepnoscig ww. materiatow
i znaczny wzrost ich cen. Zakupy byty mozliwe tylko na przedptaty. Obecnie problemy takie nie wystepujg, a ceny
ustabilizowaty sie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w momencie poprawy sytuacji gospodarczej na $wiecie i zwigzanego
z tym wzrostu zapotrzebowania na stal i drewno, problemy z ich dostepnoscig powtérzg sie. Sytuacja taka mogtaby
doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci, a w skrajnym wypadku do koniecznos$ci ograniczenia produkcji i zwigzanego
z tym obnizenia przychodoéw i wynikéw GK.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.
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Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z jej dziatalnoscig finansowa, w tym
umowami leasingowymi oraz pozyczkami, w przypadku ktérych Emitent jest pozyczkodawcg dla pozostatych spotek z
Grupy. Ryzyko to wynika z wptywu zmian rynkowych stép procentowych na koszty finansowania, warto$¢ kontraktéw oraz
inne aspekty dziatalnosci finansowe;.

Ryzyko to jest monitorowane i oceniane regularnie przez Zarzady spotek z Grupy. Ekspozycja na nie wynika gtéwnie z
nastepujgcych zrédet:

e Umowy pozyczek: Spotki z Grupy korzystajg z uméw pozyczek, ktére sg oparte na statej stopie procentowej, ale mogg
podlega¢ zmianom na skutek zmian rynkowych stép procentowych;

e Umowy leasingowe: Spoétka zawiera umowy leasingowe, ktorych koszty finansowania mogg zaleze¢ od zmiennej
stopy procentowe;j.

Spoétka podejmuje dziatania w celu zarzadzania ryzykiem stdp procentowych, w tym: a) ustala strategie finansowania
opartg na analizie ryzyka stdp procentowych i aktualizuje jg w miare potrzeb; b) Regularnie monitoruje sytuacje na rynkach
finansowych i dostosowuje swojag strategie finansowa do zmian stép procentowych. Spdétka przeprowadza regularne
analizy wrazliwosci, aby oceni¢ potencjalne skutki zmian stép procentowych na jej wyniki finansowe.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

Katowice, dnia 19.09.2023 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Prezes Zarzadu — Marcin Sutkowski

Elektronicznie
podpisany przez

Marcin
Tomasz  soonTomes
Sutkowski Taosas roroo.

Wiceprezes Zarzgdu — Andrzej Bukowczyk

And rzeJ Elektronicznie podpisany

przez Andrzej Krzysztof

KrzysztOf Bukowczyk

Data: 2023.09.19 17:27:53

Bukowczyk +oz00
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