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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakoniczony . . . .
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.06.2023 r. 4,6130 4,4286 4,7895 4,4503
31.12.2022r. 4,6883 4,4879 4,9647 4,6899
30.06.2022r. 4,6427 4,4879 4,9647 4,6806

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2023 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 477 413 107 277 497 068 105987
Aktywa obrotowe 894 871 201 081 895 351 190910
AKTYWA RAZEM 1372284 308 358 1392419 296 897
Kapitat wiasny 179 159 40 258 210069 44792
Zobowigzania dtugoterminowe 94 459 21225 110938 23 655
Zobowigzania krétkoterminowe 1098 666 246 875 1071412 228 450
PASYWA RAZEM 1372284 308 358 1392419 296 897

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 771990 167 351 555423 119634
Koszt wtasny sprzedazy (742 930) (161 051) (683 439) (147 208)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 060 6 300 (128 016) (27 574)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (516) (112) (226 466) (48 779)
Zysk (strata) brutto (17 939) (3 889) (243 886) (52 531)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 577) (3 810) (229 637) (49 462)
Zysk (strata) netto za okres (17 577) (3 810) (229 637) (49 462)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako Srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy zakoniczony Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeplywy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci (21 993) (4 768) (160 512) (34 573)
operacyjnej

'Przepiywy.sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci 3925 851 18 404 3964
inwestycyjnej

F.'rzepiywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci (58 781) (12 742) 30373 6542
finansowej

Przeplywy srodkéw pienieznych netto, razem (76 849) (16 659) (111 735) (24 067)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Okres 6 miesiecy zakoiczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 898 20 874 126 946 27 601
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 049 4730 15211 3250

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy - dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2022 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci srodkow pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 30 czerwca 2023 roku, wynidst 4,6899 zt/euro.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU

opublikowane zgodnie z § 60 ust. 1 pkt. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim. (Dz. U. z 2018 r. poz 757 z pdzn. zm.).




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA E $ RR : KP é JA
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg.

Informacje w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 17 577 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 czerwca 2023 roku wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 32 702 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2023 roku, po stronie aktywdw i pasywow wykazujgcy sume
1372 284 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 czerwca 2023 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote 76 849 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtfasnych o kwote
30 910 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektdre dane finansowe i operacyjne zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Artur Szumisz Barttomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Kozera Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2023 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022

Nota  Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 771990 555423
Koszt wlasny sprzedazy 13 (742 930) (683 439)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 060 (128 016)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 13 (2 500) (2 496)
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (28 250) (31 498)
Pozostate przychody operacyjne 14 4 366 4651
Pozostate koszty operacyjne 15 (3192) (6 995)
Odpis wartosci firmy 22 - (62 112)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (516) (226 466)
Przychody finansowe 16 999 1678
Koszty finansowe 17 (18 422) (19 098)
Zysk (strata) brutto (17 939) (243 886)
Podatek dochodowy 18 362 14 249
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 577) (229 637)
Zysk (strata) netto za okres (17 577) (229 637)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (17 556) (225 728)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (212) (3909)
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
- podstawowy 19 (0,05) (2,61)
- rozwodniony 19 (0,05) (2,19)
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022

Nota Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (17 577) (229 637)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski 903 342
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 903 342
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub

(16 028) 2729
straty:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (16 028) 2729
Inne catkowite dochody netto (15 125) 3071
Dochody catkowite za okres (32 702) (226 566)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (32 648) (222 670)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (54) (3 896)
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GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS

30.06.2023 31.12.2022

Nota .

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 477 413 497 068
Rzeczowe aktywa trwate 20 249 871 255 546
Wartosci niematerialne 21 3294 4014
Wartos¢ firmy 22 104 300 113 658
Nieruchomosci inwestycyjne 23 34 654 34793
Pozostate aktywa finansowe 24 3337 6162
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 73 234 75708
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8723 7 187
Aktywa obrotowe 894 871 895 351
Zapasy 25 146 526 150 460
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 397 329 406 865
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1048 609
Pozostate aktywa finansowe 24 8416 10181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 21049 97 898
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 19679 14 032
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 29 294 551 214 830
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 6273 476
AKTYWA RAZEM 1372284 1392419
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 174 448 210 225
Kapitat podstawowy 31 269 161 269 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 198 139 198 139
Kapitat z aktualizacji wyceny 5580 5580
Pozostate kapitaty rezerwowe (145) (1031)
Zyski zatrzymane (311 462) (292 793)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13175 31169
Udzialy niesprawujace kontroli 4711 (156)
Kapitat wiasny ogétem 179 159 210 069
Zobowigzania dtugoterminowe 94 459 110938
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 57 474 62 139
Obligacje 33 - 9 300
Rezerwy 35 23 600 25200
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4713 4198
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 8672 10101
Zobowigzania krétkoterminowe 1098 666 1071412
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 225 820 256 366
Obligacje 33 30317 20484
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 396 216 430093
Rezerwy 35 146 964 168 111
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 875 16 254
Pozostate zobowigzania finansowe 90 000 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1452 718
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 29 170942 179 386
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 30 17 080 -

PASYWA RAZEM 1372284 1392419
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022
Nota Niebadane Niebadane

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (17 939) (243 886)
Korekty o pozycje: (4 054) 83374
Amortyzacja 18 253 18 800
Rdéznice kursowe (534) 1192
Odsetki 15 870 14 165
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2 410) 59 560
Zmiana stanu naleznosci 28 12 120 (43 825)
Zmiana stanu zapaséw 28 1144 (41 567)
Zmiana stanu zobowigzan 28 58 411 39371
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 28 (7 152) (2 725)
Zmiana stanu rezerw 28 (9 625) 32 668
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami 28 (87 560) 6 036
Zaptacony podatek dochodowy (1329) (592)
Inne korekty 584 (85)
Réznice kursowe z przeliczenia (1.826) 376
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 993) (160 512)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (188) (1 280)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 3045 3380
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 602) (9442)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywow finansowych 5618 31328
Nabycie aktywow finansowych (12) (5590)
Odsetki uzyskane 63 8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3925 18 404
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek i kredytéw 24 205 57770
Sptata pozyczek i kredytow (51777) (4 764)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (144) (144)
Odsetki zaptacone (15 324) (13 054)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (15 739) (9 443)
Pozostate (2) 8
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (58 781) 30373
Przeptywy pieniezne netto, razem (76 849) (111 735)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 898 126 946
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 21 049 15 211
- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 3454 2215

Na dzieri 30 czerwca 2023 roku oraz na dzier 30 czerwca 2022 roku nie wystqpity Srodki pieniezne wytqczone z rachunku przeptywdw pienieznych.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda‘zy. Kaplt.al ) Pozo.stale 2yski kurs?we. . Udnah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy . zatrzymane i 1
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzien 1.01.2023 r.
269 161 198 139 5580 (1031) (292 793) 31169 210 225 (156) 210 069
Badane
Wynik netto za okres - - - - (17 556) - (17 556) (21) (17 577)
Inne catkowite dochody za okres - - - 886 - (15 978) (15 092) (33) (15 125)
Catkowite dochody razem - - - 886 (17 556) (15 978) (32 648) (54) (32 702)
Wypfata dy\{wdendy udziatowcom ) ) ) i i ) ) (143) (143)
niekontrolujgcym
NaF)yue prz.ez %ednostke domlnl{]aca ud2|afo'ww ) ) ) i (4 564) ) (4 564) 4564 i
spotce zaleznej do 100% w celu ich umorzenia
Dekonsolidacja spotki zaleznej - - - - 1537 (2016) (479) 486 7
Efek’F potaczenia Jednostki dominujacej ze spoétka ) ) ) i 1259 ) 1259 i 1259
zalezna
Inne - - - - 655 - 655 14 669
Na dzien 30.06.2023 r.
i 269 161 198 139 5580 (145) (311 462) 13175 174 448 4711 179 159
Niebadane
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze _s.przecla.zy_ Kaplt_al ) Pozctstale 2yski kurs?we ' . Uclznal\{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy o zatrzymane i 1
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzien 1.01.2022r.
Bad zen r 69 161 199 160 5 580 (911) 13 568 28932 315490 4610 320 100
adane
Wynik netto za okres - - - - (225 728) - (225 728) (3909) (229 637)
Inne catkowite dochody za okres - - - 336 - 2722 3058 13 3071
Catkowite dochody razem - - - 336 (225 728) 2722 (222 670) (3 896) (226 566)
Wypfata dy\{wdendy udziatowcom ) ) ) i i ) ) (142) (142)
niekontrolujgcym
Inne - - - - 239 - 239 6 245
N ien 30.06.2022 r.
adziefi 30.06.2022 r 69 161 199 160 5580 (575) (211 921) 31654 93 059 578 93 637
Niebadane
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze _s_przeda.zy_ Kaplt_al ) Pozo.stafe 2yski kurs?we _ . Udnah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L zatrzymane X 1
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
:add"e" 1.012022 . 69 161 199 160 5580 (911) 13 568 28932 315 490 4610 320 100
adane
Wynik netto za okres - - - - (306 447) - (306 447) (4631) (311 078)
Inne catkowite dochody za okres - - - (120) - 2237 2117 7 2124
Catkowite dochody razem - - - (120) (306 447) 2237 (304 330) (4 624) (308 954)
Wypftata dywidendy udziatowcom - - - - - - - (142) (142)
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - 198 979 - 198 979
Inne - - - - 86 - 86 - 86
Na dzien 31.12.2022 r.
Bad #en r 269 161 198139 5580 (1031) (292 793) 31169 210 225 (156) 210 069
adane
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Trakcja (,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,, Trakcja”, ,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”,
»Spoétka dominujaca”, ,,Emitent”) i jej spdtek zaleznych.

Trakcja zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym prowadzonym przez S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spdtek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji

wewnetrznych.

Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Czas trwania Spétki: nieoznaczony

KRS: 0000084266

REGON: 010952900

NIP: 525-000-24-39

LEI: 25940010JOX01TS70C40
Kod PKD: 42127

Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011-21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, Scian oporowych, dréog i towarzyszacych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogélnobudowlane z zakresu
przygotowania terendow pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takze wysokich napieé, zaréwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spo6tka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 15



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata dotychczas ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostka dominujaca najwyziszego szczebla jest spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
réwniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadcg polskiej krajowe;j sieci kolejowe;j. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspétfinansowanych
ze srodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robdt o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa ruchu pociggdw, w ktdre angazuje gtéwnie srodki
z dotacji budzetowej i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtéwnym klientem Trakgji.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat pofaczenie Trakcja S.A. jako spétki przejmujacej z BTW sp. z o.0. jako spotka
przejmowang. Pofaczenie spdtek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach rachunkowych
Spotki, na ktdrg przeszedt majatek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metodg taczenia udziatow. Szczegdty dotyczace
potaczenia znajduja sie w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien skréconego sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja za | potrocze 2023 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

- O
0
> c
A v
0>

2. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2023 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne, ktdre sg konsolidowane metoda petng

prezentuje ponizszy schemat:

100%

100%

TRAKCIJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe

- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnychi
podzespotéw

N\

Zaktad Spotki
Trakcja S.A. na
Ukrainie

/

99,70%

100%

94,65%

98,09%*
1

PRK 7
Nieruchomosci
sp.z 0.0.

- dziatalnos¢
deweloperska

-dziafalnos¢
kubaturowa

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spotki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

Torprojekt
sp.zo0.0.

- dziatalnos¢
projektowa

PEUIM
sp.z o.0.

- budowa drég

Dalba
sp.z 0.0.

-inzynieria
Srodowiska

PDM S.A.

- ustugi najmu
- ustugi robét
budowlanych

Trakcja Ukraina
sp.zo.0.
- budowa drég

- produkcja masy
bitumicznej

AB Kauno Tiltai

- budowa drég, mostéw,
kolei, lotnisk, portéw
wodnych, infrastruktury
uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw
budowlanych

100%| AB KaunoTiltai oddziat

UAB Kelda —

5,85% w Polsce

| 100% 100% | AB KaunoTilati oddziat

UAB Verksioniu
karjeras

] w totwie

100%§ AB Kauno Tiltai oddziat

w Szwecji

UAB "Transporto 100%| 100%8 AB Kauno Tiltai oddziat
infrastruktura" w Ukrainie

AB Kauno Tiltai
Sverige

100%

. Strukture organizacyjng Grupy

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie

W | pétroczu 2023 roku wystapity ponizsze zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci:

Potaczenie Spétki Trakcja ze spétkg zalezng BTW

W dniu 13 marca 2023 roku Trakcja poinformowata raportem biezacym 6/2023 o zamiarze potgczenia Trakcji ze spotka
zalezng, w ktdrej posiada 100 % udziatéw tj. BTW oraz o uzgodnionym planie potgczenia. W dniu 28 marca 2023 roku
Trakcja opublikowata raportem biezacym 8/2023 drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Trakcji ze spotka zalezna
BTW. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia spdétki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie ze spdtkg BTW
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Celem potgczenia spotek jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych
spotek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Potaczenie nastgpito
w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. potaczenie przez przejecie poprzez przeniesienie na Trakcje catego
majgtku BTW w drodze sukcesji uniwersalnej, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Trakcja. Szczegdtowe
informacje zostaty przedstawione w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien skréconego sprawozdania
finansowego Spotki Trakcja za | potrocze 2023 roku.

Spotka zalezna Trakcja Ukraina

W zwigzku z nadal trwajacym konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie
dziatalnosci spétki zaleznej Trakcja Ukraina z siedzibg w Kijowie dotyczgce mozliwosci wystgpienia nastepujgcych
zdarzen:

- utraty wartosci aktywéw niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej;
- utraty kontroli.

Na moment publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada
informacji o ewentualnym zrealizowaniu sie ktérego$ z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzer,, w przypadku jego
wystgpienia, nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Trakcja.

Spoétka zalezna Torprojekt

W nawigzaniu do informacji przedstawionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za 2022 rok w nocie 1.3 w dniu 20 marca 2023 roku, Trakcja podpisata list intencyjny okreslajgcy ramy negocjacji
dotyczacych warunkow nabycia od Trakcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spoétce Torprojekt. W dniu 31 marca 2023
roku Zarzad Trakcji podjat decyzje o przeklasyfikowaniu aktywdw i zobowigzan spotki Torprojekt, jako ,,przeznaczone
do sprzedazy”. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w nocie 30 niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 stycznia 2023 roku spétka zalezna Torprojekt zawarta umowe z udziatowcem mniejszosciowym dotyczacy
nieodptatnego nabycia przez Torprojekt 17,6% udziatéw w celu ich umorzenia. W dniu 23 stycznia 2023 roku doszto
do umorzenia tychze udziatéw, w wyniku czego Trakcja stata sie jedynym wtascicielem spotki Torprojekt.

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra

W pierwszym pétroczu 2023 roku Grupa nastgpito zamkniecie i likwidacja spoétki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra. Spétka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2022
i 2023 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 18



-0
O

>c
Ao
0>

GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dziert 30 czerwca 2023 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Artur Szumisz - Prezes Zarzaduy;

e Barttomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e Andrzej Kozera - Cztonek Zarzadu;
e Jakub Lechowicz - Cztonek Zarzadu;
e  Piotr Mechecki - Cztonek Zarzadu;
e Jerzy Pazura - Cztonek Zarzadu.

W dniu 5 lipca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spoétki oraz art. 368 § 4 KSH,
podjeta uchwate o odwotaniu Pana Piotra Mecheckiego z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki.

Poza wyzej wymieniong, po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zadne inne zmiany w skfadzie Zarzadu.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzied zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania,
tj. 27 wrzesnia 2023 roku wchodzity nastepujace osoby:

e  Artur Szumisz - Prezes Zarzaduy;

e Barttomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e Andrzej Kozera - Cztonek Zarzadu;
e Jakub Lechowicz - Cztonek Zarzadu;
e Jerzy Pazura - Cztonek Zarzadu.

5. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 27 wrzes$nia 2023 roku, wchodzity nastepujace osoby:

e Karolina tukaszewicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Robert Kaleta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e  Marek Pajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e tukasz Smotka - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Emilia Szkudlarz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Krzysztof Watdowski

Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zaréwno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

6. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 27 wrze$nia 2023 roku.
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7. Podstawa sporzadzenia skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentac;ji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
Trakcja za rok obrotowy 2022.

8. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu | pétrocza 2023 roku

8.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2022.
W | pétroczu 2023 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym
osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku.

Ponizej omoéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osad

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 3.22 dodatkowych informac;ji i objasnien
do Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok.

W | pdtroczu 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne
Zgodnie z MSR 36 wartos$¢ firmy alokowana jest do osrodkdéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspoélnych ustalern umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspolng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostky. W | poétroczu 2023 roku Jednostka
dominujaca nie objeta kontroli nad zadng jednostkg, ani nie zidentyfikowata przestanek utraty kontroli.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 20
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Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metode opartg na naktadach, zgodnie z ktérg ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych
do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg
formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezace informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat.
Jedli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Grupa dostosowuje metode opartg na naktadach w taki
sposdb, aby uja¢ wytacznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom. Szczegdty dotyczace aktualizacji
budzetéw kontraktéw w okresie | pétrocza 2023 roku zostaty ujete w nocie 12 niniejszego sprawozdania.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonac¢ racjonalnego pomiaru wynikdw spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu s3 ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktdre Grupa spodziewa sie odzyskaé.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

W budzetach kontraktéw Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zwarcia danej umowy), o ile umowa
to przewiduje, i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac danego
kontraktu. Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczgcych poszczegdlnych
projektow a Grupa kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne. W zwigzku
z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji, wyliczenie wynagrodzenia
z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig dokonanego szacunku.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktdre zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikéw aktywow stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajgce na tagcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach, wptywajgcych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywodw z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywoéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegélnych kontraktow
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majgcych
na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spoétki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja sg zobowigzane
do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokosc¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu,
w ktorym dziatajg spoétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie
i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa
na wartosé rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
w oparciu o przebieg rozmow. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzien 30 czerwca 2023 roku
zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 35 niniejszego sprawozdania.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
sg szacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg
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wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz $rednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa odzyskania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia
z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktére historycznie
generowaty straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego potracenie ujemnych rdznic przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosdci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2023 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg
sporzadzane przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejécia i metody Grupa kieruje sie zasadami okre$lonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
stosuje sie takie techniki wyceny, ktore maksymalizuja wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien
30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien bilansowy Grupa dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”), do ktdérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajq oszacowania wartosci uzytkowej CGU w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane
przez te CGU, ktore nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg korygowane do wartosci biezgcej. Na dzien
30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci oSrodkdéw
wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata naten dzien testu na utrate
wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Utrata wartosci zapasow — nieruchomosci deweloperskie

Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw
nieruchomosci zgodnie z notg 3.8 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za 2022 rok. Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia
do obrotu.

Utrata wartosci zapaséw — pozostate

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci zapaséw
zgodnie z notg 3.8 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok. Stwierdzenie
utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje
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cechy uzytkowe lub przydatnosé. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata zaprezentowana w nocie
40 niniejszego sprawozdania.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajow naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych

bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej zostata zaprezentowana
w nocie 40 niniejszego sprawozdania.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane s3 w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. Szczegdétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty
zaprezentowane w nocie 38 niniejszego sprawozdania. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych
wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegélnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w nocie 3.4 i 3.23
Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok.

8.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej
(na ktore Spotka wskazywata w poprzednich sprawozdaniach finansowych), mimo istniejgcych czynnikdw niepewnosci,
zostato ograniczone, co zostato szerzej opisane w nocie 9.

8.3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2023 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku, z wyjgtkiem
zmian opisanych w nocie 8.4 niniejszego sprawozdania.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2022 rok.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i wiekszosci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2023 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru
spotek majacych siedziby na Litwie oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spétki AB Kauno Tiltai
Sverige oraz oddziatu AB Kauno Tiltai w Szwec;ji jest korona szwedzka (SEK), a spétki Trakcja Ukraina sp. z o.0.
oraz zaktadu Trakcja S.A. na Ukrainie jest hrywna (UAH). Waluty pomiaru poszczegdlnych spotek z Grupy
dziatajacych za granica oraz sposdb przeliczenia nie zmienity sie w poréwnaniu do tych stosowanych w Rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Trakcja za rok obrotowy 2022, gdzie to zostaty one opisane w nocie 1.6.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2023 31.12.2022
PLN/USD 4,1066 4,4018
PLN/EUR 4,4503 4,6899
PLN/SEK 0,3768 0,4213
PLN/UAH 0,1117 0,1258
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Kurs $redni, liczony jako srednia

. . L. , 30.06.2023 31.12.2022
arytmetyczna srednich miesiecznych kurséw
PLN/USD 4,2815 4,4569
PLN/EUR 4,6281 4,6855
PLN/SEK 0,4087 0,4409
PLN/UAH 0,1195 0,1362

Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji zastosowane do przygotowania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami opisanymi w odpowiednich notach zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy 2022 sporzgdzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8.4. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2023

Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardow:

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajacych
z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany do standarddw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian

do standarddéw, ktore wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
lub dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku
lub po tej dacie);

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej
dacie).

e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcow (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

e Zmianado MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Modelowe Zasady Drugiego
Filaru (opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2025 roku lub pdznie;j.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany samodzielnie dokonane przez Grupe

W skréconym skonsolidowanym sprowadzaniu finansowym za | pétrocze 2023 Grupa nie dokonata zadnych zmian
wynikajacych z aktualizacji polityki rachunkowosci oraz zmian prezentacji.

9. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest Scisle uzalezniona od sytuacji Trakcji.

W nawigzaniu do:
e noty 1.7 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki Trakcja za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku;
e noty 1.8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku;
Zarzad Trakcji przedstawia ponizej aktualizacje dotyczaca kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan
finansowych.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2023 roku przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, zatem nie zawiera on zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw
i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Trakcji okazato sie
nieuzasadnione. Jednoczes$nie, w ocenie Zarzgdu Trakcji, w przypadku wystgpienia w catosci lub w czesci opisanych
ponizej czynnikow ryzyka, istnieje ryzyko wystgpienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy Trakcja.

Czynniki majace wptyw na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji
1. Trudna sytuacja finansowa Trakcji i przekroczenie poziomu kapitatéw wtasnych okreslonego w art. 397 KSH

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku Trakcja poniosta strate netto w wysokosci 9 862 tys. zt, a jej
kapitat obrotowy netto na dzien 30 czerwca 2023 roku byt ujemny i wynidst 259 724 tys. zt. W pierwszym poétroczu
2023 roku taczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spotki byt dodatni i wynidst 7 766 tys. zt.
Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to ujecie wyzszych kosztéw
ogélnych wynikajgcych z wydtuzenia realizacji kontraktéw oraz wytaczenie z zakresu realizacji czesci robot.
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Jednoczesdnie pozytywny wptyw na wynik brutto w | pétrocza 2023 roku miata aktualizacja budzetéw kontraktéw
w zakresie wartosci przychodow w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci waloryzacji kontraktowe;j.

Kapitat wiasny Trakcji na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniost 194 815 tys. zt i byt nizszy od wartosci kapitatu
zaktadowego Trakcji o 74 346 tys. zt. Osiggniete przez Trakcje straty netto na dzien 30 czerwiec 2023 roku w wysokosci
284 080 tys. zt, nie przekroczyty sumy kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
Trakcji. W opinii Zarzagdu Trakgcji, ryzyko dalszego wykazywania ujemnych wynikdw w okresach nastepujgcych po dacie
bilansowej jest oceniane jako Srednie.

2.  Umowy finansowania zewnetrznego i ryzyko trudnosci z przedtuzeniem finansowania

Na dzieri 30 czerwca 2023 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytdw i pozyczek, leasingu, obligacji oraz pozostate
zobowigzania finansowe Trakcji wynosity facznie 354 106 tys. zt (w tym: czes¢ dtugoterminowa 26 148 tys. zt, czes¢
krétkoterminowa 327 958 tys. zt), za$ koniec okresu poréwnywalnego na dzien 31 grudnia 2022 roku — tgcznie
323 818 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 63 905 tys. zt, czes¢ krétkoterminowa 259 913 tys. zt).

Zgodnie z umowami finansowania (opisanymi w nocie 3.15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok
Grupy Trakcja), termin sptaty kredytoéw przypada na dzien 31 grudnia 2023 roku, w zwigzku z tym na dzien bilansowy
30 czerwca 2023 roku wzrést poziom zadtuzenia krétkoterminowego, co z kolei wptyneto na obnizenie poziomu
kapitatu obrotowego netto Trakcji. Z uwagi na fakt zakonczenia dotychczasowych kluczowych umoéw finansowania
z koricem 2023 roku Trakcja potrzebowac bedzie dalszego finansowania zewnetrznego (w tym np. przedtuzenia okresu
sptaty aktualnych zobowigzan), ktére zapewni niezbedng ptynnos¢ finansowg oraz mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci
w kolejnych okresach. W opinii Zarzgdu Trakcji istnieje ryzyko dotyczace wystgpienia utrudnien w pozyskaniu dalszego
finansowania zewnetrznego Spoétki ze wzgledu na pogorszong sytuacje finansowg Trakcji oraz sytuacje
makroekonomiczng. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad
Trakcji wskazuje na niepewnosé w tym zakresie uzalezniong od przysztych decyzji Finansujgcych.

Ponadto, w okresie 6 miesiecy 2023 roku utrzymujacy sie wysoki poziom stép procentowych (referencyjna stopa
WIBOR), w oparciu o ktére wyliczana jest kwota odsetek ptatnych na rzecz instytucji finansowych, wptynat na wysoki
poziom kosztéw obstugi zadtuzenia w okresie sprawozdawczym. Trakcja identyfikuje ryzyko utrzymywania sie stop
procentowych na wysokich poziomach, co moze wptyng¢ na zwiekszone koszty finansowania dtuznego Trakcji w 2023
roku i kolejnych latach.

3. Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do umoéw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikow finansowych (dalej ,, Kowenanty”) zwigzanych z biezacg sytuacjg finansowa Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantow przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie aneksow do wyzej wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezgcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantéw przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych umoéw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezgcym nr 54/2022),
stanowiacych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spoétka i Grupa nie osiggneta wskaznikow finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia uméw finansowania.
Na gruncie zawartych umoéw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikdw na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujgcych (w tym co najmniej:
(i) jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju
Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikéw finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
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istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spétka
nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu wskazujacym, iz nieosiggniecie wskaznikow finansowych na
poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikéw finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikdw
finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten
przypadek naruszenia zdecydowaé o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie
wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko
postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek
naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spoétka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkow umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujacych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz srodkéw prawnych, jakie mogg przystugiwa¢ Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikow finansowych. W dniu 25 wrzesnia 2023 roku Spoétka otrzymata odpowiedz
od Agenta ds. Wspdtpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos¢ gtoséw cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
zgody dla powyzszego Whniosku Spoétki. Jednoczesnie Agent ds. Wspodtpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spétki w ramach trwajacego procesu organizacji finansowania Trakcji S.A.

4. Ryzyko naruszenia innego postanowienia umowy finansowania w zakresie kapitatu wtasnego spotki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzierh 30 czerwca 2023 roku kapitaty wtasne spotki Torprojekt wykazywaty
wartos¢ ujemng, w zwigzku z aktualizacjg budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spoétka informowata
w dniu 2 wrzesnia 2022 roku w raporcie biezgcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatéw wtasnych
Torprojekt wystgpit tzw. przypadek naruszenia umoéw finansowania. Na gruncie zawartych umoéw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania ujemne
kapitaty wiasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech
Finansujgcych (w tym co najmniej: Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujgcy bedacy
bankiem lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wtasne Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia na podstawie umow finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
Spotka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty spotki Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wtasne Torprojektu nie stanowia istotnego
przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowac
o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji
przez odpowiednig grupe Finansujgcych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytédw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.
W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci
w oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

5. Ryzyko braku nowych kontraktéw do realizacji i trwatej poprawy rentownosci realizowanych kontraktéow
budowlanych

Portfel zamowien Trakcji na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosit 1 617 min zt (z wytgczeniem czesSci przychoddéw
przypadajgcy na konsorcjantéw). W okresie 6 miesiecy 2023 roku Trakcja podpisata kontrakty budowlane o facznej
wartosci 332,3 min zt (z wytgczeniem wartosci robot przypadajgcych na konsorcjantéw). Na poprzedni dzien bilansowy
—tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku — portfel zamdwien Spotki wynosit 1 645 min zt (z wytgczeniem czesci przychodéw
przypadajgcg na konsorcjantow), zas wartos¢ podpisanych uméw w okresie pierwszego potrocza 2022 roku to
68 min zt. Ponadto, po dacie bilansowej Trakcja podpisata kontrakty na tagczng kwote 72,1 min zt netto, w tym kontrakt
na Budowa tgcznika obwodnicy pétnocnej z ul. Przyjazni/Strzelecka, os. Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu o wartosci
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54,4 min zt (o czym spétka poinformowata w raporcie biezgcym 33/2023). Wartos¢ podpisanych kontraktéw w 2023
roku pozytywnie wptywa na portfel zamowien Trakgji.

Trakcja dodatkowo dostrzega ryzyko zwigzane z procedurami rozstrzygania przetargéw oraz ich uniewaznianiem,
w ktérych ztozyta swojg oferte. Z uwagi na duzg konkurencje na rynku w zakresie budownictwa kolejowego, ktére
stanowig gtéwny przedmiot dziatalnosci Trakcji oraz czynniki wymienione w niniejszym punkcie, istnieje ryzyko
zwigzane z ograniczong mozliwoscig pozyskania nowych kontraktéow generujacych zyski i pozwalajgcych Trakcji
na odbudowe rentownosci portfela zaméwien, a tym samym poprawe ptynnosci.

6. Powrdt do petnej realizacji dwoch kontraktéw kolejowych oraz warto$¢ szacowanych przychoddéw
dodatkowych w ramach tych kontraktéw

W zwigzku z decyzjg o powrocie do petnej realizacji dwdch kontraktow kolejowych Trakcja ujeta w budzetach
tych kontraktdw oszacowane zmienne kwoty wynagrodzenia dotyczace dodatkowych prac nieuwzglednionych
W umowie oraz roszczenia kontraktowe (wynikajgce m.in. z dodatkowych prac do wykonania i wzrostu kosztéw
realizacji umow) w tgcznej kwocie 167 min zi, uznajac je za wysoce prawdopodobne do uzyskania i nie podlegajace
znaczagcemu odwrdceniu w  kolejnych okresach sprawozdawczych. Trakcja dokonata powyiszego szacunku
na podstawie analizy dodatkowych robdt oraz prac projektowych, ktére zostaty uznane co do zasady (w trybie
kontraktowym) przez Zamawiajgcego, w tym w przypadku czesci robot zostaty wydane polecenia zmiany na wykonanie
zamiennej dokumentacji projektowej. W przypadku tych robét strony s3 juz zgodne co do tego, ze stanowig one prace
nieujete w pierwotnym zakresie kontraktow, a tym samym nalezy sie za nie zaptata dodatkowego wynagrodzenia
na rzecz Trakcji — przy czym wynagrodzenie to i jego ostateczna kwota nie zostato potwierdzone zawarciem stosownych
aneksow do umow. Powyzsze znalazto réwniez potwierdzenie w fakcie wyrazenia woli podjecia mediacji pomiedzy
stronami w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, co nastgpito w pierwszym
potroczu 2023 roku. Majgc na uwadze, ze kontrakty sg w toku realizacji - w celu zachowania ciggtosci roboét - czes¢
kwestii spornych objetych mediacjami jest na biezgco regulowana w trybie kontraktowym. W zwigzku z powyzszym
zostato wydane polecenie zmiany dla wykonania robét geotechnicznych dla jednej ze spornych lokalizacji, co konczy
kilkuletni sp6r o wykonanie dodatkowych robét w tym zakresie.

Jednakze, ze wzgledu na brak formalnego potwierdzenia kwoty dodatkowego wynagrodzenia dla wszystkich aktualnie
procedowanych roszczeri/wnioskow o Polecenie Zmiany, Trakcja identyfikuje ryzyko w zakresie wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia, ktore ostatecznie zaakceptuje Zamawiajgcy oraz terminie jego realizacji i wskazuje na
niepewnos¢ odnosnie ostatecznego wyniku negocjacji w tym zakresie. W przypadku znaczacego zmniejszenia kwoty
faktycznie zaakceptowanego iotrzymanego dodatkowego wynagrodzenia istotnie zmniejszone zostang przyszte
przewidywane przeptywy pieniezne oraz obnizeniu ulegnie wynik finansowy Spétki, co negatywnie wptynie na
ptynnos¢, wynik finansowy oraz wartosc¢ kapitatéw wtasnych Trakcji i Grupy.

7.  Wartos¢ przychodéw zmiennych z tytutu realizowanych umoéw o ustugi budowlane

Niezaleznie od przypadku opisanych powyzej dwdch kontraktéw, na wielko$é przysztych przeptywdw pienieznych
wptyw miec bedzie, ujeta w budzetach kontraktéw, kwota oszacowanego mozliwego i wysoce prawdopodobnego
do uzyskania wynagrodzenia zmiennego, dotyczaca m.in. waloryzacji wynagrodzenia kontraktowego ze wzgledu
na wzrost kosztow realizacji kontraktow. Zgodnie z najlepszym osgdem Zarzadu Trakcji w wycenie kontraktow ujeto
réwniez mozliwe i wysoce prawdopodobne do uzyskania wynagrodzenie zmienne wynikajace z roszczen sadowych
i pozasgdowych oraz warunkéw umownych, z ktorym wigze sie niepewnos¢ wynikajgca z faktu, ze kwota
wynagrodzenia, ktdre ostatecznie Spdtka uzyska bedzie sie rézni¢ od kwoty oszacowanej na dzien bilansowy. W ocenie
Zarzadu Trakcji istnieje niewielkie ryzyko znaczgcego odwrdcenia w przysztosci rozpoznanych przychodéw w wyniku
ujecia wynagrodzenia zmiennego.

Wptyw tgcznej wartosci ujetych w ten sposdb przychodéw na zysk brutto ze sprzedazy w okresie pierwszego poétrocza
2023 roku i w latach wczesniejszych wynosi 391,5 min zt i uwzglednia warto$¢ podang w pkt. 6 powyzej dotyczaca
dwadch kontraktéw kolejowych, dla ktorych nastgpit powrdt do ich petnej realizacji (stan skumulowanych ujetych
przychoddéw wynikajgcych z wynagrodzenia zmiennego na 31 grudnia 2022 roku wynosit 369 min zt).
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Przyszta faktyczna odzyskiwalno$é i kwota wynagrodzenia dodatkowego z tytutu waloryzacji oraz zgtoszonych roszczen
jest obarczona niepewnoscia i bedzie mie¢ wptyw na ptynnosc finansowa, wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatow
wtasnych Trakgji i Grupy.

Dziatania podejmowane przez Zarzad Trakcji w celu poprawy sytuacji finansowej i ptynnosci Spétki i Grupy

Na wartos¢ luki finansowej (tj. prognozowanego niedoboru $rodkéw pienieznych w danym okresie, wynikajacego
z braku wystarczajgcego poziomu istniejgcych lub planowanych do pozyskania zrodet finansowania, wyznaczonego
przy zatozeniu koniecznosci utrzymania $rodkéw pienieznych (gotédwki operacyjnej) na poziomie przynajmniej
20 min zt) szacowanej na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku majg wptyw czynniki ryzyka
opisane powyzej. Obecnie istnieje, w opinii Zarzadu Trakcji, niepewnos¢ dotyczaca przedtuzenia obecnych uméw
finansowania oraz realizacji wielu innych czynnikdow zewnetrznych niezaleznych od Trakcji, o ktérych wspomniano
powyzej, stad tez Trakcja dokonuje analizy réznych scenariuszy, oceniajgc ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej,
w szczegolnosci w zakresie warunkow realizacji kontraktéw z kluczowymi zamawiajgcymi.

Zarzad Trakcji na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji jest w trakcie analizy réznych
scenariuszy i plandw naprawczych przy uwzglednieniu czynnikéw rynkowych, biznesowych oraz tworzenia wartosci
dodanej dla akcjonariuszy i interesariuszy. Celem tych dziatan jest poprawa sytuacji finansowej oraz ptynnosci Trakcji
i Grupy.

Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig, monitorujgc na biezgco ptynnos¢ w ujeciu
krotko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy monitoring przeptywow pienieznych, dazac do utrzymania
stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Trakcja podejmuje dziatania zmierzajgce
do pozyskania kontraktow, w ktorych realizacji przewidziane sg zaliczki, ograniczajgce zapotrzebowanie na dodatkowy
kapitat obrotowy w celu realizacji kontraktéw. Ponadto Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego
poziomu naleznosci, zarzgdzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie
realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie termindw ptatnosci. Trakcja ktadzie duzy nacisk
na optymalizacje procesow fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem
zrealizowanych robét.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczgcg finansowania wewngatrzgrupowego, w tym umowe
pomiedzy spotkami z Grupy PKP Polskie Linie Kolejowe (Grupa PKP PLK), ktérej przedmiotem jest zapewnienie systemu
wspolnego zarzadzania ptynnoscig finansowg [,cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spotkami z Grupy PKP PLK,
Trakcjg oraz Bankiem - PKOBP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu
umozliwienie spotkom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego. tgczna wartos¢
umowy wynosi 100 min zt, z czego na dzien bilansowy kwota 90 min zt jest wykorzystana przez Trakcje.

Jednoczesnie Zarzad Trakcji prowadzi intensywne rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczace mozliwosci
przedtuzenia dotychczas zawartych umoéw. W tym celu zostat zatrudniony renomowany doradca finansowy,
ktory wspiera Spétke w procesie organizacji finansowania.

Zarzad Trakcji podejmuje rowniez szereg dziatan majacych na celu poprawe rentownosci realizowanych kontraktéw
budowlanych. Jednoczesnie Trakcja doktada wszelkich starannosci w obszarze ofertowania i wycen kontraktéw w celu
doprowadzenia do uzyskiwania satysfakcjonujgcych marz zysku brutto ze sprzedaizy z nowo pozyskiwanych
kontraktow.

Ponadto elementem, ktéry w znacznym stopniu wptynatby na redukcje ujemnego kapitatu obrotowego bytby wptyw
srodkow pienieznych w zwigzku z finalizacja mediacji prowadzonych z PKP PLK opisanych powyzej i w nocie 12
niniejszego sprawozdania.

Zarzad Trakcji rozpatruje rowniez mozliwosé sprzedazy posiadanych przez Trakcje nieruchomosci nieoperacyjnych
w celu poprawy jej ptynnosci.

W ocenie Zarzgdu Trakcji powyzsze dziatania bedg prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Trakcji w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 29



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spétki zaleznej Torprojekt

W okresie | pétrocza 2022 roku spotka zalezna Torprojekt dokonata aktualizacji budzetu kontraktu realizowanego
w zwigzku z umowag zawartg w dniu 10 stycznia 2018 roku na ,,Wykonanie dokumentacji projektowej oraz prowadzenie
nadzoru autorskiego dla realizacji przebudowy linii érednicowej w Warszawie w ramach projektu POIi$ 5.1-13 pn.
»Prace na linii Srednicowej w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia - Warszawa Zachodnia«” oraz anekséw
i umowy na zamdwienie podobne do zamoéwienia podstawowego zawartych w dniu 8 kwietnia 2021 roku, przez
Torprojekt sp. z 0.0., jako Lidera Konsorcjum w sktadzie:

- Torprojekt sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum
- Kurytowicz & Associates sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum
z PKP PLK jako Zamawiajgcym (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 58/2022).

Wptyw ww. aktualizacji budzetu kontraktu na wynik brutto spétki Torprojekt oraz Grupy w okresie | pétrocza 2022 roku
byt ujemny i wyniost 24 116 tys. zt. Gtéwne czynniki, ktore w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote
aktualizacji budzetu kontraktu to korekta wczedniejszego niedoszacowania kosztéw podwykonawcdéw, wynagrodzen
oraz kosztéw posrednich.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitaty wtasne spétki Torprojekt byty ujemne i wyniosty -25 910 tys. zt (31.12.2022:
-24 953 tys. zt). W dniu 20 marca 2023 roku Trakcja podpisata list intencyjny okreslajgcy ramy negocjacji dotyczacych
warunkow nabycia od Trakgcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spdétce Torprojekt. Na moment zatwierdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji trwajg prace zwigzane z procesem sprzedazy udziatow
w spoétce Torprojekt.

10. Rodzaj oraz kwota pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody netto lub przeptywy pienieine, ktore s3g nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwos¢ wystepowania

W opinii Zarzadu, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2023 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw
na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtowny wptyw na wyniki osiggniete w | pdtroczu 2023 roku miaty
realizowane przez Grupe kontrakty.

11. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych i geograficznych

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2022 rok.
Gtéwni klienci:

W | po6troczu 2023 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity odpowiednio
10% lub wiecej tagcznych przychoddw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddw uzyskanych
od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentow, ktérych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 6
miesiecy zakonczonych 30.06.2023 roku od Segment prezentujacy te przychody
pojedynczego odbiorcy (tys. zt)

243 331 Budownictwo cywilne - Polska

161 888 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientow zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdline
segmenty.
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Segmenty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogoétem

koncesyjne —

kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdow zewnetrznych 433 391 312 330 26 269 771990 - - 771990
Sprzedaz miedzy segmentami 39 - - 39 - (39) -
Przychody segmentu ogétem 433 430 312330 26 269 772 029 - (39) 771990
Wyniki
Amortyzacja 11508 6 588 157 18 253 - - 18 253
Przychody finansowe z tytutu odsetek 285 88 242 615 - (286) 329
Koszty finansowe z tytutu odsetek 15722 1641 191 17 554 - (286) 17 268
Zysk (strata) brutto segmentu (8 762) (1 193) (762) (10 717) - (7 222) (17 939)
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Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2022 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria i Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
cywilne - Polska “’“°"f"’ segmenty Razem zaniechana Wytaczenia ogoétem

koncesyjne —

kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 284 407 246 103 24913 555423 - - 555423
Sprzedaz miedzy segmentami 12 - 1 13 - (13) -
Przychody segmentu ogétem 284 419 246 103 24914 555436 - (13) 555423
Wyniki
Amortyzacja 12 190 6428 182 18 800 - - 18 800
Przychody finansowe z tytutu odsetek 45 123 228 396 - (275) 121
Koszty finansowe z tytutu odsetek 17 217 734 203 18 154 - (275) 17 879
Zysk (strata) brutto segmentu (192 424) (44 840) 773 (236 491) - (7 395) (243 886)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzieri 30.06.2023

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria Pozostate Dziatalnos$¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem

koncesyjne —

kraje battyckie
Aktywa segmentu 993 715 483 885 63 335 1540935 (241 885) 1299 050
Aktywa nieprzypisane 73 234
Aktywa ogétem 1372284
Zobowigzania segmentu® 857 577 304 895 27 679 1190 151 (91 487) 1098 664
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (793) (8 515) (209) (9517) - (9517)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow i i i i i i
niefinansowych
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2022 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,

Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogoétem

koncesyjne —

kraje battyckie
Aktywa segmentu 1042073 425 438 62 655 1530 166 (213 455) 1316711
Aktywa nieprzypisane 75708
Aktywa ogdétem 1392419
Zobowigzania segmentu* 876 556 224 761 26 199 1127516 (56 104) 1071412
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (12 403) (20 752) (212) (33176) - (33176)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (1454) i i (1454) i (1454)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentow geograficznych.

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane Kraij Zagranica Razem Dzif‘ﬂalnoﬁé Wylaczenia Dziafalnoé(:
zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 459 660 312 330 771990 - 771990

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -

Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 28 - 28 (28) -

Przychody segmentu ogoétem 459 688 312 330 772 018 (28) 771990

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2022 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Niebadane Kraj Zagranica Razem Dzi.aialnoéé Wytaczenia Dziatalnoéé
zaniechana ogétem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 309 320 246 103 555423 - 555423

Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 1 - 1 (1) -

Przychody segmentu ogétem 309 321 246 103 555424 (1) 555423

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzier 30.06.2023 Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane

Dziatalnos$¢

Dziatalnos$é

Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1052012 488 923 1540935 (241 885) 1299 050
Zobowigzania segmentu* 884 804 305 347 1190151 (91 487) 1098 664
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2022 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Kraj Zagranica Razem Dzifﬂalnoéé Wylaczenia Dziatalnoéé
zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1099551 430 615 1530166 (213 455) 1316711
Zobowigzania segmentu* 902 007 225509 1127516 (56 104) 1071412

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Gtéwne typy produktow i ustug 30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Ustugi budowlano - montazowe 746 618 541 475
Ustugi projektowe 8979 (3 236)
Wynajem sprzetu 2879 2 356
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 3345 1967
Dostawy towardow i materiatéw 2 559 1540
Dziatalnos¢ deweloperska 330 5915
Pozostate 7 280 5 406
Razem 771990 555423

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na kraj 30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Polska 459 812 305997
Litwa 293752 179 705
Szwecja 19 116 59038
totwa (539) 7 359
Wegry (326) -
Niemcy 175 3324
Razem 771990 555423

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na odbiorcow 30,'06'2023 30.'06'2022

Niebadane Niebadane
Sektor publiczny 684 691 504 873
Sektor prywatny 87 299 50 550
Razem 771990 555423

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na czas realizacji kontraktow, 30.06.2023 30.06.2022
mierzony od daty bilansowej Niebadane Niebadane
Do 12 miesiecy 435 253 162 462
Powyzej 12 miesiecy 336 737 392 961
Razem 771990 555 423

Generowane przychody Grupy ujmowane sg w trzech segmentach operacyjnych, ktére sg tymi samymi segmentami

sprawozdawczymi.

Wynagrodzenie zmienne z tytutu kontraktow budowlanych

Zgodnie z najlepszym osadem Zarzadu Grupy w wycenie kontraktéw ujeto wynagrodzenie zmienne wynikajace

z roszczen sgdowych i pozasgdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie nieodtgczna niepewnosé.

Wptyw tacznej wartosci ujetych w ten sposéb przychoddéw na zysk brutto ze sprzedazy w roku obrotowym
zakoniczonym w dniu 30 czerwca 2023 roku i w latach wczesniejszych wynosi 391,5 min zt (szczegdty przedstawiono
w ponizszych akapitach) (na 31.12.2022 r.: 369 min zt). W ocenie Zarzgdu Grupy nie istnieje wysokie ryzyko odwrdcenia

w przysztosci tych rozpoznanych przychododw.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Roszczenia sgdowe oraz wynikajgce z zapisGw umownych (roszczenia kontraktowe)

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w budzetach kontraktéw rozpoznano i ujeto w przychodach adekwatnie do stopnia
zaawansowania prac danego kontraktu, wynagrodzenie zmienne wynikajace z roszczen kontraktowych:

- procedowanych na drodze sgdowej, oszacowane przy uwzglednieniu wspodtczynnikow prawdopodobienstwa
uzyskania zadanych kwot oraz

- procedowanych na drodze kontraktowej poprzez negocjacje z klientami Spotki.

Dla kazdego kontraktu w Grupie przeprowadzana jest analiza szans i zagrozen, z uwzglednieniem sytuacji
uwarunkowan kontraktowych, prawnych, technicznych oraz szacunkéw eksperckich. Pod uwage brane sg m.in. zapisy
kontraktowe, wykonanie (lub niewykonanie) obowigzkéw umownych przez wszystkie strony kontraktu oraz faktyczne
szanse na wyptate danego roszczenia.

Przychody wynikajgce z roszczen procedowanych w trybie kontraktowym oraz roszczen sgdowych zostaty
uwzglednione w bilansie Grupy na dzien 30 czerwca 2023 roku na taczng kwote 271,5 min zt
(na31.12.2022 r.: 281 min zt).

Waloryzacja wynagrodzenia umownego

W budzetach kontraktéw Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zawarcia danej umowy), o ile umowa
to przewiduje i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac danego
kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych poszczegdélnych projektow,
a Spétka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Niektdre sposrdd zawartych umow zawierajg maksymalny limit, do ktérego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy
dotyczace waloryzacji, nawet w przypadku umdw z tymi samymi klientami, sg rézne w zaleznosci od daty ich zawarcia.
Waloryzacja na poszczegolnych kontraktach odnosi sie do réznych wskaznikéw publikowanych przez GUS w zaleznosci
od zapisow w danej umowie. W przypadku czesci umow wyptata dodatkowego wynagrodzenia w wyniku waloryzacji
jest uzalezniona od minimalnej wartosci ww. wskaznikdw lub od spetnienia warunku postepu prac zgodnie
z harmonogramem rzeczowo - finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji nie wszystkie ztozone
whioski Grupy dotyczgce waloryzacji zostaty rozpatrzone, a wsrdd rozpatrzonych — tylko cze$¢ uzyskata akceptacje.
Kalkulacja kwoty waloryzacji ma ztozony charakter, a w przypadku niektérych zapisdw umownych istniejg rozbieznosci
interpretacyjne miedzy Grupg a jej klientami, co w ocenie Zarzadu Trakcji jest zjawiskiem typowym dla catej branzy
budownictwa infrastrukturalnego. Stanowisko Zarzadu Spoétki w zakresie prawa do waloryzacji i sposobu wyliczenia
kwot naleznych Grupie jest wsparte przez opinie zewnetrznych doradcéw oraz pojawiajgce sie orzecznictwo sgdowe
(na korzys¢ firm — wykonawcéw ustug budowlanych) odnoszgce sie do uméw innych podmiotéw, w ktérych zawarto
analogiczne zapisy w zakresie waloryzacji jak w umowach Grupy.

W trakcie 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji Grupa zawarta aneksy do niektérych uméw regulujgce kwestie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji badz
tez zwiekszajgce jej limit okreslony wczesniej w umowie:

e W dniu 7 lutego 2023 roku zostat podpisany przez Trakcje oraz PKP PLK aneks do umowy zawartej
10 pazdziernika 2019 roku pt. ,,Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych w ramach projektu pn.:
»Rewitalizacja  linii  kolejowych nr  694/157/190/191 Brondéw-Bieniowiec—Skoczéw—Goleszéw—
Cieszyn/Wista/Gtebce« Zamowienie czeSciowe A: Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na
odcinku podg Bronéw — Wista Gtebce”. W zwigzku z faktem wojny w Ukrainie i okolicznosciami tym
spowodowanymi, limit kwoty waloryzacji naleznej Trakcji w zwigzku z realizacjq tejze umowy zostat zmieniony
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z 5% na 10% wartosci umowy, w efekcie czego maksymalna faczna kwota waloryzacji umownej nie przekroczy
34,9 min zt netto.

e W dniu 31 lipca 2023 roku zostat podpisany przez Trakcje oraz PKP PLK aneks do umowy zawartej 11 sierpnia
2021 roku pt. ,, Wykonanie robét budowlanych w ramach Projektu POIi$ 5.1-11.2 pn.: »Prace na linii kolejowej
nr 7 Warszawa Wschodnia Osobowa — Dorohusk na odcinku Warszawa — Otwock — Deblin — Lublin, etap I«
odcinek Warszawa Wschodnia Osobowa — Warszawa Wawer”. W zwigzku z faktem wojny w Ukrainie
i okolicznosciami tym spowodowanymi, limit kwoty waloryzacji naleznej Trakcji w zwigzku z realizacja tejze
umowy zostat zmieniony z 5% na 10% wartosci umowy, w efekcie czego maksymalna tagczna kwota waloryzacji
umownej nie przekroczy 36,6 min zt netto.

Nalezy wskaza¢, iz w zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji,
wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig dokonanego szacunku.

taczna wartosc ujetych w ten sposéb przychodéw w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2023 roku
i w latach wczesniejszych wynosi 120,1 min zt (na 31.12.2022 r.: 88 min zi).

Mediacje

Od sierpnia 2022 roku Jednostka dominujgca prowadzita rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania umdw
mediacyjnych dotyczacych roszczen zwigzanych z realizacjg niektorych kontraktéw dotyczgcych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujgcej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia
2022 roku, Trakcja podpisata umowy z PKP PLK o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP w zakresie roszczen zwigzanych z realizacjg niektorych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujacg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji Kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujgcej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. W dniu 16 marca 2023 roku odbyto
sie pierwsze indywidualne spotkanie Jednostki dominujgcej z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 4 kwietnia 2023 roku odbyto sie pierwsze indywidualne
spotkanie przedstawicieli PKP PLK z Mediatorami Statymi Sgdu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej. Powyzsze mediacje prowadzone sg dla nastepujacych umoéw zawartych przez Jednostke
dominujaca:

1) umowa z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: ,,Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— Zadanie A”, pn.: ,,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny — Police”;

2) umowa z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu: ,Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdéw linii kolejowych nr 406, 273 i 351
— Zadanie B: pn.: ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych
nr 273, 351 oraz 401”;

3) umowa z dnia 30 sierpnia 2018 roku ,,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na
linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica” w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E
59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

4) umowa z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie robdt budowlanych w obszarze LCS towicz — odcinek
Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja — towicz Gtéwny” w ramach projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej
E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”, realizowanego
w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility;

5) umowa z dnia 16 sierpnia 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej
E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce — Terespol, etap Ill —
LCS Terespol”;

6) umowa z dnia 11 pazdziernika 2019 roku na przebudowe ukfadéw torowych wraz z infrastrukturg
towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej
E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;
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7) umowa z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii
kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dgbie w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku
Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”.

Trakcja i PKP PLK w Il kwartale 2023 roku prowadzity rowniez mediacje m.in. w zakresie umowy nr 90/124/0009/16/Z/I
z dnia 29 grudnia 2016 roku na realizacje robdt budowlanych w ramach Przetargu nr 1 - "Modernizacja odcinka
Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 - 29,110 linii nr 133)" w ramach Projektu
»Modernizacja linii kolejowej E30, odcinek Zabrze-Katowice-Krakdw, etap Ilb ” w wyniku ktérych w dniu 27 czerwca
2023 roku postanowity wspdlnie uzgodnié szacowang kwote ugody w czesci dotyczacej spoétki Trakcja, na ok. 15 min zt
netto, uwzgledniajgc przedstawione przez PKP PLK w toku prowadzonej mediacji roszczenia przystugujace jej wobec
Konsorcjantéw. Po zakonczeniu weryfikacji wszelkich przestanych przez Trakcje materiatdow dokumentujgcych
poniesiony koszt, strony majgc na uwadze wole ostatecznego i catkowitego zakoriczenia zaistniatego sporu, wspdlnie
ustality, iz PKP PLK w celu dokonania ostatecznego rozliczenia zobowigzuje sie zaptaci¢ na rzecz Trakcja kwote w
wysokosci 18.979 tys. zt brutto. Obustronne podpisanie przed mediatorami Sadu Polubownego przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej ugody nastgpito w dniu 26 wrzesnia 2023 roku.

Powrét do petnej realizacji dwéch kontraktow kolejowych oraz wartos¢ szacowanych przychodéw dodatkowych
w ramach tych kontraktéw

W zwigzku z decyzja o powrocie do petnej realizacji dwdch kontraktéw kolejowych Grupa ujeta w budzetach
tych kontraktow oszacowane zmienne kwoty wynagrodzenia dotyczace dodatkowych prac nieuwzglednionych
w umowie oraz roszczenia kontraktowe (wynikajgce m.in. z dodatkowych prac do wykonania i wzrostu kosztéw
realizacji umow) i roszczenia waloryzacyjne w tgcznej kwocie 166,7 min zt (na 31.12.2022 r.: 179 min zt), uznajac je za
wysoce prawdopodobne do uzyskania i nie podlegajace znaczagcemu odwrdceniu w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Grupa dokonata powyzszego szacunku na podstawie analizy dodatkowych robdt oraz prac
projektowych, ktdre zostaty uznane co do zasady (w trybie kontraktowym) przez Zamawiajacego, w przypadku czesci
robot zostaty wydane polecenia zmiany na wykonanie zamiennej dokumentacji projektowej. W przypadku tych robét
strony s3 juz zgodne co do tego, ze stanowig one prace nieujete w pierwotnym zakresie kontraktow, a tym samym
nalezy sie za nie zaptata dodatkowego wynagrodzenia na rzecz Trakcji — przy czym wynagrodzenie to i jego ostateczna
kwota nie zostato potwierdzone zawarciem stosownych anekséw do umoéw. Powyzsze znalazto réwniez potwierdzenie
w fakcie wyrazenia woli podjecia mediacji pomiedzy stronami w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej, co nastgpito w pierwszym pétroczu 2023 roku.

Jednakze, ze wzgledu na brak formalnego potwierdzenia kwoty dodatkowego wynagrodzenia, Trakcja identyfikuje
ryzyko w zakresie wysokosci dodatkowego wynagrodzenia, ktére ostatecznie zaakceptuje Zamawiajgcy oraz terminie
jego realizacji i wskazuje na niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego wyniku negocjacji w tym zakresie. W przypadku
znaczacego zmniejszenia kwoty faktycznie zaakceptowanego i otrzymanego dodatkowego wynagrodzenia istotnie
zmniejszone zostang przyszte przewidywane przeptywy pieniezne oraz obnizeniu ulegnie wynik finansowy Grupy,
co negatywnie wptynie na ptynnos¢, wynik finansowy oraz wartos$¢ kapitatow wiasnych Trakcji i Grupy.

Szacowane przychody dodatkowe w ramach poszczegdlnych kontraktow

Dla niektorych realizowanych kontraktéw, przy ustalaniu budzetu kontraktu oraz jego zaktadanego wyniku, Grupa
uwzglednia zmienne kwoty wynagrodzenia (dalej ,kwoty warunkowe”) i ujmuje w przychodach adekwatnie do stopnia
zaawansowania prac danego kontraktu. Kwoty warunkowe wynikajg z zapisdw umdw i mogg stac sie nalezne Grupie
w przypadku zaistnienia zdarzen przysztych, m.in. takich jak dodatkowe prace nieuwzglednione w umowie.
Ich charakter sprawia, iz ostateczne uzyskanie i warto$¢ kwot warunkowych obarczone sg niepewnoscig. Kwoty
warunkowe sg uwzgledniane w budzetach kontraktéw wytgcznie w przypadku, jesli wystepuje wysokie
prawdopodobienstwo ich uzyskania.
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13. Koszty dziatalnosci

Koszty wg rodzaju

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Amortyzacja 18 253 18 800
Zuzycie materiatow i energii 230911 203942
Ustugi obce 361274 282 250
Podatki i opfaty 2 460 2154
Wynagrodzenia 125 599 119513
Ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia 21089 20976
Pozostate koszty rodzajowe 30 006 26 904
Koszty wedtug rodzaju, razem 789 592 674 539
Zmiana stanu zapasow, produktéw, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (13 715) 18 245
Kf)szt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ (9322) (3 265)
ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (2 500) (2 496)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (28 250) (31 498)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 735 805 655 525
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towarow 7 125 27 914
Koszt wiasny sprzedazy 742 930 683 439

14. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Zysk ze sprzedazy pozostatych niefinansowych aktywow trwatych 2 448 2538
Przychody z tyt. aktualizacji harmonogramoéw leasingowych - 480
Przychody z tyt. rozpoznania podatku VAT naleznego dot. uzytkowania 355 333
samochoddw stuzbowych do celdw prywatnych
Umorzone zobowigzania 134 318
Zysk z tyt. najmu nieruchomosci inwestycyjnych 362 261
Otrzymane kary i grzywny 410 110
Refaktury kosztow - 40
Kompensata z tytutu ubezpieczenia 155 -
Pozostate 502 571
Razem 4 366 4 651
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

15. Pozostate koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Koszty refakturowane 328 -
Zaptfacone kary, grzywny, odszkodowania 277 5193
Zaptacone koszty postepowania spornego 487 236
Przekazane darowizny 89 149
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywow trwatych 42 200
VAT niepodlegajacy odliczeniu 318 559
Spisanie naleznosci 771 12
Koszty prac rozbiérkowych 88 -
Pozostate 792 646
Razem 3192 6 995

W pozycji ,Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania” Grupa rozpoznata koszty wynikajgce z zawartych w dniu
28 czerwca 2022 roku ugdd z PKP PLK dotyczgcych roszczen Spotki Trakcja wobec PKP PLK wynikajgcych z postepowan
sgdowych oraz roszczern PKP PLK wobec Spétki wynikajacych z zabudowy pali fundamentowych (o czym Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 45/2022) w kwocie 5078 tys. zt. Catkowity wptyw zawartych ugdd na wynik
finansowy Grupy byt ujemny i wynidst 618 tys. zt.

16. Przychody finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 329 121
- bankowych 303 43
- od naleznosci 24 71
- pozostate 2 7
Przychody z tyt. nadptaconego podatku PCC od umoéw pozyczek - 1052
Zysk z tytutu réznic kursowych 187 333
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 438 20
Pozostate 45 152
Razem 999 1678

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. a
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

17. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym 17 268 17 879
- od kredytéw i pozyczek 12 009 11853
- od zobowigzan 825 3306
- od obligacji 1710 1074
- od leasingéw 2 509 1555
- od zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 183 88
- od obligacji 32 -
- pozostate - 3
Optaty i prowizje finansowe (w tym strukturyzacyjne) - 997
Podatek PCC od umowy pozyczki - 5
Zaptacone prowizje finansowe (w tym opfaty strukturyzacyjne) 1078 -
Aktualizacja wartos$ci obligacji - 33
Pozostate 76 184
Razem 18 422 19 098

18. Podatek dochodowy

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane

Biezacy podatek dochodowy: 763 845
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 763 730

- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 115
Podatek odroczony: (1125) (15 094)
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych 6112 (15 094)

- aktualizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego (7 237) -
Razem (362) (14 249)

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym od osdb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Trakcja stawka podatkowa w okresie | potrocza 2023 roku wynosita: na Litwie - 15%, w Szwecji — 20,6%, na totwie —

0% oraz na Ukrainie - 18%.

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto 1064 403
Podatek dochodowy (161) (61)
Ujete w kwaocie netto 903 342
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto (16 028) 2729
Ujete w kwocie netto (16 028) 2729

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 4
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
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19. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysk (straty) netto na jedna akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

— wptywu kosztéw z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;
— S$redniej wazone] liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowatyby, zaktadajgc zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie zysku (straty) na jedna akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktére zostaty szczegétowo
opisane w nocie nr 33 niniejszego sprawozdania.

Zysk (strata) przypadajacy (-a) na jedng akcje:

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 577) (229 637)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

(16 192) (228 767)
(17 556) (225 728)

(16 171) (224 858)

Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 336 450976 86 450 976
Srednia wazona liczba w.yemltowa.nych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 336 450 976 86 450 976
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Skoryg_owan_a Srednia v_vazona liczba ak_ql zwykiy_ch zastosowana 352730086 102 730 086
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,05) (2,66)
- rozwodniony (0,05) (2,23)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje):
Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,05) (2,66)
- rozwodniony (0,05) (2,23)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,05) (2,61)
- rozwodniony (0,05) (2,19)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 3
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T GRUPA
. : ; TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
20. Rzeczowe aktywa trwate
Ponizej przedstawiono strukture rzeczowych aktywéw trwatych:
Grunty, < . & .
o ! Maszyny Srodki Pozostate Srodkitrwate
Na dzierh 30.06.2023 r. budynki . . , . . Razem
. i urzadzenia transportu srodkitrwate  w budowie
i budowle
Wtasne 52777 57 050 25683 5564 7617 148 691
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym 11591 50998 37676 915 - 101 180
umowy leasingu
Razem 64 368 108 048 63 359 6479 7 617 249 871
Grunty, < . & .
o ! Maszyny Srodki Pozostate Srodkitrwate
Na dzier 31.12.2022 . budynki . . , . . Razem
. i urzadzenia transportu srodkitrwate  w budowie
i budowle
Wtasne 54 532 61571 26 551 5836 4861 153 351
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym 13921 51287 36 299 688 - 102 195
umowy leasingu
Razem 68 453 112 858 62 850 6524 4 861 255 546

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu sSrodkdw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw:

Grunty,

’ Maszyny Srodki Pozostate Srodkitrwate
budynki . . , . . Razem
. i urzadzenia transportu $rodkitrwate =~ w budowie
i budowle
Na dzien 1.01.2023 r. 13921 51 287 36 299 688 - 102 195
Amortyzacja (2 300) (2 553) (3 136) (60) - (8 049)
Sktadniki aktywdéw z nowych uméw
. - 6288 5778 333 - 12 399
leasingu
Inne zwiekszenia/zmniejszenia - (2492) (468) - - (2 960)
Roznice kursowe z przeliczenia (30) (1532) (797) (46) - (2 405)
Na dzien 30.06.2023 r. 11591 50998 37 676 915 - 101 180

21. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych

aktywow niematerialnych oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2023 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 17 280 tys. zt (dla okresu porownywalnego: 19 874 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2023 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 578 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 848 tys. zt).
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowgne sprawozda.nie fingnsowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
22. Wartosc firmy
Wartosc firmy
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 113 658 181 589
Zmniejszenia - (69 813)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu roku - (69 813)
Réznice kursowe z przeliczenia (9 358) 1882
Stan na koniec okresu 104 300 113 658
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Wartos¢ firmy wedtug kosztu 437 075 446 433
Skumulowana utrata wartosci (332 775) (332 775)
Wartosé firmy po uwzglednieniu dokonanych odpisow 104 300 113 658

Na dzier 30 czerwca 2023 roku nie wystapity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci firmy
w zwigzku z czym Spdtka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

23. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 przez Grupe w wartosci godziwej. Grupa oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa
dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;.

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien
31 grudnia 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek Swiadczacych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Opis technik wyceny, nieobserwowalne dane wejsciowe
uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 3.4 Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja za 2022 rok. W ciggu | pétrocza 2023 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;.

Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| potrocza 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 30 czerwca 2023 roku wyniosty 34 654 tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu
do wartosci na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku o kwote 139 tys. zt z czego kwota 51 tys. zt wynika z amortyzacji
nieruchomosci inwestycyjnych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zmniejszenia wartosci w wyniku
rozbiorki budynku w kwocie 88 tys. zt.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 31 sierpnia 2023 roku Jednostka dominujgca zawarta przedwstepng warunkowg umowe
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz wtasnosci budynkéw stanowigcych przedmiot odrebne;j
wtasnosci potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tgcznej powierzchni 13.786,00 m2 za cene netto
12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkéw, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd korporacyjnych (Zarzagdu i Rady
Nadzorczej, co juz nastgpito), ktérych ziszczenie sie bedzie umozliwiaé zawarcie umowy sprzedazy.
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Skrécone skonsolidoque sprawozda.nie fingnsowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku fl'; : : : é 1A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
24. Pozostate aktywa finansowe

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 753 16 343
Kaucje pod gwarancje 11159 14 492
Pozostate depozyty bankowe 539 1793
Inwestycje w jednostkach pozostatych 55 58
Razem 11 753 16 343
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych 3337 6162
- zaliczane do aktywow obrotowych 8416 10181
W | potowie 2023 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw finansowych.
25. Zapasy

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Materiaty 109 047 116 494
Potprodukty i produkty w toku 18 891 16 636
Produkty gotowe 7 370 6562
Towary 13412 13414
Razem, zapasy brutto 148 720 153 106
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ zapasow (2 194) (2 646)
Materiaty 106 902 113 896
Potprodukty i produkty w toku 18 891 16 636
Produkty gotowe 7 342 6535
Towary 13391 13393
Razem zapasy netto 146 526 150 460
26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 373 855 381290
Naleznosci budzetowe 7 507 5914
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 37798 32 266
Pozostate naleznosci od osdb trzecich 39197 38324
Kwoty zatrzymane 19478 27 609
Zaptacone zaliczki 1460 947
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 479 295 486 350
Oczekiwana strata kredytowa (81 966) (79 485)
Razem 397 329 406 865
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Skrécone skonsolidoque sprawozda.nie fingnsowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku ? g : : é 1A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 70 45
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6 286 61208
Inne $Srodki pieniezne - lokaty 14 693 36 645
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 049 97 898
Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych = (83)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych 21 049 97 815
- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 3454 51

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzieri 30 czerwca 2023 roku w kwocie 3 454 tys. zt

to srodki na rachunkach bankowych:
- VAT z podzielonej pfatnosci w kwocie 3 421 tys. zt.;
- wynikajace z udzielonej zaliczki w kwocie 31 tys. zt;

- cesyjnych w kwocie 2 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywow pienieznych.

28. Objasnienie do skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych

Okres 6 miesiecy zakornczony

. o s 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu naleznosci . R
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 9536 (44 818)
Réznice kursowe 293 1239
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywéw dostepnych do sprzedazy 1607 -
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych 684 (246)
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych 12120 (43 825)

Okres 6 miesiecy zakorniczony

. . 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu zapasow . X

Niebadane Niebadane

Zmiana bilansowa zapaséw 3934 (42 244)

Réznice kursowe (2 790) 677

Zmiana w rachunku przeptywodw pienieznych 1144 (41 567)

Okres 6 miesiecy zakonczony

. s 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu zobowiazan R A
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (33 877) 43 419
Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 4136 1429
Zmiana bilansowa pozostatych zobowiazan finansowych 90 000 -
Roznice kursowe 303 (1778)
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywow dostepnych do sprzedazy (5517) -
Pozostate wylgczenia transakcji bezgotéwkowych 3366 (3699)
Zmiana w rachunku przeplywow pienieznych 58 411 39371
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

E:

RUPA

RAKCIJA

Okres 6 miesiecy zakonczony

. S - 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek . R
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa rozliczerh miedzyokresowych (6 449) (2763)
Réznice kursowe (256) 38
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywéw/zobowigzan dostepnych do (529) i
sprzedazy
Pozostate wyfgczenia transakcji bezgotéwkowych 82 -
Zmiana w rachunku przeplywow pienieznych (7 152) (2 725)

Okres 6 miesiecy zakonczony

. 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu rezerw . .

Niebadane Niebadane

Zmiana bilansowa rezerw (22 747) 32879

Réznice kursowe 1077 (211)

Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do zobowigzan dostepnych do sprzedazy 12 045 -

Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych (9 625) 32 668

Okres 6 miesiecy zakornczony

. L . 30.06.2023 30.06.2022
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa rozliczen z tytutu umoéw z klientami (88 165) 6793
Roéznice kursowe (2 561) (757)
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywow/zobowigzan dostepnych do 3166 i
sprzedazy
Zmiana w rachunku przeplywow pienieznych (87 560) 6 036
29. Rozliczenia z tytutu umoéw z klientami
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 294 551 214 830
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 238 404 187 593
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 56 147 27 237
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 170942 179 386
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 99 236 97 961
zaawansowania
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 71706 81425
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 214 830 197 434
(+/-) Zmia n? wyceny kontraktow/ Realizacja nowych obowigzkédw $wiadczen 173 950 153 801
bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na (3 479) (1756)
poczatek okresu
(-) Wyfakturowanie (84 377) (134 710)
Roéznice kursowe (6373) 61
Stan na koniec okresu 294 551 214 830
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 179 386 181 296
(+/-) Zmlana' w'yceny kontraktow/ Realizacja nowych obowigzkéw $wiadczen 80 214 151 266
bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na (81 600) (87 840)
poczatek okresu
(-) Wyfakturowanie (4027) (67 047)
Réznice kursowe (3031) 1711
Stan na koniec okresu 170942 179 386

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych i bedg

rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Grupy.
Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu przekazanych zaliczek:

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 27 237 13137
Zwiekszenia: przekazanie zaliczek 34 240 29773
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek w okresie (2 649) (15 590)
Rdznice kursowe (2 681) (83)
Stan na koniec okresu 56 147 27 237
Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 81425 86 115
Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek 12 462 78 128
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (20 822) (84 156)
Rdznice kursowe (1 359) 1338
Stan na koniec okresu 71706 81425

30. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Decyzja dotyczaca zamiaru sprzedazy udziatéw w spétce Torprojekt

W dniu 31 marca 2023 roku zostata podjeta decyzja Zarzadu spétki Trakcja o zbyciu wszystkich udziatéw w spodtce

zaleznej Torprojekt, w ktérej Trakcja posiada 100% udziatéw. W zwigzku z tym Grupa reklasyfikowata aktywa trwate

w kwocie 5 946 tys. zt jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (segment: pozostate) oraz zobowigzania w kwocie

31 885 tys. zt jako zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany w ciggu roku obrotowego dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedaiy:

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane

Stan na poczatek okresu 476 1260
Przeznaczenie aktywdéw Torprojekt sp. z 0.0. do sprzedazy 5946 -
Amortyzacja aktywow spotki Trakcja Ukraina (149) (784)
Stan na koniec okresu 6273 476
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiany w ciggu roku obrotowego dotyczace zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy:

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane

Stan na poczatek okresu - 13
Przeznaczenie zobowigzan Torprojekt sp. z 0.0. do sprzedazy 17 080 -
Zmniejszenie zobowigzan Trakcja Ukraina - (13)

Stan na koniec okresu 17 080 -

Wartosc aktywow i zobowigzan spoétki Torprojekt:

AKTYWA 30.06.2023

Aktywa trwate 3756

Rzeczowe aktywa trwate 75

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3360

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 321

Aktywa obrotowe 2219

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1607

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 207

Aktywa z tytutu umoéw z klientami 310

AKTYWA RAZEM 5975

PASYWA

Zobowiazania diugoterminowe 272

Oprocentowane kredyty i pozyczki 131

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141

Zobowigzania krétkoterminowe 31614

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5281

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10577

Rezerwy 12 045

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 235

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3476

ZOBOWIAZANIA RAZEM 31 886

31. Kapitat podstawowy

Na dzier 30 czerwca 2023 roku kapitat zaktadowy Trakcji, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit:
e 51399 548 akcji na okaziciela serii A;
e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 24771519 akcji na okaziciela serii C;
e 250 000 000 akcji imiennych serii E.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

GRUPA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej) T

RAKCIJA

5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2023 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania i przedstawia sie

nastepujaco:
% udziat

. . . . °u ZI.a W . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow
gtosach na WZ

zaktadowym

PKP PLK 278 399 145 82,75% 278 399 145 82,75%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 7,65% 25733 706 7,65%
Pozostali akcjonariusze 32318 125 9,60% 32318125 9,60%
Razem 336 450 976 100,00% 336 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2)
oraz art. 69b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akgji
Spofki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajgcych
do objecia 4 514 405 akcji Trakgji serii D na rzecz spotki PKP PLK.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzier publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych
na akcje Spotki serii D.

32. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota
wg Kwota
Kwota wg umowy Koricowy pozostata
Pozyczkodawca, umowy w w termin Gioéwne zasady do sptaty
Nazwa spotki  Kredytodawca  walucie walucie Waluta sptaty naliczania odsetek (PLN)
Agencja pozyczka od
. . . WIBOR 1M +
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 50 000 PLN 01.01.2024 maria 35156
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 27 600 PLN 31.12.2023 WlBORr::fZ; 14778
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 9091 PLN 31.12.2023 WlBORﬁ}:fzz 4 868
Przemystu S.A.  powigzanych
mBank S.A,,
Trakcjas.A. BNk kredyt 43892 PIN  31.12.2023 WIBORIM *+ 53 4g5
Gospodarstwa  obrotowy marza
Krajowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku fl'; g : ; é 1A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
mBank S.A,,
Credit Agricole
Trakgas.a,  DbankPolska  kredyt 92600 PLN  31.12.2023 WIBORIM + g 567
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
Trakcja S.A. mBank S.A. kredyt 15 000 PLN 31.12.2023 WIBOR lM.+ 10331
obrotowy marza
TrakcjaS.A.  mBank S.A. kredyt 15000 PLN  31.12.2023 WIBORIM *+ 15331
obrotowy marza
kredyt w WIBOR O/N +
Trakcja S.A. mBank S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2023 . -
.. marza
biezagcym
kredyt w
Trakcja S.A. Pekao S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2023 WlBORﬁ?:fi; 13 299
biezgcym
mBank S.A.
’ k WIBOR 1M
TrakcjaS.A.  Credit Agricole oﬁiﬁw 21500 PLN  31.12.2023 © marz; 11509
Bank Polska S.A. ¥
pozyczka od
WIBOR 1M
Trakcja S.A. mlLeasing jednostek 16 397 PLN 15.03.2025 © mari;r 5537
pozostatych
mBank S.A.,
Credit Agricole
Trakgas.a,  DankPolska kredyt 2000 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 1066
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
. pozyczka od
Polski F
Trakcja S.A. oSk .undusz jednostek 1412 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana -
Rozwoju S.A.
pozostatych
Torprojekt Polski Fundusz pozyczka od
proJ . jednostek 1051 PLN 26.06.2023 Nieoprocentowana -
Sp.zo0.0. Rozwoju S.A.
pozostatych
mBank S.A,,
PRK7 E;ic:(ltPﬁlgsrll;me kredyt WIBOR 1M +
Nieruchomosci v 4000 PLN 31.12.2023 . 2132
S.A., Bank obrotowy marza
sp.zo.0.
Gospodarstwa
Krajowego
mBank S.A,,
Credit Agricole
Dalba Bank Polska kredyt 1000 PLN 31.12.2023 WIBOR lM.+ 533
Sp. z 0.0. S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
. pozyczka od
Dalb Polski Fund
aiba olsKd .un usz jednostek 814 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana -
sp. zo0.0. Rozwoju S.A.
pozostatych
mBank S.A,,
Credit Agricole
PDM S.A. Bank Polska kredyt 2500 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 1333
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAK
. . . CJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
mBank S.A,,
Credit Agricole
. kredyt w
PEUIM Bank Polska _ hunku 3000 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 871
sp. z 0.0. S.A., Bank biezacym marza
Gospodarstwa acy
Krajowego
. . pozyczka od
+
PEUIM \dea Getin jednostek 244 PLN  16.06.2024 WIBOR IM 54
sp. z 0.0. Leasing marza
pozostatych
AB Kauno tiltai LUMinor Bank - kredyt 4000 EUR  31.05.2023 EURIBOR 3M + -
AB obrotowy marza
. kredyt w
AB Kauno tiltai LUMNOTBaNk o inku 12000 EUR  30.06.2024 EURIBORIM+ 1 1q)
AB .. marza
biezagcym
RAZEM 206 052

Stopa procentowa otrzymanych kredytéw zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg

od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane

Pozyczki od jednostek pozostatych 2301 3969

- pozyczka od podmiotéw trzecich 2301 3969

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 55173 58 170

Razem 57 474 62 139
Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 145 659 156 996

- kredyt obrotowy 110297 141611

- kredyt w rachunku biezgcym 35362 15385

Pozyczki od jednostek pozostatych 3290 3465

- pozyczka od podmiotdw trzecich 3290 3465

Pozyczka od podmiotéw powigzanych 54 802 70 608

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 22 069 25 297

Razem 225 820 256 366

Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 283294 318 505
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w | pdtroczu 2023 roku:

Na dzien 1.01.2023 r.

235038

Badane
Otrzymanie kredytéw i pozyczek 24 205
Sptata kredytéw i pozyczek (51 777)
Kompensata pozyczki z naleznoscig (490)
Odsetki naliczone 12 009
Odsetki zaptacone (12 060)
Rdznice kursowe (873)
N ien 30.06.2023 r.

a dzier 30.06.2023 r 206 052
Niebadane
w tym:
- czesc dtugoterminowa 2301
- czes¢ krétkoterminowa 203751

Nowe umowy finansowania

W okresie | potrocza 2023 roku Grupa nie zawarta nowych umoéw finansowania. Obecnie Trakcja jest na etapie
intensywnych negocjacji z instytucjami w kwestii dalszego finansowania.

W trakcie | pétrocza 2023 roku stopy procentowe WIBOR, w oparciu o ktére wyliczana jest wartosé zobowigzan z tyt.
odsetek ptaconych na rzecz instytucji finansowych utrzymywaty sie na wysokim poziomie, skutkiem czego odnotowano
wysokie koszty obstugi zadtuzenia. Trakcja identyfikuje ryzyko dalszego wzrostu stép procentowych, co stanowi
czynnik, ktory w ocenie Trakcji bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego poétrocza.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Struktura zobowigzan leasingowych:

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Dfugoterminowe 55173 58170
Krotkoterminowe 22 069 25297
Razem 77 242 83 467
Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umow:

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 0-90 dni 7378 8 345
W okresie 90-360 dni 17 832 20334
W okresieod 1 do 5 lat 48 092 48 484
Powyzej 5 lat 47 522 50515
Razem zobowigzania z tytutu leasingu - minimalne optaty leasingowe ogétem 120 824 127 678
Koszty finansowe z tytutu leasingu (43 582) (44 211)
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
W okresie 0-90 dni 6776 7 429
W okresie 90-360 dni 15293 17 868
W okresieod 1 do 5 lat 41782 43 164
Powyzej 5 lat 13 391 15 006
Razem warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 77 242 83 467
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Koszty dotyczace umdw leasingowych:
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Amortyzacja 8 050 7412
Odsetki 2 509 1960
Razem koszty leasingu 10 559 9372

Przeptywy z tytutu umodw leasingu w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku byty ujemne i wyniosty
—15 739 tys. zt.

33. Obligacje

Spodtka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w facznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt,

e 11764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1,70 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 PLN (,,Obligacje Serii F”) na rzecz ARP
oraz

e 4514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1,70 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 PLN (,,Obligacje Serii G”) na rzecz
COMSA.

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczegdlnosci hipoteka umowng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spétki potozonej
w Bienkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto Spétka ztozyta osSwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego majagtku Spotki
oraz narzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G s3
niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzagdkowania zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Obligacje mogg
podlegac wczesniejszemu wykupowi w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia
standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji
Serii G.

Seria obligacii Data emisii Data wykupu* .Wart.os’é r_wm.i.nalna Wartos¢ nominalna serii
jednej obligacji (w zt) (w tys. zf)
F 08.05.2020 31.12.2023 1,7 20000
08.05.2020 01.02.2024 1,7 7674

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2)
oraz art. 69b ust. 1i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akgji
Spoiki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajacych

do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D na rzecz spotki PKP PLK.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spotki serii D. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKP PLK posiada facznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych
na akcje Spotki serii D.
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. : ; TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Struktura obligacji
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Dtugoterminowe - 9300
Krétkoterminowe 30 317 20 484
Razem 30317 29784

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Trakcja ujmowata obligacje w bilansie w zamortyzowanym koszcie.

34. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej,
w odniesieniu do ktdrych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do umoéw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikow finansowych (dalej ,,Kowenanty”) zwigzanych z biezgca sytuacjg finansowa Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantow przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie aneksow do wyzej wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezgcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantéw przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych umoéw finansowania (o ktorych Trakcja informowata w raporcie biezgcym nr 54/2022),
stanowigcych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktorymi data testowania spetnienia Kowenantow przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spoétka i Grupa nie osiggneta wskaznikow finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia uméw finansowania.
Na gruncie zawartych umoéw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikow na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujacych (w tym co najmniej:
(i) jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju
Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikdw finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spotka
nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu wskazujacym, iz nieosiggniecie wskaznikdw finansowych na
poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikow finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikow
finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujacy nie moze samodzielnie w oparciu o ten
przypadek naruszenia zdecydowac o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie
wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko
postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek
naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spdtka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spédtka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkow umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujagcych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz s$rodkdw prawnych, jakie mogg przystugiwaé Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikdw finansowych. W dniu 25 wrzes$nia 2023 roku Spdtka otrzymata odpowiedz
od Agenta ds. Wspétpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos¢ gtoséw cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
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zgody dla powyzszego Whniosku Spétki. Jednoczesnie Agent ds. Wspdtpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spétki w ramach trwajgcego procesu organizacji finansowania Trakgcji S.A.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2023 roku kapitaty wtasne spotki Torprojekt
wykazywaty wartos¢ ujemnga, w zwigzku z aktualizacjg budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spétka informowata
w dniu 2 wrzesnia 2022 roku w raporcie biezgcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatéw wtasnych
Torprojekt wystgpit tzw. przypadek naruszenia umow finansowania. Na gruncie zawartych uméw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania ujemne
kapitaty wiasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech
Finansujgcych (w tym co najmniej: Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy
bankiem lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wtasne Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia na podstawie umow finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
Spdtka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty spotki Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wtasne Torprojektu nie stanowia istotnego
przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowac
o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji
przez odpowiednig grupe Finansujgcych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytdw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zgdanie.
W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci
W oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

35. Rezerwy

Na dzien 1.01.2023

193 311
Badane
Utworzenie 19633
Wykorzystanie (25 952)
Rozwigzanie (3 266)
Rdéznice kursowe 1264
Rezerwy przekwalifikowane do
o . (14 426)
zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy
Na dzierr 30.06.2023
. 170564
Niebadane
w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 23 600
- cze$S¢ krotkoterminowa 146 964

36. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2023 31.12.2022

Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 298 109 335374
Kwoty zatrzymane 49 741 43 987
Zobowigzania budzetowe 28 662 37 162
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 210 11630
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 5491 1937
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 3 3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 396 216 430 093
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30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Zobowigzania 'ztytu’ru dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych przed 347 850 379 361
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 328 301 359812
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 19 549 19 549
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych po 347 850 379 361

zdyskontowaniu

37. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w porédwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentdéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki oraz zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazujg
na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope WIBOR i EURIBOR, stad tez ich warto$é¢ godziwa jest zblizona
do wartosci bilansowe;j.

W trakcie | pétrocza 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
38. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwe] nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | poétrocza 2023 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczgce stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w nocie 3.23 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023  31.12.2022

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 34 654 34793
Nieruchomosci biurowe - - - - 30771 30910
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1914 1914
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 1969 1969

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywodw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkow.

W trakcie | pétrocza 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

39. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosé
godziwg aktywow izobowigzan finansowych Grupy, zaleznie od tego czy sg one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie | pétrocza 2023 roku nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby
w istotny sposéb na wartos¢ godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.
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W zwigzku z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie dziatalno$ci spotki zaleznej
Trakcja Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie dotyczgce mozliwosci wystgpienia nastepujgcych zdarzen:

- utraty wartosci aktywow niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej;
- utraty kontroli.

Na moment zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada informacji o ewentualnym
zrealizowaniu sie, ktérego$ z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzen, w przypadku jego wystapienia, nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej i Grupy Trakcja.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci firmy.

Dodatkowo Grupa dokonata analizy ryzyka utraty wartosci aktywéw oraz zobowigzan finansowych w zwigzku
z wybuchem pandemii SARS CoV-2 i ocenita wystgpienie tego ryzyka jako niskie.

40. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug

Wartosé firmy Zapasy Razem
oraz pozostate
naleznosci
Na dzief 1.01.2023 r. 332775 2 646 79 485 414 906
Badane
Utworzenie - - 6 833 6 833
Wykorzystanie - (369) (2 731) (3 100)
Rozwigzanie - - (1522) (1522)
Rdznice kursowe z przeliczenia (270) (83) (99) (452)
Na dzieri 30.06.2023 . 332505 2194 81 966 416 665
Niebadane

41. Wspolne przedsiewziecia

Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum
bez tworzenia odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych
dziataniach zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Grupa nie rozpoznaje w rachunku zyskdw i strat czesci
przychodéw i kosztow z tytutu takich umow przypadajgcg na konsorcjantéw.

W | pdtroczu 2023 roku wartos¢ przychoddéw przypadajgcych na uczestnikdw konsorcjum dotyczaca kontraktéw
realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjow, ktéra nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat Grupy
wynosi 35913 tys. zt, zas wartosé kosztdw wynosi 36 008 tys. zt. W okresie poréwnywalnym byty to odpowiednio kwoty
117 379 tys. zti 116 785 tys. zt.

Grupa nie ujeta w bilansie na dzien 30 czerwca 2023 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajgcych
na partneréw konsorcjow w kwocie 11 257 tys. zt (31.12.2022 roku: 13 679 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajgcych na partneréw konsorcjow w kwocie 11 441 tys. zt (31.12.2022 roku: 13 881 tys. zt).
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42. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 99 888 96 129
Otrzymanych gwarancji i poreczen 98 085 92 421
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 13803 3708
Razem naleznosci warunkowe 99 888 96 129
Zobowigzania warunkowe
0Od jednostek powiazanych z tytutu: 446 435 479 966
Udzielonych gwarancji i poreczen 446 435 479 966
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 10377 963 10716 836
Udzielonych gwarancji i poreczen 334661 420 055
Weksli wlasnych 584 226 621513
Hipoteki 5610483 5613565
Cesji wierzytelnosci 967 171 1174526
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 149 616 155371
Pozostatych zobowigzan 2731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 10 824 398 11 196 802

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeid na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spétek z Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych,
o ktérych mowa powyzej.

30.06.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umow 3984 4733

43. Istotne zdarzenia wystepujagce w | potroczu 2023 roku oraz nastepujace po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za okres | potrocza 2023 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujace w | pdtroczu 2023 roku oraz nastepujgce po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2023 roku.

Ponizej zaprezentowano istotne zdarzenia wystepujace w | potroczu 2023 roku:

Znaczgce umowy RB
W dniu 30.01.2023 r. Spdtka zawarta umowe, ktérej stronami sg Spétka jako wykonawca i Miasto
tédz — Zarzad Inwestycji Miejskich jako zamawiajgcy na wykonanie prac w ramach projektu
»Rozbudowa/Przebudowa ul. Szczecinskiej w todzi na odcinku od ul. Aleksandrowskiej do granicy
miasta w systemie zaprojektuj i wybuduj”. Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 71 224 tys. zt.

3/2023
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W dniu 8.02.2023 r. Spétka poinformowata o podpisanym w dniu 7.02.2023 r. przez Emitenta oraz
PKP PLK aneksie do umowy zawartej 10.10.2019 r. pt. ,Wykonanie prac projektowych
i robét budowlanych w ramach projektu pn.: »Rewitalizacja linii kolejowych nr 694/157/190/191
Bronéw-Bieniowiec—Skoczéw—Goleszéw—Cieszyn/Wista/Gtebce«  Zamoéwienie  czesciowe  A:
Zaprojektowanie i wykonanie robdét budowlanych na odcinku podg Brondw — Wista Gtebce”.
W zwigzku z faktem wojny w Ukrainie i okolicznosciami tym spowodowanymi, limit kwoty
waloryzacji naleznej Wykonawcy w zwigzku z realizacjag Umowy zostat zmieniony z 5% na 10%
wartosci Umowy, w efekcie czego maksymalna fgczna kwota waloryzacji umownej nie przekroczy
34,9 min zf netto.

5/2023

W dniu 19.04.2023 r. Spotka zawarta umowy, ktérych stronami sg Spotka jako wykonawca i Gmina
Kleszczow jako zamawiajacy, na wykonanie prac w ramach projektéw ,,Budowa uktadu drogowego,
wraz z infrastrukturg techniczng, w tekinsku w rejonie ul. tgkowej, ul. Pétnocnej, ul. Rolnej
i ul. Ustronnej - czes¢ 1: budowa uktadu drogowego o dtugosci ok. 1,27 km wraz z infrastrukturg
techniczng, pomiedzy ul. takowa i ul. Rolng w tekisku” oraz ,Budowa ukfadu drogowego, wraz
zinfrastrukturg techniczng, w tekinsku w rejonie ul. tagkowej, ul. Pétnocnej, ul. Rolnej i ul. Ustronnej
- czes¢ 2 : budowa ukfadu drogowego o dtugosci ok. 1,91 km wraz z infrastrukturg techniczng
w rejonie ul. Rolnej w tekinsku”. Wartos¢ netto zawartych Uméw wynosi kolejno 13 872 tys. zt
i 24 533 tys. zt (tgcznie 38 405 tys. z1).

11/2023

W dniu 28.04.2023 r. Spdtka zawarta umowe ktorej stronami sg Spotka jako wykonawca i Gmina
Miasta Radomia oraz PKP PLK tgcznie jako Zamawiajgcy na wykonanie prac w ramach projektu
,Przebudowa wiaduktu w ul. Zeromskiego w Radomiu nad torami PKP wraz z infrastrukturg
towarzyszacg”. Wartos¢ netto zawartej Umowy wynosi 145 372 tys. zt.

17/2023

W dniu 16.05.2023 r. Spo6tka zawarta umowe, ktérej stronami sg Spotka jako Wykonaweca i Powiat
Starachowicki jako Zamawiajgcy na wykonanie prac w ramach inwestycji pn. Zadanie 1 - Realizacja
inwestycji pn.: ,,Poprawa warunkéw obstugi i rozwoju SSE Starachowice S.A. m.in. poprzez budowe
bezkolizyjnego przejazdu drogowego nad linig kolejowg nr 25 w Starachowicach” w ramach
postepowania: ,Poprawa warunkow obstugi i rozwoju SSE Starachowice S.A. m.in. poprzez budowe
bezkolizyjnego przejazdu drogowego nad linig kolejowg nr 25 w Starachowicach”. Wartos¢ netto
zawartej Umowy wynosi 56 947 tys. zt.

20/2023

W dniu 30.06.2023 r. zostata podpisana umowa przez spotke zalezng od Emitenta AB Kauno Tiltai
a UAB STIEMO na prace instalacyjne linii elektrycznych 330 kV (Dvarvieciy VE TP — Tytuvénai VE TP
podstacja transformatorowa). taczna wartos¢ netto zawartej Umowy wynosi 15 769 tys. EUR
(70 278 tys. zt).

28/2023

Proces refinansowania

RB

W dniu 05.06.2023 r. w pdZnych godzinach wieczornych Spétka powzieta informacje o zakorczeniu
procesu podpisywania umoéw dotyczacych finansowania wewnatrzgrupowego, w tym umowy
pomiedzy spdtkami z grupy PKP PLK, ktdrej przedmiotem jest zapewnienie systemu wspdlnego
zarzadzania ptynnoscig finansowg (cash pooling) oraz umowy pomiedzy spotkami z Grupy,
Emitentem oraz Bankiem - PKO BP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte
umowy majg na celu umozliwienie uczestnikom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb
w zakresie kapitatu obrotowego.

Stronami Umowy cash pooling s3: Emitent, ktéry petni role Agenta umowy, PKP PLK oraz strony
bedace Uczestnikami: ZRK-DOM sp. z 0.0., PPM-T sp. z 0.0., PNUIK sp. z 0.0., DOLKOM sp. z o0.0.
Strony Umowy z Bankiem sg tozsame. Warto$s¢ Umowy wynosi 100 mIn zt — jest to taczna kwota
jaka Uczestnicy zasilg rachunki bankowe w ramach Umowy.

24/2023

Zdarzenia korporacyjne

RB

W dniu 13.03.2023 r. Trakcja poinformowata o zamiarze potgczenia ze spotkg zalezng, w ktorej
posiada 100 % udziatéw tj. BTW. W dniu raportu zostat uzgodniony plan potgczenia. Celem
pofaczenia Spoétek jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potaczonych spétek oraz uzyskanie
efektow ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posrednie;j.

6/2023

W dniu 28.03.2023 r. Trakcja przekazata drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia ze spotka
zalezng, w ktorej posiada 100 % udziatéw tj. BTW.

8/2023

W dniu 13.04.2023 r. Spotka poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na 10.05.2023 r.

10/2023
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W dniu 10.05.2023 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci tresé¢ uchwat podjetych przez NWZ
Spotki, ktére odbyto sie 10.05.2023 r.

18/2023

W dniu 10.05.2023 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na NWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 10.05.2023 r.

19/2023

W dniu 01.06.2023 r. Spétka poinformowata o zwotaniu ZWZ Trakcja S.A. na 28.06.2023 r.

23/2023

W dniu 28.06.2023 r. Spdtka podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez ZWZ
Spotki, ktére odbyto sie 28.06.2023 r.

25/2023

W dniu 28.06.2023 r. Spoétka przekazata w zatgczniku do niniejszego raportu wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na ZWZ Spoétki, ktére odbyto sie w dniu
28.06.2023 r.

26/2023

W dniu 30.06.2023 r. Spotka poinformowata o powzieciu informacji o wpisie w dniu 29.06.2023 roku
w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS potgczenia Emitenta ze spdtkg BTW. Potgczenie spotek nastgpito
w trybie art. 492 & 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Emitenta. Potgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wymiany udziatow
Spétki Przejmowanej na akcje Emitenta z uwagi na fakt posiadania przez Emitenta 100% udziatéw
w Spotce Przejmowane;.

27/2023

W dniu 30.06.2023 r. Spdtka doprecyzowata informacje z RB 27/2023 informujac, ze na podstawie
danych z Centralnej Informacji KRS, 29 czerwca 2023 roku zostato wydane Postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS o wpisie w Rejestrze
Przedsiebiorcéw potaczenia Emitenta ze spotkg BTW. Natomiast dokonanie wpisu o potaczeniu na
podstawie tego Postanowienia nastgpito w dniu 30 czerwca 2023 roku.

29/2023

Zawiadomienia przekazane przez Akcjonariuszy Spotki

RB

W dniu 20.04.2023 r. Spo6tka otrzymata od ARP zawiadomienie o zmniejszeniu posiadania w ogdlnej
liczbie gtosow w Spoice i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajacych
do objecia akcji Spofki.

Dodatkowo Akcjonariusz zawiadomit iz, w zwigzku z nabyciem, w dniu 19 kwietnia 2023 r. przez
PKP PLK od Akcjonariusza akcji Spotki, tj. w zwigzku z realizacjg ostatniego etapu transakcji
zaangazowania w Spoétke bedacy przedmiotem porozumienia zawartego 19 listopada 2020 r.
pomiedzy Akcjonariuszem oraz PKP PLK, przy udziale Skarbu Panstwa — Ministra Aktywow
Panstwowych oraz Skarbu Panstwa — Ministra Infrastruktury, Akcjonariusz oraz PKP PLK utracity
status podmiotdw, ktdre tgczy porozumienie.

13/2023

W dniu 20.04.2023 r. Spdtka otrzymata zawiadomienia ztozone przez ARP jako osobe blisko
zwigzang z Jakubem Lechowiczem — cztonkiem Zarzadu Spétki — w  zakresie:
- sprzedazy przez ARP w dniu 19 kwietnia 2023 roku 28.399.145 sztuk akcji Spotki;
- sprzedazy przez ARP w dniu 18 kwietnia 2023 roku 4.514.405 sztuk obligacji serii G Spotki.

14/2023

W dniu 21.04.2023 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o przekroczeniu progu 75% ogdlnej liczby
gtoséw oraz zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w wyniku nabycia przez PKP PLK 28 399 145 akcji Spotki oraz
4 514 405 obligacji serii G Spotki., co nastgpito w wyniku rozliczenia transakcji stanowigcych
wykonanie postanowien Warunkowej umowy sprzedazy akcji i obligacji Spotki zawartej w dniu
22 czerwca 2022 r. pomiedzy ARP a PKP PLK.

Dodatkowo Akcjonariusz zawiadomit iz, w zwigzku z realizacjg ostatniego etapu transakcji
zaangazowania w Spoétke bedacy przedmiotem porozumienia zawartego 19 listopada 2020 r.
pomiedzy Akcjonariuszem oraz ARP, przy udziale Skarbu Panstwa — Ministra Aktywow Panstwowych
oraz Skarbu Panstwa — Ministra Infrastruktury, Akcjonariusz oraz ARP utracity status podmiotow,
ktére taczy porozumienie.

16/2023

Zdarzenia majgce wptyw na wyniki Spétki i Grupy

RB

W dniu 27.01.2023 r. zakonczono proces cyklicznego przeglagdu kontraktéw dtugoterminowych na
potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2022 rok.
W IV kwartale 2022 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktdw na wynik brutto Spoétki byt
dodatni i wynidst 1 381 tys. zt.

2/2023
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W dniu 30.01.2023 r. zakoniczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2022 roku. Spotka przekazata do wstepne szacunkowe
wyniki finansowe Spoétki za czwarty kwartat 2022 roku i za 12 miesiecy 2022 roku.

4/2023

W dniu 22.03.2023 r. zakonczono wstepng analize dostepnych wynikéw finansowych
poszczegdlnych jednostek Grupy Emitenta oraz proces gromadzenia danych finansowych na
potrzeby przygotowania skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Trakcja za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31.12.2022 roku oraz na podstawie przeprowadzonych na dzied bilansowy
31.12.2022 roku testéw na utrate wartosci, podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy w kwocie 7 701 tys. zt oraz odwrdceniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych w kwocie 16 956 tys. zt oraz utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
srodkow trwatych w spotce zaleznej w kwocie 868 tys. zt.

7/2023

W dniu 19.04.2023 r. zakonczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych za
pierwszy kwartat 2023 roku, tj. od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku na potrzeby przygotowania
skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2023 roku zakoriczony 31 marca 2023 roku. Wptyw
aktualizacji budzetow kontraktow na wynik brutto Spoétki za okres, ktory byt ujemny i wynidst
8319 tys. zt.

12/2023

W dniu 20.04.2023 r. zakoniczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby skonsolidowanego raportu za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 roku. W zwigzku z tym przekazano do publicznej wiadomosci wstepne
szacunkowe wyniki finansowe Spotki za pierwszy kwartat 2023 roku.

15/2023

W dniu 17.05.2023 r. zakonczono wstepng analize dostepnych wynikéw finansowych
poszczegdlnych jednostek Grupy Emitenta oraz proces gromadzenia danych finansowych na
potrzeby przygotowania skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Trakcja za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2023 roku. W zwigzku z tym oraz w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 15/2023 Spotka podjeta decyzje o przekazaniu do publicznej wiadomosci wstepnych szacunkdw
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Trakcja za okres 3 miesiecy 2023 r.

22/2023

Terminy publikacji raportow okresowych

RB

W dniu 25.01.2023 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéow
okresowych w 2023 roku.

1/2023

W dniu 29.03.2023 r. Zarzad spotki Trakcja zdecydowat o zmianie terminu publikacji jednostkowego
raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2022 rok z 6.04.2023 r. na 5.04.2023 r.

9/2023

W dniu 17.05.2023 r. Spétka w nawigzaniu do RB 1/2023 z dnia 25.01.2023 r. poinformowata, iz
termin publikacji raportu okresowego za | kwartat 2023, planowany pierwotnie na 24.05.2023 r.,
zostaje przesuniety na 30.05.2023 r.

21/2023

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére nie

zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Znaczgce umowy RB
W dniu 04.09.2023 do Spétki wptyneta dwustronnie podpisana umowa z dnia 01/09/2023, ktérej

stronami sg Spotka jako Wykonawca i Gmina Kedzierzyn-Kozle jako Zamawiajgcy na wykonanie prac

w ramach projektu ,Budowa tgcznika obwodnicy pétnocnej z ul. Przyjaini/Strzelecka, 33/2023
os. Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu”. Zawarcie niniejszej Umowy jest nastepstwem wyboru oferty

Spotki jako najkorzystniejszej oferty ztozonej w przetargu nieograniczonym. Wartos¢ netto zawartej

Umowy wynosi 54 407 tys. zt.

Zdarzenia korporacyjne RB
W dniu 05.07.2023 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Piotra 30/2023

Mecheckiego z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki.
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Zdarzenia majgce wptyw na wyniki Spétki i Grupy RB

W dniu 17.07.2023 r. zakoniczono proces cyklicznego przegladu kontraktéow dtugoterminowych za

pierwsze potrocze 2023 roku, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku na potrzeby przygotowania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 31/2023
roku. W drugim kwartale 2023 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetow kontraktéw na wynik brutto

Spotki byt dodatni i wynidst 2 955 tys. zt.

W dniu 10.08.2023 r. zakonczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz

gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Spotki za

okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku. W zwigzku z tym Spétka przekazata do 32/2023
publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spoétki za pierwsze poétrocze 2023

roku.

W dniu 20.09.2023 r. zatwierdzono istotng aktualizacje szacunkéw wynikéw finansowych w oparciu

o dokonang dodatkowa aktualizacje budzetéw kontraktéw budowlanych w zwigzku z wystgpieniem

istotnego zdarzenia po dniu bilansowym, tj. uzgodnienia zakoriczenia procesu mediacji dotyczgcego

jednego z kontraktow, ktore pozytywnie wptyneto na wynik brutto Spétki w kwocie 13 130 tys. zt.

Ustalono iz, taczny wptyw aktualizacji budzetow kontraktow na wynik brutto Spétki w drugim

kwartale 2023 roku jest dodatni i wynosi 16 085 tys. zt. Przekazano informacje o zaktualizowanych 34/2023
wstepnych szacunkowych wynikach finansowych za IH 2023 dla Spétki oraz wstepne szacunkowe

wyniki finansowe za IH 2023 Grupy. Dodatkowo Zarzgd Spodtki poinformowat o istotnych
okolicznosciach  zwigzanych z umowami dotyczagcymi finansowania dtugoterminowego

i zobowigzaniem Spotki do przestrzegania wskaznikow finansowych zwigzanych z biezgcy sytuacja

finansowg Spotki i Grupy Trakcja oraz testowaniem kowenantow na dzien 30 czerwca 2023 roku.

44. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle trzecim
i czwartym kwartale, natomiast najnizsze — w pierwszym kwartale.

45. Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania

W | pétroczu 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

46. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | pétrocza 2023 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja S.A.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate, aby strate
Jednostki dominujacej za 2022 rok w wysokosci 277 981 tys. zt pokryé w catosci z przysztych zyskéw.

47. Istotne sprawy sadowe i sporne
Ponizej zostaty wskazane istotne postepowania toczace sie przed sadem lub innym organem, dotyczgce zobowigzan
oraz wierzytelnosci Jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczace Jednostki dominujacej:

Postepowanie dotyczace zgtoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury
sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujaca pofaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy
dla Warszawy - Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spoétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej:
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,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu ztozyta do sadu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku.
Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujacych nalezno$é¢ gtéwna, odsetki
wymagalne do dnia ogtoszenia upadtfosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spotki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Jednostki dominujacej
zostaty uznane w wysokosci 10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu
odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tacznej
kwocie 44 957 tys. zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowg uznania powyiszej czesci wierzytelnosci,
w zwigzku z powyziszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci
w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spédtka ztozyta do Sgdu zazalenie, ktdre zostato
oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci
0 zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zaptaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowac sprawe do sadu.

Jednostka dominujaca ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko LWI o zaptate, w zwigzku
z umowag sprzedazy 50% udziatéow w BTW. Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii
uzupetniajacej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentéw finansowych BTW sp. z 0.0. Biegty nie rozpoczat jeszcze
badania.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;
2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zapfaty;
3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Jednostki dominujgcej zwrotu kosztow
niniejszego postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji nie jest mozliwe wskazanie
szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztéw postepowania.

Postepowanie przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.0.

W dniu 22 maja 2019 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.
z siedzibg w Jacewie o zaptate kwoty 557 tys. zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane
jako podwykonawca robét budowlanych w ramach realizowanego przez pozwanego, na zlecenie Tauron Dystrybucja
S.A., zadania pn. ,,Budowa Zarzadzania Siecig we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa przed
Sadem Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa zostata w 100% wygrana przez Trakcja S.A. nieprawomocnym wyrokiem
sadu | instancji. W sprawie zostata przez ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. apelacja, ktéra oczekuje na rozpoznanie.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIA

W dniu 30 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.o.
ztozyty pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac tgcznej
kwoty 23 861 tys. zt tytutem zwrotu kosztdw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji umowy
z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,Projekt i budowa drogi
ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego
z podziatem na 4 czesci. Czes$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem)
do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukonczenie,
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zwrotu kosztow wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest na wczesnym
etapie postepowania i jej termin zakorczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.o.
ztozyty pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac
o podwyzszenie wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 paZdziernika 2015 roku na zaprojektowanie
i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica
wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 — Projekt
i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem)
o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 634 tys. zt oraz zasadzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opOznienie. Sprawa jest w toku, stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 26 wrzesnia 2023 roku.

Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drég Wojewoddzkich
w Poznaniu (,,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptfate kwoty
9 973 tys. zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy
z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 263 na odcinku od
skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj i wybuduj." Obecnie
W sprawie toczg sie rozmowy stron w ramach mediacji.

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujgca oraz jej spotka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyty pozew przeciwko
WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami
WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi
wojewddzkiej nr 190 na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzkg nr 188 w miejscowosci Krajenka
do skrzyzowania z drogg krajowa nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia. Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na
19 pazdziernika 2023 roku.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,,FILAR” sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko
PKP PLK dochodzac zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolnoslaskiego
w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek
Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie powddztwa w toku sprawy
o roszczenia kolejnego z podwykonawcéw - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. Przypadajaca na Jednostke dominujgca czes¢
roszczenia wynosi 11 640 tys. zt (w tym 1 416 tys. zt z tytutu odsetek). W dniu 25 marca 2022 roku Sad wydat wyrok
oddalajacy powddztwo. W sprawie zostata wniesiona apelacja. Sprawa jest obecnie w toku postepowania w Il instancji.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
1 320 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéow z wynikajgcych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektow
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Ill - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zaméwienia CzeSciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina,
z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spotke dodatkowych robdét, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy dla
przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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W dniu 2 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzac kwoty
489 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opOdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamdwienia Cze$ciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa
zostata prawomocnie zakoriczona zasgdzeniem na rzecz Trakcja S.A. kwoty 36 tys. zt.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:

a) ustalenia niewaznos$ci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkéw Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police” oraz umowy z dnia
24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 — zadanie B pn.
»Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umdw nie istnieje po stronie Jednostki dominujgcej jako wykonawcy
obowigzek wykonania okreslonych robét oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sgdowego wynosi 229 795 tys. zt. Strony ztozyty
whniosek o przeprowadzenie mediacji w tej sprawie. Obecnie sprawa jest w toku mediacji.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Jednostka dominujgca ztozyta wraz z konsorcjantami pozew przeciwko PKP PLK
dochodzac zaptaty kwoty 54 087 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, tytutem roszczen zwigzanych
z realizacjg inwestycji kolejowej ,Realizacja robot budowlanych w ramach Przetargu nr 1 Modernizacja odcinka
Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 — 29,110 linii nr 133)” w ramach projektu
,Modernizacja linii kolejowej E 30, odcinek Zabrze — Katowice — Krakdw, Etap IIB”. Roszczenia obejmuja:

a) wierzytelnosci zwigzane z przedtuzong realizacjg kontraktu;
b) roszczenie dotyczagce umownej waloryzacji ceny kontraktowej;
c¢) roboty dodatkowych i zamiennych, ktére wykonywane byly na zlecenie Pozwanego;

d) roszczenia dotyczgce braku wspdtdziatania Zamawiajgcego, tj. w szczegdlnosci roszczenia zwigzane
z brakiem zamknie¢ torowych, zwtokg w odbiorach.

Sprawa zostata skierowana do mediacji. W wyniku mediacji strony zawarty ugode zgodnie z ktérg PKP PLK S.A.
zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Trakcji kwote w wysokosci 18 979 tys. zt brutto.

Mediacje

Od sierpnia 2022 roku Jednostka dominujgca prowadzita rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania umoéw
mediacyjnych dotyczacych roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujacej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. Po dniu bilansowym Jednostka
dominujgca podpisata umowy z PKP PLK o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP w zakresie roszczen zwigzanych z realizacjg niektorych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji Kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujgcej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. W dniu 16 marca 2023 roku odbyto
sie pierwsze indywidualne spotkanie Jednostki dominujgcej z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 4 kwietnia 2023 roku odbyto sie pierwsze indywidualne
spotkanie przedstawicieli PKP PLK z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej. Powyzsze mediacje prowadzone s3 dla nastepujacych uméw zawartych przez Jednostke
dominujaca:
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1) umowa nr 90/107/0217/18/Z/| z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach
projektu pn.: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdow linii
kolejowych nr 406, 273, 351 — Zadanie A”, pn.: ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin
Gtowny — Police”;

2) umowa nr 90/107/0218/18/Z/| z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach
projektu: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkow linii
kolejowych nr 406, 273 i 351 — Zadanie B: pn.: ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach
kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

3) umowa nr 90/107/0292/18/Z/I z dnia 30 sierpnia 2018 roku ,Przebudowa uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica” w ramach
projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej E 59 na odcinku Poznarn Gtéwny — Szczecin Dabie”;

4) umowa nr 90/107/0011/17/Z/! z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie robét budowlanych w obszarze
LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja —towicz Gtéwny” w ramach projektu pn.: ,Prace
na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”,
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility;

5) umowa nr 90/101/0094/17/Z/I z dnia 16 sierpnia 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce — Terespol, etap Ill — LCS Terespol”;

6) umowa nr 90/107/0029/19/Z/! z dnia 11 pazdziernika 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych wraz
z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu ,,Prace
na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

7) umowa nr 90/107/0028/19/Z/I z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dabie w ramach projektu
,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzonych na drodze kontraktowe] (pozasgdowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne)
wynosi 705,4 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 414,9 min zt.

Pozostate postepowania

W dniu 25 pazdziernika 2022 roku Jednostka dominujgca zawarta z Miastem £8dz — Zarzad Inwestycji Miejskich, umowe
o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcg roszczen zwigzanych
z realizacjg umowy z dnia 5 stycznia 2022 roku dla zadania pn.: ,,Rozbudowa uktadu drogowo - torowego w ciggu ulic
Ogrodowa - Pdtnocna na odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowg petli tramwajowej przy
ul. Pétnocnej”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujgcej dotyczg w szczegdlnosci: waloryzacji wynagrodzenia
oraz wymogu zastosowania okreslonej przez Zamawiajgcego na etapie realizacji inwestycji, mieszanki do wykonania
prac stanowigcych czes¢ przedmiotu Umowy. Na obecnym etapie, po wielu spotkaniach mediacyjnych, Trakcja
analizuje pod katem finansowym propozycje ugodowg przedstawiong przez Zamawiajgcego w zakresie zmiany tresci
umownej klauzuli waloryzacyjnej.

W dniu 22 grudnia 2022 roku Jednostka dominujgca zawarta z Gming Miejska Krakow - Zarzad Drég Miasta Krakowa,
umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcag roszczen
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. , Przebudowa torowiska tramwajowego
w ciggu ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowg istniejgcego uktadu drogowego,
chodnikéw, Sciezek, towarzyszgcej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdéw Krakowska-Dietla - Stradomska wraz
z przebudowg ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz z przebudows istniejgcego mostu
Pitsudskiego przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujacej dotyczg w szczegdlnosci: zaptaty
naleznego wynagrodzenia za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci elektroenergetycznej, zabezpieczeniem zieleni,
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zwrotu potrgconej z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu nieterminowej ptatnosci
wynagrodzenia. Mediacja nie zakonczyta sie wypracowaniem warunkéw ugody.

W dniu 29 grudnia 2022 roku Jednostka dominujgca zawarta z Miastem Gorzéw Wielkopolski oraz Przedsiebiorstwem
Wodociggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. wniosek o wszczecie mediacji przed mediatorem statym, dotyczacy roszczen
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 23 stycznia 2018 roku dla zadania pn. ,System zréwnowazonego transportu
miejskiego w Gorzowie WIlkp.” — przebudowa drogi wraz z przebudowg torowiska ul. Warszawskiej i Sikorskiego,
realizowanej w oparciu o ,Warunki Kontraktowe dla Budowy dla robét inzynieryjno-budowlanych projektowanych
przez Zamawiajgcego”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujgcej dotyczg w szczegdlnosci: kosztow ogdlnych
poniesionych w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktu oraz zmiany cen materiatéw, sprzetu, kosztéw
robocizny, kosztéw transportu, podwykonawstwa i ustug niezbednych do realizacji robdt objetych przedmiotem
kontraktu. Strony, po wielu spotkaniach mediacyjnych, po uzyskaniu zewnetrznej opinii prawnej, w dniu
28.04.2023 r. zawarly ugode w przedmiotowej sprawie. Na mocy ugody Miasto Gorzow Wielkopolski zobowigzato sie
do zaptaty na rzecz Jednostki dominujacej kwoty 2 min zt w terminie 30 dni od dnia wydania postanowienia
o zatwierdzeniu ugody przez sad.

W dniu 27 marca 2023 roku Jednostka dominujgca zawarta z Miastem Bydgoszcz wniosek o wszczecie mediacji przed
mediatorem statym, dotyczgcy roszczenia waloryzacyjnego zwigzanego z realizacjg umowy Nr 87/IR/2021 z dnia 5 lipca
2021 roku dla zadania pn. ,,Budowa trasy tramwajowej tagczacej ul. Fordonska z ul. Toruniskg wraz z rozbudowg uktadu
drogowego i przebudows infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy”. Na obecnym etapie, po kilku
spotkaniach mediacyjnych, strony analizujg przedstawione propozycje ugodowe.

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytaczone w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za | potrocze 2023 roku oraz w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz na 72k pravchod Koszty
. X rzecz a u?y ; yehody z tytutu odsetek  Pozostate koszty
Podmioty powigzane Okres . od podmiotéw  z tytutu . . )
podmiotow . od pozyczek i finansowe
. powigzanych odsetek I
powiazanych obligacji
Akcjonariusze:
COMSA SAU. 1.01.23-30.06.23 - - - - -
1.01.22-30.06.22 - - - 306 9
ARP S.A. 1.01.23-30.06.23 - - 4768 B
1.01.22-30.06.22 - - 4142 24
PKP PLK SA. 1.01.23-30.06.23 324 490 289 150 452 -
1.01.22-30.06.22 - - - - -
Pozostate podmioty powigzane 1.01.23-30.06.23 1544 17 - - -
z Grupy PKP PLK 1.01.22-30.06.22 - - - - -
1.01.23-30.06.23 326 034 306 150 5220 -
Razem
1.01.22-30.06.22 - - - 4448 33
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieh

bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci od

Zobowigzania . .
3 Zobowiazanie

. . s . wobec Pozyczki

Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotéw L, z tytutu
. podmiotéw . otrzymane

powigzanych . obligacji

powigzanych
Akcjonariusze:

ARP SA. 30.06.2023 - - 20475 54 802
31.12.2022 - - 29784 70 608
PKP PLK S.A. 30.06.2023 115 808 39116 9841 -
31.12.2022 215 267 43 157 - -
Pozostate podmioty powigzane 30.06.2023 1 90011 - -
z Grupy PKP PLK 31.12.2022 27 - - -
Razem 30.06.2023 115 809 129 127 30316 54 802
31.12.2022 215 294 43 157 29784 70 608

49. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

Zarzad Jednostki dominujgcej stanowi kluczowg kadre zarzgdzajaca Grupy.

Ponizej przedstawiono tgczng wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej,

ktora obcigzyta koszty danego okresu Spoétki oraz spotek zaleznych:

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Niebadane
W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach

dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1761 - 3524 751
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 40 - - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - - 1172 -
Razem 1801 - 4 696 751

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki

Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Niebadane
W Jednostce W spdtkach W Jednostce W spétkach

dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 379 15 539 278
Razem 379 15 539 278

*) W catkowitej kwocie wynagrodzenia Zarzqdu Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2022 roku zostata ujeta rekompensata
z tyt. rozwiqzania umowy o prace Pana Marcina Lewandowskiego (Prezesa Zarzqdu Spdtki Trakcja do dnia 11 marca 2022 roku)

w kwocie 1 172 tys. zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

70



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

- QO
Pl ]
>c
Ao
0>

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2023 roku

Zarzqd:
Artur Szumisz

Prezes Zarzadu

Andrzej Kozera

Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie raportu:

Piotr Nowosielski

Dyrektor Dziatu Sprawozdawczosci
Gietdowej i Budzetowania Grupy Trakcja

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Barttfomiej Cygan

Cztonek Zarzadu

Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzadu
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki Trakcja S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 9 862 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujace ujemne dochody catkowite ogdétem w wysokosci 9 862 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2023 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujacy sume 1 024 491 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 5 639 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 8 585 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Artur Szumisz Barttomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Kozera Jakub Lechowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrzesnia 2023 roku
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TRAKCJA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Nota 30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 414 764 282 619
Koszt wtasny sprzedazy 7 (398 802) (380942)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 962 (98 323)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 7 (1079) (1061)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (13 185) (17 138)
Pozostate przychody operacyjne 8 2 006 2070
Pozostate koszty operacyjne 9 (2 886) (6517)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 818 (120 969)
Przychody finansowe 10 8 697 9494
Koszty finansowe 11 (19 210) (108 008)
Zysk (strata) brutto (9 695) (219 483)
Podatek dochodowy (167) 8723
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 862) (210 760)
Zysk (strata) netto za okres (9 862) (210 760)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje 12

- podstawowy (0,03) (2,44)
- rozwodniony (0,02) (2,04)
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TRAKCJA

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022

Nota Niebadane Przeksztatcone
Zysk (strata) netto za okres (9 862) (210 760)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
Inne catkowite dochody netto, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski lub ) )
straty
Inne catkowite dochody netto - -
Dochody catkowite za okres (9 862) (210 760)




TRAKCIA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

BILANS

Nota 30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate 487 176 501 100 594 932
Rzeczowe aktywa trwate 13 139923 149 274 168 508
Wartosci niematerialne 13 60 307 60 366 59 775
Nieruchomosci inwestycyjne 15 25278 25405 25 456
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 188 193 188 193 266 762
Pozostate aktywa finansowe 16 3282 10747 17 041
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 63 160 62 048 51048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7033 5067 6343
Aktywa obrotowe 537 315 603 246 473 802
Zapasy 18 55 305 78571 52484
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 260 703 337 167 234 883
Pozostate aktywa finansowe 16 10019 6524 3334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 13261 18 900 17 829
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 15416 9461 11837
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 17 182 611 152623 153433
AKTYWA RAZEM 1024 491 1104 346 1068 734
PASYWA
Kapitat wiasny 194 815 203 400 292 858
Kapitat podstawowy 22 269 161 269 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 198 139 198 139 199 160
Kapitat z aktualizacji wyceny 11184 11277 11288
Pozostate kapitaty rezerwowe 411 411 321
Zyski zatrzymane (284 080) (275 588) 12928
Kapitat wiasny ogétem 194 815 203 400 292 858
Zobowigzania dtugoterminowe 31959 70 466 335750
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 26 148 54 605 304 309
Obligacje 24 - 9300 28 451
Rezerwy 27 5245 6 042 2573
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 566 519 417
Zobowiazania krétkoterminowe 797 717 830480 440 126
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 207 641 239 429 80 582
Obligacje 24 30317 20484 196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 214 111 308111 246 419
Rezerwy 27 141 432 144 489 24 863
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8451 8254 9759
Pozostate zobowigzania finansowe 25 90 000 - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 678 712 1099
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 17 105 087 109 001 77 207
PASYWA RAZEM 1024 491 1104 346 1068 734
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TRAKCJA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (9 695) (219 483)
Korekty o pozycje: 74 202 196 527
Amortyzacja 10401 10937
Rdéznice kursowe (527) 302
Odsetki i dywidendy netto 6341 5878
(Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1964 88 090
Zmiana stanu naleznosci 21 85 046 (36 040)
Zmiana stanu zapasow 23 266 (21 109)
Zmiana stanu zobowigzan 21 (6 591) 61215
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (7 956) (706)
Zmiana stanu rezerw (3 854) 21444
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (33 901) 66 498
Inne korekty 13 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 507 (22 956)
Przepfywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (179) (907)
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 677 1532
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (778) (2097)
Sprzedaz i zwrécenie aktywow finansowych 4156 2 900
Nabycie aktywdéw finansowych - (4 439)
Zwrdécone pozyczki - 200
Udzielone pozyczki (2 100) (700)
Otrzymane dywidendy - 22 323
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1776 18 812
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw - 11 838
Sptata pozyczek i kredytéw (51 187) (1574)
Odsetki i prowizje zaptacone (13 302) (12 107)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (7 433) (6232)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (71 922) (8 075)
Przeptywy pieniezne netto, razem (5 639) (12 219)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 900 17 828
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 13 261 5609
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 2 698 2215
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TRAKCJA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyzka
Kapitat ze iprzeda.zy. Kaplt'af i Pochstafe 2yski
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty Razem
podstawowy o zatrzymane
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej

Na dzier 1.01.2023 r. 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztatcone

Wynik netto za okres - - - - (9 862) (9 862)
Catkowite dochody razem - - - - (9 862) (9 862)
Inne - - (93) - 1370 1277
Na dzief 30.06.2023 . 269 161 198 139 11184 411 (284 080) 194 815
Niebadane

Na dzier 1.01.2022 r. 69 161 199 160 11288 321 12 928 292 858
Przeksztaicone

Wynik netto za okres - - - - (210 760) (210 760)
Catkowite dochody razem - - - - (210 760) (210 760)
Inne - - 5 - 4 9
Na dzieri 30.06.2022 r. 69 161 199 160 11293 321 (197 828) 82107
Przeksztatcone

Na dzier 1.01.2022 . 69 161 199 160 11288 321 12 928 292 858
Przeksztatcone

Wynik netto za okres - - - - (287 212) (287 212)
Catkowite dochody razem - - - - (287 212) (287 212)
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - 198 979
Inne - - (112) 90 (1304) (1 225)
Nadzien 31.12.2022 r. 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztaicone

*Przeksztatcenie dotyczy zmian wynikajgcych z potqczenia Trakcji z jednostkq zaleznq opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnywalne.

Trakcja S.A. (,Spétka”, ,Trakcja”, ,Emitent”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgadowym
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokredlony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych
i innych przepiséw prawa dotyczgcych spdtek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji

wewnetrznych.
Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Czas trwania Spotki: nieoznaczony
KRS: 0000084266
REGON: 010952900
NIP: 525-000-24-39
LEI: 25940010J0X01TS70C40
Kod PKD: 42127
Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012-19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujacej z BTW sp. z o0.0. jako spdtka
przejmowang. Potgczenie spodtek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach
rachunkowych Spétki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metodg tgczenia udziatow.
Szczegoty dotyczace potaczenia znajdujg sie w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien.

Przedmiotem dziatalnosci Spodtki sg gtownie specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe w zakresie
infrastruktury kolejowej, drogowej, tramwajowej, mostowe;j i energetyczne;j.

Spédtka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

e budowa i remont torow,

e roboty fundamentowe i sieciowe,

e montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

e montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

e montaz kabli zasilajagcych i sterowania lokalnego,

e produkcja wyrobdw (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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i urzagdzen sterowania lokalnego),
e ustugisprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),
e budowa mostéw, wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowej,
e budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowe;.

Trakcja S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Trakcja. Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest spodtka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
rowniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadca polskiej krajowej sieci kolejowej. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja
zadan inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspoétfinansowanych
ze Srodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robét o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwigkszenie bezpieczestwa ruchu pociggdw, w ktére angazuje gtéwnie
srodki z dotacji budzetowej i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtéwnym klientem Trakcji.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu | potrocza 2023 roku

2.1. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy
2022.

Ponizej omowiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzied bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osad

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosc godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 3.22 Rocznego sprawozdania
finansowego Trakcja S.A. za 2022 rok.

W | pdtroczu 2023 roku Spdtka nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywodw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne
Spoétka dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Spétke.

Klasyfikacja wspolnych ustalen umownych

Spétka okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Spoétka sprawuje kontrole nad spdétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwos$¢ wywierania
wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostky, ani nie zidentyfikowata przestanek utraty
kontroli.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 10
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Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Spoétka wycenia diugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie z ktdrg
ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadow
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezagce informacje, nie czesciej jednak niz raz
na kwartat. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Spétka dostosowuje metode opartg
na naktadach w taki sposdb, aby ujgé¢ wytacznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.
Szczegoty dotyczace aktualizacji budzetéw kontraktow w okresie | potrocza 2023 roku zostaty ujete w nocie 6
niniejszego sprawozdania.

Jezeli Spotka nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktdre Spoétka spodziewa sie odzyskaé.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

Spoétka uwzglednia w budzetach kontraktéw wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zwarcia danej umowy),
o ile umowa to przewiduje, i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania
prac danego kontraktu. Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczgcych
poszczegolnych projektow a Spotka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy
umowne. W zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji,
wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscia dokonanego
szacunku.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Spétka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktore zawierajg
komponenty leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne
w umowach najmu pomieszczen czy serwis sktadnikdw aktywow stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze
w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spétke za nieistotne w kontekscie
catej umowy, Spotka stosuje uproszczenie polegajace na facznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz
nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu
Przy ustalaniu okresu leasingu, Spotka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach,
wptywajacych na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikéw aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb jak
w przypadku rzeczowych aktywoéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych
kontraktow o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majgcych na celu wypetnienie warunkdéw gwarancji. Spotka zobowigzana jest do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym
dziata Spodtka i oparta jest na danych historycznych Spétki. Wartosc ta podlega indywidualnej analizie i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa
na wartosé rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spoétka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacuja ewentualne przyszte zobowigzania
Spoétki w oparciu o przebieg rozmdéw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dziert 30 czerwca
2023 roku zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 27 niniejszego sprawozdania.
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Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych sa
szacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia
wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztos$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spétki
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage, nowe informacje
oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki. Spotka ujeta w ksiegach aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spétka, jesli historycznie
generowata straty i jesli projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznaje w swoich ksiegach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych
przez Spotke stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg
sporzadzane przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejscia i metody Spotka kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie
o gospodarce nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny
nieruchomosci oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych
obserwowalnych. Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z czym Spétka nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych sg wykazywane wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wycenia sie zgodnie
z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdoch kwot: wartoscia
godziwg pomniejszong o koszty zbycia i wartoscig uzytkowa. Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity
przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w zwigzku
z czym Spétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow Spoétki w  zwigzku
z posiadanymi aktywami. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow finansowych zostata
zaprezentowana w nocie 16 oraz 31 niniejszego sprawozdania.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci zapaséw
zgodnie z notg 3.8 Rocznego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za 2022 rok. Stwierdzenie utraty wartosci
wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe
lub  przydatno$¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow  zostata zaprezentowana
w nocie 31 niniejszego sprawozdania.
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Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Spétka zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Spétka stosuje podejscie uproszczone
dla naleznosci rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich
strat kredytowych bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej
zostata zaprezentowana w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, Spotka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty
zaprezentowane w nocie 29 niniejszego sprawozdania. Informacje na temat technik wyceny i danych
wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywdéw i pasywdw sg ujawnione
w nocie 3.4 i 3.22 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za 2022 rok.

2.2. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $srddrocznego sprawozdania finansowego przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem Spétki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2022 roku.

2.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
w ocenie Zarzadu ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spoétki (na ktére Spodtka wskazywata w poprzednich
sprawozdaniach finansowych), mimo istniejgcych czynnikdw niepewnosci, zostato ograniczone, co zostato szerzej
opisane w nocie 4.

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski, zas zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w  dniu
27 wrzesnia 2023 roku.
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2.4. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego

za | pétrocze 2023 roku sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok

obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu

finansowym Trakcja S.A. za 2022 rok.

2.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2023

Spdtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standarddéw:

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych — (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci

Spotki.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow oraz zmian

do standardéw, ktére wedtug stanu na dzied sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete

do stosowania:

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
lub dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub diugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2024 roku lub po tej dacie);

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

e Zmiana do MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Modelowe Zasady
Drugiego Filaru (opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pézniej.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Zmiany samodzielnie dokonane przez Spotke

W sprowadzaniu finansowym za | pétrocze 2023 Spétka nie dokonata zadnych zmian wynikajacych z aktualizacji
polityki rachunkowos$ci oraz zmian prezentacji. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych wynika jedynie z faktu
potaczenia Spotki ze spotka zalezng BTW, co zostato szczegdtowo opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania.

3. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczagcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2023 roku

W | pétroczu 2023 roku Spdtka Trakcja S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosSci 414 764 tys. zt, ktére
wzrosty 0 47% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy za okres 6 miesiecy
2023 roku wynidst 398 802 tys. zt i wzrdst w stosunku do okresu poréwnywalnego o 17 860 tys. zt, tj. 0 5%. Spdtka
odnotowata w | pétroczu 2023 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 15 962 tys. zt, ktory byt wyzszy o kwote
114 285 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Marza zysku brutto ze sprzedazy w | pétroczu 2023 roku
wyniosta 3,85% i wzrosta 0 38,6 p.p. w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Spétka dokonata cyklicznego przegladu realizowanych kontraktéw budowlanych, w procesie ktérego
zaktualizowano budzety kontraktéw pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci
co do przychoddw oraz przeptywow pienieznych wynikajacych z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetéw
zostata przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktorej zostaty zidentyfikowane i uwzglednione
ryzyka techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem realizacji kontraktow.

W wyniku cyklicznego przegladu kontraktow wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2023 roku Spoétka dokonata
okresowej aktualizacji marz realizowanych kontraktéw. W II kwartale 2023 roku faczny wptyw aktualizacji
budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spotki byt dodatni i wynidst 16 085 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu pozytywnie wptynety na kwote aktualizacji budzetéw to:

. uzgodnienie zakonczenia procesu mediacji dotyczgcego jednego z kontraktow,
. zwiekszenie wartosci waloryzacji kontraktowej;
. rozpoczecie realizacji nowych kontraktow.
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Jednoczes$nie negatywnie na kwote aktualizacji wptyneto:
. ujecie wyzszych kosztow podwykonawcow;
o aktualizacja zatozen dotyczgca przychodéw zmiennych.

Ponadto w wyniku cyklicznego przegladu kontraktéw wedtug stanu na koniec | kwartatu 2023 roku, Spoétka
dokonata okresowej aktualizacji marz realizowanych kontraktédw. Catkowity wptyw przeprowadzonej aktualizacji
budzetow kontaktow na wynik | kwartatu byt ujemny i wynidst 8 319 tys. zt.

Najistotniejsze czynniki, ktére wptynety na kwote aktualizacji budzetéw kontraktéw w | kwartale 2023 roku
to wzrost kosztéw zwigzany z przewidywanym wydtuzeniem realizacji kontraktéw, wytaczenie z zakresu realizacji
czesci robdt oraz wzrost przychoddw z tytutu waloryzacji kontraktow.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 13 185 tys. zt i zmniejszyty sie o 23%, tj. o kwote 3 953 tys. zt
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, co wynika m.in. z kosztéw rekompensaty dla bytego Prezesa Zarzadu
poniesionych w | pétroczu 2022 roku.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartosé¢ 1 079 tys. zt i wzrosty o 18 tys. zt. Pozostate przychody
operacyjne wyniosty 2 006 tys. zt i spadly o 64 tys. zt w stosunku do | potrocza 2022 roku. Pozostate koszty
operacyjne osiggnety wartos¢ 2 886 tys. zt i zmniejszyty sie o kwote 3 631 tys. zt, co w gtdwnej mierze wynika
z wyzszej bazy kosztéw w okresie poréwnywalnym, kiedy to zostaty poniesione koszty rozliczenia ugdd zawartych
z PKP PLK dotyczgcych roszczen Trakcji wobec PKP PLK, wynikajgcych z postepowan sgdowych oraz roszczen
PKP PLK wobec Trakcji dotyczacych zabudowy pali fundamentowych w tgcznej kwocie 5 078 tys. zt. Za okres
6 miesiecy 2023 roku Spdtka wygenerowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 818 tys. zi, przy
120 969 zt tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej za okres | potrocza 2022 roku.

Przychody finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2023 roku osiggnety wartosé
8 697 tys. zt i spadty w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 797 tys. zt. Koszty finansowe w | pétroczu
2023 roku wyniosty 19 210 tys. zt i zmniejszyty sie o kwote 88 798 tys. zt, co wynika gtéwnie z utworzonych
w | pétroczu 2022 roku odpisdw wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych AB Kauno Tiltai, PEUIM sp. z o.0.,
BTW sp. z 0.0. i Torprojekt sp. z 0.0 na taczng kwote 82 192 tys. zt. Ponadto nizsze koszty finansowe wynikajg
z nizszej o 3 115 tys. zt wartosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzielonej jednostce zaleznej Torprojekt sp. z 0.0
pozyczki, a takze z nizszych o 1 762 tys. zt kosztow odsetek.

W omawianym okresie Spdtka poniosta strate brutto w kwocie 9 695 tys. zt. Wynik ten byt wyzszy o 209 788 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym Spodtka osiggneta strate brutto w kwocie
219 483 tys. zt.

Spotka zakonczyta | pdtrocze 2023 roku stratg netto w wysokosci 9 862 tys. zt. Wynik ten byt wyiszy
0 200 898 tys. zt w stosunku do wyniku osiggnietego w | potroczu 2022 roku.

Suma bilansowa na dzier 30 czerwca 2023 roku wyniosta 1 024 491 tys. zt i byta nizsza o 79 855 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec 2022 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na dzierh 30 czerwca 2023 roku wynosita 487 176 tys. zt i zmniejszyta sie o kwote
13 924 tys. zt, co stanowi spadek o0 3% w poréwnaniu do stanu aktywow trwatych na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 65 931 tys. zt, tj. 0 11% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
i osiggnety warto$¢ 537 315 tys. zt. Z czego naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zmniejszyty
sie 0 76 464 tys. zt, wartos¢ zapaséw spadta o 23 266 tys. zt, natomiast Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty
0 5 639 tys. zt. Aktywa z tytutu umow z klientami wyniosty na dzien bilansowy 182 611 tys. zt i zwiekszyty sie
w stosunku do konca ubiegtego roku o kwote 29 988 tys. zt.

Kapitat wtasny Spotki na dzien 30 czerwca 2023 roku osiggnat wartos¢ 194 815 tys. zt i spadt o kwote 8 585 tys. zt,
tj. 0 4% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2022 roku.
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Zobowigzania dfugoterminowe na dzieft 30 czerwca 2023 roku osiggnety wartos¢ 31 959 tys. zt i spadty o kwote
38 507 tys. zt, tj. 0 55% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku. Gtéwnym czynnikiem spadku tej
pozycji byto zmniejszenie stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 28 457 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 797 717 tys. zt i spadty o 32 763 tys. zt, tj. 0 4% w pordwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyiszy spadek miato zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 94 000 tys. zt, a wiec o 31% w analizowanym okresie
w poréwnaniu do wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku, spadek salda oprocentowanych kredytéw i pozyczek
o kwote 31 788 tys. zt, co zostato w duzej mierze skompensowane pojawieniem sie pozostatych zobowigzan
finansowych — z tytutu mechanizmu cash pooling —w kwocie 90 000 tys. zt.

Spdtka rozpoczeta rok 2023 posiadajgc srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywdéw pienieznych
w kwocie 18 900 tys. zt, natomiast zakoriczyta okres 6 miesiecy ze stanem srodkdéw pienieznych w wysokosci
13 261 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za okres 6 miesiecy 2023 roku byty ujemne i wyniosty -5 639 tys. zt, co
stanowi wzrost o 6 580 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

4. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci oraz podjete i planowane dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest scisle uzalezniona od sytuacji Trakgji.

W nawigzaniu do:
e noty 1.7 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 roku;
e noty 1.8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2022 roku;
Zarzad Trakcji przedstawia ponizej aktualizacje dotyczaca kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan
finansowych.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2023 roku przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera on zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Trakcji okazato
sie nieuzasadnione. Jednoczesnie, w ocenie Zarzadu Trakcji, w przypadku wystgpienia w catosci lub w czesci
opisanych ponizej czynnikow ryzyka, istnieje ryzyko wystgpienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy
Trakcja.

Czynniki majace wptyw na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji

1. Trudna sytuacja finansowa Trakcji i przekroczenie poziomu kapitatéw witasnych okreslonego
w art. 397 KSH

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku Trakcja poniosta strate netto w wysokosci 9 862 tys. zt,
a jej kapitat obrotowy netto na dzie 30 czerwca 2023 roku byt ujemny i wynidst 259 724 tys. zt. W pierwszym
potroczu 2023 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetow kontraktéw na wynik brutto Spotki byt dodatni i wyniost
7 766 tys. zt. Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to ujecie
wyzszych kosztow ogdlnych wynikajgcych z wydtuzenia realizacji kontraktow oraz wytgczenie z zakresu realizacji
czesci robét. Jednoczesnie pozytywny wptyw na wynik brutto w | pétrocza 2023 roku miata aktualizacja budzetéw
kontraktow w zakresie wartosci przychoddéw w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci waloryzacji kontraktowej.

Kapitat wtasny Trakcji na dzien 30 czerwca 2023 roku wynidst 194 815 tys. zt i byt nizszy od wartosci kapitatu
zaktadowego Trakcji o 74 346 tys. zt. Osiggniete przez Trakcje straty netto na dzien 30 czerwiec 2023 roku
w wysokosci 284 080 tys. zt, nie przekroczyty sumy kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu
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zaktadowego Trakcji. W opinii Zarzadu Trakeji, ryzyko dalszego wykazywania ujemnych wynikéw w okresach
nastepujgcych po dacie bilansowej jest oceniane jako Srednie.

2.  Umowy finansowania zewnetrznego i ryzyko trudnosci z przedtuzeniem finansowania

Na dzien 30 czerwca 2023 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytdéw i pozyczek, leasingu, obligacji
oraz pozostate zobowigzania finansowe Trakcji wynosity tgcznie 354 106 tys. zt (w tym: cze$¢ dtugoterminowa
26 148 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa 327 958 tys. zt), zas koniec okresu pordwnywalnego na dzien 31 grudnia
2022 roku —tacznie 323 818 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 63 905 tys. zt, cze$¢ krdtkoterminowa 259 913 tys. zt).

Zgodnie z umowami finansowania (opisanymi w nocie 3.15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja za 2022 rok), termin sptaty kredytow przypada na dziert 31 grudnia 2023 roku, w zwigzku z tym na dzien
bilansowy 30 czerwca 2023 roku wzrést poziom zadtuzenia krotkoterminowego, co z kolei wptyneto na obnizenie
poziomu kapitatu obrotowego netto Trakcji. Z uwagi na fakt zakornczenia dotychczasowych kluczowych uméw
finansowania z koncem 2023 roku Trakcja potrzebowac bedzie dalszego finansowania zewnetrznego (w tym np.
przedtuzenia okresu sptaty aktualnych zobowigzan), ktére zapewni niezbedng ptynnosé finansowa oraz mozliwosé
kontynuacji dziatalnosci w kolejnych okresach. W opinii Zarzadu Trakgcji istnieje ryzyko dotyczace wystgpienia
utrudnien w pozyskaniu dalszego finansowania zewnetrznego Spétki ze wzgledu na pogorszong sytuacje finansowg
Trakcji oraz sytuacje makroekonomiczng. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Trakcji wskazuje na niepewnos¢ w tym zakresie uzalezniong od przysztych decyzji
Finansujgcych.

Ponadto, w okresie 6 miesiecy 2023 roku utrzymujacy sie wysoki poziom stép procentowych (referencyjna stopa
WIBOR), w oparciu o ktére wyliczana jest kwota odsetek ptatnych na rzecz instytucji finansowych, wptynat
na wysoki poziom kosztow obstugi zadtuzenia w okresie sprawozdawczym. Trakcja identyfikuje ryzyko
utrzymywania sie stop procentowych na wysokich poziomach, co mozie wptyngé na zwiekszone koszty
finansowania dtuznego Trakcji w 2023 roku i kolejnych latach.

3. Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do umoéw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikow finansowych (dalej ,Kowenanty”) zwigzanych z biezgcg sytuacja finansowgq Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantow przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie anekséw do wyzej wymienionych umoéw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezgcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantéw przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata
kolejne aneksy do wyzej wymienionych umoéw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezagcym
nr 54/2022), stanowigcych implementacje postanowiern Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku
(informacje zawarte w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantéw
przez Trakcje oraz Grupe zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spoétka i Grupa nie osiggneta wskaznikow finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia uméw finansowania.
Na gruncie zawartych uméw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek
naruszenia. Zgodnie zumowami finansowania brak osiggniecia wskaznikdw na wymaganym poziomie w zawartych
umowach jest istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujgcych
(w tym co najmniej: (i) jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy bankiem
lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikow finansowych wymaganych w umowie
finansowania stanowi istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikow finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikéw
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finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu
o ten przypadek naruszenia zdecydowac¢ o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej
podstawie wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujacych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia
ryzyko postawienia umow finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany
przypadek naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spotka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytoéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne
na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spétka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkow umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujacych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz srodkdéw prawnych, jakie moga przystugiwaé Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikow finansowych. W dniu 25 wrzesnia 2023 roku Spoétka otrzymata
odpowiedZ od Agenta ds. Wspotpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos¢ gtosdw cztonkdw konsorcjum
do wyrazenia zgody dla powyzszego Whniosku Spotki. Jednoczesnie Agent ds. Wspdtpracy poinformowat, iz mozliwe
jest ponowne przenalizowanie wniosku Spétki w ramach trwajacego procesu organizacji finansowania Trakcji S.A.

4. Ryzyko naruszenia innego postanowienia umowy finansowania w zakresie kapitatu wtasnego spotki
zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitaty wtasne spotki Torprojekt wykazywaty
warto$¢ ujemng, w zwigzku z aktualizacja budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spoétka informowata
w dniu 2 wrze$nia 2022 roku w raporcie biezgcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatéw wtasnych
Torprojekt wystapit tzw. przypadek naruszenia uméw finansowania. Na gruncie zawartych uméw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania
ujemne kapitaty wtasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli
co najmniej trzech Finansujacych (w tym co najmniej: Finansujgcy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden
Finansujgcy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wtasne Torprojekt
stanowig istotny przypadek naruszenia na podstawie uméw finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujacych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty
spotki Torprojekt stanowig istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wtasne
Torprojektu nie stanowig istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujacy nie moze samodzielnie w oparciu
o ten przypadek naruszenia zdecydowac o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej
podstawie wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytdéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne
na zgdanie. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia umow finansowania w stan natychmiastowej
wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

5. Ryzyko braku nowych kontraktéw do realizacji i trwatej poprawy rentownosci realizowanych kontraktéw
budowlanych

Portfel zamowien Trakcji na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosit 1 617 min zt (z wytgczeniem czesci przychodéw
przypadajgcg na konsorcjantéw). W okresie 6 miesiecy 2023 roku Trakcja podpisata kontrakty budowlane o tgcznej
wartosci 332,3 min zt (z wytaczeniem wartosci robdt przypadajacych na konsorcjantéw). Na poprzedni dzien
bilansowy —tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku — portfel zamdwien Spotki wynosit 1 645 min zt (z wytgczeniem czesci
przychoddw przypadajaca na konsorcjantéwy), zas wartos¢ podpisanych uméw w okresie pierwszego potrocza 2022
roku to 68 min zt. Ponadto, po dacie bilansowej Trakcja podpisata kontrakty na tgczng kwote 72,1 min zt netto,
w tym kontrakt na Budowa tgcznika obwodnicy pétnocnej z ul. Przyjazni/Strzelecka, os. Blachownia w Kedzierzynie-
KozZlu o wartosci 54,4 min zt (o czym spétka poinformowata w raporcie biezgcym 33/2023). Wartos$¢ podpisanych
kontraktéw w 2023 roku pozytywnie wptywa na portfel zamdwien Trakcji.
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Trakcja dodatkowo dostrzega ryzyko zwigzane z procedurami rozstrzygania przetargdw oraz ich uniewaznianiem,
w ktorych ztozyta swojg oferte. Z uwagi na duzg konkurencje na rynku w zakresie budownictwa kolejowego, ktore
stanowig gtéwny przedmiot dziatalnosci Trakcji oraz czynniki wymienione w niniejszym punkcie, istnieje ryzyko
zwigzane z ograniczong mozliwoscig pozyskania nowych kontraktéw generujacych zyski i pozwalajgcych Trakcji
na odbudowe rentownosci portfela zaméwien, a tym samym poprawe ptynnosci.

6. Powrdt do petnej realizacji dwoch kontraktow kolejowych oraz warto$¢ szacowanych przychoddéw
dodatkowych w ramach tych kontraktow

W zwigzku z decyzjg o powrocie do petnej realizacji dwdch kontraktow kolejowych Trakcja ujeta w budzetach tych
kontraktéw oszacowane zmienne kwoty wynagrodzenia dotyczace dodatkowych prac nieuwzglednionych
W umowie oraz roszczenia kontraktowe (wynikajgce m.in. z dodatkowych prac do wykonania i wzrostu kosztow
realizacji umow) w facznej kwocie 167 min zi, uznajac je za wysoce prawdopodobne do uzyskania i nie podlegajace
znaczagcemu odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych. Trakcja dokonata powyiszego szacunku
na podstawie analizy dodatkowych robét oraz prac projektowych, ktére zostaty uznane co do zasady (w trybie
kontraktowym) przez Zamawiajacego, w tym w przypadku czesci robét zostaty wydane polecenia zmiany
na wykonanie zamiennej dokumentacji projektowej. W przypadku tych robot strony sg juz zgodne co do tego,
Ze stanowig one prace nieujete w pierwotnym zakresie kontraktéw, a tym samym nalezy sie za nie zaptata
dodatkowego wynagrodzenia na rzecz Trakcji — przy czym wynagrodzenie to i jego ostateczna kwota nie zostato
potwierdzone zawarciem stosownych anekséw do uméw. Powyisze znalazto rowniez potwierdzenie w fakcie
wyrazenia woli podjecia mediacji pomiedzy stronami w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej, co nastgpito w pierwszym pétroczu 2023 roku. Majac na uwadze, ze kontrakty sg w toku
realizacji - w celu zachowania ciggtosci robdt - czes¢ kwestii spornych objetych mediacjami jest na biezaco
regulowana w trybie kontraktowym. W zwigzku z powyzszym zostato wydane polecenie zmiany dla wykonania
robot geotechnicznych dla jednej ze spornych lokalizacji, co konczy kilkuletni spér o wykonanie dodatkowych robét
w tym zakresie.

Jednakze, ze wzgledu na brak formalnego potwierdzenia kwoty dodatkowego wynagrodzenia dla wszystkich
aktualnie procedowanych roszczeri/wnioskdw o Polecenie Zmiany, Trakcja identyfikuje ryzyko w zakresie
wysokosci dodatkowego wynagrodzenia, ktére ostatecznie zaakceptuje Zamawiajacy oraz terminie jego realizacji
i wskazuje na niepewnosc¢ odnosnie ostatecznego wyniku negocjacji w tym zakresie. W przypadku znaczgcego
zmniejszenia kwoty faktycznie zaakceptowanego i otrzymanego dodatkowego wynagrodzenia istotnie
zmniejszone zostang przyszte przewidywane przeptywy pieniezne oraz obnizeniu ulegnie wynik finansowy Spétki,
co negatywnie wptynie na ptynnos$é, wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatéw wiasnych Trakcji i Grupy.

7. Wartos$¢ przychoddw zmiennych z tytutu realizowanych umoéw o ustugi budowlane

Niezaleznie od przypadku opisanych powyzej dwdch kontraktdw, na wielkos$é przysztych przeptywdw pienieznych
wptyw miec bedzie, ujeta w budzetach kontraktéw, kwota oszacowanego mozliwego i wysoce prawdopodobnego
do uzyskania wynagrodzenia zmiennego, dotyczaca m.in. waloryzacji wynagrodzenia kontraktowego ze wzgledu
na wzrost kosztow realizacji kontraktow. Zgodnie z najlepszym osadem Zarzadu Trakcji w wycenie kontraktéw
ujeto rowniez mozliwe i wysoce prawdopodobne do uzyskania wynagrodzenie zmienne wynikajgce z roszczen
sadowych i pozasgdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie niepewnos¢ wynikajgca z faktu, ze kwota
wynagrodzenia, ktére ostatecznie Spoétka uzyska bedzie sie rézni¢ od kwoty oszacowanej na dzien bilansowy.
W ocenie Zarzgdu Trakcji istnieje niewielkie ryzyko znaczacego odwrdcenia w przysztosci rozpoznanych
przychoddéw w wyniku ujecia wynagrodzenia zmiennego.

Wptyw tacznej wartosci ujetych w ten sposdb przychodéw na zysk brutto ze sprzedazy w okresie pierwszego
potrocza 2023 roku i w latach wczesniejszych wynosi 391,5 min zt i uwzglednia warto$¢ podang w pkt. 6 powyzej
dotyczacg dwdch kontraktdw kolejowych, dla ktdrych nastgpit powrét do ich petnej realizacji (stan skumulowanych
ujetych przychodéw wynikajacych z wynagrodzenia zmiennego na 31 grudnia 2022 roku wynosit 369 min zt).
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Przyszta faktyczna odzyskiwalnosé i kwota wynagrodzenia dodatkowego z tytutu waloryzacji oraz zgtoszonych
roszczen jest obarczona niepewnoscia i bedzie mie¢ wptyw na ptynnosé finansowa, wynik finansowy oraz wartos¢
kapitatéw wtasnych Trakcji i Grupy.

Dziatania podejmowane przez Zarzad Trakcji w celu poprawy sytuacji finansowej i ptynnosci Spétki i Grupy

Na wartos¢ luki finansowej (tj. prognozowanego niedoboru $Srodkéw pienieznych w danym okresie, wynikajgcego
z braku wystarczajgcego poziomu istniejgcych lub planowanych do pozyskania zrédet finansowania, wyznaczonego
przy zatozeniu koniecznosci utrzymania srodkdw pienieznych (gotéwki operacyjnej) na poziomie przynajmniej
20 mln zt) szacowanej na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku majg wptyw czynniki
ryzyka opisane powyzej. Obecnie istnieje, w opinii Zarzagdu Trakcji, niepewnos$¢ dotyczaca przedtuzenia obecnych
umow finansowania oraz realizacji wielu innych czynnikdw zewnetrznych niezaleznych od Trakcji, o ktérych
wspomniano powyzej, stad tez Trakcja dokonuje analizy réznych scenariuszy, oceniajgc ryzyko pogorszenia
ptynnosci finansowej, w szczegdlnosci w zakresie warunkow realizacji kontraktow z kluczowymi zamawiajgcymi.

Zarzad Trakcji na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji jest w trakcie analizy réznych
scenariuszy i planéw naprawczych przy uwzglednieniu czynnikdw rynkowych, biznesowych oraz tworzenia
wartosci dodanej dla akcjonariuszy i interesariuszy. Celem tych dziatan jest poprawa sytuacji finansowej
oraz ptynnosci Trakcji i Grupy.

Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscia, monitorujgc na biezgco ptynnos¢ w ujeciu
krotko- i dtugoterminowym, prowadzi takie tygodniowy monitoring przeptywow pienieznych, dazac
do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Trakcja podejmuje
dziatania zmierzajace do pozyskania kontraktow, w ktorych realizacji przewidziane sg zaliczki, ograniczajace
zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat obrotowy w celu realizacji kontraktow. Ponadto Trakcja prowadzi aktywng
polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw
do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie
termindw ptatnosci. Trakcja ktadzie duzy nacisk na optymalizacje procesow fakturowania poprzez skrécenie okresu
pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robét.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczacg finansowania wewnatrzgrupowego, w tym
umowe pomiedzy spdétkami z Grupy PKP Polskie Linie Kolejowe (Grupa PKP PLK), ktérej przedmiotem jest
zapewnienie systemu wspolnego zarzadzania ptynnoscig finansowa [,cash pooling”] oraz umowy pomiedzy
spotkami z Grupy PKP PLK, Trakcjg oraz Bankiem — PKO BP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego.
Zawarte umowy majg na celu umozliwienie spétkom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb w zakresie
kapitatu obrotowego. taczna warto$¢ umowy wynosi 100 min zt, z czego na dzien bilansowy kwota 90 min zt jest
wykorzystana przez Trakcje.

Jednoczednie Zarzad Trakcji prowadzi intensywne rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczgce mozliwosci
przedtuzenia dotychczas zawartych uméw. W tym celu zostat zatrudniony renomowany doradca finansowy, ktory
wspiera Spétke w procesie organizacji finansowania.

Zarzad Spotki Trakcja podejmuje rowniez szereg dziatarh majgcych na celu poprawe rentownosci realizowanych
kontraktéw budowlanych. Jednoczesnie Spétka doktada wszelkich starannosci w obszarze ofertowania i wycen
kontraktéw w celu doprowadzenia do uzyskiwania satysfakcjonujacych marz zysku brutto ze sprzedazy z nowo
pozyskiwanych kontraktow.

Ponadto elementem, ktory w znacznym stopniu wptynatby na redukcje ujemnego kapitatu obrotowego bytby
wptyw Srodkéw pienieznych w zwigzku z finalizacja mediacji prowadzonych z PKP PLK opisanych powyzej
i w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

Zarzad Trakcji rozpatruje rowniez mozliwos¢ sprzedazy posiadanych przez Trakcje nieruchomosci nieoperacyjnych
w celu poprawy jej ptynnosci.
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W ocenie Zarzadu Trakcji powyzsze dziatania bedg prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Trakcji w okresie kolejnych 12 miesiecy.

5. Potaczenie spétek Trakcja S.A. i BTW sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia spotki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spdtka Przejmujgca”)
ze spétkg BTW sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,BTW”, ,Spdtka Przejmowana”). Potaczenie Spétek nastgpito
zgodnie zart. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacy.
Ze wzgledu na fakt, iz Spotka Przejmujgca posiadata 100 % akcji Spotki Przejmowanej, potaczenie Spotek nastgpito
w trybie uproszczonym (zgodnie z art. 516 § 6 KSH), tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wymiany
akcji. Decyzja o potaczeniu zostata podjeta w celu usprawnienia zarzagdzania Grupg Kapitatowa i wyeliminowania
znacznej czesci zbednych proceséw, co jednoczesnie pozwoli na obnizenie kosztow dziatalnosci i podniesienie
efektywnosci zarzadczej. W diugim okresie celem potgczenia jest poprawa koordynacji dziatan operacyjnych
oraz unifikacja procesow biznesowych. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku
w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktérg przeszedt majatek potaczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metodg faczenia
udziatéw, tzn. przez sumowanie przychodéw i kosztéw oraz aktywow i zobowigzan obydwu spétek
po wyeliminowaniu wartosci udziatow, ktére posiadata spdtka Trakcja S.A. oraz aktywdw netto z dnia nabycia
spotki BTW sp. z 0.0. Wyeliminowano rowniez wzajemne obroty i rozrachunki.

Podstawowe dane BTW sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2023 roku oraz za okres | pétrocza 2023 roku:

e  Przychody: 5 490 tys. zt

e  Koszty: 8 528 tys. zt

e  Podatek: 150 tys. zt

e Wynik netto: —3 831 tys. zt

e  Aktywa: 28 611 tys. zt
Zobowigzania: 18 858 tys. zt

Na potrzeby niniejszego sprawozdania zostaty przeksztatcone dane poréwnywalne w taki sposéb jakby spétka
BTW sp. z 0.0. byta czescig spotki Trakcja od poczatku 2022 roku.
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TRAKCIA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

Rachunek Zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

01.01.2022 - BTW Wytaczenia 01.01.2022 -

30.06.2022 30.06.2022
Dziatalnos¢ kontynuowana Przed. Po .

pofaczeniem potaczeniu
Przychody ze sprzedazy 279 621 8704 (5 706) 282 619
Koszt wtasny sprzedazy (377 173) (9 358) 5589 (380942)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (97 552) (654) (117) (98 323)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 034) (27) - (1061)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 168) (970) - (17 138)
Pozostate przychody operacyjne 1989 90 (9) 2 070
Pozostate koszty operacyjne (6319) (207) 9 (6517)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (119 084) (1 768) (117) (120969)
Przychody finansowe 9491 656 (653) 9494
Koszty finansowe (119 062) (434) 11488 (108 008)
Zysk (strata) brutto (228 655) (1 546) 10718 (219 483)
Podatek dochodowy 8 462 261 - 8723
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (220 193) (1 285) 10718 (210 760)
Dziatalnos¢ zaniechana -
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres (220 193) (1 285) 10718 (210 760)

Sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

01.01.2022 - BTW Wylaczenia 01.01.2022 -
30.06.2022 30.06.2022
Przed Po
potgczeniem pofaczeniu
Zysk (strata) netto za okres (220 193) (1 285) 10718 (210 760)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu - - - -
okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty i i i i
Inne catkowite dochody netto (220 193) (1 285) 10718 (210 760)
Dochody catkowite za okres (220 193) (1 285) 10718 (210 760)
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TRAKCJA

Bilans na dzien 1 stycznia 2022 roku

Trakcja BTW Wytaczenia 01.01.2022

AKTYWA Przed. Po _

potaczeniem potaczeniu
Aktywa trwate 586 456 34 883 (26 407) 594 932
Rzeczowe aktywa trwate 143 872 24 636 - 168 508
Wartosci niematerialne 51170 - 8 605 59 775
Nieruchomosci inwestycyjne 25 456 - - 25 456
Inwestycje w jednostkach zaleznych 288 940 - (22 178) 266 762
Pozostate aktywa finansowe 17 041 6 939 (6939) 17 041
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 54 351 2592 (5 895) 51048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5627 716 - 6343
Aktywa obrotowe 467 406 12113 (5718) 473 802
Zapasy 52176 308 - 52 484
::llziz:g;z; z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 230 625 7536 (3 328) 234 883
Pozostate aktywa finansowe 3333 2391 (2 391) 3334
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 16 619 1210 - 17 829
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 11220 617 - 11837
Aktywa z tytutu umow z klientami 153433 - - 153 433
AKTYWA RAZEM 1053 863 46 996 (32125) 1068734
PASYWA
Kapitat wiasny 283734 22 696 (13572) 292 858
Kapitat podstawowy 69 161 4000 (4 000) 69 161
Nadwyika %e sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 199 160 i ) 199 160
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 082 5206 - 11288
Pozostate kapitaty rezerwowe 391 (70) 321
Zyski zatrzymane 8940 13 490 (9 502) 12 928
Kapitat wiasny ogétem 283734 22 696 (13 572) 292 858
Zobowigzania dtugoterminowe 335228 13 356 (12 834) 335 750
Oprocentowane kredyty i pozyczki 303 874 7 373 (6939) 304 309
Obligacje 28 451 - - 28 451
Rezerwy 2 485 88 - 2573
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 5895 (5 895) -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 417 - - 417
Zobowigzania krétkoterminowe 434 901 10944 (5719) 440 126
Oprocentowane kredyty i pozyczki 77 856 5116 (2 391) 80 582
Obligacje 196 - - 196
zgtl::;)vv:llii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 244 992 4753 (3 328) 246 419
Rezerwy 24 300 564 - 24 863
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9248 511 - 9759
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1099 - - 1099
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 77 207 - - 77 207
PASYWA RAZEM 1053 863 46 996 (32125) 1068734
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TRAKCJA

Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku

Trakcja BTW Wylaczenia 31.12.2022
AKTYWA PrZEd. Po
potaczeniem potaczeniu
Aktywa trwate 498 576 27 341 (24 817) 501 100
Rzeczowe aktywa trwate 127 613 21661 - 149 274
Wartosci niematerialne 51760 - 8 606 60 366
Nieruchomosci inwestycyjne 25405 - - 25405
Inwestycje w jednostkach zaleznych 211701 - (23 508) 188 193
Pozostate aktywa finansowe 10 747 4144 (4 144) 10747
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 948 871 (5771) 62 048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4402 665 - 5067
Aktywa obrotowe 602 089 5617 (4 459) 603 246
Zapasy 78 571 - - 78 571
::::::gzcc; z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 336 738 5541 (2112) 337167
Pozostate aktywa finansowe 6524 2347 (2 348) 6524
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 18 535 365 - 18 900
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9097 364 - 9461
Aktywa z tytutu umow z klientami 152 623 - - 152 623
AKTYWA RAZEM 1100 665 32958 (29 276) 1104 346
PASYWA
Kapitat wiasny 204 740 13562 (14 902) 203 400
Kapitat podstawowy 269 161 4000 (4 000) 269 161
:gri\?/:;:(:eje sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 198 139 i ) 198 139
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 086 5191 - 11277
Pozostate kapitaty rezerwowe 391 - 20 411
Zyski zatrzymane (269 037) 4371 (10922) (275588)
Kapitat wiasny ogotem 204 740 13562 (14 902) 203 400
Zobowigzania dtugoterminowe 70370 10023 (9 927) 70 466
Oprocentowane kredyty i pozyczki 54 768 3993 (4 156) 54 605
Obligacje 9300 - - 9300
Rezerwy 5955 87 - 6042
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 5771 (5771) -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 348 171 - 519
Zobowigzania krétkoterminowe 825 555 9373 (4 448) 830480
Oprocentowane kredyty i pozyczki 236 943 4821 (2 335) 239 429
Obligacje 20 484 - - 20 484
f;)scc:vv\\lliizzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 307 669 5554 (2 113) 308 111
Rezerwy 142 853 1637 - 144 489
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 894 360 - 8 254
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 712 - 712
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 109 001 - - 109 001
PASYWA RAZEM 1100 665 32958 (29 276) 1104 346
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
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TRAKCJA

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku:

T o wveaens o
Przed Po
pofaczeniem potaczeniu
Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (228 655) (1546) 10717 (219 483)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje: 205 899 1345 (10 717) 196 527
Amortyzacja 9814 1123 - 10937
Réznice kursowe 302 - - 302
Odsetki i dywidendy netto 5726 152 - 5878
(zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 98 985 (60) (10 835) 88 090
Zmiana stanu naleznosci (33 021) (1551) (1468) (36 040)
Zmiana stanu zapasow (21 414) 305 - (21 109)
Zmiana stanu zobowigzan 58 075 1554 1586 61215
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (566) (140) - (706)
Zmiana stanu rezerw 21439 5 - 21444
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami 66 498 - - 66 498
Inne korekty 61 (43) - 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (22 756) (200) 0 (22 956)
Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (907) - - (907)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1472 60 - 1532
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2.079) (18) - (2.097)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywow finansowych 2900 - - 2900
Nabycie aktywow finansowych (4 439) - - (4 439)
Zwrdécone pozyczki 200 1252 (1 252) 200
Udzielone pozyczki (700) - - (700)
Otrzymane dywidendy 22 323 - - 22323
Odsetki uzyskane - 231 (231) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 770 1524 (1483) 18 812
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 11838 - - 11838
Sptata pozyczek i kredytéw (1252) (1574) 1252 (1574)
Odsetki i prowizje zaptacone (11 906) (432) 231 (12 107)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (6148) (84) - (6232)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 468) (2 090) 1483 (8 075)
Przeptywy pieniezne netto, razem (11 454) (765) - (12 219)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 618 1210 - 17 828
Srodki pieniezne na koniec okresu 5164 445 - 5 609
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2215 - - 2215
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6. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Gtéwne typy produktow i ustug 30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone

Ustugi budowlano - montazowe 400 490 270 846
Ustugi projektowe 7 251 3059
Wynajem sprzetu 2 250 2 059
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 3321 1883
Dostawy towardw i materiatéow 1176 1480
Pozostate 276 3292
Razem 414764 282 619

Okres 6 miesiecy zakoniczony

Podziat przychodoéw ze sprzedazy ze wzgledu na kraj 30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Przeksztatcone
Polska 414 915 279 295
Wegry (326) -
Niemcy 175 3324
Razem 414 764 282 619

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na odbiorcow 30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
Instytucje rzgdowe i samorzgdowe 342 623 266 004
Sektor prywatny 72 141 16 615
Razem 414 764 282 619

. , . . ; Okres 6 miesiecy zakonczony
Podziat przychodow ze sprzedazy ze wzgledu na czas realizacji kontraktow,

. . . 30.06.2023 30.06.2022
mierzony od daty bilansowej Niebadane Przeksztatcone
Kontrakty do 12 miesiecy 263 825 55233
Kontrakty powyzej 12 miesiecy 150939 227 386
Razem 414 764 282 619

Generowane przychody Spétki uyjmowane sg w jednym segmencie operacyjnym, ktory jest tym samym segmentem
sprawozdawczym.

Wynagrodzenie zmienne z tytutu kontraktéw budowlanych

Zgodnie z najlepszym osgdem Zarzadu Spétki w wycenie kontraktéw ujeto wynagrodzenie zmienne wynikajace
z roszczen sgdowych i pozasgdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie nieodtgczna niepewnosé.

Wptyw tacznej wartosci ujetych w ten sposéb przychoddw na zysk brutto ze sprzedazy w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 30 czerwca 2023 roku i w latach wczesniejszych wynosi 391,5 min zt (szczegoty przedstawiono
w ponizszych akapitach) (na 31.12.2022 r.: 369 min zt). W ocenie Zarzadu Spétki nie istnieje wysokie ryzyko
odwrdcenia w przysztosci tych rozpoznanych przychodow.
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Roszczenia sgdowe oraz wynikajgce z zapisGw umownych (roszczenia kontraktowe)

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w budzetach kontraktéw rozpoznano i ujeto w przychodach adekwatnie do stopnia
zaawansowania prac danego kontraktu, wynagrodzenie zmienne wynikajace z roszczen kontraktowych:

- procedowanych na drodze sadowej, oszacowane przy uwzglednieniu wspodtczynnikdw prawdopodobienstwa
uzyskania zadanych kwot oraz

- procedowanych na drodze kontraktowej poprzez negocjacje z klientami Spotki.

Dla kazdego kontraktu w Spodtce przeprowadzana jest analiza szans i zagrozen, z uwzglednieniem sytuacji
uwarunkowan kontraktowych, prawnych, technicznych oraz szacunkéw eksperckich. Pod uwage brane sg m.in.
zapisy kontraktowe, wykonanie (lub niewykonanie) obowigzkdw umownych przez wszystkie strony kontraktu
oraz faktyczne szanse na wyptate danego roszczenia.

Przychody wynikajgce z roszczehh procedowanych w trybie kontraktowym oraz roszczerh sgdowych zostaty
uwzglednione w bilansie Spoétki na dzien 30 czerwca 2023 roku na tgczng kwote 271,5 min zt
(na31.12.2022 r.: 281 min zt).

Waloryzacja wynagrodzenia umownego

W budzetach kontraktéw Spodtka uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zawarcia danej umowy),
o ile umowa to przewiduje i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac
danego kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych poszczegdlnych projektow,
a Spotka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Niektdre sposrdd zawartych umdéw zawierajg maksymalny limit, do ktérego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy
dotyczace waloryzacji, nawet w przypadku uméw z tymi samymi klientami, s3 rozne w zaleznosci od daty
ich zawarcia. Waloryzacja na poszczegdlnych kontraktach odnosi sie do réznych wskaznikdw publikowanych przez
GUS w zaleznosci od zapisow w danej umowie. W przypadku czesci umow wyptata dodatkowego wynagrodzenia
w wyniku waloryzacji jest uzalezniona od minimalnej wartosci ww. wskaznikéw lub od spetnienia warunku postepu
prac zgodnie z harmonogramem rzeczowo - finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wszystkie ztozone wnioski Spotki dotyczace
waloryzacji zostaty rozpatrzone, a wsrdd rozpatrzonych - tylko cze$¢ uzyskata akceptacje. Kalkulacja kwoty
waloryzacji ma ztozony charakter, a w przypadku niektérych zapisdw umownych istniejg rozbieznosci
interpretacyjne miedzy Spoétka a jej klientami, co w ocenie Zarzgdu Spoéfki jest zjawiskiem typowym dla catej branzy
budownictwa infrastrukturalnego. Stanowisko Zarzadu Spétki w zakresie prawa do waloryzacji i sposobu wyliczenia
kwot naleznych Spodfce jest wsparte przez opinie zewnetrznych doradcéw oraz pojawiajgce sie orzecznictwo
sagdowe (na korzys¢ firm — wykonawcéw ustug budowlanych) odnoszace sie do uméw innych podmiotdw,
w ktorych zawarto analogiczne zapisy w zakresie waloryzacji jak w umowach Spaétki.

W trakcie 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka
zawarta aneksy do niektérych uméw regulujace kwestie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji bgdz tez zwiekszajace
jej limit okreslony wczesniej w umowie:

e W dniu 7 lutego 2023 roku zostat podpisany przez Trakcje oraz PKP PLK aneks do umowy zawartej
10 pazdziernika 2019 roku pt. ,Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych w ramach projektu
pn.: »Rewitalizacja linii kolejowych nr 694/157/190/191 Bronéw-Bieniowiec—Skoczow—Goleszow—
Cieszyn/Wista/Gtebce« Zamowienie czeSciowe A: Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na
odcinku podg Brondéw — Wista Gtebce”. W zwigzku z faktem wojny w Ukrainie i okolicznosciami tym
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spowodowanymi, limit kwoty waloryzacji naleznej Trakcji w zwigzku z realizacjg tejze umowy zostat
zmieniony z 5% na 10% wartosci umowy, w efekcie czego maksymalna taczna kwota waloryzacji umownej
nie przekroczy 34,9 min zt netto.

e W dniu 31 lipca 2023 roku zostat podpisany przez Trakcje oraz PKP PLK aneks do umowy zawartej
11 sierpnia 2021 roku pt. ,Wykonanie robét budowlanych w ramach Projektu POIi$ 5.1-11.2 pn.: »Prace
na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia Osobowa — Dorohusk na odcinku Warszawa — Otwock —
Deblin — Lublin, etap ll« odcinek Warszawa Wschodnia Osobowa — Warszawa Wawer”. W zwigzku
z faktem wojny w Ukrainie i okolicznosciami tym spowodowanymi, limit kwoty waloryzacji naleznej Trakgcji
w zwigzku z realizacja tejze umowy zostat zmieniony z 5% na 10% wartosci umowy, w efekcie czego
maksymalna tgczna kwota waloryzacji umownej nie przekroczy 36,6 min zt netto.

Nalezy wskazaé, iz w zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot
waloryzacji, wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig
dokonanego szacunku.

taczna wartosc¢ ujetych w ten sposéb przychoddéw w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2023 roku
i w latach wcze$niejszych wynosi 120,1 min zt (na 31.12.2022 r.: 88 min zi).

Mediacje

Od sierpnia 2022 roku Spétka prowadzita rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania uméw mediacyjnych
dotyczacych roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczacych kosztow ogdlnych poniesionych
przez Jednostke dominujgca w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktéw, waloryzacji wynagrodzenia
Jednostki dominujacej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. Po dniu bilansowym, tj.po 31 grudnia 2022 roku,
Trakcja podpisata umowy z PKP PLK o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP w zakresie roszczen zwigzanych z realizacjg niektorych kontraktow dotyczacych kosztow ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgca w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji Kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujgcej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. W dniu 16 marca 2023 roku
odbyto sie pierwsze indywidualne spotkanie Jednostki dominujgcej z Mediatorami Statymi Sgdu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 4 kwietnia 2023 roku odbyto sie pierwsze
indywidualne spotkanie przedstawicieli PKP PLK z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. Powyzsze mediacje prowadzone s3 dla nastepujgcych umdéw zawartych przez
Jednostke dominujgca:

1) umowa z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: ,,Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273,
351 — Zadanie A”, pn.: ,,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny — Police”;

2) umowa z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu: ,Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273
i 351 — Zadanie B: pn.: ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych
nr 273, 351 oraz 401”;

3) umowa z dnia 30 sierpnia 2018 roku ,,Przebudowa uktaddéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca
na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica” w ramach projektu pn.: ,Prace na linii
kolejowej E 59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

4) umowa z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie roboét budowlanych w obszarze LCS towicz — odcinek
Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja —towicz Giéwny” w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej
E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”, realizowanego
w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility;

5) umowa z dnia 16 sierpnia 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii
kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce —
Terespol, etap Ill — LCS Terespol”;
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6) umowa z dnia 11 paZzdziernika 2019 roku na przebudowe ukfadéw torowych wraz z infrastrukturg
towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu ,Prace na linii
kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

7) umowa z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na
linii kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dabie w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na
odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”.

Trakcja i PKP PLK w Il kwartale 2023 roku prowadzity réwniez mediacje m.in. w zakresie umowy
nr 90/124/0009/16/2/1 z dnia 29 grudnia 2016 roku na realizacje robdt budowlanych w ramach Przetargu nr 1 -
"Modernizacja odcinka Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 - 29,110 linii
nr 133)" w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E30, odcinek Zabrze-Katowice-Krakow, etap Ilb ”
w wyniku ktorych w dniu 27 czerwca 2023 roku postanowity wspdlnie uzgodni¢ szacowang kwote ugody w czesci
dotyczacej spotki Trakcja, na ok. 15 min zt netto, uwzgledniajac przedstawione przez PKP PLK w toku prowadzonej
mediacji roszczenia przystugujace jej wobec Konsorcjantéw. Po zakonczeniu weryfikacji wszelkich przestanych
przez Trakcje materiatdbw dokumentujacych poniesiony koszt, strony majac na uwadze wole ostatecznego
i catkowitego zakorczenia zaistniatego sporu, wspdlnie ustality, iz PKP PLK w celu dokonania ostatecznego
rozliczenia zobowigzuje sie zaptfaci¢ na rzecz Trakcja kwote w wysokosci 18 979 tys. zt brutto. Obustronne
podpisanie przed mediatorami Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej ugody
nastgpito w dniu 26 wrzesnia 2023 roku.

Powrét do petnej realizacji dwoch kontraktéw kolejowych oraz wartos¢ szacowanych przychodéw dodatkowych
w ramach tych kontraktéw

W zwigzku z decyzjg o powrocie do petnej realizacji dwdch kontraktdw kolejowych Trakcja ujeta w budzetach tych
kontraktéw oszacowane zmienne kwoty wynagrodzenia dotyczace dodatkowych prac nieuwzglednionych
W umowie oraz roszczenia kontraktowe (wynikajgce m.in. z dodatkowych prac do wykonania i wzrostu kosztéw
realizacji umow) i roszczenia waloryzacyjne w tacznej kwocie 166,7 min zt (na 31.12.2022 r.: 179 mln zt), uznajac
je za wysoce prawdopodobne do uzyskania i nie podlegajace znaczgcemu odwréceniu w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Trakcja dokonata powyzszego szacunku na podstawie analizy dodatkowych robdt oraz prac
projektowych, ktére zostaty uznane co do zasady (w trybie kontraktowym) przez Zamawiajgcego, w przypadku
czesci robot zostaty wydane polecenia zmiany na wykonanie zamiennej dokumentacji projektowej. W przypadku
tych robét strony sg juz zgodne co do tego, ze stanowig one prace nieujete w pierwotnym zakresie kontraktow,
a tym samym nalezy sie za nie zaptata dodatkowego wynagrodzenia na rzecz Trakcji — przy czym wynagrodzenie
to i jego ostateczna kwota nie zostato potwierdzone zawarciem stosownych anekséw do umdéw. Powyzsze znalazto
rowniez potwierdzenie w fakcie wyrazenia woli podjecia mediacji pomiedzy stronami w Sgdzie Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, co nastgpito w pierwszym kwartale 2023 roku.

Jednakze, ze wzgledu na brak formalnego potwierdzenia kwoty dodatkowego wynagrodzenia, Trakcja identyfikuje
ryzyko w zakresie wysokosci dodatkowego wynagrodzenia, ktére ostatecznie zaakceptuje Zamawiajgcy oraz
terminie jego realizacji i wskazuje na niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego wyniku negocjacji w tym zakresie.
W przypadku znaczacego zmniejszenia kwoty faktycznie zaakceptowanego i otrzymanego dodatkowego
wynagrodzenia istotnie zmniejszone zostang przyszte przewidywane przeptywy pieniezne oraz obnizeniu ulegnie
wynik finansowy Spétki, co negatywnie wptynie na ptynnos¢, wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatow wtasnych
Trakcji i Grupy.

Szacowane przychody dodatkowe w ramach poszczegdlnych kontraktow

Dla niektdrych realizowanych kontraktow, przy ustalaniu budzetu kontraktu oraz jego zaktadanego wyniku, Spotka
uwzglednia zmienne kwoty wynagrodzenia (dalej ,kwoty warunkowe”) i ujmuje w przychodach adekwatnie
do stopnia zaawansowania prac danego kontraktu. Kwoty warunkowe wynikajg z zapiséw umow i mogg stac
sie nalezne Spoétce w przypadku zaistnienia zdarzen przysztych, m.in. takich jak dodatkowe prace nieuwzglednione
w umowie. Ich charakter sprawia, iz ostateczne uzyskanie i wartos¢ kwot warunkowych obarczone sg
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niepewnoscig. Kwoty warunkowe sg uwzgledniane w budzetach kontraktéw wytacznie w przypadku, jesli

wystepuje wysokie prawdopodobienstwo ich uzyskania.

7. Koszty dziatalnosci

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Koszty wedtug rodzaju 30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
Amortyzacja 10401 10936
Zuzycie materiatéw i energii 121 237 112579
Ustugi obce 199 412 167 590
Podatki i optaty 1628 1557
Wynagrodzenia 63443 67523
Ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 15527 15710
Pozostate koszty rodzajowe 10104 4 868
Koszty wedtug rodzaju, razem 421 752 380763
Zmiana stanu zapasoéw, produktow, rozliczen miedzyokresowych
i rezerw (683) 17 063
KF)szt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ (9322) (3 265)
ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (1079) (1061)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (13 185) (17 138)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 397 483 376 362
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 1319 4579
Koszt wiasny sprzedazy 398 802 380942

8. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Przeksztatcone
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 681 942
Przychody z tyt. aktualizacji harmonogramdw leasingowych - 480
Przychody z tyt. rozpoznania VAT naleznego dot. uzytkowania samochoddéw 323 310
stuzbowych do celéw prywatnych
Otrzymane kary i grzywny 365 16
Ujawnione $rodki trwate 51 -
Umorzone zobowigzania 94 1
Pozostate 492 321
Razem 2 006 2070
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9. Pozostate koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Przeksztatcone
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 -
Zapfacone kary, grzywny, odszkodowania 277 5138
VAT niepodlegajacy odliczeniu 300 559
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywow trwatych 36 -
Przekazane darowizny 8 -
Zaptacone koszty postepowania spornego 475 185
Koszty prac rozbiérkowych 88 -
Wartos¢ zlikwidowanych zapasow 223 -
Spisanie naleznosci 760 8
Pozostate 718 627
Razem 2 886 6 517

W pozycji ,,Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania” w | pétroczu 2022 roku Spoétka rozpoznata koszty wynikajgce
z zawartych w dniu 28 czerwca 2022 roku ugdd z PKP PLK dotyczgcych roszczen Spétki wobec PKP PLK wynikajgcych
z postepowan sgdowych oraz roszczen PKP PLK wobec Spoétki wynikajacych z zabudowy pali fundamentowych
(o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 45/2022) w kwocie 5 078 tys. zt. Catkowity wptyw zawartych

ugdd na wynik finansowy Spétki byt ujemny i wynidst 618 tys. zt.

10. Przychody finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Przeksztatcone
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 871 406
- bankowych 260 16
- od pozyczek 611 320
- od naleznosci - 70
Rozwigzanie odpisu warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych - 7 395
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 7222 -
Zysk ze zbycia inwestycji - 1052
Przychody z tyt. nadpfaconego podatku PCC od uméw pozyczek - 20
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 438 475
Zysk z tytutu réznic kursowych 120 -
Pozostate 46 146
Razem 8 697 9494
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11. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Przeksztatcone
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 15 444 17 206
- od kredytéw i pozyczek 11536 11 897
- od zobowigzan 820 3197
- od obligacji 1710 1074
- od leasingdéw 1350 1017
- od zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 28 21
Odpis wartos$ci inwestycji w jednostkach zaleznych - 83360
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek 2524 5639
Optaty i prowizje finansowe (w tym strukturyzacyjne) 1242 1698
Aktualizacja wartosci obligacji - 33
Podatek PCC od umoéw pozyczek - 5
Pozostate koszty finansowe - 67
Razem 19 210 108 008

12. Zysk (strata) na jedng akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na jedng akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

- wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;

- $redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowatyby, zaktadajac zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie zysku (straty) na jedng akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktére zostaty
szczegotowo opisane w nocie nr 24 niniejszego sprawozdania.

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 862) (210 760)
_Zysk netto_ zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na (8.477) (209 890)
jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 336 450 976 86 450976
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana 336 450 976 86 450 976

do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Skoryg_owan.a Srednia wazona liczba ak-CJI zwykfy_ch zastosowana 352 730 086 102 730 086
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
- podstawowy (0,03) (2,44)
- rozwodniony (0,02) (2,04)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt
na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
- podstawowy (0,03) (2,44)
- rozwodniony (0,02) (2,04)

13. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2023 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 1 235 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 8 830 tys. zt).

Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych

Grunty, ; . Pozostate Srodki
. Maszyny Srodki J .
Stan na dzieri 30.06.2023 r. budynki . . $rodki trwate Razem
. iurzadzenia transportu .
Niebadane i budowle trwate w budowie
Wtasne 41 025 34 267 14 352 755 3131 93530
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 7 499 18 427 20 467 - - 46 393
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosc ksiegowa netto 48 524 52 694 34 819 755 3131 139923
Grunty, ; . Pozostate Srodki
. Maszyny Srodki , .
Stan na dziert 31.12.2022 r. budynki . . srodki trwate Razem
. i urzadzenia transportu .
Przeksztalcone i budowle trwate w budowie
Witasne 41749 36 034 13618 877 2 606 94 884
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 9 685 21682 23023 - - 54 390
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosc ksiegowa netto 51434 57 716 36 642 877 2 606 149 274
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Ponizej zaprezentowano zmiane stanu $rodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw:

Grunty,- Maszyny érodki Polzosta.le Srodki
budynki . . srodki trwate Razem
. i urzadzenia transportu .
i budowle trwate w budowie
Stan na dzier 1.01.2023
9 685 21682 23023 - - 54 390
Przeksztalcone
Amortyzacja (2 186) (1094) (2 609) - - (5 889)
Sktadniki aktywow z nowych
. . - - 330 - - 330
umow leasingu
Inne zwiekszenia/zmniejszenia - (2 161) 1 - - (2 160)
Zakonczenie umowy leasingu bez
. . - - (278) - - (278)
wykonania opcji wykupu
Stan na dzieri 30.06.2023
7 499 18 427 20 467 - - 46 393

Nieadane
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TRAKCJA

14.

Na dzier 30.06.2023 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Charakter Wartos¢ Wartodé Procent Udziat w ogdlnej
. . L. Przedmiot powigzania / Data objecia udziatéw / akcji . posiadanego liczbie gtoséw na
Nazwa jednostki Siedziba . L. . bilansowa .
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny . . kapitatu walnym
L . udziatéw / akcji .
konsolidacji nabycia zaktadowego zgromadzeniu
. L dziatalnos¢  jednostka zalezna /
PRK 7 Nieruchomosci sp.z 0.0. Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska metoda petna
. dziatalno$¢  jednostka zalezna /
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 - 100,00% 100,00%
projektowa metoda petna
dziatalnos¢ . .
- jednostka zalezna /
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- 19.04.2011 364 109 156 220 96,84% 96,84%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
. ) jednostka zalezna /
PEUIM sp. z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 14 215 99,70% 99,70%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . dnostka zalezna /
ednostka zalezna
Dalba sp. z 0.0. Bialystok  budowlano- ralez 19.04.2011 385 385 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . dnostk leina /
PDM S.A. Bialystok  budowlano- (0NOSH@ZAEZNAT g 64 9011 204 204 94,65% 94,65%
. metoda petna
montazowa
Razem 412 733 188 193
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Na dzier 31.12.2022 .

Wartos¢ L. Procent Udziat w ogdlne;j
. Charakter . . .. Wartos¢ . . .
. . Lo Przedmiot i K Data objecia udziatéw / akcji K posiadanego liczbie gtoséw na
Nazwa jednostki Siedziba . L. powiazania / . bilansowa .
dziatalnosci oo kontroli wedtug ceny o . kapitatu walnym
metoda konsolidacji . udziatéw / akgji .
nabycia zaktadowego zgromadzeniu
. . dziatalno$¢  jednostka zalezna /
PRK 7 Nieruchomosci sp.z0.0. Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska metoda petna
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa ~ JZ2falnos¢  jednostkazalezna/ o)\, 55,0 1400 - 82,35% 82,35%
projektowa metoda petna
dziatalnos¢ . .
- jednostka zalezna /
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- 19.04.2011 364 109 156 220 96,84% 96,84%
) metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
) ) jednostka zalezna /
PEUIM sp.z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 14 215 99,70% 99,70%
. metoda petna
montazowa
dziafalnos¢ dnostka zalezna /
Dalba sp. z 0.0. Bialystok  budowlano- €9"° N 19.04.2011 385 385 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
. jednostka zalezna /
PDM S.A. Biatystok budowlano- 19.04.2011 204 204 94,65% 94,65%
) metoda petna
montazowa
Razem 412 733 188 193

*) Spdtka posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

37



TRAKCJA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Test na utrate wartosci inwestycji

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych w zwigzku z czym Spoétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s przez Spotke w wartosci godziwej. Spotka oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien
przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe, tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia
Spodtka dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwej.

Ostatnia wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana przez rzeczoznawce na dzien
31 grudnia 2022 roku. Na dzied 30 czerwca 2023 roku Spdtka nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczacych

o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 30 czerwca 2023 roku wyniosty 25 278 tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu
do wartosci na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku o kwote 39 tys. zt wynikajacg z amortyzacji nieruchomosci
inwestycyjnych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zmniejszenia wartosci w wyniku rozbiorki
budynku w kwocie 88 tys. zt.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 31 sierpnia 2023 roku Spétka zawarta przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz wtasnosci budynkow stanowigcych przedmiot odrebnej wtasnosci
potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tacznej powierzchni 13.786,00 m2 za cene netto
12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkow, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd korporacyjnych (Zarzadu i Rady
Nadzorczej, co juz nastagpito), ktdrych ziszczenie sie bedzie umozliwiaé zawarcie umowy sprzedazy.

16. Pozostate aktywa finansowe

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztalcone
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kaucje pod gwarancje 8473 12 628 11583
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne 4828 4643 8792
Razem 13 301 17 271 20 375
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych 3282 10747 17 041
- zaliczane do aktywow obrotowych 10019 6524 3334
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne w wartosci brutto 15 253 12544 8792
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek (10 425) (7901) -
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne w wartosci netto 4 828 4643 8792
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzielonych pozyczek
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 7 901 - -
Zwiekszenia 2524 7 901 -
Utworzenie 2524 7901 -
Stan na koniec okresu 10 425 7 901 -
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17. Rozliczenia z tytutu umdw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Nadwyzka przychoddéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami
zafakturowanymi

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

Zobowiazania z tytutu umow z klientami

Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na poczatek okresu

(+/-) Zmiana wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw Swiadczen
bez wystawienia faktury

(-) Wyfakturowanie

Stan na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Stan na poczatek okresu

(+/-) Zmiana wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw $wiadczen
bez wystawienia faktury

() Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na
poczatek okresu

Stan na koniec okresu

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
182 611 152 623 153433
180 195 150 154 143 980

2 416 2 469 9453

105 087 109 001 77 207
58 945 55692 62 150

46 142 53309 15 057
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatlcone Przeksztatcone
152 623 153 433 137 101
102 786 101 182 80 315
(72 798) (101 992) (63 983)
182 611 152 623 153433
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatlcone Przeksztatcone
109 001 77 207 111 097
70370 116 016 110 883
(74 284) (84 222) (144 773)
105 087 109 001 77 207

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych i bedg

rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu przekazanych zaliczek:

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia: przekazanie zaliczek
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek w okresie
Stan na koniec okresu

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek

Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu
Stan na koniec okresu

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatlcone Przeksztatcone
2469 9453 5732
2394 6274 27 978
(2 447) (13 258) (24 257)
2416 2 469 9453
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatlcone Przeksztatcone
53 309 15 057 52 187
11 425 60325 76 617
(18 592) (22 073) (113 747)
46 142 53 309 15 057
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18. Zapasy

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Materiaty 51544 71962 49 289
Potprodukty i produkty w toku 3764 5313 3106
Produkty gotowe 417 2 085 398
Towary 10 10 107
Razem zapasy brutto 55735 79 370 52900
Odpisy aktualizujace wartoséé zapasow (430) (799) (417)
Materiaty 51141 71190 48 900
Pétprodukty i produkty w toku 3764 5313 3106
Produkty gotowe 390 2058 371
Towary 10 10 107
Razem zapasy netto 55 305 78 571 52484
19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztalcone Przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 270 157 335742 296 154
Naleznosci budzetowe 5321 3515 4344
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 27 816 22 558 23008
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 37762 37374 32093
Kwoty zatrzymane 1957 17 313 3024
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 343 013 416 502 358 623
Oczekiwana strata kredytowa (82 310) (79 335) (123 740)
Razem 260 703 337 167 234 883
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztalcone Przeksztatcone
Srodki pieniezne w kasie 2 2 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2871 6 699 12 404
Inne $rodki pieniezne - lokaty 10388 12 199 5423
Razem 13 261 18 900 17 829
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 261 18 900 17 829
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 698 51 8 344

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania na dzier 30 czerwca 2023 roku w kwocie 2 698 tys. zt

to srodki na rachunkach bankowych:
- VAT z podzielonej pfatnosci w kwocie 2 665 tys. zt.;

- wynikajace z udzielonej zaliczki w kwocie 31 tys. zt;

- cesyjnych w kwocie 2 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywéw pienieznych.
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21. Objasnienia do rachunku przeptywdw pieniezny

ch

Ponizej wyjasnienie wybranych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych miedzy zmiang bilansowa a zmiang

zaprezentowang w rachunku przeptywdw pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone

Zmiana bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

R 76 464 (15 900)
naleznosci
Kf)rekta o0zmiane .sta nu nlal'e'znosa z ty'tulg dywidend od spotek zaleznych 7922 (14 929)
ujmowanych w dziatalnosci inwestycyjnej
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych 1360 (5211)
Zmiana w rachunku przeptywéw pienieznych 85 046 (36 040)

Zmiana stanu zobowigzan

Okres 6 miesiecy zakorniczony

30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone

Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

L, (94 000) 58 082
zobowigzan
Zmiana bilansowa zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych 244 (428)
Zmiana bilansowa pozostattych zobowigzan finansowych 90 000 -
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych (2 835) 3560
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych (6 591) 61215

22. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,

wynosit:
e 51399 548 akcji na okaziciela serii A;
e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 24771519 akcji na okaziciela serii C;
e 250 000 000 akcji imiennych serii E.

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomieri okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spodtkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2023 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania i przedstawia sie

nastepujaco:
0, H I—

. . . . % ud2|.a v . i % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow
gtosach na Wz

zaktadowym

PKP PLK 278 399 145 82,75% 278 399 145 82,75%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 7,65% 25733706 7,65%
Pozostali akcjonariusze 32318125 9,60% 32318125 9,60%
Razem 336 450 976 100,00% 336 450 976 100,00%
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W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz

Obligacje zamienne na akcje

art. 69b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajgcych
do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D na rzecz spotki PKP PLK.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie

dokonano objecia akcji Spétki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych

na akcje Spotki serii D.
23. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

Kredyty bankowe - - 147 996

- kredyt w rachunku biezacym - - 15411

- kredyt obrotowy - - 132 585

Pozyczki od jednostek powigzanych - 22287 110324

Pozyczki od jednostek pozostatych 2301 3942 7 196

Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego 23 847 28 376 38793

Razem 26 148 54 605 304 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

Kredyty bankowe 119 596 149 837 46 783

- kredyt w rachunku biezgcym 13 299 15 385 3011

- kredyt obrotowy 106 297 134 452 43 772

Pozyczki od jednostek powigzanych 72791 70 607 9034

Pozyczki od jednostek pozostatych 3236 3255 3191

Zobowigazania z tytutu uméw leasingu finansowego 12 018 15730 21574

Razem 207 641 239429 80 582

Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 233 789 294 034 384 891
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Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w | pétroczu 2023 roku:

Na dzien 1.01.2023 r.

249 928
Przeksztatcone
Sptata kredytow i pozyczek (51 187)
Kompensata pozyczki z naleznoscig (490)
Odsetki naliczone 11793
Odsetki zaptacone (11 594)
Rdznice kursowe (526)
Na dzien 30.06.2023 r. 197 924
Niebadane
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 2301
- czes¢ krotkoterminowa 195 623

Nowe umowy finansowania

W okresie | pétrocza 2023 roku Spétka nie zawarta nowych umoéw finansowania. Obecnie Trakcja jest na etapie
intensywnych negocjacji z instytucjami w kwestii dalszego finansowania.

W trakcie | pdtrocza 2023 roku stopy procentowe WIBOR, w oparciu o ktore wyliczana jest wartos¢ zobowigzan z tyt.
odsetek ptaconych na rzecz instytucji finansowych utrzymywaty sie na wysokim poziomie, skutkiem czego odnotowano
wysokie koszty obstugi zadtuzenia. Trakcja identyfikuje ryzyko dalszego wzrostu stép procentowych, co stanowi
czynnik, ktory w ocenie Trakcji bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza.

Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do uméw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikow finansowych (dalej ,Kowenanty”) zwigzanych z biezgcg sytuacjg finansowq Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie anekséw do wyzej wymienionych umdéw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktorych Trakcja
informowata w raporcie biezgcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantow przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych umoéw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezacym nr 54/2022),
stanowigcych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzied bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spétka i Grupa nie osiggneta wskaznikéw finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia umoéw finansowania. Na
gruncie zawartych umow finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikdw na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujacych (w tym co najmniej:
(i) jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujgcy bedgcy bankiem lub Agencja Rozwoju
Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikéow finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
Spoétka nie uzyskata informacji od Finansujacych o postanowieniu wskazujgcym, iz nieosiggniecie wskaznikow
finansowych na poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Spoétka nie uzyskata informacji od Finansujacych
o postanowieniu, iz niedotrzymanie wskaznikéw finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym,
ze niedotrzymanie wskaznikow finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujacy nie moze
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samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowa¢ o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie
finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych. W zwigzku z tym
Trakcja ocenia ryzyko postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej
wskazany przypadek naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spétka (niezaleznie od braku okolicznosci wystapienia istotnego naruszenia
warunkow umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujgcych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz $rodkéw prawnych, jakie mogg przystugiwa¢ Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikow finansowych. W dniu 25 wrzes$nia 2023 roku Spotka otrzymata odpowiedz
od Agenta ds. Wspotpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos¢ gtoséw cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
zgody dla powyzszego Wniosku Spoétki. Jednoczesnie Agent ds. Wspodtpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spétki w ramach trwajgcego procesu organizacji finansowania Trakcji S.A.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Struktura zobowigzan leasingowych:

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztaicone
Dtugoterminowe 23 847 28 376 38793
Krotkoterminowe 12 018 15730 21574
Razem 35 865 44 106 60 367
Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umoéw:
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Wartos¢ nominalna minimalnych opfat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 4263 5062 4577
W okresie 90 - 360 dni 9224 12 498 19 448
W okresie od 1 do 5 lat 18 671 21345 31394
Powyzej 5 lat 26719 29 159 31462
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -
zem zobowigzania z tytulu leasingu finansoweg 58 877 68 064 86 881
minimalne opfaty leasingowe ogotem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (23 012) (23 957) (26 517)
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 3829 4519 3839
W okresie 90 - 360 dni 8 189 11211 17 735
W okresie od 1 do 5 lat 15 969 19 137 26 921
Powyzej 5 lat 7878 9239 11872
Razem warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 35 865 44 106 60 367
Koszty dotyczgce umow leasingowych:
1.01.2023 - 1.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022
Niebadane Przeksztatcone
Amortyzacja 5 889 5796
Odsetki 1350 1017
Razem koszty leasingu 7 239 6 813
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Przeptywy z tytutu umow leasingu w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku byty ujemne i wyniosty
-7 433 tys. zt.

24. Obligacje

Spotka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w facznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt,

e 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spoétki o wartosci
nominalnej 1,70 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 PLN (,,Obligacje Serii F”) na rzecz ARP
oraz

e 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki o wartosci
nominalnej 1,70 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 PLN (,Obligacje Serii G”) na rzecz
COMSA.

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczeg6lnosci hipotekg umowng o najwyzszym pierwszerstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spétki potozonej
w Bientkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto Spétka ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego majatku Spotki
oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G sg
niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzadkowania zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Obligacje mogg
podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia
standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji
Serii G.

Seria obligacii Data emisii Data wvkupu Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna serii
gadl ) yiup jednej obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 31.12.2023 1,7 20 000
G 08.05.2020 01.02.2024 1,7 7 674

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz
art. 69b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajacych
do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D na rzecz spo6tki PKP PLK.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
dokonano objecia akcji Spoétki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKP PLK posiada facznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych
na akcje Spotki serii D.
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Struktura obligacji

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Dtugoterminowe - 9300 28451
Krétkoterminowe 30317 20484 196
Razem 30317 29784 28 647

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spdtka ujmowata obligacje w bilansie w zamortyzowanym koszcie.

25. Pozostate zobowigzania finansowe

W pozycji bilansu ,,pozostate zobowigzania finansowe” Spétka ujeta wartosé zobowigzan wynikajaca z zawartej umowy
cash pooling’u.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczaca finansowania wewnatrzgrupowego, w tym umowe
pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK, ktorej przedmiotem jest zapewnienie systemu wspdlnego zarzgdzania ptynnoscia
finansowa [, cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK, Trakcjg oraz Bankiem - PKOBP S.A.
na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu umozliwienie uczestnikom efektywnego
finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego.

Stronami umowy cash pooling s3: Trakcja, ktora petni role Agenta umowy, PKP PLK oraz strony bedgce uczestnikami:
Zaktad Robdét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu, Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno-Torowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Gdansku, Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, Dolnoslgskie Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Komunikacyjnej
DOLKOM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu.

Wartos¢ umowy wynosi 100 min zt — jest to tgczna kwota jakg Uczestnicy zasilili rachunki bankowe w ramach Umowy.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony tj. do 30 czerwca 2024 roku, z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne
12 miesiecy za zgodng wolg Stron Umowy.

Zabezpieczeniem umowy dla kazdego z uczestnikow jest wystawione przez PKP PLK zabezpieczenie w postaci weksla
wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Z tytutu udzielenia zabezpieczenia, PKP PLK przystuguje comiesieczne
wynagrodzenie od Spoétki. Za wykorzystywany przez Spétke kapitat naliczane sg odsetki w oparciu o WIBOR 1M.
Umowa z Bankiem reguluje organizacje wspdlnego zarzadzania ptynnoscig finansowg i zawarta zostata na okres
tozsamy z umowa.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Trakcja posiada zobowigzanie z tyt. umowy cash pooling’u w wysokosci 90 000 tys. zt.

26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 153 838 236 595 150924
Kwoty zatrzymane 31785 34 425 34705
Zobowigzania budzetowe 15987 27974 48 841
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen 7 439 7 558 8111
Pozostate zobowigzania wobec osdéb trzecich 5062 1559 3838
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 214111 308111 246 419
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych 185623 271020 185 629
Wymagalne do 12 miesiecy 169 528 256 892 171101
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 16 095 14 128 14 528

Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych po

. 185 623 271 020 185 629
zdyskontowaniu

27. Rezerwy

Na dzien 1.01.2023 r.

150 531
Przeksztafcone
Utworzenie 15 464
Wykorzystanie (18 627)
Rozwigzanie (691)
Na dzierr 30.06.2023 r.

146 677
Niebadane
w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 5245
- cze$¢ krotkoterminowa 141 432

28. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

W | pétroczu 2023 roku Spodtka nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego sprawozdania finansowego. Wartosc
bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentdéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki oraz zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazujg
na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope WIBOR, stad tez ich wartos$¢ godziwa jest zblizona do wartosci
bilansowe;.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spoétka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatéw z uwagi na fakt, iz nie sg notowane na aktywnym rynku. Zgodnie
z przyjeta politykg rachunkowosci Spoétki udziaty te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w zwigzku z czym Spoétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

W trakcie | pétrocza 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

29. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Spdtka wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pétrocza 2023 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2022 rok.
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ETRAKCJA

30_'06'2023 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Niebadane

Nieruchomosci inwestycyjne: 25278 - - 25 278
Nieruchomosci biurowe 25278 - - 25278
- grunty 22 876 - - 22 876
- budynki 2402 - - 2402

31.12.2022 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Przeksztatcone

Nieruchomosci inwestycyjne: 25 405 - - 25 405
Nieruchomosci biurowe 25 405 - - 25 405
- grunty 22 915 - - 22 915
- budynki 2490 - - 2490

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych

transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkow.

W trakcie | pétrocza 2023 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

30. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

ich celu lub wykorzystania

W | pdtroczu 2023 roku Spétka nie dokonata zmian klasyfikacji aktywdw finansowych.

31. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Naleznosci z tyt. . Aktywa
K Inwestycje w .
dostaw i ustug . finansowe -
Zapasy jednostkach i Razem
oraz pozostate . udzielone
L zaleznych K ]
naleznosci pozyczki
Na dzie 1.01.2023 . 799 79335 224 540 7901 312575
Przeksztafcone
Utworzenie - 7 058 - 2524 9582
Wykorzystanie (369) (2573) - - (2942)
Rozwigzanie - (1511) - - (1511)
Na dzieri 30.06.2023 . 430 82309 224 540 10 425 317 704

Niebadane
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ETRAKCJA

32. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztalcone Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 2243 367 2243 367 950 892
Otrzymanych gwarancji i poreczen 2243 367 2243 367 950 892
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 96 887 94 033 80048
Otrzymanych gwarancji i poreczen 95 084 90325 78294
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 13803 3708 1754
Razem naleznosci warunkowe 2 340 254 2337400 1030940

Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 2 694 606 2705 769 972 569
Udzielonych gwarancji i poreczen 2682022 2692 102 950 892
Weksli wlasnych 12 584 13 667 21677
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 10 135927 10388 304 10 868 765
Udzielonych gwarancji i poreczen 149 940 151920 685 330
Weksli wlasnych 584 226 621513 756 440
Hipotek 5553168 5553168 5553168
Cesji wierzytelnosci 967 171 1174526 976 023
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 149 616 155371 165998
Zastawdw rejestrowych 2 731 806 2 731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 12 830533 13 094 073 11 841334

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtownie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spétki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa

powyze;j.
30.06.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw - - 2325
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ETRAKCJA

33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym

sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz na Zakupy 'Przychody Koszty
rzecz od Przychody finansowe z z tytutu Pozostate
Podmioty powigzane Okres L, L, z tytutu tyt. odsetek od koszty
podmiotéw podmiotéow . K .
. . odsetek  otrzymanych pozyczeki  finansowe
powigzanych powigzanych . .
dywidend obligacji
Akcjonariusze:
COMSAS.AU. 1.01.23-30.06.23 - - - - - -
1.01.22-30.06.22 - - - - 306 9
ARP SA. 1.01.23-30.06.23 - - - - 4768 -
1.01.22-30.06.22 - - - - 4142 24
PKP PLK SA. 1.01.23-30.06.23 324 490 289 150 - 452 -
1.01.22-30.06.22 - - - - - -
Spotki zalezne w Grupie  1.01.23-30.06.23 378 462 611 7 222 292 226
Trakcja 1.01.22-30.06.22 2604 6528 649 7 395 855 613
Pozostate podmioty 1.01.23-30.06.23 1544 17 - - - -
powigzane 1.01.22-30.06.22
z Grupy PKP PLK o o
Razem 1.01.23-30.06.23 326 412 768 761 7 222 5512 226
1.01.22-30.06.22 2604 6 528 649 7 395 5303 646

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Ponizej przedstawiono informacje

dotyczace naleznosci i zobowigzarn od/wobec podmiotow powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu

poréownywalnego.

Naleznosci od

Zobowiazania

Zobowiazania

. . Dzien L, wobec Pozyczki Pozyczki
Podmioty powigzane . podmiotéow . z tytutu .
bilansowy R podmiotéw L udzielone otrzymane
powigzanych . obligacji
powigzanych

Akcjonariusze:

30.06.2023 - - 20 475 - 54 802
ARP S.A.

31.12.2022 - - 29784 - 70 608

30.06.2023 115 808 39116 9841 - -
PKP PLK S.A.

31.12.2022 214 639 43 158 - - -
Pozostate podmioty 30.06.2023 1 90011 . _ _
powigzane
2 Grupy PKP PLK 31.12.2022 8 - - - -
Spotki zalezne w Grupie 30.06.2023 14 767 407 - - 2183
Trakdja 31.12.2022 7171 2493 . 4643 28778
- 30.06.2023 130576 129 534 30316 - 56 985

azem
31.12.2022 221818 45 651 29784 4643 99 386

Powyzsze transakcje zostaty przedstawione w wartosciach godziwych.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

34. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono faczng wartos¢ wynagrodzen i innych Swiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdra
obcigzyta koszty danego okresu Spotki oraz spotek zaleznych:

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2023 30.06.2022

Wynagrodzenie Zarzadu Spéfki . Niebadane ) . Przeksztatcone ]

W jednostce W spétkach W jednostce W spétkach

dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei inne krdotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1761 - 3524 751
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 40 - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy* - - 1172 -
Razem 1801 - 4 696 751

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spétki el Przeksztaicone
W jednostce W spétkach W jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych
Ptacei inne krdotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 379 15 539 278
Razem 379 15 539 278

*) W catkowitej kwocie wynagrodzenia Zarzqdu Spotki na dzieri 30 czerwca 2022 roku zostata ujeta rekompensata z tyt. rozwigzania
umowy o prace Pana Marcina Lewandowskiego (Prezesa Zarzqdu Spotki Trakcja do dnia 11 marca 2022 roku) w kwocie
1172 tys. zt.

35. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2023 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujace w | pdtroczu 2023 roku oraz nastepujgce po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2023 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowe] zostaty zaprezentowane w wybranych notach niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego oraz w nocie 43 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2023 roku.
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Warszawa, 27 wrzesnia 2023 roku

Zarzqd:

Artur Szumisz

Prezes Zarzadu

Andrzej Kozera

Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Barttomiej Cygan

Cztonek Zarzgdu

Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzgdu
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T K

RAKCIJA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku podane zostaty w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez
Unie Europejskq. Niniejsze Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci i nalezy je czytac tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku. ChcielibySmy zwrdci¢ rowniez szczegdlng uwage na stwierdzenia
dotyczqce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwaé, uwazac, szacowac), poniewaz oparte sq na pewnych zatozeniach,
obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwigzku z tym nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. DZIALALNOSC GRUPY TRAKCJA

1.1  Ogdlne informacje o Grupie
Grupa Trakcja (,,Grupa Trakcja”, ,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja S.A. z siedzibg w Polsce (, Trakcja”,

,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych.

Trakcja S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokre$lony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji

wewnetrznych.
Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Czas trwania Spotki: nieoznaczony
KRS: 0000084266
REGON: 010952900
NIP: 525-000-24-39
LEI: 25940010JQX01TS70C40
Kod PKD: 42127
Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spaétki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012-19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej z BTW sp. z o.0. jako spotka
przejmowang. Potgczenie spétek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach rachunkowych
Spotki, na ktdrg przeszedt majatek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metodg tgczenia udziatdw. Szczegdty dotyczace
potaczenia znajdujg sie w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien skréconego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku.
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Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
rowniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzagdca polskiej krajowej sieci kolejowej. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspodtfinansowanych
ze $rodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robdt o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwiekszenie bezpieczeristwa ruchu pociggdw, w ktdre angazuje gtéwnie srodki
z dotacji budzetowej i sSrodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtéwnym klientem Trakgji.

W sktad Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2023 roku wchodzi Jednostka dominujaca Trakcja oraz jednostki zalezne.
Jednostki podlegajace konsolidacji metodg petng w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Trakcji za | pétrocze 2023 roku:

e PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spofki,

e Torprojekt sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem w 100% kapitatu
zaktadowego tej spoétki. W dniu 31 marca 2023 roku Zarzad Trakcji podjat decyzje o przeklasyfikowaniu
aktywow i zobowigzan spotki Torprojekt, jako ,,przeznaczone do sprzedazy”. Szczegétowe informacje zostaty
przedstawione w nocie 30 skréconego skonsolidowanego sprawozdania za okres zakoniczony 30 czerwca
2023 roku,

e Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw sp. z 0.0. (,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedziba w Biatymstoku,
Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spotki,

e Dalba sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e PDM S.A. - jednostka zaleina z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 94,65% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e  Zaktad Spétki Trakcja S.A. na Ukrainie,

e Trakcja Ukraina sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedziba w Kijowie, PDM S.A. jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Trakcja Ukraina sp. z 0.0. W dniu 30 grudnia 2021 roku zarzad sp6tki PDM S.A. podjat decyzje
o przeznaczeniu do natychmiastowej sprzedazy udziatéw w spoétfce zaleznej Trakcja Ukraina sp. z o.0. stad
Grupa sklasyfikowata wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy.

e AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostky zalezng w stosunku do Jednostki
dominujacej Trakcja oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodza nastepujgce podmioty:

* UAB Kelda - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),

* AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),

* AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat spo6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie - oddziat spoétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),

¢ AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Malmo (Szwecja),

e UAB , Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Trakcja jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowg z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie

w $wiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
4
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i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drég i towarzyszacych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogélnobudowlane z zakresu
przygotowania terenéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemoéw elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy Trakcja od ponad
siedemdziesieciu lat realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne srednich a takze wysokich napieé, zaréwno w
nowych, jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostéw,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spdtka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wtasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

e posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzgdzajgcej i zorientowanej na klienta zatogi,

e duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robét realizowanych terminowo wg najwyzszych
standardéw europejskich,

e posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Grupa Trakcja posiada przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastrukturg kolejowg i drogowg w Polsce i krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie Trakcja na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktdre zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych spétkom z Grupy Trakcja prac z dotrzymaniem
zatozonych harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiele z realizowanych przez Grupe Trakcja projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest $ciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobodw.

1.2  Zmiany w strukturze Grupy i ich skutki

W | potroczu 2023 roku wystgpity ponizsze zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci:

Potaczenie Spétki Trakcja ze spétkg zalezng BTW

W dniu 13 marca 2023 roku Trakcja poinformowata raportem biezacym 6/2023 o zamiarze potgczenia Trakcji ze spdtka
zalezng, w ktdrej posiada 100 % udziatéw tj. BTW oraz o uzgodnionym planie potaczenia. W dniu 28 marca 2023 roku
Trakcja opublikowata raportem biezgcym 8/2023 drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia Trakcji ze spotka zalezng
BTW. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia spotki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotka
BTW sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Celem potgczenia spdtek jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu
potaczonych spoétek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Potgczenie
nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. potaczenie przez przejecie poprzez przeniesienie
na Trakcje catego majgtku BTW w drodze sukcesji uniwersalnej, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Trakcja.
Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w nocie 5 skréoconego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za
okres | pétrocza 2023 roku.
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Spoétka zalezna Trakcja Ukraina

W zwigzku z nadal trwajacym konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie
dziatalnosci spétki zaleznej Trakcja Ukraina z siedzibg w Kijowie dotyczace mozliwosci wystgpienia nastepujgcych
zdarzen:

- utraty wartosci aktywéw niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej;
- utraty kontroli.

Na moment publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada
informacji o ewentualnym zrealizowaniu sie ktérego$ z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzen, w przypadku jego
wystgpienia, nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Trakcja.

Spotka zalezna Torprojekt

W nawigzaniu do informacji przedstawionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za 2022 rok w nocie 1.3 w dniu 20 marca 2023 roku, Trakcja podpisata list intencyjny okreslajgcy ramy negocjacji
dotyczacych warunkow nabycia od Trakcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spoétce Torprojekt. W dniu 31 marca 2023
roku Zarzad Trakcji podjat decyzje o przeklasyfikowaniu aktywéw i zobowigzan spotki Torprojekt, jako , przeznaczone
do sprzedazy”. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w nocie 30 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania za okres zakoriczony 30 czerwca 2023 roku.

W dniu 23 stycznia 2023 roku spétka zalezna Torprojekt zawarta umowe z udziatowcem mniejszosciowym dotyczacy
nieodptatnego nabycia przez Torprojekt 17,6% udziatéw w celu ich umorzenia. W dniu 23 stycznia 2023 roku doszto
do umorzenia tychze udziatéw, w wyniku czego Trakcja stata sie jedynym wtascicielem spotki Torprojekt.

AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra

W pierwszym pétroczu 2023 roku Grupa nastgpito zamkniecie i likwidacja spotki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra. Spétka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2022
i 2023 roku.

1.3  Rodzaje produktéw i ustug

Zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie w poréwnaniu do zaprezentowanego w punkcie 2.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Trakcja i Spotki Trakcja S.A. za 2022 rok.

1.4  Znaczace umowy na ustugi budowlane

W okresie | pétrocza 2023 roku Grupa Trakcja podpisata umowy o tgcznej wartosci 617 min zt netto, (z wytgczeniem
czesci przychoddw przypadajacej na konsorcjantéw) co stanowi wzrost o okoto 124,4% w stosunku do analogicznego
okresu 2022 roku. Portfel zamdwien Grupy na koniec czerwca 2023 roku wynidst 2 969 min zt netto (z wytgczeniem
czesci przychodow przypadajacej na konsorcjantéw), co stanowi zwiekszenie o okoto 41,5% w stosunku do portfela
zamowien Grupy na koniec czerwca 2022 roku, ktory wynidst 2 098 min zt netto. Majac na uwadze wtasny potencjat
wykonawczy, Grupa prowadzi zrownowazong polityke pozyskiwania kontraktow, co potwierdza wielkos¢ portfela
zamowien. Powyzsze dane nie obejmujg najkorzystniejszych ofert oczekujacych na podpisanie.

W | pétroczu 2023 roku Grupa podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

a) w dniu 30 stycznia 2023 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na , Rozbudowe/Przebudowe ul. Szczecinskiej
w todzi na odcinku od ul. Aleksandrowskiej do granicy miasta w systemie zaprojektuj i wybuduj” szczegoty zostaty
podane w raporcie biezgcym nr 3/2023 (tgczna wartos¢ kontraktu: 71,2 min zt netto);

b) w dniu 28 kwietnia 2023 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Przebudowe wiaduktu w ul. Zeromskiego
w Radomiu nad torami PKP wraz z infrastrukturg towarzyszacy”, szczegoty zostaty podane w raporcie biezagcym
nr 17/2023 (wartos¢ kontraktu: 145,4 min zt netto);

c¢) wdniu 30 czerwca 2023 roku zostata podpisana umowa przez spotke zalezng od Jednostki dominujacej AB Kauno
Tiltai i UAB STIEMO z siedzibg na Litwie na prace instalacyjne linii elektrycznych 330 kV (Dvarvieciy VE TP —
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Tytuvénai VE TP podstacja transformatorowa), szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 28/2023
(wartos¢ kontraktu: 15,8 min EUR netto, tj. 70,3 min zt netto).

Po dacie bilansowej Grupa podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

a) w dniu 1 wrzesnia 2023 roku Trakcja S.A. podpisata umowe z Gming Kedzierzyn-Kozle na ,Budowe facznika
obwodnicy pétnocnej z ul. Przyjazni/Strzelecky, os. Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu”, szczegbty zostaty podane
w raporcie biezgcym nr 33/2023 (wartos¢ kontraktu: 54,4 min zt netto).

Gtéwne kontrakty realizowane w | pétroczu 2023 roku

Grupa Trakcja realizuje gtdwnie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat sprzetowy i ludzki
Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktow.

Najwieksze kontrakty realizowane przez Grupe w | pdtroczu 2023 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota kontraktu
podana z wyfgczeniem wartosci robdt przypadajgcych na konsorcjantéw):
Kwota netto kontraktu*

Lp. Nazwa kontraktu (min PLN) Typ robot

Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i
1.  odcinek Placencja — towicz Gtéwny w ramach projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 576 kolejowe
na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”
Zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273,

2 351 - zadanie A pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny - 520 kolejowe
Police"
Zaprojektowanie i wykonanie robo6t budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce -

3. Terespol dla zadania pn. "Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce - Terespol, 491 kolejowe

etap Il - LCS Terespol"
Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych w ramach projektu pn.:
,Rewitalizacja linii kolejowych nr 694/157/190/191 Brondw — Bieniowiec — Skoczéw —
4.  Goleszéw — Cieszyn/Wista/Gtebce” 437 kolejowe
Zamoéwienie czesciowe A: Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na odcinku
Brondéw — Wista Gtebce

5. Przebudowa linii kolejowej Nr 7 Warszawa Wschodnia - Wawer 404 kolejowe
Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn-Budzisko (gr. paristwa) z podziatem

6.  nazadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Potudnie - wezet Wysokie (wraz z wylotem w 388 drogowe
ciggu dk 16)
Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej

7. E59 odcinek Stargard — Szczecin Dabie w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 374 kolejowe

na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dagbie

Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap lll (Debica -

8. Sedziszéw Matopolski) 361 kolejowe
,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowe;j

9 E59 odcinek Poznan Gtéwny - Rokietnica” w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E 295 Koleiowe

" 59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie” (Zaktualizowana wartos¢ kontraktu, ]

nieuwzgledniajaca kwoty warunkowej)
Przebudowa odcinka autostrady A1 Wilno-Kowno-Ktajpeda od 99,03 do 100,47 km

10. , . 259 mostowe
(Srodkowy most na rzece Wilii)

11, Przebudowa odcinka drogi krajowej A5 Kowno-Mariampol-Suwatki od 79,00 do 85,00 245 drogowe
km.

12.  Prace budowlane dla linii napowietrznej 330kV Darbénai-Biténai 243 energetyczne

13.  Prace zwigzane z przebudowa rozdzielni 330 kV 330/110/10 kV Kruonis HAE 231 energetyczne

14, Projekt i budowa drogi ekspresowej ,S_.S na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do 211 drogowe
wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km

15. Rozbudowa linii tramwajowych w Olsztynie 194 tramwajowe
Przebudowa wiaduktu w ul. Zeromskiego w Radomiu nad torami PKP wraz z

16. . 145 drogowe
infrastrukturg towarzyszaca

17. Przebudowa rt?nda wraz'z przygotowaniem s;czengoYvego projektu Baltijos pr., Silutés 142 mostowe
pl. (w tym odcinek do wjazdu na ul. Dubysa) i pl. Wilenski.

18, Budowa trasy tramwajowej taczacej ul. Fordoniska z ul. Toruiska wraz z rozbudowa 133 tramwajowe

uktadu drogowego i przebudowag infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy
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Zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei
19 Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 129 Koleiowe
" 351 - Zadanie B pn. "Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach ]
kolejowych nr 273, 351 oaz 401"
20.  Prace rekonstrukcyjne na lotnisku w Wilnie 121 drogowe

Zaprojektowanie i wykonanie rozbudowy uktadu torowego na stacji Biata Podlaska i
21. stacji Mataszewicze w ramach projektu "Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce 110 kolejowe
- Terespol, etap Il - LCS Terespol"

Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej
22.  E59 odcinek Choszczno - Stargard w ramach projektu "Prace na linii kolejowej E59 na 105 kolejowe
odcinku Poznan Gtéwny - Szczecin Dabie"

*Zaktualizowana wartos$¢ kontraktu

1.5  Strategia i rozwéj Grupy Trakcja

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang infrastrukturg
kolejowg i drogowa, z wykorzystaniem wtasnego parku maszynowego. Spotka specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug
inzynieryjnobudowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych i tramwajowych, sieci
elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostow, wiaduktow.

Od 2022 roku Grupa Trakcja jest czescig Grupy Kapitatowej PKP PLK, zarzadcy narodowej sieci kolejowej w Polsce.
Inicjatywg strategiczng wynikajgca z przejecia Grupy Trakcja przez PKP PLK jest zwiekszenie potencjatu wykonawczego
poprzez mozliwos¢é kompleksowej realizacji inwestycji wtasnym potencjatem w kluczowych branzach, tj. robdt
torowych, obiektéw inzynieryjnych i energetyki.

W zakresie kompetencji Grupy Trakcja wchodza:

. budowa i kompleksowa modernizacja infrastruktury kolejowej, obejmujaca tory i sie¢ trakcyjng, obiekty
inzynieryjne, perony wraz z elementami matej architektury;

e  budowa i modernizacja ulic, drég, autostrad wraz z infrastrukturg towarzyszaca: chodnikami, $ciezkami
rowerowymi, o$wietleniem itd. Produkcja mas bitumicznych oraz betonu;

. konstrukcja i montaz rozdzielnic niskiego i Sredniego napiecia do zasilania trakcji kolejowej, tramwajowe;j
oraz trolejbusowej. Produkcja konstrukcji wsporczych sieci trakcyjnych;

. budowa i modernizacja podstacji trakcyjnych zasilajgcych kolej oraz srodki transportu komunikacji miejskiej,
jak tramwaje czy trolejbusy. Budowa kablowych i napowietrznych linii elektroenergetycznych wysokich,
$rednich i niskich napie¢;

. realizacja i modernizacja mostow oraz wiaduktow;

. kompleksowe projektowanie dla branz: kolejowej, drogowej, energetycznej, inzynieryjnej i kubaturowej;

. wykonawstwo infrastruktury tramwajowej i trolejousowej;

. montaz farm fotowoltaicznych;

. realizacja projektow z zakresu inzynierii Srodowiska, obejmujgca sieci i kolektory wodociggowe, kanalizacje
sanitarng, oczyszczalnie i przepompownie $ciekdw oraz zbiorniki zelbetowe, obiekty zwigzane z ochrong
srodowiska;

. budowa obiektow kubaturowych o réznym przeznaczeniu oraz osiedli mieszkaniowych;

e wynajem personelu;

e wynajem sprzetu.

W | pé6troczu 2023 roku Grupa kontynuowata realizacje inicjatyw w celu uzyskania poprawy rentownosci aktualnie
realizowanych kontraktéw i zapewnienie odpowiedniej rentowno$¢ nowych kontraktéw oraz zabezpieczenie
finansowania realizacji kontraktéw oraz zapewnienie ptynnosci finansowej i restrukturyzacje finansowania dtuznego.

W | pétroczu 2023 roku Spétka kontynuowata dziatania naprawcze, ktére pozwolity na obnizenie kosztéw ogdlnego
zarzadu, osiggniecie oszczednosSci w zakresie zarzgdzania flotg, przeprowadzata dezinwestycje niewykorzystanego
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sprzetu. W dniu 30 czerwca 2023 roku nastgpito potaczenie spoétek Trakcja oraz BTW, ktore wygeneruje oszczednosci
funkcjonowania poprzez efekt synergii.

Spoétka rozpoczeta réwniez przygotowania do rozpoczecia kolejnych dziatan naprawczych, dalszych dezinwestycji
sprzetu oraz nieruchomosci, centralizacji zakupoéw a takze analizy modelu wynagradzania nakierowanego
na motywowanie i realizacje zatozonych celdw.

W zakresie struktury Grupy Kapitatowej planowana jest sprzedaz Torprojektu a takie zostata podjeta decyzja
o potaczeniu trzech spotek biatostockich Grupy Trakcja, w pierwszym etapie potgczenie spotki PEUIM ze spotkg Dalbg,
a nastepnie pofaczeniu obu wspomnianych spétek ze spétka PDM.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczgcg finansowania wewngatrzgrupowego, w tym umowe
pomiedzy spétkami z Grupy PKP Polskie Linie Kolejowe (Grupa PKP PLK), ktdrej przedmiotem jest zapewnienie systemu
wspolnego zarzadzania ptynnoscig finansowg [,cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spotkami z Grupy PKP PLK,
Trakcja oraz Bankiem — PKO BP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu
umozliwienie spotkom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego. tgczna wartosé
umowy wynosi 100 min zt, z czego kwota 90 min zf jest wykorzystana przez Trakcje.

Rynek kolejowy

Mozliwos¢ budowania kompetencji wewngtrz PKP PLK w zakresie kompleksowego wykonawstwa projektow
budowlanych infrastruktury kolejowej tworzy perspektywe rozwoju dla Grupy Trakcja a dla zarzadzajgcego narodowg
siecig linii kolejowych zabezpieczenie wykonawcze przy realizacji Krajowego Programu Kolejowego.

Kluczowe dla rozwoju Spétki jest pozyskiwanie kolejnych projektéw finansowanych z programéw inwestycji
publicznych, szczegdlnie tych zwigzanych z unijnym finansowaniem. W dniu 16 sierpnia 2023 roku Rada Ministrow
przyjeta uchwate w sprawie ustanowienia Krajowego Programu Kolejowego do 2030 roku (z perspektywg do roku
2032), ktérego tgczna wartos¢ wynosi 170 mld zt, w tym: 79 mld zt w zakresie perspektywy 2014-2020, 80 mid zt
w zakresie perspektywy 2021-2027 oraz 11 mld zt w zakresie KPO.

Rynek drogowy

W 2021 roku zostat ogtoszony projekt ,Rzagdowego Programu Budowy Drég Krajowych do 2030 roku (z perspektywa
do 2033 roku)”. tacznie na realizacje inwestycji ujetych w nowym programie przeznaczona jest kwota ok. 292 mld zt,
w tym nowe zadania o wartosci okoto 187 mld zt oraz zadania kontynuowane o wartosci okoto 105 mld zt.

W zakresie budownictwa drogowego Trakcja koncentruje sie na pozyskaniu projektow S$redniej wielkosci
od samorzagddw wojewddzkich, powiatowych oraz samorzadéw wiekszych miast. Spétka, przygotowujac sie
do pozyskania kontraktéw z programoéow samorzadowych, utworzyta strukture regionalnych biur drogowych
w 6 lokalizacjach na terenie kraju.

Dodatkowo Spoétka widzi szanse zwiekszenia udziatu w rynku realizujgc:

. projekty utrzymaniowe;

. inwestycje, modernizacje w branzy elektroenergetycznej w zakresie kompleksowego utrzymania sieci
energetycznej trakcyjnej i nietrakcyjnej;

. prace zwigzane z realizacjg inwestycji Centralny Port Komunikacyjny;

. projekty w ramach Rzgdowego programu budowy lub modernizacji przystankow kolejowych;

° inwestycje samorzadowe.

Spétka przygotowuje sie takze do nowych wymagan zwigzanych z regulacjami ESG (Environmental, Social, Governance)
i wynikajaca z nich gospodarkg obiegu zamknietego.
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2. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY TRAKCJA

Ponizej w celu omowienia sytuacji finansowej Jednostka dominujgca prezentuje wybrane wyniki finansowe
oraz wskazniki APM. Wskazniki APM w opinii Zarzadu sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Spotke wynikdw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Jednostka dominujgca prezentuje konkretne alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig
one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobér alternatywnych pomiaréw
wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji
na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala
na optymalng ocene osigganych wynikow finansowych.

2.1 Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2023 roku

2.1.1 Omoéwienie rachunku zyskow i strat

1.01.2023 - 1.01.2022 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2023 30.06.2022 Zmiana Zmiana %

Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy 771990 555423 216 567 39%
Koszt wtasny sprzedazy (742 930) (683 439) (59 491) 9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 060 (128 016) 157 076 -123%
!(oszty sprz?daiy, marketingu (2 500) (2 496) () 0%
i dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu (28 250) (31498) 3248 -10%
Pozostate przychody operacyjne 4 366 4651 (285) -6%
Pozostate koszty operacyjne (3192) (6 995) 3 803 -54%
Odpis wartosci firmy - (62 112) 62112 -100%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (516) (226 466) 225 950 -100%
Przychody finansowe 999 1678 (679) -40%
Koszty finansowe (18 422) (19 098) 676 -4%
Zysk (strata) brutto (17 939) (243 886) 225 947 -93%
Podatek dochodowy 362 14 249 (13 887) -97%
Zysk (strata) netto za okres (17 577) (229 637) 212 060 -92%

W | pétroczu 2023 roku Grupa Trakcja osiggneta przychody na poziomie 771 990 tys. zt, ktére zwiekszyty sie o 39%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2023 roku
zwiekszyt sie 0 9% i osiggnat wartos¢ 742 930 tys. zt.

Grupa zakonczyta | potrocze 2023 roku zyskiem brutto ze sprzedazy w kwocie 29 060 tys. zt, co stanowi wzrost
0157 076 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2022 roku, kiedy to strata brutto wyniosta 128 016 tys. zt. Marza zysku brutto
ze sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 3,8% i byfta 0 26,8 p.p. wyzsza niz w analogicznym okresie 2022 roku.

Czynnikiem, ktéry miat najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy | pétrocza 2023 roku byto
odnotowanie zysku brutto ze sprzedazy w Jednostce dominujgcej oraz w spétce zaleznej AB Kauno Tiltai. Wysokos$é
zysku w Jednostce dominujgcej wynika przede wszystkim z dokonanych w Il kwartale 2023 roku cyklicznych przegladéw
kontraktéw, ktorych wptyw na wynik Il kwartatu 2023 roku byt dodatni i wynidst 16 085 tys. zt. Gtéwne czynniki,
ktore w najwiekszym stopniu pozytywnie wptynety na kwote aktualizacji budzetéw w Jednostce dominujacej to:
uzgodnienie zakonczenia procesu mediacji dotyczacego jednego z kontraktéw, zwiekszenie wartosci waloryzacji
kontraktowej, rozpoczecie realizacji nowych kontraktdow. Jednoczesnie negatywnie na kwote aktualizacji wptyneto
ujecie wyzszych kosztow podwykonawcow i aktualizacja zatozen dotyczaca przychoddw zmiennych. Ponadto w wyniku
cyklicznego przegladu kontraktéw wptyw przeprowadzonej aktualizacji budzetéw kontaktow na wynik | kwartatu byt
ujemny i wyniost 8 319 tys. zt.
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Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji uksztattowaty sie na poziomie 2 500 tys. zt i byty wyzsze o 4 tys. zt
w stosunku do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 28 250 tys. zt, co stanowi spadek
0 3 248 tys. zt, tj. 0 10% w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku. Spadek kosztéw dotyczy gtdwnie Jednostki
dominujacej, w ktérej w | pétroczu 2022 roku koszty ogdlnego zarzadu byty wyzsze w zwigzku z utworzeniem rezerwy
na wyptate rekompensaty dla bytego Prezesa Zarzadu. Z kolei Grupa Kauno odnotowata wzrost kosztow ogdlnego
zarzadu.

Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy 2023 roku wyniosty 4 366 tys. zt i byly nizsze o 285 tys. zt, tj. 0 6%
w stosunku do okresu poréwnywalnego. Pozostate koszty operacyjne w | potowie 2023 roku wyniosty
3192 tys. zt, co stanowi spadek o 3 803 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2022 roku. Zmniejszenie kosztow wynika przede
wszystkim z wyzszej bazy kosztéw w okresie poréwnywalnym, kiedy to zostaty poniesione koszty rozliczenia ugéd
zawartych z PKP PLK dotyczgcych roszczen Trakcji wobec PKP PLK, wynikajgcych z postepowan sgdowych oraz roszczen
PKP PLK wobec Trakcji dotyczacych zabudowy pali fundamentowych w facznej kwocie 5 078 tys. zt.

Grupa zakonczyta | pétrocze 2023 roku stratg z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 516 tys. zt co oznacza zmniejszenie
straty z dziatalnosci operacyjnej o 225 950 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, w ktérym
to strata wyniosta 226 466 tys. zt. Poza czynnikami opisanymi powyzej, na zmniejszenie straty wptyneta wyzsza baza
odniesienia wynikajgca z utworzonych w | potowie 2022 r. odpisdw wartosci firmy w wysokosci 62 112 tys. zt, z czego
22 753 tys. zt dotyczyto odpisu aktualizujgcego utworzonego w | kwartale 2022 roku dotyczacego wartosci firmy
przypisanej do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktorego sktad wchodzg spoétki zalezne PEUIM sp. z 0.0.,
Dalba sp. z 0.0. i PDM S.A. Natomiast odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy utworzony w Il kwartale 2022 roku wynidst
39 359 tys. zt i dotyczyt nastepujgcych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne: osrodka sktadajgcego sie
ze spotek: PEUIM sp. z o.0., Dalba sp. z 0.0., PDM S.A. oraz osrodka sktadajgcego sie ze spétek nalezacych
do Grupy AB Kauno Tiltai.

W | p6troczu 2023 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 999 tys. zt, ktére byty nizsze o 679 tys. zt
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w omawianym okresie zmniejszyty sie
0 676 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego i osiggnety wartos¢ 18 422 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa odnotowata strate brutto w wysokosci 17 939 tys. zt, co oznacza zmniejszenie straty
0 225 947 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2022 roku zakoriczonego stratg brutto na poziomie 243 886 tys. zt. Podatek
dochodowy w | pétroczu 2023 roku poprawit wynik netto o 362 tys. zt w poréwnaniu do 14 249 tys. zt za analogiczny
okres roku ubiegtego. Grupa zakonczyta | potrocze 2023 roku stratg netto, ktéra wyniosta 17 577 tys. zt, w analogicznym
okresie poprzedniego roku Grupa poniosta strate netto na poziomie 229 637 tys. zt, co oznacza poprawienie wyniku
o kwote 212 060 tys. zt w stosunku do wyniku | pétrocza 2022 roku. W | pétroczu 2023 roku marza zysku netto osiggneta
poziom -2,3%, co oznacza wzrost 0 39,1 p.p w stosunku do | pétrocza 2022 roku.

2.1.2 Omoéwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2023 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2022 roku:

30.06.2023 31.12.2022

SKONSOLIDOWANE AKTYWA i Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane
Aktywa trwate 477 413 497 068 (19 655) -4%
Rzeczowe aktywa trwate 249 871 255 546 (5675) -2%
Nieruchomosci inwestycyjne 34 654 34793 (139) 0%
Wartos¢ firmy 104 300 113 658 (9 358) -8%
Wartosci niematerialne 3294 4014 (720) -18%
Pozostate aktywa finansowe 3337 6162 (2 825) -46%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 73234 75708 (2474) -3%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8723 7 187 1536 21%
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Aktywa obrotowe 894 871 895 351 (480) 0%
Zapasy 146 526 150 460 (3934) -3%
Nale'inoléc'i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 397 329 406 865 (9 536) 2%
naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1048 609 439 72,1%
Pozostate aktywa finansowe 8416 10181 (1765) -17%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21049 97 898 (76 849) -78%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 19679 14 032 5647 40%
Aktywa z tytutu umdw z klientami 294 551 214 830 79721 37%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6273 476 5797 1218%
AKTYWA RAZEM 1372284 1392419 (20 135) -1%

Na dzien 30 czerwca 2023 roku suma bilansowa Grupy Trakcja osiggneta wartosé 1 372 284 tys. zt i zmniejszyta sie
0 20 135 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2022 roku, co stanowi spadek o 1%. Aktywa trwate na dzien
30 czerwca 2023 roku wyniosty 477 413 tys. zt i spadty o 19 655 tys. zt. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia
wartosci firmy o kwote 9 358 tys. zt spowodowanego réznicami kursowymi z przeliczenia.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosty 894 871 tys. zt i byly nizsze o 480 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na koniec 2022 roku. Najwiekszy spadek dotyczy stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ktdre byty

nizsze o 76 849 tys. zt w stosunku do poréwnywanego okresu. Zwiekszeniu o 79 721 tys. zt ulegty aktywa z tytutu uméw

z klientami, ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 294 551 tys. zt.

30.06.2023 31.12.2022 . .
SKONSOLIDOWANE PASYWA K Zmiana Zmiana %

Niebadane Badane
Kapitat w.iasny.prz.ypa.dajacy akcjonariuszom 174 448 210 225 (35 777) 17%
Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 269 161 269 161 - 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 198 139 198 139 ) 0%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 5580 5580 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (145) (1031) 886 -86%
Zyski zatrzymane (311 462) (292 793) (18 669) 6%
Réinicg kursowe z przeliczenia jednostek 13175 31169 (17 994) 58%
zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli 4711 (156) 4 867 -3120%
Kapitat wtasny razem 179 159 210 069 (30910) -15%
Razem zobowigzania 1193125 1182350 10775 1%
Zobowigzania dfugoterminowe 94 459 110938 (16 479) -15%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 57 474 62 139 (4 665) -8%
Obligacje - 9 300 (9 300) -100%
Rezerwy 23 600 25200 (1 600) -6%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4713 4198 515 12%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8672 10101 (1429) -14%
Zobowigzania krétkoterminowe 1098 666 1071412 27 254 3%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 225 820 256 366 (30 546) -12%
Obligacje 30317 20484 9833 48%
Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 396 216 430093 (33877) 8%
zobowigzania
Rezerwy 146 964 168 111 (21 147) -13%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 875 16 254 3621 22%
Pozostate zobowigzania finansowe 90 000 - 90 000 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1452 718 734 102%
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Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 170942 179 386 (8 444) -5%
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 17 080 - 17 080 -
PASYWA RAZEM 1372284 1392419 (20 135) -1%

W | pétroczu 2023 roku wartos¢ kapitatéw wtasnych ogdétem spadta o 30 910 tys. zt w stosunku do poziomu z dnia
31 grudnia 2022 roku i osiggneta na dzien 30 czerwca 2023 roku poziom 179 159 tys. zt. Zobowigzania dtugoterminowe
na dzien 30 czerwca 2023 roku osiggnety wartosc¢ 94 459 tys. zt, co oznacza spadek o 16 479 tys. zt, tj. 0 15%. Spadek
ten byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem sie salda z tytutu obligacji o 9 300 tys. zt, w zwigzku
z reklasyfikowaniem ich na dzien 30 czerwca 2023 roku do pozycji krétkoterminowych. Zobowigzania krétkoterminowe
na koniec | péfrocza 2023 roku osiggnety wartos¢ 1 098 666 tys. zt i byty wyzsze 0 27 254 tys. zt, tj. 0 3% w pordwnaniu
do stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost ten wynikat gtdwnie z pojawienia sie pozostatych zobowigzan finansowych
— z tytutu mechanizmu cash pooling’u — w kwocie 90 000 tys. zt i zostat czesciowo skompensowany nizszym saldem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca 2023 wyniosta 396 216 tys. zt i byta nizsza
0 33 877 tys. zt od stanu na dzief 31 grudnia 2022 roku. Zmniejszeniu ulegta réwniez wartos$¢ kréotkoterminowych
zobowigzan z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 30 546 tys. zt, jak réwniez wartos¢ rezerw
krétkoterminowych, ktdra na dziei 30 czerwca 2023 roku uksztattowata sie na poziomie 146 964 tys. zt, czyli nizszym
0 21 147 tys. zt niz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

2.1.3 Omoéwienie rachunku przeptywoéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Grupy Trakcja
w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2023 roku oraz dnia 30 czerwca 2022 roku:

SKONSQLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2023 -  01.01.2022 - Zmiana  Zmiana %
PIENIEZNYCH 30.06.2023 30.06.2022

Niebadane Niebadane
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 898 126 946 (29 048) -23%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (21 993) (160 512) 138 519 -86%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3925 18 404 (14 479) -79%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (58 781) 30373 (89 154) -294%
Przeptywy pieniezne netto, razem (76 849) (111 735) 34 886 -31%
S'rod‘ki.pieniezne wytgczone z rachunku przeptywoéw . (82) 82 -100%
pienieznych
Srodki pieniezne na koniec okresu 21049 15211 5838 38%

W | pétroczu 2023 roku saldo przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 21 993 tys. zi.
Wartos¢ zwiekszyta sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 138 519 tys. zt. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | potowie roku 2023 dodatnie saldo w wysokosci 3 925 tys. zf, co oznacza
spadek o 14 479 tys. zt w stosunku do poréwnywanego okresu. Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej w | poétroczu 2023 roku byto ujemne i osiggneto wartosé 58 781 tys. zt. Pozycja ta spadta w poréwnaniu
do salda na koniec | pétrocza 2022 roku o kwote 89 154 tys. zt.

Grupa rozpoczeta 2023 rok posiadajgc srodki pieniezne wykazywane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych w kwocie 97 898 tys. zt, natomiast zakonczyta | pdtrocze 2023 roku stanem Srodkéw pienieznych

w wysokosci 21 049 tys. zt. W omawianym okresie odnotowano ujemne przeptywy pieniezne netto w kwocie
76 849 tys. zt.
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2.1.4 Omowienie wskaznikdw rentownosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy obrazujg relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku.
Poziom tych wskaznikow okresla zdolnos$¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Marza zysku brutto ze sprzedazy zwiekszyta sie 0 26,8 p.p. w | pétroczu 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, osiggajac dodatni poziom 3,8%. Gtéwne przyczyny zwiekszenia marzy zysku brutto na sprzedazy zostaty
opisane w nocie 2.1.1 niniejszego raportu. EBITDA (zysk/strata operacyjna powiekszona o amortyzacje) wyniosta
17 737 tys. zt co oznacza wzrost 0 163 291 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2022 roku. Marza zysku EBITDA wzrosta
0 28,5 p.p., osiagajac poziom 2,3%. Marza zysku operacyjnego zwiekszyta sie 0 40,7 p.p. i wyniosta -0,1%. Marza zysku
netto w omawianym okresie osiggneta wartosc -2,3% i byta wyzsza o 39,0 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajagcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE wzrdst o 103,3 p.p. w stosunku
do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom -9,1%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA osiggnat poziom -1,3%
i byt wyzszy o0 16,2 p.p. od analogicznego wskaZnika z | pétrocza poprzedniego roku.

. . 30.06.2023 30.06.2022 .
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI Zmiana
Niebadane Niebadane

marza zysku (straty) brutto ze sprzedazy 3,8% -23,0% 26,8 p.p.
EBITDA 17 737 (145 554) 163 291
marza EBITDA 2,3% -26,2% 28,5 p.p.
marza zysku operacyjnego -0,1% -40,8% 40,7 p.p.
marza zysku (straty) netto -2,3% -41,3% 39,0 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -9,1% -112,4% 103,3 p.p.
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1,3% -17,5% 16,2 p.p.

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / $rednie kapitaty wtasne przypisane
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / $Srednie aktywa

2.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec | pétrocza 2023 roku srodkami pienieznymi w wysokosci 21 049 tys. zt przy
jednoczesnym tacznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz leasingu finansowego
w wysokosci 313 611 tys. zt. Sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej zostata opisana w nocie 9 Dodatkowych
informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz nocie 4 Dodatkowych informacji i objasniern do skroconego sprawozdania
finansowego Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku.

Grupa na dzien 30 czerwca 2023 roku dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi (kredytami w rachunku
biezgcym oraz kredytami obrotowymi) w kwocie 47 181 tys. zt, co gwarantuje spotkom z Grupy Trakcja ciggtosc
finansowania biezgcej dziatalnosci kontraktowej.

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinietg wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych umozliwiajacych
realizowanie zaplanowanych kontraktow budowlanych. Grupa korzysta z wielu oferowanych produktéw bankowych
oraz réznorodnych zrédet finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne,
obligacje, leasing finansowy, finansowanie kontraktowe) w celu minimalizacji kosztow finansowych oraz optymalizacji
zarzadzania ptynnoscig finansowa.
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2.2.1  Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Grupie Trakcja na dzien 30 czerwca 2023 roku byt ujemny i wynidst 202 343 tys. zt, co stanowi
spadek o 27 000 tys. zt w poréwnaniu do kapitatu pracujgcego na koniec 2022 roku.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | pétrocza 2023 roku wyniost 0,81 i zmniejszyt sie 0 0,03 w stosunku do wielkosci
wskaznika na dzien 31 grudnia 2022 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,68 i spadt o 0,02 w poréwnaniu do
wskaznika na koniec 2022 roku. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej wynidst 0,02, co oznacza spadek o 0,07
w stosunku do porownywanego okresu. Sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej zostata opisana szerzej w nocie
w nocie 9 Dodatkowych informacji i objasnier do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku.

. . 30.06.2023 31.12.2022 .
WSKAZNIKI PLYNNOSCI . Zmiana
Niebadane Badane
Kapitat pracujacy (202 343) (175 343) (27 000)
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,81 0,84 (0,03)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,68 0,70 (0,02)
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,02 0,09 (0,07)

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowe] ptynnosci = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2  Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Wskazniki struktury
finansowania na dzien 30 czerwca 2023 roku ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do korca 2022 roku. Wskaznik pokrycia
majgtku kapitatem wtasnym na dzien 30 czerwca 2023 roku osiggnat poziom 0,13, co stanowi spadek o 0,02
w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2022 roku. Wartos$¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym zmniejszyta sie z 0,42 na koniec 2022 roku do 0,37 na dzien 30 czerwca 2023 roku.
Na koniec | potrocza 2023 roku wskaznik zadtuzenia catkowitego wynidst 0,87. Oznacza to, ze aktywa spotki
finansowane sg w 87% przez obce Zrédta finansowania — zobowigzania. Ponadto odnotowano wzrost wskaznika
zadtuzenia kapitatow wtasnych z poziomu 5,62 na koniec 2022 roku do poziomu 6,87 na koniec | pétrocza 2023 roku.

. 30.06.2023 31.12.2022
WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA . Zmiana
Niebadane Badane
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,13 0,15 -0,02
Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,37 0,42 -0,05
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,87 0,85 0,02
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 6,87 5,62 1,25

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majgtku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogdétem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatdéw wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej
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2.2.3  Kredyty i pozyczki
Na dzient 30 czerwca 2023 roku Grupa Trakcja posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:
Kwota
wg Kwota
Kwota wg umowy Koncowy pozostata
Pozyczkodawca, umowy w w termin Gtéwne zasady do sptaty
Nazwa spétki  Kredytodawca  walucie walucie  Waluta sptaty naliczania odsetek (PLN)
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 50 000 PLN 01.01.2024 WIBOR lM.+ 35156
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 27 600 PLN 31.12.2023 WIBOR lM.+ 14778
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
WIBOR 1M
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 9091 PLN 31.12.2023 © .+ 4 868
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
mBank S.A.,
TrakgasA.  Bank kredyt 43892 PLN  31.12.2023 WIBORIM *+ 53 495
Gospodarstwa  obrotowy marza
Krajowego
mBank S.A.,
Credit Agricole
Trakgas.a,  DankPolska kredyt 92600 PLN  31.12.2023 WIBORIM + g 567
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
Trakcja S.A.  mBank S.A. kredyt 15000 PLN  31.12.2023 WIBORIM *+ 15331
obrotowy marza
Trakcja S.A.  mBank S.A. kredyt 15000 PLN  31.12.2023 WIBORIM *+ 15331
obrotowy marza
kredyt w WIBOR O/N +
Trakcja S.A. mBank S.A. rachunku 20 000 PLN 31.12.2023 . -
.. marza
biezgcym
kredyt w
Trakcja S.A. Pekao S.A. rachunku 20000 PLN 31.12.2023 WlBOle:fi; 13299
biezgcym
mBank S.A.
’ k WIBOR 1M
TrakcjaS.A.  Credit Agricole oLeri‘t’ZW 21500 PLN  31.12.2023 0 mari; 11509
Bank Polska S.A. 4
pozyczka od
Trakcja S.A. mlLeasing jednostek 16 397 PLN 15.03.2025 WlBORr:::Ii; 5537
pozostatych
mBank S.A,,
Credit Agricole
Trakgas.a,  DankPolska kredyt 2000 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 1066
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
. pozyczka od
Trakcja S.A. Polski fundusZ jednostek 1412 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana -
Rozwoju S.A.
pozostatych
. . pozyczka od
Torprojekt Polski Fundusz jednostek 1051 PLN 26.06.2023 nieoprocentowana -
sp. zo.o0. Rozwoju S.A.
pozostatych
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mBank S.A,,
PRI g;i?(ltPﬁlgsrlgme kredyt WIBOR 1M +
Nieruchomosci Y 4000 PLN 31.12.2023 . 2132
S.A., Bank obrotowy marza
sp.zo.o.
Gospodarstwa
Krajowego
mBank S.A.,
Credit Agricole
Dalba Bank Polska kredyt 1000 PLN 31.12.2023 WIBOR 1M.+ 533
sp. z 0.0. S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
. pozyczka od
Dalb Polski Fund
aiba olsK .un usz jednostek 814 PLN 31.05.2023 nieoprocentowana -
sp. z 0.0. Rozwoju S.A.
pozostatych
mBank S.A.,
Credit Agricole
PDM S.A. Bank Polska kredyt 2500 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 1333
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
mBank S.A,,
Credit Agricole
. kredyt w
PEUIM Bank Polska rachunku 3000 PLN  31.12.2023 WIBOR 1M + 871
sp. z 0.0. S.A., Bank biesacvm marza
Gospodarstwa acy
Krajowego
. . pozyczka od
PEUIM Idea'Getln jednostek 244 PLN 16.06.2024 WIBOR 1M.+ 54
sp.zo.0. Leasing marza
pozostatych
AB Kauno tiltai LUMinor Bank - kredyt 4000 EUR  31.05.2023  CORIBOR3M+ -
AB obrotowy marza
. kredyt w
AB Kauno tiltai LUMinor Bank o inku 12000 EUR 30062024  CORBORIM* 5010
AB .. marza
biezgcym
RAZEM 206 052

Stopa procentowa wiekszosci otrzymanych kredytow zalezy od poziomu stopy procentowej WIBOR/ EURIBOR i marzy
bankowej. Marze bankowe zalezg od banku i ustalonej sptaty kredytu.

Nowe umowy finansowania

W okresie | potrocza 2023 roku Grupa nie zawarta nowych umow finansowania. Obecnie Trakcja jest na etapie
intensywnych negocjacji z instytucjami w kwestii dalszego finansowania.

W trakcie | pdtrocza 2023 roku stopy procentowe WIBOR, w oparciu o ktore wyliczana jest wartos¢ zobowigzan z tyt.
odsetek ptaconych na rzecz instytucji finansowych utrzymywaty sie na wysokim poziomie, skutkiem czego odnotowano
wysokie koszty obstugi zadtuzenia. Trakcja identyfikuje ryzyko dalszego wzrostu stép procentowych, co stanowi
czynnik, ktory w ocenie Trakcji bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza.

Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowa wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do uméw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikow finansowych (dalej ,Kowenanty”) zwigzanych z biezgcg sytuacjg finansowa Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantow przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.
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Na podstawie aneksow do wyzej wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezagcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantow przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych umoéw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezgcym nr 54/2022),
stanowigcych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spoétka i Grupa nie osiggneta wskaznikéw finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia umoéw finansowania.
Na gruncie zawartych uméw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikdw na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujgcych (w tym co najmniej:
(i) jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju
Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikéw finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spotka
nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu wskazujacym, iz nieosiggniecie wskaznikow finansowych na
poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikow finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikéw
finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu
o ten przypadek naruszenia zdecydowac o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie
wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko
postawienia umoéw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek
naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji od
Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytow i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zgdanie.

Ryzyko naruszenia innego postanowienia umowy finansowania w zakresie kapitatu wtasnego spétki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitaty wiasne spétki Torprojekt wykazywaty
warto$¢ ujemng, w zwigzku z aktualizacja budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spédtka informowata
w dniu 2 wrzesnia 2022 roku w raporcie biezagcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatéw wtasnych
Torprojekt wystapit tzw. przypadek naruszenia umoéw finansowania. Na gruncie zawartych uméw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania ujemne
kapitaty wiasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech
Finansujgcych (w tym co najmniej: Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz (ii) jeden Finansujacy bedacy
bankiem lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wtasne Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia na podstawie umow finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty spotki Torprojekt stanowia istotny
przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wiasne Torprojektu nie stanowig istotnego
przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowac
o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji
przez odpowiednig grupe Finansujacych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spdtka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.
W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia umoéw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci
W oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spétka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkéw umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujacych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz s$rodkdéw prawnych, jakie mogg przystugiwaé¢ Finansujgcym w zwigzku

z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikdw finansowych. W dniu 25 wrzes$nia 2023 roku Spdtka otrzymata odpowiedz
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od Agenta ds. Wspétpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos¢ gtosow cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
zgody dla powyzszego Wniosku Spétki. Jednoczesnie Agent ds. Wspodtpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spétki w ramach trwajgcego procesu organizacji finansowania Trakcji S.A.

2.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitat zaktadowy Trakcji, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit:
51 399 548 akcji na okaziciela serii A;

10 279 909 akcji na okaziciela serii B;

24 771 519 akcji na okaziciela serii C;

250 000 000 akcji imiennych serii E.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

2.4  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | pétrocza 2023 roku
Do istotnych dokonan Grupy w okresie | pétrocza 2023 roku nalezy zaliczy¢:

e potgczenie spdtek Trakcja oraz BTW w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu potaczonych spétek oraz
uzyskania efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej;

e podpisanie umowy cash pooling’u, ktéra ma na celu umozliwienie efektywnego finansowania biezgcych potrzeb
w zakresie kapitatu obrotowego;

e prowadzenie intensywnych rozméw z instytucjami finansowymi dotyczgcych mozliwosci przedtuzenia dotychczas
zawartych uméw finansowania oraz zatrudnienie renomowanego doradcy finansowy, ktéry wspiera Spoétke we
wspomnianym procesie;

e podpisanie listu intencyjnego okreslajagcego ramy negocjacji dotyczacych warunkéw nabycia od Trakcji przez
PKP PLK 100% udziatéw w spotce Torprojekt;

e podpisanie nowych kontraktéw o wartosci 617 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddw przypadajaca
na konsorcjantow);

e dalszg odbudowe portfela zamoéwien, ktéry na dzien 30 czerwca 2023 roku wynidst dla Grupy 2 969 min zt
(z wytaczeniem czesci przychoddéw przypadajgcy na konsorcjantéw).

Ponadto w wyniku przeprowadzonego cyklicznego przeglagdu kontraktéw zaktualizowano ich budzety pod katem
charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci co do przychoddw oraz przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetdw zostata przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktérej
zostaty zidentyfikowane i uwzglednione ryzyka techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem
realizacji kontraktéw. W Il kwartale 2023 roku wptyw aktualizacji budzetéow kontraktéw na wynik brutto Jednostki
dominujacej i Grupy byt dodatni i wynidst 16 085 tys. zt (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2023),
zas w | kwartale 2023 roku wptyw ten byt ujemny i wynidst 8 319 tys. zt (o czym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 12/2023).

Po dniu bilansowym tj. w dniu 31 sierpnia 2023 roku Jednostka dominujgca zawarta przedwstepna warunkowa umowe
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz wtasnosci budynkéow stanowigcych przedmiot odrebne;j
wtasnosci potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tagcznej powierzchni 13.786,00 m2 za cene netto
12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkéw, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd korporacyjnych (Zarzadu i Rady
Nadzorczej, co juz nastgpito), ktdrych ziszczenie sie bedzie umozliwiaé zawarcie umowy sprzedazy.

2.5 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Trakcja za | pétrocze 2023 roku

Gtéwne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki Grupy Trakcja
w | pétroczu 2023 roku to:

1. wptyw aktualizacji budzetow kontraktow w Il kwartale 2023 roku, a gtdwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu
negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to:
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a) ujecie wyzszych kosztéw podwykonawcow;

b) aktualizacja zatozen dotyczaca przychoddéw zmiennych.

Jednoczes$nie pozytywnie na kwote aktualizacji wptyneto:

a) zwiekszenie wartosci waloryzacji kontraktowej;

b) rozpoczecie realizacji nowych kontraktow;

c) uzgodnienie zakonczenia procesu mediacji dotyczgcego jednego z kontraktow.

2. wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw w | kwartale 2023 roku, a gtéwne czynniki, ktdre w najwiekszym stopniu
negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to:
a) ujecie wyzszych kosztéw ogdlnych wynikajacych z wydtuzenia realizacji kontraktéw;
b) wytaczenie z zakresu realizacji czesci robét.

Jednoczesnie pozytywny wptyw na wynik brutto w | kwartale 2023 roku miata aktualizacja budzetéw kontraktow
w zakresie wartosci przychodow w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci waloryzacji kontraktowe;j.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja

Zarzad Jednostki dominujgcej nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy na 2023 rok.

W dniu 10 sierpnia 2023 roku zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz gromadzenia danych
finansowych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 roku. W zwigzku z tym Trakcja przekazata do publicznej wiadomosci (w raporcie biezgcym nr 32/2023) wstepne
szacunkowe wyniki finansowe Spétki za pierwsze pétrocze 2023 roku:

e  Przychody ze sprzedazy: 403 069 tys. zt
e  Zysk brutto ze sprzedazy: 3 012 tys. zt
e EBITDA: -1 731 tys. zt
e  Zysk brutto: -22 645 tys. zt
Powyisze wstepne szacunki wynikow uwzgledniajg efekt potgczenia spotki Trakcja ze spdtkg zalezng BTW o ktorym

Spotka informowata w raportach biezgcych nr 27/2023 oraz nr 29/2023.

W dniu 20 wrzesnia 2023 zatwierdzona zostafa istotna aktualizacja szacunkéw wynikéw finansowych w oparciu
o dokonang dodatkowg aktualizacje budzetéw kontraktéw budowlanych (opublikowanych w raporcie biezgcym
31/2023) w zwigzku z wystgpieniem istotnego zdarzenia po dniu bilansowym, tj. uzgodnienia zakoriczenia procesu
mediacji dotyczgcego jednego z kontraktéw, ktére pozytywnie wptyneto na wynik brutto Spétki w kwocie
13 130 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym ustalono, iz tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktdw na wynik brutto Spétki w drugim
kwartale 2023 roku jest dodatni i wynosi 16 085 tys. zt.

Powyisze spowodowato, iz nastgpita istotna zmiana wstepnych szacunkowych wynikéw finansowych Spoétki za
pierwsze potrocze 2023 roku opublikowanych raportem biezgcym nr 32/2023.

W raporcie biezgcym nr 34/2023 Spotka przekazata do publicznej wiadomosci:
Zaktualizowane wstepne szacunki wynikdw finansowych Spotki za pierwsze poétrocze 2023 roku:

e  Przychody ze sprzedazy: 414 764 tys. zt
e  Zysk brutto ze sprzedazy: 15 962 tys. zt
e EBITDA: 11 219 tys. zt

e  Zysk brutto: -9 695 tys. zt
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Ponadto Zarzad Spétki Trakcja informuje, iz zakonczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowe] Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku.

Wstepne szacunkowe wyniki finansowe Grupy za pierwsze potrocze 2023 roku:

Przychody ze sprzedazy: 771 990 tys. zt

Zysk brutto ze sprzedazy: 29 060 tys. zt

EBITDA: 17 737 tys. zt

Zysk brutto: — 17 939 tys. zt

Pozycje te nie ulegty zmianie w poréwnaniu do danych opublikowanych w niniejszym raporcie.

2.7 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy bed3 miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

e zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowg, drogowa i tramwajowg w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

e sprawnos$¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktéw przez Zamawiajacych;
e konkurencje ze strony innych podmiotow oraz wzrastajgcg presje na marze;
e  brak barier rynkowych;

e solidarng odpowiedzialnos¢ cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz odpowiedzialno$é za nienalezyte
wykonanie robot budowlanych przez podwykonawcéw;

e  ksztattowanie sie cen surowcow i materiatéw budowlanych;

e rosngacy site przetargowg podwykonawcow (wptyw na poziom cen $wiadczonych przez nich ustug);
e sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

e  ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu euro;

e  wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow;

e terminowos¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy;

e zmiany przepisbw prawa wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych,
jak i przepisow dotyczacych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

e poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;
e warunki atmosferyczne;
e wptyw zdarzen wojennych na terytorium Ukrainy;
Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

e trafnos¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majgcy bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktdw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow;
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e liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programoéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowe;j
w Polsce i na Litwie;

e zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
e zdolnosc¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

e zdolnos¢ do pozyskania finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskania gwarancji
kontraktowych;

e zdolnos¢ do utrzymania ptynnosci finansowej;

e zdolnos¢ do spetniania warunkéw okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikow finansowych zawartych w umowach finansowania;

e wyniki prowadzonych negocjacji z klientami oraz postepowan sagdowych;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy.
Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Trakcja zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy. Spétka od poczatku wydarzen
wojennych w Ukrainie na biezgco i wnikliwie analizuje wptyw powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych ryzyk,
ktore mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na dziatalnosc¢ i przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

Trakcja w | potroczu 2023 roku nie zidentyfikowata innych ryzyk niz te opisane w nocie 9 Dodatkowych informacji
i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku i jesli wystgpitby istotny
wptyw tych ryzyk na dane finansowe Spotki i Grupy to opublikuje raport biezgcy.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki
dominujacej i Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Jednostke dominujgcg oraz Grupe zostaty opisane w nocie 9 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku,
w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnied do skréconego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2023
roku.
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3. AKCJE | STRUKTURA WEASCICIELSKA TRAKCJA S.A.

3.1  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Trakcja S.A.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ") nie ulegt zmianie od dnia przekazania ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2023 roku do dnia publikacji niniejszego raportu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 27 wrzesnia 2023 roku stan akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w .

. . . . . . . % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow
gtosach na Wz

zaktadowym

PKP PLK 278 399 145 82,75% 278 399 145 82,75%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 7,65% 25733706 7,65%
Pozostali akcjonariusze 32318 125 9,60% 32318 125 9,60%
Razem 336 450 976 100,00% 336 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2)
oraz art. 69b ust. 1i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gloséw w Spodtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spétki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajgcych
do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D na rzecz spotki PKP PLK.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych
na akcje Spétki serii D.
3.2  Akcje Trakcji S.A. bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 30 maja 2023 roku, nie wystgpity zmiany w posiadaniu akcji
Trakcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji Trakcji oraz jednostek zaleznych wchodzgcych
w sktad Grupy Trakcja.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | pdtrocza 2023 roku wszystkie transakcje zawierane przez spoétki z Grupy byty zawierane na warunkach
rynkowych. Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 48 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku.
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5. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujacg lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Trakcje:

Wartos¢ gwarangji
Beneficjent

Na dzier 30.06.2023 r.
PKP PLK S.A. 438 654
GDDKiA 70997
WZDW Poznan 6330
Gmina Olsztyn 6143
Gmina Wroctaw 4 876
Pozostali 61594
Razem 588 594

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Trakcje:

Wartos$¢ gwarancgji
Podwykonawca

Na dzieri 30.06.2023 r.
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 22 516
Sprint S.A. 6131
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. 5755
KOLEJOWE ZAKtADY AUTOMATYKI S.A. 5247
Lafarge Cement S.A., LH Engineering Sp. z 0.0. 4075
Pozostali 51 360
Razem 95 084

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych poreczen przez Trakcje spotkom zaleznym:

Wartos$¢ poreczenia
Na dzien 30.06.2023 r.

do spétek zaleznych

2 243 367

Razem

2 243 367

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych poreczen Trakcji przez spétki zalezne:

Wartos¢ poreczenia
Na dzier 30.06.2023 r.

od spétek zaleznych

2243 367

Razem

2243 367
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6. Istotne sprawy sgdowe i sporne

Ponizej zostaty wskazane istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Trakcji oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczace Trakcji:

Postepowanie dotyczace zgloszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury
sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Trakcja potaczyta sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku tego
potaczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy -
Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”)
z mozliwoscig zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu
ztozyta do sadu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spoétki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto
wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujgcych naleznos¢ gtdwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia
upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spotki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Spétki zostaty uznane
w wysokosci 10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu odsetek za zwtoke
w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tgcznej kwocie
44 957 tys. zt. Spodtka nie zgadza sie z odmowg uznania powyiszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym
do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie.
Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu 8 czerwca
2015 roku Trakcja otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci
z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zaptaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Spoétka postanowita skierowac sprawe do sadu.

Trakcja ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko LWI o zaptate, w zwigzku
z umowa sprzedazy 50% udziatéw w BTW. Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii
uzupetniajacej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentéw finansowych BTW sp. z 0.0. Biegty nie rozpoczat jeszcze
badania.

Wartos¢ dochodzonego przez Trakcje roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
W nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;

2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zapftaty;

3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.
Spotka wniosta réowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spétki zwrotu kosztéw niniejszego postepowania, w tym
kosztow zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji nie jest mozliwe
wskazanie szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow postepowania.

Postepowanie przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0.

W dniu 22 maja 2019 roku Spoétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 557 tys. zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako podwykonawca
robot budowlanych w ramach realizowanego przez pozwanego, na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A., zadania
pn. ,Budowa Zarzadzania Siecia we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem
Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa zostata w 100% wygrana przez Trakcja S.A. nieprawomocnym wyrokiem sadu
| instancji. W sprawie zostata przez ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. apelacja, ktéra oczekuje na rozpoznanie.
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Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIA

W dniu 30 grudnia 2020 roku Spétka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0. ztozyly pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac tacznej kwoty
23 861 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji umowy z dnia
12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi ekspresowe;j
S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem
na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta
Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukonczenie, zwrotu
kosztow wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o0.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panistwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyiszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania
pod nazwa ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 — Projekt i budowa drogi ekspresowe;j
S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote
33 634 tys. zt oraz zasgdzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie. Sprawa jest w toku,
stuchani sg swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia. Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 26
wrzesnia 2023 roku.

Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drég Wojewddzkich
w Poznaniu (,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty
9 973 tys. zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy
z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 263 na odcinku
od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj i wybuduj." Obecnie
W sprawie toczg sie rozmowy stron w ramach mediacji.

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja oraz jej spétka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyty pozew przeciwko WZDW w Poznaniu
o zaptate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu.
Spoér dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 190
na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzka nr 188 w miejscowosci Krajenka do skrzyzowania z drogg krajowg
nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest trudny do przewidzenia. Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na 19 pazdziernika 2023 roku.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Trakcja wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK
dochodzac zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolnoslgskiego
w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek
Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie powddztwa w toku sprawy
o roszczenia kolejnego z podwykonawcow - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. Przypadajgca na Trakcje cze$¢ roszczenia wynosi
11 640 tys. zt (w tym 1 416 tys. zt z tytutu odsetek). W dniu 25 marca 2022 roku Sad wydat wyrok oddalajacy
powddztwo. W sprawie zostata wniesiona apelacja. Sprawa jest obecnie w toku postepowania w Il instancji.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 1 320 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Ill - odcinek

26



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T TRAKCIJA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Czempin - Poznan” - w zakresie Zaméwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina,
z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spoétke dodatkowych robodt, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzac kwoty 489 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia realizacji
umowy na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw -
Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il -
odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy w km 160,857 w Poznaniu,
z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa zostata prawomocnie zakoriczona
zasgdzeniem na rzecz Trakcja S.A. kwoty 36 tys. zt.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Spdtka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:

a) ustalenia niewaznos$ci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkéw Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkow linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police” oraz umowy z dnia
24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejacych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 — zadanie B
pn. ,,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umdw nie istnieje po stronie Spétki jako wykonawcy obowigzek wykonania
okreslonych robét oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sgdowego wynosi 229 795 tys. zt. Strony ztozyty
whniosek o przeprowadzenie mediacji w tej sprawie. Obecnie sprawa jest w toku mediacji.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta wraz z konsorcjantami pozew przeciwko PKP PLK dochodzac zaptaty kwoty
54 087 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie, tytutem roszczen zwigzanych z realizacjg inwestycji
kolejowej ,Realizacja robét budowlanych w ramach Przetargu nr 1 Modernizacja odcinka Jaworzno Szczakowa —
Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 — 29,110 linii nr 133)” w ramach projektu ,Modernizacja linii
kolejowej E 30, odcinek Zabrze — Katowice — Krakéw, Etap 1IB”. Roszczenia obejmuja:

a) wierzytelnosci zwigzane z przedtuzong realizacjg kontraktu;
b) roszczenie dotyczace umownej waloryzacji ceny kontraktowej;
c) roboty dodatkowych i zamiennych, ktére wykonywane byty na zlecenie Pozwanego;

d) roszczenia dotyczace braku wspdtdziatania Zamawiajgcego, tj. w szczegdlnoSci roszczenia zwigzane
z brakiem zamknie¢ torowych, zwtokg w odbiorach.

Sprawa zostata skierowana do mediacji. W wyniku mediacji strony zawarty ugode zgodnie z ktérg PKP PLK S.A.
zobowigzata sie zaptacié na rzecz Trakcji kwote w wysokosci 18 979 tys. zt brutto.

Mediacje

Od sierpnia 2022 roku Trakcja prowadzita rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania uméw mediacyjnych dotyczgcych
roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczgcych kosztéw ogdlnych poniesionych przez Spétke
w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktéw, waloryzacji wynagrodzenia Trakcji oraz pozostatych roszczen
kontraktowych. Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2022 roku, Spétka podpisata umowy z PKP PLK
o przeprowadzenie mediacji w Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP w zakresie roszczen zwigzanych
z realizacjg niektoérych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych poniesionych przez Spétke w zwigzku z wydtuzonym
terminem realizacji Kontraktéw, waloryzacji wynagrodzenia Spotki oraz pozostatych roszczen kontraktowych.

W dniu 16 marca 2023 roku odbyto sie pierwsze indywidualne spotkanie Trakcji z Mediatorami Statymi Sadu
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Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 4 kwietnia 2023 roku odbyto sie pierwsze
indywidualne spotkanie przedstawicieli PKP PLK z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. Powyzsze mediacje prowadzone sg dla nastepujgcych uméw zawartych przez
Spotke:

1) umowa nr 90/107/0217/18/Z/| z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach
projektu pn.: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejagcych odcinkéw linii
kolejowych nr 406, 273, 351 — Zadanie A”, pn.: ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin
Gtéwny — Police”;

2) umowa nr 90/107/0218/18/Z/1 z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach
projektu: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejagcych odcinkéw linii
kolejowych nr 406, 273 i 351 — Zadanie B: pn.: ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach
kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

3) umowa nr 90/107/0292/18/z/1 z dnia 30 sierpnia 2018 roku ,Przebudowa uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica” w ramach
projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E 59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

4) umowa nr 90/107/0011/17/Z/ z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie robét budowlanych w obszarze
LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja — towicz Gtéwny” w ramach projektu pn.:
,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”,
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility;

5) umowa nr 90/101/0094/17/Z/I z dnia 16 sierpnia 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce — Terespol, etap lll — LCS Terespol”;

6) umowa nr 90/107/0029/19/Z/| z dnia 11 pazdziernika 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu
»Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

7) umowa nr 90/107/0028/19/Z/1 z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych
wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dgbie w ramach projektu
,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzonych na drodze kontraktowej (pozasadowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne)
wynosi 705,4 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 414,9 min zt.

Pozostate postepowania

W dniu 25 pazdziernika 2022 roku Trakcja zawarta z Miastem tddZz — Zarzad Inwestycji Miejskich, umowe
o przeprowadzenie mediacji w Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcg roszczen zwigzanych
z realizacjg umowy z dnia 5 stycznia 2022 roku dla zadania pn.: ,,Rozbudowa uktadu drogowo - torowego w ciggu ulic
Ogrodowa - Pdtnocna na odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowg petli tramwajowej przy
ul. Pétnocnej”. Przedmiotowe roszczenia Spoétki dotyczg w szczegdlnosci: waloryzacji wynagrodzenia oraz wymogu
zastosowania okreslonej przez Zamawiajacego na etapie realizacji inwestycji, mieszanki do wykonania prac
stanowigcych czes¢ przedmiotu Umowy. Na obecnym etapie, po wielu spotkaniach mediacyjnych, Trakcja analizuje
pod katem finansowym propozycje ugodowgq przedstawiong przez Zamawiajgcego w zakresie zmiany treSci umownej
klauzuli waloryzacyjnej.

W dniu 22 grudnia 2022 roku Trakcja zawarta z Gming Miejska Krakow - Zarzad Drég Miasta Krakowa, umowe
o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcgy roszczen zwigzanych
z realizacja umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. ,Przebudowa torowiska tramwajowego w ciggu
ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowg istniejgcego uktadu drogowego, chodnikéw,
Sciezek, towarzyszacej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdow Krakowska-Dietla - Stradomska wraz z przebudowa
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ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz z przebudowg istniejgcego mostu Pitsudskiego
przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Spotki dotycza w szczegdlnodci: zaptaty naleznego wynagrodzenia
za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci elektroenergetycznej, zabezpieczeniem zieleni, zwrotu potrgconej
z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu nieterminowej ptatnosci wynagrodzenia. Mediacja nie
zakonczyta sie wypracowaniem warunkow ugody.

W dniu 29 grudnia 2022 roku Trakcja zawarta z Miastem Gorzéw Wielkopolski oraz Przedsiebiorstwem Wodociggdéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. wniosek o wszczecie mediacji przed mediatorem statym, dotyczacy roszczen zwigzanych
z realizacjg umowy z dnia 23 stycznia 2018 roku dla zadania pn. ,System zréwnowazonego transportu miejskiego
w Gorzowie WIkp.” — przebudowa drogi wraz z przebudowa torowiska ul. Warszawskiej i Sikorskiego, realizowanej
w oparciu o ,Warunki Kontraktowe dla Budowy dla robdt inzynieryjno-budowlanych projektowanych
przez Zamawiajgcego”. Przedmiotowe roszczenia Trakcji dotyczg w szczegdlnosci: kosztow ogdlnych poniesionych
w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktu oraz zmiany cen materiatéw, sprzetu, kosztéw robocizny,
kosztow transportu, podwykonawstwa i ustug niezbednych do realizacji robdt objetych przedmiotem kontraktu.
Strony, po wielu spotkaniach mediacyjnych, po uzyskaniu zewnetrznej opinii prawnej, w dniu 28 kwietnia 2023 roku
zawarty ugode w przedmiotowej sprawie. Na mocy ugody Miasto Gorzow Wielkopolski zobowigzato sie do zaptaty
na rzecz Spotki kwoty 2 min zt w terminie 30 dni od dnia wydania postanowienia o zatwierdzeniu ugody przez sad.

W dniu 27 marca 2023 roku Trakcja zawarta z Miastem Bydgoszcz wniosek o wszczecie mediacji przed mediatorem
statym, dotyczacy roszczenia waloryzacyjnego zwigzanego z realizacjg umowy Nr 87/IR/2021 z dnia 5 lipca 2021 roku
dla zadania pn. ,,Budowa trasy tramwajowej faczacej ul. Fordoriska z ul. Toruriska wraz z rozbudowa uktadu drogowego
i przebudowa infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy”. Na obecnym etapie, po kilku spotkaniach
mediacyjnych, strony analizujg przedstawione propozycje ugodowe.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku
obrotowego

W nocie 9 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2023 roku oraz nocie 4 skréconego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku zostato opisane szczegdtowo ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji.

Ponadto do czynnikéw moggcych w istotny sposdb wptynaé na sytuacje finansowa Grupy zalicza:
e ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

e ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw;

e ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw;
e ryzyko upadtosci podwykonawcow;

e ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw;

e ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

e ryzyko walutowe;

e ryzyko zmian cen surowcéw;

e ryzyku stép procentowych;

e ryzyko zwigzane z solidarng  odpowiedzialnoscia  cztonkdw  konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcow;

e ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw;

e ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;
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ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych;

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych;

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow;

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw;

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw i realizacja projektow;
ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci;

ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikdw finansowych;

ryzyko zwigzane z ptynnoscia i kontynuacja dziatalnosci (opisane w nocie nr 9 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres | pétrocza 2023 roku oraz w nocie nr 4 skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres | pétrocza 2023 roku);

ryzyko zwigzane z realizacjg strategii;
ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;
ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego;

ryzyko zwigzane z wptywem zdarzen wojennych na terytorium Ukrainy (szerzej w punkcie 2.7 niniejszego
raportu).

30



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku T TRAKCIJA

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2023 roku

Zarzqd:

Artur Szumisz Barttomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Kozera Jakub Lechowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Trakcja S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku i dane
poréownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe Trakcja S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku i dane
poréownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spoéfki,

- sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja.

Artur Szumisz Barttomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Kozera Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrzesnia 2023 roku

32



