prawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

za I potrocze 2023 roku



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I p6trocze I pétrocze I pétrocze I p6trocze

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)

BT C EIE UM od 01?:;?25023 r. | od o:::?:ozz r. | od 01?::?:023 r. | od 01?::?25022 r.

do 30.06.2023 r. | do 30.06.2022r. | do 30.06.2023r. | do 30.06.2022r.

(w tys. zt) (w tys. zb) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

1 | Przychody ze sprzedazy 97 663 130 288 21171 28 063
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 823 15 836 1 696 3411
3 | Zysk (strata) brutto 9 591 16 099 2 079 3468
4 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 611 14 301 1433 3080
5 f;/;:;(;gﬁfg) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 6611 14 301 1433 3080
© | aniecnane) roypisany do podmion dommugacego 6 458 14 148 1400 3047
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 868 43 434 3223 9 355
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 757) (20 977) (4716) (4 518)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 61 (17 025) 13 (3 667)

10 | Przeptywy pieniezne netto, razem (6 828) 5432 (1 480) 1170
11 | Aktywa razem 387 255 391 427 87 018 83628
12 iczgg;v;gifg;;vl:zerwy na zobowigzania i rozliczenia 94 716 89 989 21 283 19 226
13 | Zobowigzania dtugoterminowe 31 562 39112 7 092 8 356
14 | Zobowigzania krétkoterminowe 63 154 50 877 14 191 10 870
15 | Kapitat wiasny 292 539 301 438 65 735 64 402
16 gsﬂfst ]y;’rcae?ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 292 131 300 432 65 643 64 187
17 | Kapitat zakladowy 8430 8430 1894 1801
18 | Liczba akgji (w szt.) 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
19 | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,08 0,17 0,02 0,04
20 | Rozwodniona liczba akcji 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
2 }Qcéﬁv;/{c;dniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt 0,08 0,17 0,02 0,04
22 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,47 3,56 0,78 0,76
23 | Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,47 3,56 0,78 0,76
24 ff;it;lﬂaRr)owana lub wypfacona dywidenda na jedna akcje (w 0,24 0,20 0,05 0,04

25 | Zastosowany kurs wymiany PLN na Euro na dzien bilansowy 4,4503 4,6806
26 | Sredni kurs wymiany PLN na Euro w okresie 4,6130 4,6427

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw $rodkdw pienieznych

przeliczono wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Uwaga: pozycje od 11 do 17 - dane na koniec pierwszego pétrocza roku obrotowego i na koniec poprzedniego

roku obrotowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

I pétrocze I pétrocze I pétrocze I p6trocze

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)

BT C EIE UM od 01?:;?25023 r. | od o::f:ozz r. | od o::f:ozs r. | od 01?:;?25022 r.

do 30.06.2023 r. | do 30.06.2022r. | do 30.06.2023r. | do 30.06.2022r.

(w tys. zt) (w tys. zb) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

1 | Przychody ze sprzedazy 49 507 59 974 10 732 12918
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 698 16 253 4704 3501
3 | Zysk (strata) brutto 21 288 16 088 4615 3465
4 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 116 15133 4 144 3260
5 f;/;:;(;gﬁfg) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 19116 15133 4144 3260
6 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8144 3036 1765 654
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 406) (906) (1172) (195)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 509 (12 852) 110 (2 768)
Przeptywy pieniezne netto, razem 3247 (10 722) 704 (2 309)

10 | Aktywa razem 272 884 257 618 61318 55 040
1 ﬁqczggxgi?:sﬁwfzerwy na zobowigzania i rozliczenia 50 948 39 629 11 448 8 467
12 | Zobowigzania dtugoterminowe 11 843 17 037 2 661 3640
13 | Zobowigzania krétkoterminowe 39 105 22 592 8 787 4 827
14 | Kapitat whasny 221936 217 989 49 870 46 573
15 | Kapitat zakladowy 8430 8430 1894 1801
16 | Liczba akcji (w szt.) 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
17 | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,23 0,18 0,05 0,04
18 | Rozwodniona liczba akgji 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
19 ?céﬁvlgc;dniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt 0,23 0,18 0,05 0,04
20 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,63 2,59 0,59 0,55
21 | Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,63 2,59 0,59 0,55
2 ff;:lzlleaRr)owana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,24 0,20 0,05 0,04

23 | Zastosowany kurs wymiany PLN na Euro na dzien bilansowy 4,4503 4,6806
24 | Sredni kurs wymiany PLN na Euro w okresie 4,6130 4,6427

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw $rodkdw pienieznych

przeliczono wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Uwaga: pozycje od 10 do 15 - dane na koniec pierwszego pétrocza roku obrotowego i na koniec poprzedniego

roku obrotowego.
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I. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela ponizej przedstawia spotki wchodzgce w sklad organizacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien
przekazania niniejszego raportu za pierwsze poétrocze 2023 roku do publicznej wiadomosci, tj. 28 wrzesnia

2023 roku, na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wraz ze wskazaniem metody

konsolidacji.
Procent posiadanych udziatéw Charakterystyka
Nazwa Spotki Siedziba powiagzania
31 grudnia 30 czerwca 28 wrzesnia | kapitalowego / metoda
2022 2023 2023 konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Jednostka dominujaca
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% 100% 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% 75% 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% 100% Zalezna / petna
i i i 0, 0, 0,
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. | Bielany Wroctawskie 100% 100% 100% Zalezna / petna
g;oiugt:)cm Services Poland Warszawa 100% 100% 100% Zalezna / petna
ATM Living AB Sztokholm (Szwecja) | 100% 100% 100% Zalezna / petna

ATM Living Holding AB

Sztokholm (Szwecja)

100% (poprzez
ATM Living AB)

100% (poprzez
ATM Living AB)

100% (poprzez
ATM Living AB)

Zalezna / petna

ATM Development AB

Sztokholm (Szwecja)

100% (poprzez
ATM Living AB)

100% (poprzez
ATM Living AB)

100% (poprzez
ATM Living AB)

Zalezna / petna

ATM Rozrywka Sp. z 0.0.

Bielany Wroctawskie

100%

100%

100%

Zalezna / petna

Aldentro Sp. z o.0.

Warszawa

100%

100%

100%

Zalezna / petna

Lumina Sp. z 0.0. i jej
jednostki zalezne

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez
ATM System)

50% (poprzez
ATM System)

50% (poprzez
ATM System)

Wspolne przedsiewziecie /
metoda praw wiasnosci

50% (poprzez

50% (poprzez

50% (poprzez

Wspdlne przedsiewziecie /

jednostka zalezna

Black Photon Sp. z o.0. Warszawa ATM System) ATM System) ATM System) metoda praw wlasnosci
Boo'mBlt S.A. i jej jednostki Gdarisk 29,63% 29,54% 29,54% Jednostka stowarzysz’or.wa /
zalezne metoda praw wiasnosci
FM Aldentro Sp. z 0.0. Warszawa 50% 50% 50% gzggégepﬁgzﬁﬁgﬁgge /
Fundacja Miasto Dzieci i jej Bielany Wroctawskie 50% 50% 50% Jednostka stowarzyszona /

niekonsolidowana

ATM Golf Estate Sp. z 0.0.

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

Wspdlne przedsiewziecie /
metoda praw wtasnosci

ATM Baltic Sp. z o.0.

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

50% (poprzez
ATM Inwestycje)

Wspdlne przedsiewziecie /
metoda praw wiasnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2023 roku

5|Strona




Procent posiadanych udziatow Charakterystyka
Nazwa Spotki Siedziba powigzania
31 grudnia 30 czerwca 28 wrzesnia | kapitalowego / metoda
2022 2023 2023 konsolidacji
ATM Virtual Sp. z 0.0. Warszawa 50% 50% 50% Wspolne przedsiewzigcie /
metoda praw wiasnosci

Zmiany, jakie miaty miejsce w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa w 2023 roku do dnia publikacji

niniejszego sprawozdania zostaty opisane ponizej.

Dnia 3 stycznia 2023 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki BoomBit S.A. z tytutu emisji 40 000
akcji zwyktych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 20 tys. zt. Tym samym udziat ATM Grupa S.A. w kapitale
zaktadowym BoomBit S.A. wynosi 29,54%, natomiast udziat w prawach gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki BoomBit S.A. wynosi 30,71% (udziat przed zmiang wynosit odpowiednio: w kapitale zaktadowym

29,63% oraz w prawach gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 30,77%).

II. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glos6w 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2023 roku w dniu
29 maja 2023 roku do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze pétrocze 2023 roku
w dniu 28 wrzesnia 2023 roku, Spétka ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych zawiadomien o zmianach
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji, o ktdrych mowa w artykule 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktdrzy wedtug posiadanych przez Spétke informagiji
posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki

na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego.

. Liczba
. . Liczba Procent p Procent
Akcjonariusz o . glosow -
akcji [w szt.] | kapitatu [w szt.] gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
. . ) 33 730 000 40,01% 56 730 000 52,87%
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l
Zygmunt Solorz-Zak
) 14 688 000 17,42% 14 688 000 13,69%
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
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. Liczba
Akcjonariusz I.'.'CZba Pros:ent glosow Procelznt
akcji [w szt.] | kapitatu [w szt.] gtosow
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny * 8 501 000 10,08% 8 501 000 7,92%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ** 6 400 477 7,59% 6 400 477 5,97%

* Stan posiadania akcji przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny jest facznym stanem posiadania dla Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny ustalonym na podstawie listy
obecnosci akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. z dnia 26 czerwca 2023 roku.

** Stan posiadania akgcji przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostat ustalony na podstawie listy obecnosci akcjonariuszy
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. z dnia 26 czerwca 2023 roku.

III. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Informacje o stanie posiadania akcji ATM Grupa S.A. przez czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty

przygotowane na podstawie informacji bedgcych w posiadaniu Spofki.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2023 roku w dniu

29 maja 2023 roku stan posiadania akgcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Liczba
gltosow
[w szt.]

Liczba Procent
akgji [w szt.] | kapitatu

Procent

Akcjonariusz glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
33 730 000 40,01% 56 730 000 52,87%

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.I

Przemystaw Kmiotek 93 301 0,11% 93 301 0,09%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, do dnia publikacji niniejszego raportu za pierwsze potrocze
2023 roku (tj. 28 wrzesnia 2023 roku) Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienia od Pana Przemystawa
Kmiotka, o zmianie stanu posiadania (nabyciu) akcji spotki publicznej ATM Grupa S.A. Tym samym na dzien

przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Procent
glosow

Procent Liczba

Akcjonariusz kapitatu gloséw

Liczba akcji

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
33 730 000 40,01% 56 730 000 52,87%

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Przemystaw Kmiotek 132 889 0,16% 132 889 0,12%

IV. Zasady rachunkowosci

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

»Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2023 roku
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V. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych
zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku 4,6130
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2023 roku 4,4503
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku 4,4503
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku 4,7170

VI. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportow zarzadczych, ktére sg wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Obecnie Grupa Kapitalowa ATM Grupa prowadzi
dziatalno$¢, ktorej wyniki prezentowane sg w podziale na pie¢ segmentdw operacyjnych: ,produkcja
telewizyjna i filmowa”, ,zarzadzanie aktywami trwatymi”, ,dziatalno$¢ deweloperska”, ,produkcja gier
komputerowych” oraz ,dziatalno$¢ pozostata”. W dziatalnosci Grupy Kapitatowej prezentowany jest réwniez
segment ,,nadawanie”, jednak w zwigzku z zakonczeniem nadawania kanatu ATM Rozrywka TV od 25 lutego

2021 roku spotka ATM Grupa S.A. nie uzyskuje przychoddw w tym segmencie.

VII. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis
czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2023 2022

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji 97 663 130 288
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug, towaréw i materiatow (82 412) (106 924)
Zysk brutto ze sprzedazy z uwzglednieniem dotacji 15 251 23 364
Koszty ogdlnego zarzadu (7 708) (8 151)
Pozostate przychody 1985 2 071
Pozostate koszty (1 705) (1 448)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 823 15 836
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Przychody finansowe 1496 40
Koszty finansowe (3195) (1363)
Udziat w inwestycjach rozliczanych metoda praw wiasnosci 3467 1 586
Zysk przed opodatkowaniem 9591 16 099
Podatek dochodowy (2 980) (1798)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6611 14 301
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto roku obrotowego 6 611 14 301

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. za pierwsze potrocze 2023 rok wyniosty
97 663 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku stanowi spadek o 25,0%,
tj. 0 32 625 tys. zt.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy (z wylaczeniem transakcji
z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg petng) w podziale na odpowiednie segmenty

za I pétrocze 2023 roku w poréwnaniu do I pétrocza 2022 roku.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitatowej ATM Grupa (tys. zi)

I potrocze 2023 I potrocze 2022
Przychody ze sprzedazy
Wartosc Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna i filmowa 57 875 59,3% 64 347 49,4%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 30 184 30,9% 28 609 22,0%
Nadawanie* - - - -
Dziatalnos¢ deweloperska 9 048 9,3% 36 999 28,4%
Produkcja gier komputerowych** - - - -
Dziafalnos¢ pozostata 556 0,6% 333 0,3%
Razem 97 663 100,0% 130 288 100,0%

* W zwigzku z zakonczeniem nadawania kanatu ATM Rozrywka TV od 25 lutego 2021 roku spdtka ATM Grupa S.A. nie uzyskuje przychodow
w tym segmencie.
** W segmencie produkcji gier komputerowych ujmowana jest spotka BoomBit, ktdra jest jednostkg stowarzyszong (ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wtasnosci).

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wtasne, produkcje
i koprodukcje filméw fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatéw, zaréwno wiasnych

jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programoéw.

Spoiki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0. oraz Production
Services Poland Sp. z o.0.
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I pétrocze I pétrocze Zmiana| Zmiana [%]
2023 2022

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 57 875 64 356 (6 481) -10,1%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) - 9 9) -100,0%

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 57 875 64 347 (6 472) -10,1%
Zysk dziatalno$ci operacyjnej (tys. zt) 3 562 5157 (1595) -30,9%
EBITDA (tys. z}) 5981 6 987 (1 006) -14,4%
Zysk / Strata netto (tys. zt) 2 804 4142 (1338) -32,3%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 6,2 8,0 (1,8) -22,5%
Rentownos$¢ EBITDA (w %) 10,3 10,9 (0,6) -5,5%
Rentownosc netto (w %) 4,8 6,4 (1,6) -25,0%

Gtéwnym zrodtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna. Za pierwsze pétrocze
2023 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wyniosty w tym segmencie
57 875 tys. zt, co stanowi 59,3% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem. Na te pozycje sktadajg sie przychody
zafakturowane (49 954 tys. zt) oraz przychody szacowane (7 921 tys. zt). W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, przychody tego segmentu pochodzace od kontrahentéw zmniejszyty sie o 10,1%,
tj. 0 6 481 tys. zt. Wraz ze spadkiem przychoddw ze sprzedazy, segment produkcji telewizyjnej i filmowej
odnotowat spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto. W poréwnaniu do pierwszego pdtrocza
2022 roku zmniejszyt sie on odpowiednio o 1 595 tys. zt (j. o 30,9%) oraz o 1 338 tys. z
(tj. 0 32,3%).

Zysk EBITDA w porownaniu do pierwszego potrocza 2022 roku zmniejszyt sie o 1 006 tys. zi, tj. o 14,4%.
Warto$¢ amortyzacji aktywow programowych trwatych za pierwsze potrocze 2023 roku w tym segmencie

wyniosta 1 388 tys. zt, natomiast za pierwsze potrocze 2022 roku wyniosta 875 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2023 roku na 45 antenach mozna byto ogladac 44 produkcje ATM Grupy — to niemal
10 tysiecy godzin wyemitowanych programdéw. Wygenerowaty one zasieg 83,9%, co oznacza, ze prawie

30 min os6b ogladato realizacje ATM Grupy w tym okresie.

Wiekszo$¢ realizowanych przez ATM Grupe produkcji ma mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg
widownie. W analizowanym okresie najlepiej ogladany odcinek serialu ,Pierwsza Mito$¢” zgromadzit przed
telewizorami ponad 1,29 miliona widzéw, ,Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny” — ponad 1,22 miliona widzéw,
~Policjantki i Policjanci” — milion widzéw. Milion widzéw miat takze serial ,Wiezienie” wyprodukowany dla Polsat

Play, a emitowany w Polsacie.

W analizowanym okresie premiere miat nowy serial ,Kurierzy” — wyprodukowany przez spotke Studio
A Sp. z 0.0. dla telewizji Puls 2. Ogladalnos¢ pierwszego odcinka ,Kurierdw” wyniosta $rednio 283 tys. widzow,

a powtdrka tego odcinka, nastepnego dnia w stacji TV Puls — 435 tys. widzow.

W kwietniu miata miejsce premiera filmu o tytule ,Skotowani” -jest to komedia pozytywnie romantyczna, druga
wiasna produkcja fabularna ATM Grupy. Film w rezyserii Jana Macierewicza, w ktorym wystgpili m.in.

Agnieszka Grochowska, Michat Czernecki, Gabriela Muskata, spotkat sie z pozytywnym odbiorem zaréwno
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wsérod widzéw, takze tych z niepetnosprawnoscig, jak i krytykow filmowych. Warto zaznaczyé, ze patronat

spoteczny nad ,.Skotowanymi” objeta Fundacja Avalon.

Spotka ATM Grupa kontynuowata réwniez prace nad szescioodcinkowym serialem dla platformy Netflix pod
tytutem "Absolutni debiutanci". Serial ten skierowany jest gtdwnie do miodziezy i koncentruje sie na tematyce
dorastania (coming of age). Twdrcami tego projektu sg Kamila Tarabura i Nina Lewandowska. Serial bedzie

dostepny na platformie Netflix w drugiej potowie biezgcego roku.

Pod koniec pierwszego potrocza ATM Grupa i Wydawnictwo Znak podpisaty umowe na ekranizacje ksigzki
»Sie zyje. Kora. Biografia” Katarzyny Kubisiowskiej. W tej chwili trwajg wstepne prace nad filmem
dokumentalnym o zyciu Kory Jackowskiej. W planach jest tez fabuta o tej jednej z najbardziej

charyzmatycznych polskich artystek.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje S$wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe

oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM System Sp. z 0.0. (obstuga sprzetowa oraz
Swiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), Black Photon Sp. z 0.0. (Swiadczenie ustug zwigzanych
z postprodukcjg tzw. ,klasy premium”), ATM Studio Sp. z 0.0. (wynajem powierzchni studyjnych), Lumina
Sp. z 0.0. (ustugi zwigzane z organizacjg i obstugg parkdéw iluminacji), ATM Virtual Sp. z 0.0. (ustugi zwigzane
z produkcjg audiowizualng w studio wirtualnej scenografii) a takze ATM Grupa S.A. i ATM Inwestycje

Sp. z 0.0. (przede wszystkim wynajem obiektow).

I potrocze I potrocze Zmiana Zmiana [%]
2023 2022

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 40 455 38712 1743 4,5%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) 10 271 10 103 168 1,7%

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 30 184 28 609 1575 5,5%
Zysk dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 3955 5966 (2011) -33,7%
EBITDA (tys. zt) 12171 12917 (746) -5,8%
Zysk / Strata netto (tys. zt) 2 349 4 328 (1979) -45,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 9,8 15,4 (5,6) -36,4%
Rentownos¢ EBITDA (w %) 30,1 33,4 (3,3) -9,9%
Rentownos¢ netto (w %) 5,8 11,2 (5,4) -48,2%
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W analizowanym okresie udziat tego segmentu, podobnie jak w pierwszym potroczu 2022 roku, stanowi
wysokg pozycje w strukturze przychodéw ogdtem. Przychody pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw
wyniosty 30 184 tys. zt, co stanowi 74,6% przychoddw ze sprzedazy segmentu oraz 30,9% przychoddw ze
sprzedazy ogotem (za pierwsze potrocze 2022 roku byto to odpowiednio 73,9% i 22,0%). W porédwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentow
zwiekszyty sie o 1 575 tys. zt, tj. 0 5,5%, natomiast przychody ze sprzedazy pochodzace od spétek z Grupy

Kapitatowej utrzymaty sie na zblizonym poziomie.

Z powodu m. in. wzrostu kosztéw wytworzenia wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto segmentu
zmniejszyty sie odpowiednio o 2 011 tys. zt (33,7%) i 1 979 tys. zt (45,7%). Wynik EBITDA utrzymat sie na

zblizonym poziomie w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2022 roku.

Dziatalnos¢ spotki ATM System skoncentrowana jest na $wiadczeniu najwyzszej jakosci ustug profesjonalnym
sprzetem telewizyjnym i filmowym. Posiadana baza sprzetowa jest stale modernizowana i dostosowywana do
potrzeb rynku. W pierwszej potowie 2023 roku spdtka ATM System zrealizowata wszystkie zaplanowane
projekty. W dalszym ciggu kontynuowana jest wspodtpraca z VOD VIAPLAY w ramach obstugi studyjnej

wydarzen sportowych.

W pierwszym pdtroczu 2023 roku Spotka obstugiwata réwniez wiele wydarzen sportowych m. in. mecze
pitkarskiej Ekstraklasy, gale sportéw walki, mistrzostwa $wiata w Pool Bilard czy zawody Mountain Bike. Na
przetomie czerwca i lipca 2023 ATM System przeprowadzit réwniez realizacje wozami transmisyjnymi czterech
dyscyplin Igrzysk Europejskich 2023 (kolarstwo godrskie, skoki narciarskie, strzelectwo skeet/trap oraz

karabin/pistolet).

Spotka obstugiwata rézne produkcje serialowe, fabularne oraz rozrywkowe. Catos$¢ dziatan Spoétki dopetniajg
zlecenia reklamowe, ustugi postprodukcji oraz projekty jednorazowe, ktére majg coraz wiekszy udziat

w dziatalnosci Spotki.

Znaczna cze$¢ programdw rozrywkowych obstugiwanych przez ATM System realizowana jest w Warszawie
w halach studyjnych nalezagcych do ATM Studio. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego
w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych
ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej
ATM Grupa S.A. na rynku.

Powierzchnia biurowa nalezagca do ATM Studio wynajmowana jest na potrzeby wielu spdtek z branzy
telewizyjnej i reklamowej, ktore majg tu swojg siedzibe. Budynek ATM Studio jest popularnym miejscem na
realizacje produkgiji telewizyjnych, filméw reklamowych, spektakli teatralnych i koncertéw oraz réznego rodzaju
imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia i kongresy.
W analizowanym okresie spotka ATM Studio kontynuowata wspotprace w zakresie wynajmu hal studyjnych
z Telewizjg Polsat oraz Telewizjg Polskg przy produkcji programéw kulturalno-rozrywkowych oraz wspdtprace

z domami produkcyjnymi w zakresie realizacji filméw reklamowych.
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Spdtka Black Photon specjalizuje sie kompleksowymi ustugami postprodukcji filmowej i telewizyjnej. Ustugi
$wiadczone przez Spotke rozpoczynajg sie pracg na planie zdjeciowym, a konczg dostarczeniem wszystkich
wymaganych materiatow emisyjnych. Black Photon pozyskuje nowych klientdw i obstuguje coraz wiecej
projektdw. Najwyzsza jako$¢ Swiadczonych ustug, gwarancja bezpieczenstwa danych, najwyzszy komfort
pracy oraz zastosowanie wielu innowacyjnych rozwigzan przycigga producentéw, ktdrzy coraz chetniegj

kompleksowo powierzajg obstuge postprodukcyjng swoich projektdw spdtce Black Photon.

W analizowanym okresie spotka ATM Virtual kontynuowata dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg audiowizualng
w studio wirtualnej scenografii. Spotka ATM Virtual oferuje peten zakres ustug zwigzanych z procesem
tworzenia wirtualnej scenografii opartej na silniku Unreal Engine i wySwietlanej na specjalnie zaprojektowanych
ekranach LED. Technologia pozwala na realizacje catej gamy zlecen, w tym wymagajacych Driving Stage
i Flying Stage. Wykorzystanie wirtualnych lokalizacji pozwala na optymalizacje kosztéw, zwieksza efektywnos¢
logistyki produkcji oraz skraca czas postprodukcji reklam, teledyskéw i filmoéw fabularnych. Zespét ATM Virtual
skfada sie ze specjalistdw z Polski i zagranicy, przygotowanych do prowadzenia producentéw filmowych przez
caly proces tworzenia wirtualnego $wiata, od pre-produkcji, przygotowania fotorealistycznych lokacji 3D,

po zdjecia i postprodukcje.

W pierwszym pétroczu 2023 roku spdtka Lumina Sp. z 0.0. wraz z zagranicznymi jednostkami zaleznymi po
zakonczeniu sezonu 2022/2023 intensywnie przygotowywata sie do otwarcia parkéw iluminacji na nowych
rynkach, jak i w lokalizacjach w ktdérych spotka otwierata parki w poprzednich latach. Wraz z dostawcami
technologii $wietlnych spoétka rozwija innowacyjne rozwigzania w celu podwyzszenia interaktywnosci

prowadzonych parkéw iluminacji.

Nadawanie
Segment ten obejmowat dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktorg
ATM Grupa S.A realizowata do dnia 24 lutego 2021 roku.

Z koncem dnia 24 lutego 2021 roku spétka ATM Grupa zakonczyta nadawanie kanatu ATM Rozrywka TV.

Efektem tego od 25 lutego 2021 roku w segmencie nadawania Spétka nie uzyskuje przychoddw.

W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem Spétka nie zaniechata i nie zlikwidowata dziatalnosci w segmencie
nadawania. Intencjg Zarzadu jest wznowienie nadawania tak szybko, jak tylko sprawa koncesji zostanie
pozytywnie rozstrzygnieta. Spotka utrzymuje niezbedne zasoby, ktére umozliwig jej rozpoczecie nadawania
bezzwtocznie po przyznaniu koncesji i ponosi koszty z tym zwigzane, jednocze$nie nie generujac przychodéw
z tego tytutu. W oparciu o opinie doradcow prawnych Zarzad Spétki uwaza, iz dochowat wszystkich
formalnosci, ktére byty niezbedne do otrzymania koncesji (co potwierdzit wyrok WSA) i w zwigzku z czym

spodziewa sie, iz przywrocenie konces;ji jest prawnie mozliwe i racjonalnie uzasadnione.
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Dziatalno$¢ deweloperska

Segment ten obejmuije realizacje projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

i niemieszkalnych. Spdtki, ktére majg wplyw na wyniki

tego segmentu to:

ATM Inwestycje

Sp. z 0.0., ATM Golf Estate Sp. z 0.0., ATM Baltic Sp. z 0.0. oraz ATM Living AB i jej jednostki zalezne.

I pétrocze I pétrocze . Zmiana [%]
2023 2022

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 9 048 37 000 (27 952) -75,5%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) - 1 (1) -100,0%

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 9 048 36 999 (27 951) -75,5%
Zysk dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 2 286 6 116 (3 830) -62,6%
EBITDA (tys. zh 2 350 6 189 (3 839) -62,0%
Zysk / Strata netto (tys. zt) (1 640) 5 000 (6 640) -132,8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 25,3 16,5 8,8 53,3%
Rentownosé EBITDA (w %) 26,0 16,7 9,3 55,7%
Rentownos¢ netto (w %) (18,1) 13,5 (31,6) -234,1%

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy sg nizsze o 27 952 tys. zt, co zwigzane jest
ze sprzedazg mniejszej liczby jednostek mieszkalnych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
(w pierwszym potroczu ubiegtego roku przychody w segmencie dziatalnosci deweloperskiej byty rekordowo
wysokie, m. in. z powodu rozpoznania przez spotke ATM Living AB przychoddéw ze sprzedazy pietnastu

z dwudziestu wybudowanych w Szwecji jednostek mieszkalnych w zabudowie szeregowej).

Wraz ze spadkiem przychodéw ze sprzedazy w segmencie odnotowano nizszy wynik na dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik netto w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2022 roku. Zmniejszyt sie on odpowiednio
0 3 830 tys. zt oraz 0 6 640 tys. zt. Strata na sprzedazy netto spowodowana jest przede wszystkim ujemnymi
roznicami kursowymi zwigzanymi z wyceng pozyczek otrzymanych przez spétke ATM Living AB oraz ujeciem
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego dotyczacego opodatkowania dochoddéw zagranicznych jednostek

kontrolowanych.

Produkcja gier komputerowych
Segment ten obejmuje dziatalnoS¢ w zakresie produkcji gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android,
MAC oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. Spdiki, ktére wptywajg na wyniki tego segmentu to

BoomBit S.A. i jej jednostki zalezne.

I potrocze I potrocze Zmiana Zmiana [%]
2023 2022 ?
Zysk / Strata netto 3371 1255 2116 168,6%
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Na wypracowany wynik w segmencie produkcji gier komputerowych wptyw majg wyniki osiggniete przez
spotke konsolidowang metoda praw wtasnosci tj. BoomBit S.A. oraz jej jednostki zalezne, w zakresie sprzedazy

gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych.

Za pierwsze potrocze 2023 roku Grupa Kapitatowa BoomBit odnotowata zysk netto przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 12 128 tys. zt. Opis czynnikdw majgcych wptyw na wynik
osiggniety przez Grupe Kapitalowg BoomBit zostat zamieszczony w skonsolidowanym rozszerzonym raporcie
okresowym Grupy Kapitatowej BoomBit za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku, dostepnym

m. in. na stronie internetowej https://boombit.com/pl/ir/raporty-okresowe/.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ATM Grupa prezentowany jest udziat w aktywach netto

skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej BoomBit.

Wartos¢ aktywow spdétki BoomBit S.A. ujetych w bilansie Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien 30 czerwca
2023 roku to 23 496 tys. zt, natomiast ich wartos¢ wedtug kursu gietdowego z tego dnia to 51 400 tys. zt.

Dziatalno$c¢ pozostata
Spotki, ktdére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z o.0.,
ATM Rozrywka Sp. z 0.0., Aldentro Sp. z 0.0. oraz FM Aldentro Sp. z o.0.

I potrocze I potrocze Zmiana| Zmiana [%]
2023 2022
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 1272 836 436 52,2%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) 716 503 213 42,3%
w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 556 333 223 67,0%
Zysk dziatalno$ci operacyijnej (tys. zt) (526) (199) (327) 164,3%
EBITDA (tys. z}) (504) (180) (324) 180,0%
Zysk / Strata netto (tys. zt) (264) (372) 108 -29,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) (41,4) (23,8) (17,6) 73,9%
Rentowno$¢ EBITDA (w %) (39,6) (21,5) (18,1) 84,2%
Rentownos¢ netto (w %) (20,8) (44,5) 23,7 -53,3%

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych, organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz

z udzielonych pozyczek.

Sposoby liczenia wskaznikow:

EBITDA =  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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. , Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) = *100%
Przychody ze sprzedazy

B EBITDA
Rentownos¢ EBITDA (w %) = _ *100%
Przychody ze sprzedazy

L, Zysk / Strata netto
Rentownos¢ netto (w %) = _ *100%
Przychody ze sprzedazy

VIII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta

w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci wystepuje w dziatalnosci spdtki Lumina Sp. z 0.0., w ktérej ATM Grupa posiada 50%
udziatéw (posrednio, poprzez spétke ATM System Sp. z 0.0.). Spétka Lumina Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosc¢
zwigzang z organizacjg i obstuga parkéw iluminacji w sezonie zimowym. Dziatalno$¢ ta generuje przychody

w okresie od konca pazdziernika do potowy lutego.

IX. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie wystgpity.

X. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatlem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 26 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
o wypfacie dywidendy w kwocie 0,26 zt na jedng akcje (przy czym kwota 0,08 zt na jedng akcje zostata

wypftacona tytutem zaliczki na poczet dywidendy w dniu 12 grudnia 2022 roku).

taczna wartos¢ dywidendy, ktora zostata wyptacona przez Spotke, wynosi 21 948 tys. zt (z czego kwota 6 744
tys. zt zostata zaptacona tytutem zaliczki na wyptate dywidendy w dniu 12 grudnia 2022 roku).

Dzien ustalenia dywidendy przypadat na 3 lipca 2023 roku, natomiast dzien wyptaty na 7 lipca 2023 roku.
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki, tj. 84 300 tys. sztuk.

XI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych znaczacych kredytow w ATM System Sp. z 0.0. (100% udziatow):
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Wartosc¢ zadtuzenia

Data Maksymalna spotki ATM System
zawarcia Data Kwota Bankowy wartosc na dzien Wynagrodzenie
umowy zakonczenia poreczenia tytut roszczen 31 marca 2023 ATM Grupa z tytutu
Umowa kredytowej gwarancji  [tys. z}] egzekucyjny [tys. zH] [tys. zH] poreczenia

Kredyt na . -

9 maja 31 marca _ 0,40% wartosci

lr)gc_hunku 2012 2025 > 000 > 000 > 000 kredytu na rachunku

iezacym

Kredyt 7 czerwca 31 lipca do 31 lipca 0,40% wartosci

inwestycyjny 2018 2024 13500 2027 13500 3112 kredytu rocznie
8112

taczna wartosc¢ zadtuzenia spotki ATM System

W 2021 i 2022 roku ATM Grupa S.A. udzielita rowniez poreczenia za zobowigzania spdtki stowarzyszonej
Lumina Sp. z 0.0., wynikajgce z zawartych z Bankiem Pekao S.A. umoéw leasingu, do wysokosci kapitatu
pozostajacego do sptaty. Na dzien bilansowy warto$¢ poreczenia wynosita 6 442 tys. zi.

W 2020 roku ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej ATM Inwestycje Sp. z 0.0.,
z tytutu umowy kredytowej zawartej z Santander Bank Polska S.A. w rachunku biezagcym na warto$¢
5 100 tys. zt (bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 7 650 tys. zt). Na dzien 30 czerwca 2023 roku spdtka

ATM Inwestycje Sp. z 0.0. nie korzystata z linii kredytowe;j.
W 2019 roku ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spdtki stowarzyszonej FM Aldentro

Sp. z 0.0., wynikajgce z zawartej ze spotkg Miedzynarodowe Targi Poznarskie Sp. z 0.0. umowy konsorcjum

z dnia 17 kwietnia 2019 roku, do wysokosci 5 000 tys. zt na okres do 31 grudnia 2027 roku.

XII. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezacego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego

roku obrotowego zwiekszyt sie 0 2 327 tys. zt. i wynosi 92 354 tys. zt.

30 czerwca 31 grudnia

Pozycje pozabilansowe 2023 2022
Zobowigzania warunkowe 92 354 90 027
- poreczenie umowy kredytu 5000 602

- poreczenie umowy kredytu inwestycyjnego 3112 4 534

- poreczenie za zobowigzania 11 492 12141

- hipoteka umowna 52 500 52 500

- zastaw rejestrowy 20 250 20 250

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2023 roku
17| Strona



XIII. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XIV. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

Postepowanie w sprawie wniosku ATM Grupa o przedtuzenie koncesji na nadawanie kanatu ATM
Rozrywka TV

W dniu 12 listopada 2020 roku petnomocnik spotki ATM Grupa S.A. ztozyt do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge na bezczynnos$¢ Przewodniczgcego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
(dalej: Przewodniczacy KRRIT) w sprawie braku rozpatrzenia przez ten organ wniosku ATM Grupa S.A. z dnia
13 stycznia 2020 roku o udzielenie koncesji na kolejny okres, po wygasnieciu koncesji Nr 468/2011-T z dnia
25 lutego 2011 roku, dla programu ATM Rozrywka TV. W dniu 23 grudnia 2020 roku spdotka ATM Grupa S.A.
otrzymata postanowienia Przewodniczacego KRRiT odmawiajgce przeprowadzenia dowoddw oraz
odmawiajgce odtworzenia zaginionych w czesci akt sprawy w zwigzku z pismem ATM Grupa S.A. z dnia
12 listopada 2020 roku. Od otrzymanego postanowienia nie stuzy $rodek zaskarzenia.

W dniu 22 stycznia 2021 roku spdétka ATM Grupa S.A. zlozyta skarge na decyzje Przewodniczgcego KRRIiT do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W lipcu 2021 roku Spotka otrzymata wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA) w sprawie z powddztwa Spotki ATM Grupa
S.A. 0 odmowie wszczecia postepowania przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (dalej: KRRIT) w sprawie
o przywrdcenie terminu do ztozenia wniosku o udzielenie koncesji Spétce na nadawanie kanatu ATM Rozrywka
na kolejny okres, WSA uchylit zaskarzone postanowienie i poprzedzajgce je postanowienie KRRIT oraz zasadzit
zwrot kosztéw postepowania. W uzasadnieniu wyroku WSA przychylit sie do stanowiska Spoétki i uznat,
ze termin ten ma charakter procesowy, a nie materialny. Oznacza to, ze Spotka moze wnioskowac o jego
przywrocenie. Wyrok WSA jest nieprawomocny. W lipcu 2021 KRRiT zlozyta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA. W zwigzku z toczacym sie postepowaniem Spotka nie
zaniechata i nie zlikwidowata dziatalnosci w segmencie nadawania. Intencjg Zarzadu jest wznowienie
nadawania tak szybko, jak tylko sprawa koncesji zostanie pozytywnie rozstrzygnieta. Spétka utrzymuje
niezbedne zasoby, ktére umozliwig jej rozpoczecie nadawania bezzwtocznie po przyznaniu koncesji i ponosi
koszty z tym zwigzane, jednoczesnie nie generujac przychoddw z tego tytutu. W oparciu o opinie doradcow
prawnych Zarzad Spdtki uwaza, iz dochowat wszystkich formalnosci, ktore byty niezbedne do otrzymania
koncesji (co potwierdzit wyrok WSA) i w zwigzku z czym spodziewa sig, iz przywrdcenie koncesiji jest prawnie

mozliwe i racjonalnie uzasadnione.
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Pozew o zaplate przeciwko Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.

W dniu 6 lutego 2023 roku spdtka FM Aldentro Sp. z 0.0. wraz z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi Sp.
z 0.0. (dalej: Konsorcjum™) ztozyty pozew o zaptate przeciwko Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A. (dalej”
.PAIH"). Pozew dotyczy zobowigzan PAIH wobec Konsorcjum wynikajgcych z umowy na zaprojektowanie,
budowe, utrzymanie techniczne i rozbiorke Pawilonu Polski na Wystawie Swiatowej EXPO 2020 w Dubaju w
Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 11 731 850,75 zt plus odsetki

ustawowe przystugujgce Konsorcjum za opdznienia w transakcjach handlowych od dnia wymagalnosci do dnia

zaptaty.

XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na Swiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcéw, co
przektada sie, w zaleznosci od panujacej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych na
reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu reklamowego
u nadawcédw oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja na rynku reklamy
przekfada sie zatem na caly segment produkcji telewizyjnej — sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy
telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje
telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje
programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy sg sktonni wydawac wiecej na pozyskanie
atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw

na wyniki zaréwno spétki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowej.
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¢ Uruchomienie nowych projektéow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktérg stanowig scenariusze, a takze opisy pomystéw na
nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych pozyskujemy
interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny,
ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych produkcji we wiasnym
zakresie. Posiadajac bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom,
w celu zainteresowania ich poszczegdinymi projektami. Aktywne dziatania by zainteresowa¢ klientdw naszymi
nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktéw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie

nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujacym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete przez te
programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jakos¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularno$¢ i odpowiednio liczng

widownie.

¢ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow

ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustdw i preferencji widzéw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakosSC i atrakcyjno$¢ produkowanych programéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programoéw utrzyma sie

w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamédwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 29,54% udziatow Spotki BoomBit S.A., producenta gier oraz programéw mobilnych
dziatajgcych na roznych platformach sprzetowych. BoomBit S.A. zajmuje wysokg pozycje w segmencie gier na
urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno systemu iOS jak i Android, publikujgc
miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktorych udostepnia miejsca reklamowe. Wplyw Spotki na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezacej koniunktury na tym rynku oraz ilosci
tych produktow spotki, ktdre osiggaja wysoka pozycje w rankingach popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata

produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.
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e Wysoka inflacja na rynku polskim

Wcigz widoczne jest oddziatywanie wysokiej inflacji na rynek. Istnieje ryzyko, iz wskutek znaczacego wzrostu
kosztéw dziatalnosci (m. in. ptac, cen materiatdw, ustug oraz optat za media) na rynku polskim zmniejszy sie
rentownos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szczegdlnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztéw dziatalnosci nie
nastgpi wzrost przychoddw z dziatalnosci Grupy. Trudno przewidzie¢ jak beda ksztattowaly sie te trendy

w najblizszej przysztosci.

¢ Wojna w Ukrainie

Pomimo tego, ze toczaca sie w Ukrainie wojna nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej ATM Grupa, to ma posredni wptyw poprzez oddziatywanie na sytuacje makroekonomiczng naszego
kraju. Szczegdlnie dotkliwy jest wzrost kosztdw energii. Wysokie koszty energii i cen paliw wptyng na koszty
operacyjne. W celu obnizenia kosztéw energii ATM Grupa S.A. w styczniu 2022 roku rozpoczeta montaz
instalacji fotowoltaicznych na dachach w swoich obiektach, ponadto flota aut jest wymieniana stopniowo na

auta z napedem hybrydowym.

XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dzialalno$¢ Grupa
Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB w Polsce skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcoéw (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury
na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem posrednio na przychody uzyskiwane przez Spotke poprzez
zmniejszenie budzetoéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna, co wywotuje presje

na spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko zwigzane z inflacja na rynku polskim

Proces wzrostu cen na polskim rynku jest wyrazny. Istnieje ryzyko, iz wskutek znaczgcego wzrostu ptac, cen
materiatow, ustug oraz opfat za media na rynku polskim istotnie zmniejszy sie rentownos¢ dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, szczegodlnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztow nie nastgpi wzrost przychoddéw z dziatalnosci

Grupy. Trudno przewidzie¢ jak bedg ksztattowaty sie te trendy w najblizszej przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wojna na Ukrainie
Wptyw wojny na polska gospodarke bedzie zalezat od tego, jak dtugo potrwajg dziatania wojenne i jakie beda

ich geopolityczne konsekwencje. Nastgpit juz znaczgcy wzrost cen paliw i energii, powodujgce wzrost cen wielu
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ddbr i ustug, zmniejszajacy site nabywczg gospodarstw domowych. Ponadto na wzrost gospodarczy
negatywnie w tym roku oddziatywaé moze tez zwiekszenie niepewnosci, zniechecajacy firmy do inwestowania,
a konsumentéw do ponoszenia wydatkow na dobra trwate. Wysokie koszty energii i cen paliw znaczgco wptyna
na koszty operacyjne. W celu obnizenia kosztow energii ATM Grupa S.A. w styczniu 2022 roku rozpoczeta
montaz instalacji fotowoltaicznych na dachach w swoich obiektach, ponadto flota aut jest wymieniana

stopniowo na auta z napedem hybrydowym.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Wzrost znaczenia branzy rozrywkowej i jej umiedzynarodowienie powoduje pojawianie sie na rynku polskim
coraz wiekszej konkurencji branzowej. Nasila sie ona zwtaszcza wskutek pojawienia sie na rynku wielkich
platform VOD i zwigzanych z nimi miedzynarodowych studiéw produkcyjnych. W dtuzszej perspektywie moze

to spowodowaé konkurencje cenowa i obnizke marz.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego i sztucznej inteligencji

Technologia na rynku, na ktérym dziatajg spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa ulega dynamicznemu rozwojowi
i zmianom. Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposob wdraza¢ nowe
technologie produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Grupe technologie nie
stang sie przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Grupe muszg by¢ stale
aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jesli zmiany w branzy produkcji telewizyjnej
nastgpig wczesniej niz przewiduje Grupa, niezbedne moze okazal sie przeznaczenie znacznych S$rodkow
finansowych i zasobéw na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci wykorzystywany
w Grupie Kapitatowej sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na produkcje
w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Grupa bedzie kontynuowac dziatania
Zwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem technologii
produkcji sygnatu w strukturach IP. Osobnym tematem jest wdrazanie rozwigzan z obszaru Al ,sztucznej

inteligencji”. Niewatpliwie moze mie¢ ono znaczacy wptyw takze na przemyst rozrywkowy.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow
telewizyjnych

Sprzedaz ustug Grupy kierowana jest w gtdwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod
uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcow telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni
zakupdw programoéw od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcéw wiasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikdw finansowych producentdw niezaleznych. Ryzyko powyzsze Grupa Kapitatowa ATM
Grupa S.A. stara sie minimalizowa¢ poprzez dywersyfikacje rynku odbiorcow, oferowanie réznorodnych

programow oraz udostepnianie tresci programowych w oparciu o model licencyjny.
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Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisdw mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalnos¢ gospodarcza, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczgce zastosowania przepisdw, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te moga
mie¢ istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na wyniki finansowe,
powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajgc osigganie

przychodéw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajgcych na decyzje
przedsiebiorcdw, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak
i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych

systemach podatkowych.

Ryzyko zwigzane z dlugotrwata mozliwoscia ostabienia sie rynku kinowego

Pandemia COVID-19 spowodowata zamkniecie kin i centréw handlowych. Ich czeSciowe otwarcie
i wprowadzone ograniczenia spowodowaty, ze gotowe filmy (i) nie weszly do dystrybucji w zaplanowanych
terminach, (ii) miaty swoje premiery, ale wyniki frekwencyjne byty bardzo stabe lub (iii) przeniosty premiery
do serwisébw VOD. Taki stan rzeczy powoduje konieczno$¢ przeszacowania wptywdw z dystrybucji

w premierowym oknie i wypracowanie nowego modelu finansowania dla filméw fabularnych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia prowadzong przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. Zrédtem przychoddw jest grupa kilku programéw, ktére
obecne sg na antenach emitujacych je stacji telewizyjnych od kilku, badzZ kilkunastu lat. Kazdy format ma
okreslony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych,
od produkgji jednosezonowych do weteranéw obecnych na antenie kilkanascie lat. W przypadku zakonczenia
eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia
»Starej” produkcji nowym programem np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcéw
w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw formatow, (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu

rynkowego nowego programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci
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nowej propozycji, spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy moga
skutkowaé ryzykiem okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na

poszczegdlnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikow Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspadtpracownikéw

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikow tworzacych zespdt producencki. Do
kluczowych pracownikéw wchodzacych w skiad zespotu na etapie dewelopmentu nalezg tworcy (producenci
kreatywni i scenarzysci). Ewentualne odejScie najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdéw moze
przyczynic sie do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programoéw. W efekcie moze to skutkowac
spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badz pogorszeniem warunkdw naszych przysztych kontraktow
z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych
komadrek w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokdt pojedynczych liderédw. Ponadto relatywnie dtugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja, ze
ewentualne odejscie scenarzysty badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego

zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementéw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest mozliwos¢ produkcji programoéw
telewizyjnych na bazie wiasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji
filméw kinowych, w oparciu o wtasne Srodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesSciowych praw
autorskich do tych produkcji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci
programow decyzja o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni
autonomiczna, niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawca.
W efekcie petne ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub
niepowodzeniem rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji Grupa
bedzie ponosi¢ samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz
braku sukcesu rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakfadéw na
wytworzenie produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikow Grupy. Ryzyko powyzsze Grupa
Kapitalowa stara sie minimalizowa¢ poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitéw zaangazowania

(wydatkdw) w nowe, wiasne projekty.

Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktére utrzymuje z uwagi na
spodziewany dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwlaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wiasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidziec, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty

wartosci posiadanych przez nas gruntow i budynkdw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
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a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci, ATM
Grupa S.A. i jej spotki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywaé wyceny nieruchomosci,
dzieki czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg warto$¢ rynkowa.
W przypadku pogorszenia sie ogdinej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec obnizeniu
— wowczas skutki wyceny powodujagcej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych zostanie

odniesiona na wynik tego okresu, co moze znaczgco wptyngc na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie
pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych
w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdtowe warunki uczestnictwa Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. we wspdinych przedsiewzieciach. PamietaCc rowniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych
inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos¢ przejmowanych podmiotéw
oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem,
iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych

zatozen, co moze wptynac na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw i zyskéw.

Ryzyko negatywnych testéw na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ATM Grupa mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtdwni odbiorcy
mogg mie¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngc na ich
zdolnos¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektadac¢ sie réwniez na zmniejszenie budzetow
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla
klientdw moga miec¢ takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi
w poszczegdlnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Grupa przeprowadza testy
na utrate wartosci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na
utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktore obcigzg zestawienie catkowitych dochodéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow oraz
podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty
wysoko rentownych produkcji, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych
kontraktdw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychoddéw ze

sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikéw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
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trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji przychoddéw w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcow. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcdw telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji

oraz dynamiczny rozwdj platform VOD zasadniczo wplynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko naruszenia przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych

Od dnia 25 maja 2018 roku stosuje sie bezposrednio w krajowych porzadkach prawnych Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych, RODO). RODO wprowadzito
podwyzszone standardy w zakresie obowigzkdéw administratorow danych osobowych oraz podmiotow
przetwarzajgcych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak rowniez wprowadzito mozliwos$¢ naktadania
na administratorow danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajgce administracyjnych kar pienieznych
w wysokosci do 20 min Euro albo 4% catkowitego rocznego Swiatowego obrotu z poprzedniego roku, jak
rowniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania danych osobowych.

Naruszenie przepiséw o ochronie danych osobowych moze skutkowac natozeniem na Grupe kar pienieznych,
a takze utratg zaufania Kontrahentdéw, a tym samym wywrze¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki
dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Grupa posiada Swiadomos$¢ potencjalnego ryzyka w tym obszarze i stara sie go minimalizowa¢. W Grupie
zostata wdrozona Instrukcja Zarzadzania Systemami Informatycznymi oraz Polityka Bezpieczenstwa Ochrony
Danych Osobowych, ktdra okresla sposéb przetwarzania danych osobowych oraz Srodki techniczne
i organizacyjne zapewniajgce ochrone przetwarzanych danych odpowiednig do zagrozen oraz kategorii danych

objetych ochrona.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.4.R.L. z siedzibg w Luksemburgu, 33 730 000 akcji, stanowigcych 40,01% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 52,87% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa
S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg

posiadali decydujgcego wptywu na dziatalnos$¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetni obowigzkow wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkow lub
w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:
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- wydac decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych, na czas okre$lony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min z,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Od dnia 6 maja 2017 roku obowigzuje nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktorej
gtdbwnym celem jest zapobieganie naduzyciom na rynku kapitalowym oraz zapewnienie jego wiekszej
przejrzystosci. W wyniku ustawy znacznie wzrosty kary administracyjne za niewfasciwe wykonywanie
obowigzkéw cigzacych na emitentach gietdowych. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkow
w zakresie publikacji informacji poufnych kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 2,5 min euro lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 2,5 min euro. W przypadku naruszenia
obowigzkéw w zakresie zakazu wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakazu
manipulacji na rynku kara natozona na emitenta moze wynies¢ do 15 min euro lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z §30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrdt akcjami
emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z §31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z 8§31 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu
gietldowego m.in.:

—  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okre$lone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na whniosek spdtki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze wartosciowym emitenta,
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— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajgcy akcje Spotki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akgji, tak w krotkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczesng faza
jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscig. Dodatkowym czynnikiem

wptywajgcym w sposdb istotny na wahania kurséw akcji Spotki jest szybko zmieniajgce sie jej otoczenie.

Ryzyko ksztattowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje Spétki bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu spotki
ATM Grupa S.A. (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota
Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posSrednictwem spétki Kurzewski Investment S.a.R.L. 40,01% kapitatu

zaktadowego Spétki) obrot wtorny akcjami Spétki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

XIX. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdécone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Andrzej Muszynski Przemystaw Kmiotek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Emil Dtuzewski
Czlonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, dnia 28 wrzesnia 2023 roku
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