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A. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Wyszczegodlnienie 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Rachunek zyskow i strat PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 16 4 222 48
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (183) (40) (2 652) (571)
EBITDA (174) (38) (2652) (571)
Zysk (strata) brutto (497) (108) (2 505) (540)
Zysk (strata) netto (495) (107) (2 538) (547)
Liczba akgcji w sztukach na 30.06. 22 600 000 22 600 000 21 000 000 21 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) za 1 pétrocze (0,022) (0,005) (0,121) (0,026)
Wartoé¢ ksiegowa na akgje (zt/euro) na 30.06. (0,089) (0,02) (0,026) (0,006)

Wyszczegélnienie 30.06.2023 31.12.2022
Sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwale 940 211 637 136
Aktywa obrotowe 236 53 601 128
Kapitat wlasny (2 015) (453) (1519) (324)
Zobowigzania dlugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 3190 717 2757 588
Liczba akcji w sztukach na dzieri bilansowy 22 600 000 22 600 000 22 600 000 22 600 000

Wyszczeggdlnienie 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022*
Rachunek przeplywo6w pienieznych PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17) 4) (134) (29)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (310) (67) (1 096) (236)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - - 1644 354

*dane wskazane w tabeli to skorygowane dane za I potrocze 2022 r.

Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywoéw - wedltug Sredniego kursu okreslonego przez NBP na dzieri 30 czerwca 2023 r. - 4,4503 PLN/EURO oraz na dzieri 31 grudnia 2022 r. - 4,6899 PLN/EURO,
- pozycje skroconego srédrocznego rachunku zyskéw i strat oraz skréconego rédrocznego sprawozdania z przeplywéw pienieznych - wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. - 4,6130 PLN/EUR oraz od 1 stycznia
do 30 czerwca 2022 r. - 4,6427 PLN/EUR. *EBITDA liczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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B. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skrocone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Na dzieh Na dzien Na dzien Na dzief
AKTYWA 30.06.2023 1. 31122022 1. 30.06.2022 r. 30.06.2022 r.
OPUBLIKOWANE SKORYGOWANE
Aktywa trwale 940 637 3 992
Wartosci niematerialne 938 636 - 989
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 1 3 3
Aktywa obrotowe 236 601 2183 1194
Zapasy - - 989 -
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 112 149 126 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 452 567 567
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 500 500
Aktywa razem 1176 1238 2186 2186
. . Na dzien Na dzien
PASYWA 3(1;1(;’6“12201:;1 35;‘2‘.12201:; 30.06.2022 x. 30.06.2022 r.
OPUBLIKOWANE SKORYGOWANE
Kapitat wlasny (2 015) (1519) (541) (541)
Kapitat zakladowy 1940 1940 1802 1802
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 3610 3610 2237 2237
Pozostate kapitaty 7753 7753 9264 9264
Zyski zatrzymane, w tym: (15 318) (14 823) (13 844) (13 844)
- wynik finansowy biezgcego okresu (495) (3516) (2538) (2 538)
Zobowiazania dlugoterminowe - - 36 36
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - - 36 36
Zobowiazania krétkoterminowe 3190 2757 2691 2691
Kredyty i pozyczki 142 136 130 130
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 3049 2622 61 2561
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego - - - -
Pozostale rezerwy - - 2500 -
Pasywa razem 1176 1238 2186 2186
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2. Skrdcony srédroczny rachunek zyskow i strat oraz skrécone Srodroczne sprawozdanie z catkowitych

dochodéw
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2023 - 30.06.2023 | 01.01.2022 - 30.06.2022
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 16 222
Koszty sprzedanych produktéw i ustug - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 222
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu 200 350
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - 2524
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (183) (2 652)
Przychody finansowe - 152
Koszty finansowe 313 5
Zysk przed opodatkowaniem (497) (2 505)
Podatek dochodowy 2 33
Zysk (strata) netto (495) (2 538)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22 600 000 21 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) (0,022) (0,121)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 22 600 000 22 600 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) (0,022) (0,112)
SKROCONE SPRAWOZDANIE
7 CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2023 - 30.06.2023 | 01.01.2022 - 30.06.2022
Zysk/strata netto za okres (495) (2538)
Inne calkowite dochody - -
Calkowity dochéd za okres (495) (2538)
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3. Skrdcone Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Na dzien 30 czerwca 2023 r.

Nadwyzka ceny
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat emisyjnej nad Pozostale Zyski Kapitat
W KAPITALE WEASNYM zakladowy wartoscia kapitaty zatrzymane | wlasny razem
nominalna akcji
Stan na 1 stycznia 2023 roku 1940 3610 7753 (14 823) (1 519)
Calkowite dochody, w tym: - - - (495) (495)
- zysk/strata netto roku obrotowego - - - (495) (495)
- inne catkowite dochody - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Zw1§ks%en1e‘(zmme]szeme) ) _ } (495) (495)
wartosci kapitalu wlasnego
Stan na 30 czerwca 2023 1940 3610 7753 (15 318) (2 015)
Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Nadwyzka ceny
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapital emisyjnej nad Pozostale Zyski Kapital
W KAPITALE WEASNYM zakladowy wartoScia kapitaly zatrzymane | wlasny razem
nominalng akeji
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1802 2237 7753 (11 306) 486
Calkowite dochody, w tym: - - - (3 516) (3 516)
- zysk/strata netto roku obrotowego - - - (3516) (3 516)

- inne catkowite dochody - - - - -

Emisja akgji 137 1373 - - 1511

Zwigkszenie (zmniejszenie)

wszene 137 1373 - (3 516) (2 006)
wartosci kapitalu wlasnego
Stan na 31 grudnia 2022 1940 3610 7753 (14 823) (1519)
Na dzien 30 czerwca 2022 r.
Nadwyzka ceny
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat emisyjnej nad Pozostale Zyski Kapital
W KAPITALE WEASNYM zakladowy wartoscia kapitaty zatrzymane | wlasny razem
nominalng akcji
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1802 2237 7753 (11 306) 486
Calkowite dochody, w tym: - - - (2 538) (2 538)
- zysk/strata netto roku obrotowego - - - (2 538) (2 538)

- inne catkowite dochody - - - - -
Emisja akcji - - 1511 - 1511

Zwiegkszenie (zmniejszenie)

o - - 1511 (2538) (1027)
wartosci kapitalu wlasnego
Stan na 30 czerwca 2022 1802 2237 9264 (13 844) (541)
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4. Skrécony $rédroczny rachunek przeplywoéw pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2022 30.06.2022
OPUBLIKOWANE SKORYGOWANE

SKROCONY RACHUNEK PRZEPEYWU SRODKOW 01.01.2023 -
PIENIEZNYCH 30.06.2023

DZIAREALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) brutto 497) (2 505) (2 505)
Korekty razem 479 1775 2371
Amortyzacja 9 -
Odsetki kosztowe 6 5 5
Zmiana stanu zapaséw - (572)
Zmiana stanu naleznosci 37 (24) (24)
Zmiana stanu zobowiazan 427 2499 2499
Inne korekty - (134) (110)
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 17) (730) (134)
Podatek dochodowy (zaptacony) zwrécony - - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17) (730) (134)
DZIAREALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych (310) - (596)
Zalozone lokaty - (500) (500)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (310) (500) (1 096)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy netto z emisji akcji - 1511 1511
Kredyty i pozyczki otrzymane - 100 100
Kredyty i pozyczki sptacone - (100) (100)
Zaplacone odsetki - 1) 1)
Inne wplywy (wydatki) finansowe - 134 134
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - 1644 1644
Przeplywy pieniezne netto razem (328) 413 413
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (328) 413 413
Srodki pieniezne na poczatek okresu 452 154 154
Srodki pienigzne na koniec okresu 124 567 567
ManyDev Studio SE kontakt@manydevstudio.pl Regon: 012594154
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C. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 POEROCZE 2023 ROKU

1. Informacje ogélne o Emitencie

Nazwa: Manydev Studio Spétka Europejska
Forma prawna: Spotka Europejska

Siedziba: Warszawa, ul. Bieniewicka 26

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: | Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Krajowy Rejestr Sadowy Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy 0000734433.

Numer statystyczny REGON: 012594154

Organ prowadzacy rejestr:

2. Czas trwania Jednostki
Spoélka zostala utworzona na czas nieoznaczony.
3. Sklad organow Jednostki wedlug stanu na dzien 30.06.2023 r.

Zarzad:
e Bartlomiej Bartula - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e  Marcin Wenus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Maksymilian Gras - Cztonek Rady Nadzorczej
¢  Lech Klimkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Stajszczak - Czltonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu:
e Tomasz Stajszczak - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Lech Klimkowski - Cztonek Komitetu Audytu

Spoélka otrzymatla od czlonka Rady Nadzorczej, Pana Roberta Pakli odwiadczenie o rezygnacji z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spoétki z koricem dnia 29 maja 2023 r.

4. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien publikacji raportu

Zarzad:
e  Bartlomiej Bartula - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e  Marcin Wenus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Maksymilian Gras - Cztonek Rady Nadzorczej
¢  Lech Klimkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
¢ Tomasz Stajszczak - Czlonek Rady Nadzorczej
e Pawet Filipek - Czlonek Rady Nadzorczej

ManyDev Studio SE kontakt@manydevstudio.pl Regon: 012594154
ul. Bieniewicka 26 tel.: +48 22390 57 97 NIP: 5260300948 www.manydevstudio.pl
01-632 Warszawa fax: +48 22390 57 97 KRS: 0000734433



Q0 Manvdev
Co® Studio

Spoélka otrzymata od cztonka Rady Nadzorczej, Pana Roberta Pakli odwiadczenie o rezygnacji z funkcji

Zmiany w organach Spétki w okresie sprawozdawczym:

cztonka Rady Nadzorczej Spélki z koricem dnia 29 maja 2023 r.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolato w sktad Rady Nadzorczej
Spoiki p. Pawta Filipka

Komitet Audytu:
e Tomasz Stajszczak - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Lech Klimkowski - Czlonek Komitetu Audytu
e Pawet Filipek - Czlonek Komitetu Audytu

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz o§wiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki o$wiadcza, iz skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
wedle najlepszej wiedzy, wedlug stanu na dzienn 30 czerwca 2023 roku, zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowq oraz wynik finansowy Spétki w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny.

Prezentowane skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczeg6lnosci w zgodnosci z MSR
34 ,Sré6droczne sprawozdania finansowe” przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi
w czasie przygotowywania pétrocznego sprawozdania finansowego.

6. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez co najmniej dwanascie miesiecy od konica okresu sprawozdawczego,
przy wystepowaniu powaznych watpliwosci co do zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci.

Obecnie Spétka prowadzi 5 projektow, w zakresie developmentu nowych gier, ktére sa na réznych etapach
rozwoju. Emitent uzyskal swoje pierwsze przychody z prowadzonej dzialalnosci w 2022 roku. W 2023 r. Spétka
uzyskata pierwsze wplywy pieniezne dot. gier bedacych w fazie produkgji, sa one ujete w punkcie 12.2 ramach
pozydji ,rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” w kwocie 294 tysigce. Wplywy te zostaly zawieszone i na dzieri
30 czerwca 2023 r. powiekszaja sume bilansowg. W momencie wydania gier wplywy te stanowié¢ beda przychody
ze sprzedazy.

Spotka prowadzi racjonalna polityke kosztowa i dopuszcza mozliwoé¢ rezygnacji z kontynuowania projektu, na
kazdym etapie jego rozwoju, jesli nie bedzie przestanek na sukces komercyjny. Dlatego tez ilos¢ realizowanych
projektéw ulegla zmniejszeniu wzgledem raportu rocznego za 2022.

Glowne ryzyka, ktére wpltywaja na realne zagrozenie kontynuacji dzialalnosé sa w duzej mierze determinowane
w zwiazku z realng utartg ptynnosci finansowej.

e Spotka zostala obcigzona karami w wysokosci 1,3 min i 1,2 mIn zlotych plus wymagane ustawowo
odsetki, o czym spétka informowata raportem biezagcym 18/2022. Emitent w pismie z 20.06.2023 zlozyt
wniosek do KNF o roztozenie kar na raty, z prosba o uznanie kwoty zajetych z konta spétki tj. 116 195,31
PLN ¢ 55,26 EURO e 422,74 USD na poczet pierwszej raty. We wniosku spétka zaznaczyla réwniez, ze
o$wiadcza, Zze w.w. prosba nie stanowi uznania dtugu Spéiki. Jesli, prosba o rozlozenie na raty zostanie
odrzucona, a wplywy z wydanych gier nie beda w stanie pokryé w/w kary, spétka utraci ptynnos¢ i
bedzie realnie zagrozona bankructwem, poniewaz wysokos¢ kar jest niewspétmierna do wielkosci Spotki
ijej obecnych mozliwosci finansowych.

¢ W kontekscie nieuregulowanych zobowigzan nalezy réwniez uwzgledni¢ zobowigzania z tytuty pozyczki
wraz z odsetkami w sumie 142 000 zt. Pozyczka zostala zaciggnieta jeszcze przez poprzedni zarzad Spoétki.
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Z dniem 30 marca 2023 r. uptynat termin splaty pozyczki udzielonej Spélce przez Patro Invest sp. z o.0.,
w zwigzku z czym stala sie ona wymagalna. Spétka rozpoczeta rozmowy z pozyczkodawcea, co do
przyszlego rozliczenia zobowigzania. Jednak do dnia 30.06.2023 nie zostala ona sptacona ani umorzona,
co za$ moze mie¢ wplyw na utrate plynnosci przez Spoétke.

e Powyzsze implikuja kolejne ryzyko zwigzane z ujemnymi kapitalami wlasnym. Nalozenie wyzej
opisanych kar przez KNF w kwocie 2 500 tys. zi, przelozylo sie na zawigzanie rezerwy z tego tytutu w
pierwszym péiroczu 2022 roku i znaczacy wzrost poziomu zadluzenia. Kary jak réwniez odsetki od nich
maja wplyw na obnizenie wyniku finansowego i wystapienie ujemnego kapitalu wlasnego. Jest to
powazne zagrozenie w kontekscie dalszej kontynuacji dziatalnosci Emitenta

¢ Duzym ryzykiem dla spéiki jest potencjalne odrzucenie ztozonych dotychczas wnioskéw do KNF i WSA,
a nastepnie wyczerpanie mozliwosci odwolawczych, odnosnie zasagdzonych kary. Nalezy podkresli¢, ze
w sytuacji, kiedy odwotania i wnioski o wstrzymanie kary zostang oddalone przez WSA i KNF,
planowane premiery nie dadza wystarczajacych przychodéw do zaplacenia kar, a zaden z akcjonariuszy
lub podmiotéw zewnetrznych nie wesprze Spoétki, Emitent stanie sie¢ niewyptacalny co
najprawdopodobniej doprowadzi do jego bankructwa

Podstawa kontynuacji dziatalnosci sg:

e W najblizszych kwartalach spétka zamierza przeprowadzi¢ premiery 4 tytutéw, takich jak tj. kolejno My
Museum, Illusion Lands, Corsair’s Madness, nastepnie Parasight i w dalszej przysztosci Swordé&Shield
Simulator, ktéry wzbudza najwieksze zainteresowanie wsrod projektéw spoétki. W zaleznosci od
powodzenia powyzszych premier, gry te w kolejnych kwartatach zostang wzbogacone o dodatki, wersje
konsolowe, lub tez zespoly odpowiedzialne za ich rozwéj, rozpoczng prace przy kolejnych tytutach; Co
istotne My Museum, juz generuje przychody dla spéiki, z racji realizacji milestonéw dla wydawcy.
Ponadto Spétka bedzie otrzymywala wynagrodzenie z tytulu udzielenia licencji odpowiadajace czesci
przychodéw ze sprzedazy gry, tj. w szczegolnosci Spélce przystugiwac bedzie 30% zysku juz od pierwszej
sprzedanej kopii gry, zas po zwréceniu sie wszystkich poczynionych przez Wydawce nakladow
zwigzanych z developmentem i marketingiem, Spélce przystugiwac bedzie 65% zysku od kazdej kolejnej
kopii sprzedanej gry. Spélka zastrzega, ze data premiery ostatecznie zaleze¢ bedzie od wydawcy. Spétka
kontynuuje rozmowy z wydawcami na temat mozliwosci finansowania dla gry Illusion Lands.

¢  Warto nadmienié, iz spétka zaskarzyla oba postanowienia tj. postanowienie z dnia 30 stycznia 2023 r.,
dotyczace odmowy przywrécenia terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy
zakonczonej decyzja administracyjng wydana przez KNF w dniu 26 sierpnia 2022 r. o sygn. DPS-
DPSZPO.456.9.2022.MGB, nakladajaca na Spétke kary pieniezne w wysokosci 1.200.000 z1 oraz 1.300.000
zt (dalej: ,,Decyzja”), oraz postanowienie z dnia 30 stycznia 2023 r., dotyczace stwierdzenia uchybienia
terminu do wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej w.w. Decyzja. Oba w.w.
rozstrzygniecia zostaly zaskarzone przez spétke poprzez wniesienie dnia 8 marca 2023 r. dwoéch skarg do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dalej: ,WSA”), wraz z ktérymi Spotka ztozyla
wnioski o wstrzymanie przez KNF wykonania w calosci zaskarzonej Decyzji, do czasu zakoriczenia
przedmiotowych postepowan, oraz na podstawie art. 61 par. 3 prawo o postepowaniu przed sadami
administracyjnymi, Spétka wniosta o wydanie przez WSA postanowienia o wstrzymaniu wykonania w
calosci zaskarzonej Decyzji, do czasu zakonczenia tychze postepowan. Natomiast dnia 6 czerwca 2023 r.,
doreczono Spétce odpisy dwoéch postanowien Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 29 maja 2023 r. (w sprawach o sygn. akt VI SA/Wa 3325/23 oraz VI SA/Wa 3324/23) o odmowie
wstrzymania wykonania decyzji, ktére to postanowienia zostaly zaskarzone poprzez wniesienie dwéch
zazalen z dnia 13 czerwca 2023 r. do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Obecnie zatem Emitent
oczekuje na ich rozpoznanie i rozstrzygniecie w tym przedmiocie.-Emitent wcigz jednak czeka na ich
rozstrzygniecie, a w przypadku przychylenia sie do skarg spétki przez Sad, termin na wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy zakoniczonej w.w. Decyzjg zostanie przywrécony, a Spélce przystugiwac bedzie tzw.
prawo remonstragcji tj. powtérnego zbadania sprawy przez organ, ktéry wydat decyzje (j. przez KNF) i
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powtérnego rozpatrzenia sprawy przez ten organ. Jezeli za$ po ponownym rozpatrzeniu sprawy KNF
wydalby ponownie decyzje, z ktéra Spotka sie nie zgadza, to wéwczas przystugiwac jej bedzie skarga do
sadu administracyjnego.

e Mozliwosé roztozenia kary na raty, jesli KNF wyda zgode i taki scenariusz sie zrealizuje, spétka bedzie
miala mozliwos¢ wrécié do normalnej dzialalnosci, a dzieki obecnym i przysztym przychodom
operacyjnym z planowanych premier, spétka powinna by¢ w stanie sptacaé kary roztozone na raty.

W sytuacji, w ktérej WSA odrzuci, ztozone skargi a spétka wyczerpie mozliwosci kolejnych ustawowych odwotlan,
KNF odrzuci prosbe o roztozenie kary na raty, a Spétka nie bedzie jeszcze osiggaé wystarczajacych przychodéw z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, zalozenie kontynuacji dziatalnosci moze si¢ okaza¢ bezzasadne, a spotka
bedzie niewyplacalna.

Spotka rozwaza i analizuje ponadto rézne tryby oraz mozliwosci pozyskania funduszy tudziez finansowan z
zewnatrz, w tym w drodze emisji akcji w celu pokrycia zobowigzania wynikajacego z wyzej opisanej kary
administracyjnej natozonej na Spétke.

7. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2023 roku
i obejmuje okres pierwszych 6 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieri 31 grudnia 2022 roku oraz 30 czerwca
2022 roku.

Dla danych prezentowanych w skréconym srédrocznym jednostkowym rachunku zyskéw i strat i skréconym
§rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w skréconym s$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

8. Przyjete zasady rachunkowosci

Podczas sporzadzania skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym (za wyjatkiem zmian MSSF oméwionych ponizej) i nalezy te
dane czyta¢ facznie (patrz punkt VI4. rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r.
do 31 grudnia 2022 r., opublikowanego 27 kwietnia 2023 r.).

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktérych ujawnienie
wymagane jest w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach PLN (chyba, ze w nocie informacji dodatkowej wskazano
inaczej).

Niektore liczby wykazane sumarycznie w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym mogg nie stanowi¢ dokladnych sum arytmetycznych wartoéci wchodzacych w ich sklad z uwagi na
prezentacje sprawozdania w tysigcach PLN i stosowane zaokraglenia.

ManyDev Studio SE kontakt@manydevstudio.pl Regon: 012594154
ul. Bieniewicka 26 tel.: +48 22390 57 97 NIP: 5260300948 www.manydevstudio.pl
01-632 Warszawa fax: +48 22390 57 97 KRS: 0000734433



Q0 Manvdev
Co® Studio

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2022, Spétka dokonata zmiany sposobu prezentacji niektérych

9. Wyjasnienie r6znicy w prezentacji danych

danych finansowych, co skutkowalo koniecznosciga zmiany prezentacji danych poréwnawczych skréconego
§rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Tabela ponizej przedstawia zmiany prezentacji pozycji skréconego Srodrocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieri 30 czerwca 2022 roku. Wprowadzone zmiany nie wplynety
na warto$¢ sumy bilansowej.

AKTYWA OPUBLIKOWANE Korekta SKORYGOWANE

Aktywa trwale 3 989 992
Wartosci niematerialne - 989 989
Aktywa obrotowe 2183 (989) 1194
Zapasy 989 (989) -

* korekta zwigzana ze zmiang zasad rachunkowosci w odniesieniu do prezentacji naktadéw na wytworzone gry oraz naktadéw
na gry bedgce w toku produkcji; w latach poprzednich naktady te prezentowane byty w ramach pozycji , Zapasy” jako produkty

gotowe i potprodukty
PASYWA OPUBLIKOWANE Korekta SKORYGOWANE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 61 2500 2561
Pozostale rezerwy 2500 (2 500) -

*korekta zwigzana ze zmiang podejécia do prezentacji danych finansowych w ramach pasywéw; w ramach pozycji ,, Zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych” dodatkowo zagregowane zostaty wartosci , Pozostatych rezerw”, w wyniku czego od
31 grudnia 2022 r. zaprzestano prezentacji danej pozycji

e Tabela ponizej przedstawia zmiany prezentacji pozycji skroconego S$rédrocznego sprawozdania
z przeplywow pienieznych za I pétrocze 2022 roku.

SKROCONY RACI;II';T\IE;I];ZPI\II{YZE:ILYWU SRODKOW OPUBLIKOWANE Korekta SKORYGOWANE
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Korekty razem 1775 596 2371
Zmiana stanu zapaséw (572) 572 572
Inne korekty (134) 24 (110)
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (730) 596 (134)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (730) 596 (134)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych - (596) (596)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (500) (596) (1 096)
Przeplywy pieniezne netto razem 413 - 413
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 413 - 413
Srodki pieniezne na poczatek okresu 154 - 154
Srodki pienigzne na koniec okresu 567 - 567

*korekty sq konsekwencjq nowego podejscia w prezentacji naktadéw na wytworzone gry oraz naktadow na gry bedgce w toku
produkcji; wprowadzone zmiany nie wplynely na wartos¢ przeplywow pienieznych netto razem
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Sporzadzajac skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2023 r. Spétka stosuje takie

10. Nowe standardy i interpretacje

same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2022, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska,
ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku:

zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”,
zmiany do MSR 1 oraz do Praktyczne Rozwigzania 2 do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej - ,, Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci,
e zmiany do MSR 8 ,Polityka rachunkowosci. Zmiany w szacunkach i bledach rachunkowych: definicja
szacunkéw rachunkowych”,
e zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy ,, Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajace z pojedynczej transakeji”,
e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe: wstepne zastosowanie MSSF 17 oraz MSSF 9 - informacje
poréwnawcze” .
Zmiany nie maja istotnego wplywu na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

MSSF/MSR w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb
od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian standardéw i interpretagji, ktére na dzieri publikacji niniejszego raportu nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw
w wersji pelnej):

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dlugoterminowe”, obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Reforma podatkowa FILAR 2”, obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przepltywéw pienigznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe. Ujawnienia:
ustalenia dotyczqce finansowania dostawcéw”, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSR 21, Skurki zmian kurséw wymiany walut obcych - brak mozliwoéci wymiany”, obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing - Zobowiazanie leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego”, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku
lub po tej dacie.

Zarzad Spolki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki.

11. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Segment operacyjny jest czescig skladowgq jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dzialalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeéciami skladowymi tej samej
jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasob6w do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku, ktérej
sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty

dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do

danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na dzieni 30.06.2023 r., 31.12.2022 r. oraz 30.06.2022 r. Spétka nie wyodrebniata segmentéw operacyjnych. Zostang

one ustalone w przyszlosci, w zaleznosci od osigganych przychodéw i rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci Spotki.

12. Wybrane informacje objasniajace

12.1. Wartosci niematerialne

,Wartosci niematerialne” stanowia najistotniejsza pozycje majatku spotki - ich udzial w sumie bilansowej na dzieri

30 czerwca 2023 r. wynosi 79,7 %.

Wit Na dzier Na dzieh Na dzien
30.06.2023 r. 31.12.2022 r. 30.06.2022 r.
Naktady na produkowane gry (produkcja w toku) 913 603 989
Zakorniczone gry (Goats Tale) 25 33 -
Razem: 938 636 989

Spoélka zalicza naklady na wytworzone gry oraz naklady na gry bedace w toku produkcji (przed rozpoczeciem

sprzedazy lub zastosowania nowego rozwiazania) w ramach pozycji ,Wartosci niematerialne”.

Naklady

te obejmuja wydatki pozostajagce w bezposrednim zwigzku z danym projektem. W momencie zakoriczenia prac

i uyymowania naktadéw zwigzanych z realizacja danego projektu nastepuje przeksiegowanie naktadéw z pozycji

,Naklady na prace rozwojowe w toku” na ,Naklady na prace rozwojowe ukoriczone”. Spétka amortyzuje wartosé

projektéw metoda liniowq przy zastosowaniu stawki 50%.

12.2.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Ponizsza tabela przedstawia specyfikacje tytuléw sktadajacych sie na pozycje ,zobowigzan z tytulu dostaw

iuslug”:
Vit Na dzier Na dzier Na dzien
30.06.2023 r. 31.12.2022 r. 30.06.2022 r.
Zobowiazanie z tyt. kary nalozonej przez KNF 2676 2500 -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 55 100 32
Zobowiazania publicznoprawne (inne niz CIT) 16 11 18
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen - 3
Zobowigzania inne 8 8
Rezerwa z tyt. kary nalozonej przez KNF - - 2500
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 294 - -
Razem: 3049 2622 3561

W ramach pozydji ,, zobowigzanie z tyt. kary nalozonej przez KNF” ujeto:

o kare wynikajaca z decyzji KNF w wysokosci 2 382 tys. zl,

¢ naliczone odsetki od kary w wysokosci 294 tys. zt.

W ramach pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe przychodéw”

spotka ujela réwnowartos¢ otrzymanych

od kontrahentéw srodkéw pienieznych z gier, ktére na dzierr bilansowy nie zostaly jeszcze wydane. Rozliczenie

danych srodkéw pienieznych nastapi w momencie zakoriczenia produkcji gier, wéwczas wartos¢ prezentowana

w danej pozycji zostanie przeksiegowana na przychody ze sprzedazy, wplywajac ,in plus” na wynik finansowy

netto Spotki.
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13. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci
W profilu dzialalnosci Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, zysk netto lub
przeplywy pieniezne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W I péiroczu 2023 r. nie wystepowaly pozycje nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢.

15. Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W I pétroczu 2023 r. dokonano istotnej zmiany wartosci szacunkowej dotyczacej utworzenia rezerwy na odsetki:

Na dzieni 30 czerwca 2023 r. na wartosci szacunkowe skladaja sie:
e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 2 tys. (w stosunku do 31 grudnia 2022
r. warto$¢ wzrosta o 1 tys. z1) oraz
e rezerwa na odsetki od kary nalozonej przez KNF w wysokosci 294 tys. z1 (na koniec 2022 r. brak rezerw
z tego tytutu).

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

17. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spoélka nie wyplacala ani nie deklarowata wyptaty dywidendy w I pétroczu 2023 r.

18. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktére nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny, ktére moga w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Podpisanie Aneksu do Listu intencyjnego

W dniu 17 lipca 2023 Zarzad ManyDev Studio SE poinformowal raportem biezacym nr 19/2023, ze powzigta
informacje o podpisaniu aneksu do Listu Intencyjnego z dnia 7 czerwca 2023 r. (o ktérym to Spétka informowata
raportem biezgcym nr 12/2023 z dnia 7 czerwca 2023 r.), zawartego pomiedzy akcjonariuszami: PlayWay S.A. z
siedzibg w Warszawie (posiadajacym 6 899 999 akgji serii I stanowiacych 30,53% kapitatu zaktadowego Spoétki),
Capeman Investments LTD z siedzibg w Nikozji (posiadajgcym 7 268 900 akcji serii H stanowigcych 32,16 % kapitatu
zakladowego Spotki), Markiem Parzynskim (posiadajacym 735 000 akgji serii H stanowigcych 3,25% kapitatu
zakladowego Spoétki) oraz Bartoszem Gra$ (posiadajagcym 735 000 akcji serii H stanowiacych 3,25% kapitatu
zakladowego Spotki), a Inwestorami: ASI Gaming Investment Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. z siedziba w Katowicach i Softix Technologies LLC z siedziba w Thbilisi. Zgodnie z w.w. Listem intencyjnym,
Inwestorzy wyrazili zamiar odkupienia od PlayWay S.A., Capeman Investments Ltd, Bartosza Gras oraz Marka
Parzynskiego posiadanych przez nich akcji w Spélce. Strony oswiadczyly, ze sprzedaz akgji nastapi po analizie
wynikéw audytu prawnego i finansowego Spotki, jezeli Inwestorzy uznaja je za satysfakcjonujace. List intencyjny
nie pociagal za sobg zobowiazania stron do zawarcia umowy sprzedazy, nie stanowil umowy przedwstepnej ani
wigzacej oferty, a w zwiazku z tym, nie stanowit podstawy dla zadnej ze Stron do dochodzenia jakichkolwiek
roszczen wynikajacych z zawarcia Listu Intencyjnego. Pomimo powyzszego, Strony zobowigzaly sie doktadac¢
wszelkich staran i wspotpracowaé w dobrej wierze, aby bez zbednej zwloki zawrze¢ umowy sprzedazy akgji.
Strony podpisujace list intencyjny deklarowaty zamiar powolania nowej Rady Nadzorczej, ktéra nastepnie powota
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nowy Zarzad posiadajgcy wiedze i doswiadczenie w zakresie prowadzenia spraw zwigzanych z nowym profilem
dzialalnosci. W wyniku podpisania aneksu do w.w. Listu Intencyjnego, Strony zgodnie postanowity wydtuzy¢ do
dnia 31 lipca 2023 roku termin do zawarcia uméw sprzedazy akgji, ktéry to termin pierwotne ustalony byt na dzien
15 lipca 2023 r.

Raportem biezacym nr 20/2023 z dnia 2 sierpnia 2023 r., Emitent poinformowat o powzieciu w dniu 1 sierpnia
2023 r. informacji o wygasnieciu terminu do zawarcia uméw sprzedazy akcji, okre§lonego na dzien 31 lipca 2023
r., a wynikajgcego z aneksowanego Listu Intencyjnego - w zwigzku z uptywem w dniu 31 lipca 2023 r. terminu na
zawarcie umoéw sprzedazy akcji wynikajacych z w.w. Listu Intencyjnego, nie doszlo ostatecznie do zawarcia
przedmiotowych umoéw sprzedazy akgji, za§ sam List Intencyjny wygast.

19. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spoétka, naleza aktywa finansowe, takie jak naleznosci
z tytulu dostaw i uslug oraz srodki pieniezne, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dzialalnosci. Zasada stosowana przez Jednostke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Na dzierr 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r. nie wystepowaly aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

e na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosily 236 tys. zI (112 tys. zt naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate; 124 tys. zt srodki pieniezne i ich ekwiwalenty),

e na dzier 31 grudnia 2022 r. wynosily 601 tys. zt (149 tys. zI naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate; 452 tys. zt srodki pieniezne i ich ekwiwalenty),

e na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosily 1 194 tys. zt (126 tys. zl naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate; 567 tys. zl érodki pienigezne i ich ekwiwalenty; 500 tys. zt lokaty z terminem powyzej
3 miesiecy).

Na dzieni 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r. nie wystepowaly zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
e nadzien 30 czerwca 2023 r. wynosily 3 190 tys. zt (3 049 tys. z zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostate; 142 tys. zt otrzymane pozyczki krétkoterminowe),
e nadzien 31 grudnia 2022 r. wynosily 2 757 tys. zI (2 622 tys. zI zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate; 136 tys. zt otrzymane pozyczki krétkoterminowe),
e nadzien 30 czerwca 2022 r. wynosily 2 691 tys. zt (2 561 tys. zI zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostate; 130 tys. zt otrzymane pozyczki krétkoterminowe).

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw

Na dzient 30 czerwca 2023 r. nie wystepuja aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz przez inne catkowite dochody.

Spétka nie ujawnia wartoéci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zamortyzowanym koszcie, poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 7.29, ktéry
wskazuje, ze ,ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy wartos¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona
do wartodci godziwej, np. w przypadku instrumentow finansowych takich jak krétkoterminowe naleznosci i zobowigzania
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z tytutu dostaw i ustug”. W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonala przesunie¢ miedzy
poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

20. Informacja o zmianie sposobu (wyceny) ustalania wartosci godziwej wycenianych instrumentéw
finansowych

W I pétroczu 2023 r. nie wystapila zmiana metody ustalania wartosci godziwej wycenianych instrumentéw
finansowych.

21. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W I péiroczu 2023 r. nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych.

22. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpisow z tego tytulu

W I péiroczu 2023 r. Spétka nie dokonywata oraz nie odwracala odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw.
23. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich

odpisow

W I pétroczu 2023 r. Spétka nie dokonywata i nie odwracata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych.

24. Informacje o utworzeniu, zwigekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw
W I pélroczu 2023 r. nie wystapily zmiany stanu rezerw.

25. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
W I pétroczu 2023 r. nie wystgpily istotne zmiany rezerw oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (wzrost wartosci aktywoéw z tytulu odroczonego podatki dochodowego o 1 tys. zt w stosunku
do 31.12.2022 1.).

26. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
W I péiroczu 2023 roku Spéika nie dokonywata istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.
Na dziers 30 czerwca 2023 r. nadal wystepuje zobowigzanie wobec Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: , KNF”
w wysokosci 2 382 tys. zt plus odsetki powstate w wyniku decyzji administracyjnej z dnia 26 sierpnia 2022 r. (nota
VI. 8.6. ,Sprawy toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej” rocznego sprawozdania finansowego za rok 2022).
Aktualizacja informacji dot. postepowania toczacego sie przed KNF przedstawiona zostala w punkcie D.6.
niniejszego raportu (,Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”).

27. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

W I péiroczu 2023 r. nie wystapily transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.
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28. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
Na dzien 30 czerwca 2023 r. nie wystapily istotne zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.
29. Informacja o korektach bledéw poprzednich okreséw
W I péiroczu 2023 r. nie wystapily korekty btedéw poprzednich okreséw.

30. Informacja o transakcjach ze stronami powiazanymi w I p6iroczu 2023 r.

W I pétroczu 2023 r. Spétka nabywala ustugi doradztwa prawnego od Gras i wspélnicy sp. k., podmiotu, w ktérym
komandytariuszem jest Maksymilian Gras, cztonek Rady Nadzorczej Spétki. Laczna wartosé netto nabywanych
ustug w danym okresie wyniosta 46 tys. zl.

31. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub 1acznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W I péiroczu 2023 r. Spétka nie zawierala transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

32. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartosé godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W dniu 5 maja 2023 roku Emitent powzigl informacje o wptynieciu w dniu 4 maja 2023 roku do Banku Pekao S.A.
zawiadomienia o zajeciu wierzytelnoéci z rachunku bankowego i wkladu oszczednosciowego Spotki. W w/w
zawiadomieniu Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescia wezwal ww. bank, aby bez
zgody organu egzekucyjnego nie dokonywal wyplat z rachunku bankowego Spoétki. Jest to efekt nalozenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego kar na spotke.

Zajecie rachunku odbylo sie pomimo toczacego sie postepowania odwotawczego przed Wojewo6dzkim Sadem
Administracyjnym i zltozonych wnioskow do WSA i KNF z prosba o wstrzymanie egzekucji kary do czasu
rozpatrzenia odwolania przed sagdem.

33. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do kornca
okresu sprawozdawczego

Z dniem 30 marca 2023 r. uplynat termin splaty pozyczki otrzymanej od Patro Invest sp. z 0.0. Spétka rozpoczela
rozmowy z pozyczkodawcg, co do przyszlego rozliczenia zobowigzania. Jednak do dnia 30.06.2023 nie zostata ona
splacona ani umorzona. W I pétroczu 2023 r. nie wystapily inne zdarzenia objete niniejszym punktem.

34. Informacja o zmianach zobowiazan warunkowych i aktywé6w warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W I péiroczu 2023 r. nie wystgpily zmiany aktywoéw i zobowigzarh warunkowych.
35. Wplyw zmian w skladzie Grupy w trakcie okresu srodrocznego, w tym polaczen jednostek, uzyskania

lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
restrukturyzacji, a takze zaniechania dzialalnosci

Nie dotyczy.
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D. POEROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego. W przysztosci moga jednak
pojawic sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi poszczegoélnych ryzyk dla
dzialalnosci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci nie odzwierciedlaja ich waznosci dla Emitenta.

¢ Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postpowaniami odwotawczymi przed Sadem Administracyjnym

Duzym ryzykiem dla Spoiki jest potencjalne odrzucenie tudziez oddalenie ztozonych dotychczas wnioskéw do
KNF, a przede wszystkim skarg oraz wnioskéw zlozonych do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, a
nastepnie wyczerpanie mozliwosci odwotawczych, odnosnie zasagdzonych kar nalozonych na Spétke w wyniku
postepowania wszczetego przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. a ktére to postepowania szerzej zostaty
opisane bardziej szczegélowo w pkt D ppkt 6 niniejszego sprawozdania. W wyniku wszczetego postepowania
administracyjnego, Komisja Nadzoru Finansowego wydata dnia 26 sierpnia 2022 r. decyzje naktadajaca na
Emitenta:

I. kare pieniezng w wysokosci 1 200 000 zt za nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego w zwiazku ze
sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2016

II. kare pieniezng w wysokosci 1 300 000 zt za nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego w zwigzku ze
sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2017, co, zdaniem KNF, stanowilo naruszenia art. 56 ust. 1 pkt
2 lit. b ustawy o ofercie.

KNF wskazata, ze Spétka opublikowala raport roczny za rok obrotowy 2016, w ktérym:

a) w sposob niezgodny z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) wycenita aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyemitowane przez Zamzaw sp. z 0.0. oraz Stoneczne Inwestycje sp. z o0.0. (aktywa te stanowily tgcznie 66,12%
sumy bilansowej) tj. nie wycenita ich wedlug wartosci godziwej, co w sposéb istotny znieksztalcito wynik
finansowy Spéiki za rok obrotowy 2016,

b) nie przedstawita dodatkowych informacji do pozycji ,Inne” w kwocie 3 266 000 z1 (stanowiacej az 33,2% sumy
bilansowej), zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016 w pozycji ,Pozostate
naleznosci”.

Brak dodatkowych informacji uniemozliwit zrozumienie wptywu poszczegoélnych transakcji, innych zdarzen

i warunkéw na sytuacje finansowa i efektywnos¢ finansowa Spoétki. Brak informacji z jakiego tytulu sa te
naleznosci, jaki maja charakter oraz jakiemu ryzyku kredytowemu moga podlegaé, uniemozliwiato inwestorom
ocene wplywu kwoty 3 266 000 z1 na sytuacje gospodarczg, majatkows i finansowa Spotki.

Spotka opublikowala raport roczny za rok obrotowy 2017, w ktérym w sposéb niezgodny ze standardami MSR
oraz MSFF wycenila aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyemitowane przez Raczam w likwidacji (aktywa
te stanowily 94,2% sumy bilansowej), tj. nie wycenita ich wedlug wartosci godziwej, co w sposéb istotny
znieksztalcito przedstawiony przez Spotke wynik finansowy za rok obrotowy 2017.

W dniu 30.09.2022 r. Spétka zlozyla wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Komisje Nadzoru
Finansowego, natomiast dnia 20 grudnia 2022 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 14 grudnia 2022 r. o pozostawieniu w.w. wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy bez rozpoznania, w
zwigzku z czym dnia 27 grudnia 2022 r. Spétka zlozyla wniosek o przywrécenie terminu do zlozenia wniosku o
ponowne rozpatrzenia sprawy od decyzji KNF z dnia 26 sierpnia 2022 r. nr DPS-DPSZPO.456.2022.MGB oraz
wniosek o dokonanie prawidlowego doreczenia decyzji KNF z dnia 26 sierpnia 2022 r. nr DPS-
DPSZPO.456.2022.MGB. Dnia 6 lutego 2023 r. doreczono Spélce: postanowienie z dnia 30 stycznia 2023 r., dotyczace
odmowy przywrdécenia terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzja
administracyjng wydana przez KNF w dniu 26 sierpnia 2022 r. o sygn. DPS-DPSZPO.456.9.2022. MGB, nakfadajaca
na Spoélke kary pieniezne w wysokosci 1.200.000 z1 oraz 1.300.000 z1, oraz postanowienie z dnia 30 stycznia 2023 r.,

ManyDev Studio SE kontakt@manydevstudio.pl Regon: 012594154
ul. Bieniewicka 26 tel.: +48 22390 57 97 NIP: 5260300948 www.manydevstudio.pl
01-632 Warszawa fax: +48 22390 57 97 KRS: 0000734433



Q0 Manvdev
Co® Studio

dotyczace stwierdzenia uchybienia terminu do wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej
w.w. decyzja. Oba powyzsze rozstrzygniecia sa ostateczne, a przystugiwaty od nich srodki zaskarzenia w postaci
skargi do Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego. Spétka zaskarzyta oba w.w. postanowienia dnia 8 marca 2023
r. wnoszac obie skargi do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na powyzsze postanowienia.
Obecnie tocza sie postepowania sadowo-administracyjne w tym przedmiocie, ktore szerzej i bardziej szczegétowo
opisane zostaly w pkt D ppkt 6 niniejszego sprawozdania.

e Ryzyko zwigzane z mozliwodciq utraty ptynnosci finansowej oraz trudnosci w pozyskaniu finansowania.

Biorac pod uwage poziom ksztaltowania sie wskaznikéw zadluzenia oraz wskaznikéw plynnosci w okresie
historycznych informacji finansowych Emitent wskazuje na czynnik ryzyka zwigzany z sytuacja i plynnoscia
finansowa Emitenta oraz ewentualnymi trudnosciami w pozyskaniu finansowania. Wskazniki biezacej ptynnosci
finansowej miaty wartoé¢ zadowalajaca na koniec roku 2019, w roku 2020 ulegly znacznemu obnizeniu na skutek
obnizenia posiadanego zasobu gotéwkowego, a na koniec 2021 roku ptynnosé¢ zostala odbudowana w wyniku
podwyzszenia kapitalu w formie gotdéwkowej. W pierwszym pétroczu 2022 roku wskaznik biezacej ptynnosci
finansowej ulegl obnizeniu na skutek wykorzystania gotéwki na finansowanie biezacej dziatalnosci. Analogicznej
zmianie w analizowanym okresie ulegat wskaznik ptynnosci przyspieszonej. Posiadane zasoby gotéwki na koniec
2021 roku pozwalaly na uregulowanie 82% zobowigzan krétkoterminowych. Zasoby gotéwki ponad dwukrotnie
przekraczaly wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych w roku 2019, natomiast w 2020 roku pozwalaty na pokrycie
zobowigzan krétkoterminowych jedynie w blisko 30%. Na dziern 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2023 r,
wskazniki plynnosci gotéwkowej ulegly obnizeniu w zwigzku z istotnym wzrostem zobowigzan
krétkoterminowych, w tym z tytutu nalozonej kary KNF.

Sytuacje Emitenta znaczaco zmienilo natozenie kary KNF w kwocie 2 500 tys. zl, co skutkowalo zawigzaniem
rezerwy z tego tytulu w pierwszym poétroczu 2022 roku i znaczacy wzrost poziomu zadluzenia, obnizenie wyniku
finansowego i wystgpienie ujemnego kapitalu wilasnego.

Emitent ocenia, ze wydarzenie majgce miejsce w pierwszym poiroczu 2023 r., tj. zajecie konta sp6tki, odrzucenie
mozliwosci wstrzymania egzekucji powoduja wzrost mozliwosci materializacji sie¢ danego ryzyka. Dodatkowo
istnieje ryzyko, powigzane z opisanym ryzykiem opdznienia w produkgji gier, utraty ptynnosci finansowej i
trudnosci w pozyskaniu finansowania. Emitent, celem minimalizowania tego ryzyka, podjal decyzje o
zdywersyfikowaniu dzialalnosci - prowadzona jest jednoczesnie produkcja kilku gier, zatem ryzyko opdznien i
niepowodzenia w sprzedazy jednej gry nie bedzie miato kluczowego wplywu na dzialalnos¢ i zyski generowane
przez Emitenta. W przypadku, kiedy Spétka otrzyma od KNF odmowe rozlozenia opisanej kary na raty, odwolania
i wnioski skarzace nalozone kary zostang oddalone, a zaden z akcjonariuszy czy podmiotéw zewnetrznych nie
wesprze Spétki, Emitent stanie si¢ niewyplacalny co najprawdopodobniej doprowadzi do jego bankructwa.

o Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem nowych gier Emitenta, wchodzqcych na rynek.

Duzym ryzykiem dla spotki jest niepowodzenie premier, pierwsza premiera spotki nie zwrécila nakltadow
poniesionych przez spoétke. Dla sprecyzowania koricem 2022 roku projekt zostal zaniechany i objety odpisem
aktualizacyjnym. Jednakze pomimo, iz gra nie spetniala w pelni oczekiwar jakosciowych, Spétka zdecydowala sie
ja wydaé. Decyzja zapadia ad hock, po dostarczeniu ostatecznej wersji gry przez developera. Przed wszystkim
majac na uwadze, spotecznosc¢ czekajgcg na gre i komunikowane przez Spétke informacje o planowanym wydaniu
w aktualnosciach. Poczatkowo po wydaniu, gra trzymata poziom 70% pozytywnych ocen, jednak wraz z uptywem
czasu i dodaniu tatki przez developera (bez wczesniejszej informacji do Spé6iki) oceny spadty ponizej 50%, przy 750
sprzedanych kopiach do 30.06.2023.

Kolejne premiery a przed wszystkim majace wyzszy priorytet My Museum, Illusion Lands beda miaty kluczowe
znaczenie dla loséw spotki. To od premier tych projektéw, zaleze¢ bedzie pltynnos¢ spotki, mozliwosé regulacji
zobowigzan a nastepnie kontynuacji dziatalnosci.
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Strategia rozwoju Spétki zaktada wydawanie gier z czestotliwoscia jednej premiery w kwartale.

Rynek gier komputerowych cechuje sie wysoka konkurencyjnoscia i dynamika, preznie rozwija sie w ostatnich
latach oraz odpowiada i dostosowuje sie do obowigzujacych trendéw. Biorac pod uwage powyzsze cechuje sie
ograniczong przewidywalnoscia. Na rynku pojawiaja sie nowe konsole (Nintendo Switch) a takze nowe generacje
konsol (PlayStation 5, Xbox Serii X), co wzmaga konkurencyjnos¢, jak réwniez sprawia, ze rynek ewoluuje.
Niezwykle dynamicznie na przestrzeni ostatnich lat, rozwija sie segment gier mobilnych. Rozw¢j rynku napedza
takzerosngca liczba graczy na $wiecie. W polaczeniu z postepem technologicznym sprawia, ze bardzo trudno jest
przewidzie¢ jakie trendy konsumenckie beda panowaty w kolejnych latach.

W pierwszej fazie rozwoju, dzialalnos¢ Emitenta polega na produkgji i dystrybucji gier przeznaczonych dla rynku
komputer6w PC. Dynamiczny postep i réznorodnoéé dostepnego sprzetu na rynku sprawia, ze przychéd
zwigzany z dystrybucja gier Emitenta, tylko na komputery PC moze by¢ ograniczony. W przyszlosci celem sa
premiery tzw. multiplatformowe (fj. premiery gier wraz z wydaniem jej réwnocze$nie na wiele platform - na
przyklad komputery, konsole, telefony mobilne) ktére daja najwiekszy dochéd, poniewaz wystepuje w nich
element zaskoczenia, nowosci, a takze naklady na promocje beda nizsze, anizeli w przypadku kilku premier (na
rézne platformy) w réznym czasie.

Obecny rynek gamedev cechuje sie¢ wysoka zmiennoscig i réznorodnoscig. Na potencjalny sukces badz porazke
projektu, co za tym idzie rentownos$é Emitenta, ma wptyw wiele zréznicowanych czynnikéw, miedzy innymi:

e Data premiery - matle, niezalezne gry powinny unika¢ okreséw wyprzedazy lub czwartego kwartalu
w roku, ktéry jest zwyczajowo zarezerwowany dla najwiekszych produkcji. Wtedy widocznosé dla
matych projektéw jest marginalna, a promocja bardzo droga w zwigzku ze zwigkszonym popytem na
reklame.

e Odbiér projektu - najwazniejszym czynnikiem decydujacym o tym, czy gra okaze sie sukcesem, s opinie
graczy. Platforma Steam promuje gry dobrze oceniane, jesli gra uzyska 80%< pozytywnych opinii,
zostanie oznaczona jako , very postive” co sprawi, ze dostanie dodatkowe wsparcie od platformy i szanse
na to, ze cykl zycia gry i jej monetyzacji wydluzy sie, a szanse na sukces sa beda duze. Gra ktéra uzyska
70%< jest oznaczona na portalu jako dobra ,positive”, co oznacza, ze gra prawdopodobnie zwréci
wszystkie koszty i zacznie zarabiad. Jesli gra uzyska nizsze opinie - 70%> szanse na sukces spadaja, tak
jak to mialo miejsce w przypadku gry No man’s Island. Oczywiscie developer naprawiajac gre i
aktualizujac ja na podstawie opinii graczy moze poprawia¢ ogélna ocene, zyskujac kolejne pozytywne
komentarze. Jednak najczesciej pierwszy odbiér (pierwszy tydzien po premierze) jest tym
najwazniejszym, ktéry wyznacza odsetek pozytywnych opinii.

e  Komunikacja i Marketing - najwiekszy wplyw na odbior gry przez graczy jest komunikacja z nimi. Wazne,
aby $ledzi¢ opinie spolecznosci na Steam, fora, social media i odpowiadac na pytania graczy, reagowac na
ich prosby i sugestie, komunikowac zamiary rozwoju i aktualizacji. Marketing réwniez ma duzy wplyw
na sprzedaz gry, gdyz, jesli gra bedzie dobrze oceniona, potencjalni gracze/nabywcy powinni sie o tym
dowiedzieé. Okres przed i po premierowy musi obfitowaé¢ w zwigkszony szum informacyjny wokét gry,
nalezy publikowa¢ informacje, zapowiedzi, nakloni¢ stream-eréw, aby nagrywali video jak przechodza
gre, etc.

Istnieje zatem ryzyko, ze nowa gra nie wpisze sie¢ w dynamicznie zmieniajace sie trendy i nie bedzie cieszy¢ sie
zainteresowaniem graczy. Co za tym idzie, nie przelozy sie na finansowy sukces, a nawet nie osiggnie progu
minimum, jakim jest zwrot poniesionych kosztéw produkcji wraz z marketingiem.

Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, marketing i dystrybucje.
Dlatego istotnym elementem jest réwniez ustalenie daty premiery, ktéra musi by¢ poprzedzona analiza rynku.
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Wybér okienka premierowego musi uwzgledni¢ daty premier podobnych, konkurencyjnych tytuléw, gdyz
dublowanie sie dat premier moze mie¢ wplyw na osiggane przychody Emitenta.

Pomimo ograniczonej przewidywalnoéci rynku, sukcesu produktéw i przyszlej rentownosci Emitenta, model
biznesowy przyjety przez Emitenta pozwala ogranicza¢ powyzsze ryzyka. Planowany cykl wydawniczy jest
stosunkowo kroétki, zatem Spétka moze reagowac na zmieniajace sie trendy rynkowe i zainteresowania graczy.
Zespoly wchodzace w struktury Emitenta wnosza w wiekszosci przypadkéw projekty na etapie wersji demo, co
skraca okres miedzy rozpoczeciem produkgji a premiera i pozwala ukierunkowa¢é portfolio na obecnie panujace
trendy. Emitent takze bada zainteresowanie graczy za pomoca publikacji demo na portalu STEAM, otrzymujac
informacje zwrotng na temat. produkcji i informacje odnosnie zainteresowania graczy danym projektem na bazie
budujacej sie wishlisty, co pozwala oszacowaé potencjal projektu i przysztej sprzedazy.

e Ryzyko zwigzane z opéznieniami w produkcji gier.

Produkcja gier jest procesem zlozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego, ale takze od
czynnikéw technicznych i finansowych. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu, bedzie mozliwe dopiero po
zakorczeniu produkcji tego poprzedniego. Niedotrzymanie zatozonych terminéw produkcji moze spowodowac
opdznienie premiery, co moze przelozy¢ sie negatywnie na poziom sprzedazy danego produktu i sytuacje
finansowa Emitenta. Dodatkowo w calym tym procesie, czesto obserwujemy efekt ewolucji koncepcji, pomystéw,
mechanik dodatkowych lokagcji etc. ktérg powstaja juz w trakcie produkcji, co réwniez wplywa na ostateczny
termin wydania gry.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentow

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim umowami.
Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytulu zawartych uméw ma wplyw na biezaca ptynnosé finansowa.

®  Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spétka moze spotkac sie ze znaczng konkurencja ze strony innych podmiotéw prowadzacych podobna dziatalnosé.
Konkurencja moze prowadzi¢ miedzy innymi do nadwyzki podazy. Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnoéé, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

®  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Celem strategicznym Spotki jest stworzenie hub-u gamedev, o zdywersyfikowanej strukturze i
zdywersyfikowanym portfolio, ale przed wszystkim osiagniecie pierwszych przychodéw pokrywajacych koszty.
Zarzad Spotki zapewnia, ze dolozy wszelkich staran, aby Spoétka zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne.
Niemniej jednak nie moze tego zagwarantowa¢, gdyz w zwigzku z nalozonymi karami spétka znalazla sie w
trudnej sytuacji finansowej.

®  Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW S.A. zawieszenia notowar akcji
Emitenta i wykluczenia akcji z obrotu na rynku Regulowanym GPW S.A.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujgcych na
mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym
rynku albo naruszenia intereséw, na zadanie KNF, spélka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obroét
tymi papierami lub instrumentami na okres nie dluzszy niz miesiac.
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Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spé1ki lub jezeli Zarzad GPW uzna, ze Spétka narusza przepisy
obowiazujace na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczeristwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢
obroét instrumentami finansowymi na okres trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami wartoSciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci
nabywania i zbywania takich papieréw wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich
plynnosé.

Jezeli Spétka nie wykona albo nie wykona nienalezycie obowiazki, nakazy lub narusza zakazy przewidziane w
odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
Rozporzadzenia 809/2004 badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF moze:

- wyda¢é decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub
bezterminowo;

- nalozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry nakladana jest kara, kare
pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt; lub

- zastosowac obie powyzsze sankcje lacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spétka
prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczefistwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestoréw.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalnos¢ jest ograniczona;

- na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

- jezeli przestaly spelnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnoéci warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego na
danym rynku;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieldzie;

- na wniosek emitenta;

- wskutek ogloszenia upadloéci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu;

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu;

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym;

- wskutek podjecia przez emitenta dzialalnoéci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

®  Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego w
przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow.

Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. KNF posiada
kompetencje do nakladania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
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Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a)
w wysokosci do 5 000 000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢
to wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Emitent podkresla, ze ze wzgledu na dotychczasowa historie Spétki oraz podjete dzialania organu nadzoru wobec
Spoiki, wskazal, ze istnieje ryzyko natozenia w/w kar.

Postpowanie i nalozone kary przez KNF, Spéika szczegétowo opisuje w punkcie D.6 ponizej.

®  Ryzyko naruszenia przepisow w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez KNF sankcji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z
oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ rodek
przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w
przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy spos6b naruszalyby interesy
inwestorow;

2) istnieja przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie
moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze
prowadzié¢ do ustania bytu prawnego lub upadlosci emitenta, lub

4) status prawny papieré6w wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny wpltyw
na ich ocene. Ustawa o ofercie publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujagcymi prowadzenie przez
emitentéw papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakladane za naruszajace
przepisy prawa uchybienia.

®  Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaré6wno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do dzialalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma
gwarangji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W przypadku
niepozyskania dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie
przynieé¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara
sie eliminowac poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania.
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®  Ryzyko wahat kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gieldowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania wartosci obrotow.
Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Spétki wigzac sie bedzie z
koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢
czasowych znacznych ograniczen plynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic sprzedaz badz zakup
akcji Spotki.

®  Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie (a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka, (b) przyjetych
przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen.

Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu
instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje sa podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji
Spoiki i jej otoczenia.

®  Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo sformulowane sa w
sposob nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sagdowe w sferze podatkéw nie maja
wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, Ze polskie spétki narazone sa na wieksze ryzyko niz
spoiki dzialajace w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych
organy podatkowe przyjma interpretacje przepisoéw podatkowych odmienna od przyjetej przez Spoétke, a bedacej
podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spéiki, jej
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

e Ryzyko wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnosé Spotki.

Zarzad Spotki dokonal oceny potencjalnych ryzyk wynikajacych z trwajacej wojny na Ukrainie oraz ich wplywu
na dzialalno$¢ Emitenta i na dzient publikacji niniejszego raportu, w ocenie Zarzadu, wojna w Ukrainie nie
przeklada sie w bezposredni sposéb na dzialalnos¢ Emitenta. Spétka nie prowadzi jeszcze sprzedazy gier, zatem
nie prowadzi sprzedazy na terenie Rosji czy Ukrainy. Dodatkowo, $ledzac sprzedaz gier z grupy Playway na
terenie Rosji, sprzedaz jest stosunkowo niska, jesli réwniez wzia¢ pod uwage, ze na platformie Steam ceny
produktéw z tego regionu sa jednymi z najnizszych, to wplyw na obecng i przyszla dzialalnos¢ Emitenta
szacowany jest przez Spétke jako znikomy.

Udziat obywateli Rosji i Bialorusi w zespotach tworzacych gry jest niski - ManyDev Studio zatrudnia bezposrednio
na umowy dwoéch obywateli Rosji. Sa to zespoly realizujace projekty Illusion Lands i Corsair's Mandess. W
przypadku Illusion Lands, deweloper pochodzi z wielonarodowosciowej rodziny i skorzystal z mozliwosci
wyjazdu z terytorium Rosji, postanowit opusci¢ kraj, gdyz nie zgadza si¢ z inwazja Rosji na Ukraine. Obecna
sytuacja nie ma wplywu na jego prace zwigzang z projektem. Jesli chodzi o developera realizujacego gre Corsair’s
Madness, ktéry réwniez jest przeciwnikiem inwazji Rosji na Ukraine, chcialby jak najszybciej opusci¢ terytorium
Rosji, jednak nie ma w chwili obecnej takiej mozliwosci. Jego sytuacja nie ulegta zmianie, ma wszystkie zasoby do
realizacji projektu, z wyjatkiem otrzymywania wyplat. Jednak, sg to stosunkowo niskie kwoty, a gra nie nalezy do
tych z najwigkszym potencjalem w Spoélce. Deweloper zadeklarowal che¢ kontynuacji wspélpracy do czasu

rozwigzania sie zaistnialej sytuacji.
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Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdlnoéci prawa podatkowego,
niosa za sobg istotne ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent. Przyszle zmiany przepiséw
prawa moga mie¢ bezpoéredni lub posredni wplyw na dzialalnoé¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki
finansowe.

®  Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakltadéw inwestycyjnych
oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé¢ na sytuacje finansowa
Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaré6wno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpic¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym
samym mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

®  Ryzyko zwigzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatari Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wplywajace na podaz
pienigdza, wysokos¢ stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokosé PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadluZzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynaé¢ na

dzialalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

2. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji

Spoélka nie tworzy grupy kapitatowej.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spétka nie publikowala prognoz finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzief przekazania raportu
okresowego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogolniej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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Stan na dziesi publikacji niniejszego raportu, tj. na dzieri 28 wrzesnia 2023 r.:

Udziat w kapitale Udzial w og6lnej
Akcjonariusze Liczba akcji zaklad IE %) Liczba glosow liczbie glosow
R na WZA (%)
I

Capeman Investments 7268 900 32,16 7268 900 32,16
Ltd.

PlayWay S.A. 6899 999 30,53 6 899 999 30,53
Pozostali 8421101 37,26 8421101 37,26
Razem 22 600 000 100,00 22 600 000 100,00

Stan na dzieri publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. na dzieri 25 maja 2023 r.:

Udziatl w kapitale Udzial w og6lnej
Akcjonariusze Liczba akcji sakladow Iﬁ %) Liczba glosow liczbie gloséw
oL na WZA (%)
Capeman Investments Ltd. * 7 268 900 32,16 7 268 900 32,16
PlayWay S.A. 6899 999 30,53 6899 999 30,53
Pozostali 8421101 37,26 8421101 37,26
Razem 22 600 000 100,00 22 600 000 100,00

* W dniu 9 sierpnia 2023 r., Spétka otrzymata od akcjonariusza Capeman Investment LTD (, Capeman”) korekte zawiadomienia o zmianie
udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spétce, uprzednio przekazanego Spotce w dniu 27 kwietnia 2023 r. (o czym Spotka informowata raportem
nr 8/2023 z dnia 27 kwietnia 2023 r.). Korekta wynika z omytki pisarskiej dotyczqcej aktualnie posiadanych przez Capeman akcji w Spotce
(tj. prawidtowo powinno byc 7 268 900 akcji, zamiast jak to omytkowo wskazano 7 278 900 akcji, co stanowi odpowiednio: 32,16 % w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, zamiast - jak to omytkowo wezesniej wskazano - 32,21%. O czym spotka
poinformowata raportem biezgcym nr 21/2023 z dnia 9 sierpnia 2023 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
inadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 28 wrzeénia 2023 r. osoby zarzadzajace oraz nadzorujace
nie posiadaty akcji Emitenta lub uprawnieri do nich.

Na dzieni publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 25 maja 2023 r. osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace nie
posiadaty akcji Emitenta lub uprawnieni do nich.

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec spotki wszczete zostalo postepowanie administracyjne przez Komisje Nadzoru Finansowego,
o ktéorym Emitent zostal poinformowany w dniu 28 lutego 2022 r. W dniu 16 lutego 2022 r. zostalo wydane
postanowienie o wszczeciu postepowania administracyjnego w przedmiocie nalozenia na Spétke kar
administracyjnych na podstawie:

1) art. 96 ust. 1 pkt 1 oraz art. 96 ust.1le ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2020 poz.
2080 z pézn. zm. dalej: ,, ustawa o ofercie”) oraz 96 ust. 1f ustawy o ofercie, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
art. 56 ust. 1 pkt 2 lit a ustawy o ofercie w zwigzku z sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2016
opublikowanego w dniu 31 marca 2017 r.

2) art. 96 ust. 1 pkt. 1 oraz art. 96 ust. 1le ustawy o ofercie oraz art. 96 ust. 1f ustawy o ofercie, w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt. 2 lit. a w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy
2017 opublikowanego w dniu 30 kwietnia 2018 r.
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Komisja Nadzoru Finansowego wydala dnia 26 sierpnia 2022 r. decyzje nakladajacg na Emitenta:

I. kare pieniezng w wysokosci 1 200 000 zt za nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego w zwiazku ze
sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2016

II. kare pieniezng w wysokosci 1 300 000 zt za nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego w zwigzku ze
sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2017, co, zdaniem KNF, stanowilo naruszenia art. 56 ust. 1 pkt
2 lit. b ustawy o ofercie.

KNF wskazata, ze Spétka opublikowata raport roczny za rok obrotowy 2016, w ktérym:

a) w spos6b niezgodny z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) wycenita aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyemitowane przez Zamzaw sp. z 0.0. oraz Stoneczne Inwestycje sp. z o0.0. (aktywa te stanowily tgcznie 66,12%
sumy bilansowej) tj. nie wycenila ich wedlug wartosci godziwej, co w sposéb istotny znieksztalcilo wynik
finansowy Spoéiki za rok obrotowy 2016,

b) nie przedstawita dodatkowych informacji do pozycji ,Inne” w kwocie 3 266 000 z1 (stanowiacej az 33,2% sumy
bilansowej), zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016 w pozycji ,Pozostale
naleznosci”.

Brak dodatkowych informacji uniemozliwil zrozumienie wplywu poszczegélnych transakeji, innych zdarzen
i warunkéw na sytuacje finansowa i efektywnosé finansowa Spoétki. Brak informacji z jakiego tytulu sa te
naleznoéci, jaki majg charakter oraz jakiemu ryzyku kredytowemu moga podlegaé, uniemozliwiato inwestorom
ocene wplywu kwoty 3 266 000 zt na sytuacje gospodarczg, majatkowa i finansowa Spétki.

Spélka opublikowata raport roczny za rok obrotowy 2017, w ktérym w sposéb niezgodny ze standardami MSR
oraz MSFF wycenila aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyemitowane przez Raczam w likwidacji (aktywa
te stanowily 94,2% sumy bilansowej), tj. nie wycenila ich wedlug wartosci godziwej, co w sposéb istotny
znieksztalcito przedstawiony przez Spétke wynik finansowy za rok obrotowy 2017.

W dniu 30.09.2022 Spétka ztozyla wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Komisje Nadzoru Finansowego,
natomiast dnia 20 grudnia 2022 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
14 grudnia 2022 r. o pozostawieniu w.w. wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy bez rozpoznania Dnia
27 grudnia 2022 r. Spéika ztozyla wniosek o przywrécenie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenia
sprawy od decyzji KNF z dnia 26 sierpnia 2022 r. nr DPS-DPSZP0.456.2022.MGB oraz wniosek o dokonanie
prawidlowego doreczenia decyzji KNF z dnia 26 sierpnia 2022 r. nr DPS-DPSZPO.456.2022.MGB.. Nastepnie, dnia
6 lutego 2023 r. doreczone zostaly Spoélce: postanowienie z dnia 30 stycznia 2023 r., dotyczace odmowy
przywrocenia terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej decyzja administracyjna
wydang przez KNF w dniu 26 sierpnia 2022 r. o sygn. DPS-DPSZPO.456.9.2022.MGB, nakladajaca na Spétke kary
pieniezne w wysokosci 1.200.000 zt oraz 1.300.000 z1 (dalej: ,Decyzja”), oraz postanowienie z dnia 30 stycznia 2023
r., dotyczace stwierdzenia uchybienia terminu do wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy
zakonczonej w.w. Decyzja. Oba powyzsze rozstrzygniecia sa ostateczne, a przyslugiwaly od nich Srodki
zaskarzenia w postaci skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Spélka zaskarzyla oba w.w.
postanowienia dnia 8 marca 2023 r. wnoszac obie skargi do Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
na powyzsze postanowienia.

Ponadto, na podstawie art. 61 par. 2 pkt 1 prawo o postepowaniu przed sadami administracyjnymi, Spétka ztozyta
wraz z w.w. skargami, wniosek o wstrzymanie przez KNF wykonania w catosci zaskarzonej Decyzji, do czasu
zakoriczenia przedmiotowych postepowar, oraz na podstawie art. 61 par. 3 prawo o postepowaniu przed sagdami
administracyjnymi, Spélka wniosta o wydanie przez Wojewddzki Sad Administracyjny postanowienia
o wstrzymaniu wykonania w calosci zaskarzonej Decyzji, do czasu zakornczenia tychze postepowan. Niezaleznie
od powyzszego, Spélka ztozyla réwniez wniosek do KNF o wstrzymanie wszczecia egzekucji administracyjnej do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowan sagdowo-administracyjnych wywotanych wniesieniem w.w. skarg.

W dniu 5 maja 2023 roku wplyneta do Spétki informacja z Banku Pekao S.A, iz w dniu 4 maja 2023 roku Bank
w otrzymal zawiadomienie o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego i wkiadu oszczednosciowego (sygn.
SEE.7111.73009602.2023.1.HG) w ktérym Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescia
wezwal ww. bank, aby bez zgody organu egzekucyjnego nie dokonywat wyptat z rachunku bankowego Spétki.
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W Zawiadomieniu okreslono obowigzek do niezwlocznego przekazania, po uplywie 7 dni od dnia doreczenia
Zawiadomienia, zajetej kwoty organowi egzekucyjnemu na pokrycie egzekwowanej naleznosci objetej tytutami
wykonawczymi wystawionymi przez wierzyciela, tj. Komisje Nadzoru Finansowego, przy czym laczna kwota
naleznosci dochodzonych przez wierzyciela wynosi 2 675 639,85 zt (stownie: dwa miliony szes$éset siedemdziesigt
pieé tysiecy szescset trzydziesci dziewieé zlotych osiemdziesigt pie¢ groszy). Na powyzsza kwote sklada sie
zobowigzanie z tytulu kar natozonych przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz wynikajace z nich odsetki.

Ponad to, dnia 4 maja 2023 r., Spoltce doreczone zostaty odpisy dwéch odpowiedzi KNF (jako Organu) na skargi
z dnia 13 kwietnia 2023 r., w ktérych to KNF wniést o oddalenie obu skarg Spétki. Natomiast dnia 10.05.2023 roku
spotka zlozyla do WSA wnioski o przyspieszenie rozpoznania spraw, dotyczacych zaskarzen decyzji KNF,
a w dniu 22.05.2023 roku dodatkowy wniosek o przyspieszenie rozpoznania wniosku wstrzymanie egzekucji kary
do czasu wydania decyzji przez WSA. Jak réwniez Spétka, zlozyla ponowny wniosek do KNF o wstrzymanie
egzekucji kary administracyjnej.

Dnia 6 czerwca 2023 r., doreczono Spoéltce odpisy dwéch postanowien Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 29 maja 2023 r. (w sprawach o sygn. akt VI SA/Wa 3325/23 oraz VI SA/Wa 3324/23)
o odmowie wstrzymania wykonania decyzji, ktére to postanowienia zostaty zaskarzone poprzez wniesienie dwéch
zazalen z dnia 13 czerwca 2023 r. do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W pismie z 20.06.2023 spoétka ztozyla wniosek do KNF o roztozenie na raty, z prosba o uznanie kwoty zajetych
z konta spoélki tj. 116 195,31 PLN ¢ 55,26 EURO ¢ 422,74 USD na poczet pierwszej raty. We wniosku spoétka
zaznaczyla réwniez, ze o§wiadcza, ze w.w. prosba nie stanowi uznania dtugu Spoétki.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji lub udzieleniu - Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji jest znaczaca

W I pétroczu 2023 r. Spétka nie udzielata poreczeni, kredytéw oraz pozyczek.

8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W przypadku Emitenta, czynnikami, ktére decyduja o wynikach Spéiki nie sa tylko przychody operacyjne i koszty,
ale réwniez wplyw aspektéw formalno-prawnych

Takimi czynnikami, ktére determinuja calg dzialalnos¢ Spotki, sa toczace sie postepowania odwotawcze, wnioski
o rozlozenie kary na raty i wstrzymanie egzekucji, gdyz zajecie konta bankowego bardzo mocno ogranicza
mozliwosé prowadzenia zwyklej dzialalnosci operacyjnej. Ale réwniez istotny wplyw beda mialy odsetki od kary.
Juz w pierwszym pétroczu odsetki determinowaly spore straty.

Czynnikiem majacym operacyjny wplyw w najblizszych dwoéch/trzech kwartatach sg premiery gier Emitenta.
Spoélika spodziewa sie, wydac:

e My Museum: Treasure Hunter - Symulator z elementami gry przygodowej. Dla tej gry Spétka pozyskala
wydawce/dystrybutora, ktéry bedzie réwniez odpowiedzialny za kampanie marketingowa. Jej start, oraz
data premeriery s zalezne od partnera. Powyzsze, wraz z faktem, ze dzigki dodatkowemu finansowani
zakres developmentu zostat rozszerzony, ma wplyw na zwiekszenie potencjatu sprzedazowego. Gra
bedzie miata m.in. dwie dodatkowe misje eksploracyjne, w sumie w grze bedzie ich cztery czy dwa
dodatkowe budynki muzeum w sumie bedzie mozna korzysta¢ z trzech muzeéw. Dla gry zostal
udostepniony prolog, ktéry uzyskat 75% (na 160 recenzji) pozytywnych opinii graczy. Wstepna data
premiery jest przewidywana na 4kw 2023 roku. Ostateczna decyzja naleze¢ bedzie do wydawcy.

e Illusion Lands - FPS, typu Hack&Slash. Gra jest rozwijana niskim kosztem przez zagraniczny zespét, co
wraz z polaczeniu z ewolucjg mechanik i lokacji sprawia, ze development sie wydtuza. Jednak Emitent
nadal zaklada, ze prolog i pelna gra ukaza sie jeszcze w tym roku. Spétka otrzymala sporo zapytan ze
strony wydawcéw odnosnie tej produkcji, nie wyklucza rozpoczecia wspoétpracy z zewnetrznym
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partnerem, podobnie jak w przypadku gry My Museum. Ewentualne rozpoczecie tego typu wspétpracy
zwiekszy zakres developmentu i zapewne wydluzy okres produkcyjny, jednoczesnie bedzie skutkowato
otrzymanie przez spétke dodatkowego finansowania na te produkgje.

e  Corsair's Madness - gra przygodowa, platformowa. W dniu 03.02.2023 roku dla gry zostal udostepniony
prolog, ktéry uzyskal 98% (na 74 recenzji) pozytywnych opinii graczy. Pod wplywem informacji
zwrotnych od graczy wersji prologowej, Spétka wraz z developerem podjela decyzje o implementacji
zmian, zasugerowanych przez spoteczno$é, co wydtuzyto development. Wstepna data premiery jest
przewidywana na 4kw 2023 roku.

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenr Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen

W dniu 20 lutego 2023 r., zostata zawarta umowa wydawnicza i deweloperska dotyczaca gry video My Museum:
Treasure Hunter w wersji PC. Zgodnie z Umowg, Wydawca podejmie, dzialania niezbedne dla wydania gry w
wersji PC, a takze poniesie z tego tytulu koszty developmentu w kwocie 112 tys. euro oraz pokryje koszty
marketingu w kwocie do 63 tys. euro. W zwiagzku z realizacja Umowy, Spétka bedzie otrzymywala wynagrodzenie
z tytutu udzielenia licencji odpowiadajace czeéci przychodéw ze sprzedazy gry, tj. w szczegélnosci Spétce
przystugiwaé bedzie 30% zysku juz od pierwszej sprzedanej kopii gry, za$ po zwrdceniu sie wszystkich
poczynionych przez Wydawce nakladéw zwigzanych z developmentem i marketingiem, Spélce przystugiwac
bedzie 65% zysku od kazdej kolejnej kopii sprzedanej gry.
Spélka rozpatruje powyzsze jako dokonanie, gdyz
e  dzieki realizacji powyzszej umowy, uda sie w znaczacym stopniu pokry¢ koszty development gry,
e rzadko zdarza sie wynegocjowaé z wydawcg, ktéry finansuje gre, udzial w przychodach od pierwszej
sprzedanej kopii
e spotka na dzien podpisania umowy zamierza wspdtpracowac z wydawca przy ewentualnych wersjach
konsolowych, jednak prawa do nich zostaly w posiadaniu Emitenta

W dniu 04.05.2023 roku na platformie Steam miala swoja premiere gra No Man's Island. Z koricem 2022 roku
projekt zostal zaniechany i objety odpisem aktualizacyjnym. Jednakze pomimo, iz gra nie spelniala w pelni
oczekiwan jakosciowych, Spétka zdecydowata sie ja wydaé. Decyzja zapadta ad hock, po dostarczeniu ostatecznej
wersji gry przez developera. Przed wszystkim majac na uwadze, spotecznos¢ czekajaca na gre i komunikowane
przez Spétke informacje o planowanym wydaniu w aktualnosciach. Poczatkowo po wydaniu, gra trzymata poziom
70% pozytywnych ocen, jednak wraz z uplywem czasu i dodaniu latki przez developera (bez wczesniejszej
informacji do Spétki) oceny spadty ponizej 50%, przy 750 sprzedanych kopiach do 30.06.2023. Ostatecznie, gra ktéra
miala zosta¢ w catosci odpisana, generuje przychody dla spétki, ktére moga sie zwiekszaé, szczegdlnie podczas
okreséw wyprzedazowych. Okoto polowa sprzedanych egzemplarzy, pochodzi od graczy uprzednio zapisanych
na whisliste gry na platformie Steam, co potwierdza sluszno$¢ wydania gry ze wzgledu na oczekiwania
spotecznosci.
Pomimo, przychodéw z poczatkowo zaniechanej produkcji spotka rozpatruje powyzsze jako niepowodzenia, gdyz

e grazwroécila tylko ok 15% poniesionych kosztéw do dnia 30.06.2023

e oceny gry na Steam zostaty sklasyfikowane jako mieszane, zadowalajacy mniej niz polowe graczy

10. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrdocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

W I pétroczu 2023 r. istotny wplyw na poniesiong strate Spo6tki miato ujecie rezerwy na odsetki w wysokosci
294 tys. zt od kary opisanej w punkcie C.6. niniejszego raportu. Nie wystapily inne czynniki i zdarzenia
o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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11. Inne informacje, ktére sa istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Emitent wszystkie istotne informacje przekazal w niniejszym raporcie.
E. OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Emitenta oraz ze
polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Za Zarzad:

Barttomiej Bartula
Prezes Zarzadu Spotki
Signature No_t)( ified
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