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1  Opisistotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczgcych emitenta

11 Dziatalnos¢ podstawowa i rynki, na ktérych dziata Grupa Capitea

Capitea Spoétka Akcyjna (zwana dalej: ,Spotkq”, ,Capitea”, ,Capitea S.A.” lub ,Jednostkg Dominujgcq”)
jest jednostkqg dominujgcq grupy kapitatowej (zwanej dalej ,Grupq Kapitatowq” lub ,Grupg”).

Jednostka Dominujgca Capitea zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia
Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 14 marca 2012 roku Spdtce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego dokumentu akta rejestrowe Spotki sq przechowywane w Sqdzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Czerniakowska 100,
00-454 Warszawa jako sqgdu wtasciwego dla aktualnej siedziby Spotki. Zmiana siedziby Spotki zostata
zarejestrowana przez sqd Rejestrowy w dniu 9 grudnia 2022 roku. Aktualnie siedzibg Spotki jest
Warszawa, a adres siedziby to: Aleja Jana Pawta 1119, 00-854 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON jest
pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytqczeniem ubezpieczehn
i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.). Do 2021 roku przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Spotki byto
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnoSci oraz zarzqdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach
sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci. W 2021 roku
Spotka zaprzestata prowadzenia w/w dziatalnosci, ktéra to zostata powierzona jednostce zaleznej tj.
Asseta S.A. Aktualnie Spétka nie prowadzi biezqcej dziatalnosci operacyjnej (windykacyjnej) - petni
funkcje podmiotu holdingowego.

1.2 Charakterystyka polityki i kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Podstawowym celem funkcjonowania Capitea po otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego wzgledem Spotki w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne jest realizacja przyjetego w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku, uktadu Spotki z
wierzycielami (Uktad), ktéry pozwoli wierzycielom Spétki objetym Uktadem, a w szczegdlnosci ponad
9500 niezabezpieczonych obligatariuszy Spotki (w wiekszosci osob fizycznych) uzyskanie maksymalnie
wysokiego poziomu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wzgledem Spofki.

Spotka zamierza realizowac przyjety przez wierzycieli i zatwierdzony przez sqd Uktad, wykorzystujqc
wszystkie narzedzia ekonomiczne i prawne, z ktoérych korzystanie zostato przez Spotke zatozone w
Uktadzie. Dziatania Spotki majgce na celu realizacje Uktadu zostaty opisane w ztozonym w sqdzie w dniu
2 maja 2018 roku i zaktualizowanym w dniu 15 czerwca 2018 roku Planie Restrukturyzacji, ktory zaktadat:

e sprzedaz czesci aktywdw wytonionemu w postepowaniu ofertowym inwestorowi oraz zbycie
aktywow zagranicznych

e poprawe procesdw windykacyjnych, restrukturyzacji operacyjnej Spotki oraz odblokowaniu
przeptywodw pomiedzy Spotkq i wiasnymi funduszami inwestycyjnymi

e pozyskanie Srodkéw z roszczeh odszkodowawczych od osdb i podmiotdw, ktére dopuscity sie
deliktow wobec Spotki

1.3 Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére miaty miejsce w pierwszym pétroczu 2023 roku
w tym umowy znaczgce dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

1. W dniu 8 stycznia 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w dniu 5 stycznia 2023 roku
wptyneto do Spotki od akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestq kapitatu
zaktadowego, tj. DNLD Holdings S.arl. z siedzibg w Luksemburgu zgdanie umieszczenia w
porzqdku obrad NWZ zwotanego na dzien 26 stycznia 2023 roku punktu dotyczgcego zmian w
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Radzie Nadzorczej Spotki. Uwzgledniajqgc powyzsze, Zarzqgd ogtosit nowy porzqdek obrad NzZW,
zmieniony na zqdanie akcjonariusza, tj. uwzgledniajgcy m.n. podjecie uchwaty w sprawie
dziatan maksymalizujgcych sptate wierzycieli uktadowych oraz podjecie uchwaty w sprawie
zmian w Radzie Nadzorcze).

W dniu 26 stycznia 2023 roku odbyto sie NWZ Capitea S.A, ktére jednogtosnie podjeto uchwate
nr 3 w sprawie dziatah maksymalizujgcych sptate wierzytelnosci uktadowych, z ktérej wynika, ze
w przypadku wystgpienia trwatej nadwyzki uktadowej bedzie ona rozdystrybuowana do
wierzycieli uktadowych. Akcjonariusz DNLD Holdings S.a.rl. posiadajgcy 60.07% akcji Spotki ztozyt
rowniez oSwiadczenie do Protokotu wskazujgce, ze do czasu zaspokojenia 100% nominatu
wierzytelnosci uktadowych nie bedzie gtosowat za uchwatami dotyczgcymi dokonywania
jakichkolwiek wyptat pienieznych na rzecz akcjonariuszy, w tym z tytutu dywidendy lub zaliczki
na jej poczet, wynagrodzenia za akcje umorzone, nabycia przez Spoétke akcji wtasnych lub
podziatu majgtku w ramach likwidacji. TreS¢ uchwat, ktére zostaty podjete przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 26 stycznia 2023 roku, wraz z informacjq,
dotyczqgcq liczby akcji, z ktorych oddano wazne gtosy, oraz procentowy udziat tychze akcji w
kapitale zaktadowym, tgczng liczbg waznych gtoséw, w tym liczbg gtosow "za’, "przeciw” i
"wstrzymujgcych sie” Spétka opublikowata w dniu 27 stycznia 2023 roku.

W dniu 28 stycznia 2023 roku Zarzqd Capitea poinformowat o zmianach w Radzie Nadzorczej
Spotki Capitea S.A, tj.:

a) W dniu 25 stycznia 2023 roku, Spotka powzieta informacje o ztozeniu przez Pana
Przemystawa Schmidta rezygnaciji z petnienia funkcji Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej i z Rady Nadzorczej z dniem 31 stycznia 2023 roku. Pan Przemystaw Schmidt
nie wskazat przyczyn rezygnacii.

b) W dniu 26 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto
uchwaty powotujgce w sktad Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Bartczaka i Pana
Czcibora Dawida z dniem Tlutego 2023 roku.

W dniu 3 lutego 2023 roku Zarzgd Spoétki Capitea S.A, w zwigzku z ustaniem przestanek
opdznienia informacji poufnej, o ktérych mowa w art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE przekazat do publicznej wiadomosci informacie
o ztozeniu w dniu 30 grudnia 2022 roku, do Sqdu Okreggowego w Warszawie, pozwu o zaptate
przeciwko Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s w Warszawie (RFI: 908), na kwote
84.998.5685,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea wierzytelnosci wzgledem Open Finance
WierzytelnoSci Detalicznych NSFIZ z/s w Warszawie w kwocie 84.998.585,00 PLN, na ktorg sktada
si¢ roszczenie z tytutu rownowartosci zasqgdzonych w toku postepowan sqgdowych kosztow
zastepstwa procesowego oraz przyznanych przez komornikéw kosztéw zastepstwa prawnego
w ramach postepowan egzekucyjnych.

Jednoczesnie, z chwilq ztozenia pozwu do Sqdu Okregowego, Zarzqd Capitea podjqt decyzje o
opodznieniu przekazania niniejszej informacji do publicznej wiadomosci. W dniu 3 lutego 2023
roku Capitea weszta w posiadanie informacji od Petnomocnika Spétki o doreczeniu
pozwanemu odpisu pozwu w dniu 2 lutego 2023 roku.

W zwigzku z wyzej wskazanym doreczeniem odpisu pozwu pozwanemu, ziscita sie jedna z
okreslonych przez Spotke przestanek ujawnienia informacji poufnej, co uzasadnia przekazanie
powyzszej informacji do publicznej wiadomosci.

W dniu 6 marca 2023 roku Zarzqd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2022 z
dnia 28 marca 2022 roku oraz 25/2022 z dnia 2 sierpnia 2022 roku poinformowat o podjgciu, w
dniu 6 marca 2023 roku, uchwaty Zarzqgdu Spotki, na mocy ktoérej Spotka dokona wyptaty
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pozostatej czesci 6. raty uktadowej (,wyptata raty uktadowej’) wynikajgcej z Uktadu z
wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (,,Uk+c1d"),

Wyptata raty uktadowej, rozpoczeta sie w dniu 6 marca 2023 roku i byta realizowana w okresie
od 6 marca 2023 roku do 31 marca 2023 roku przez Spotke oraz za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Domow Maklerskich prowadzgcych ewidencje obligaciji.

Na wyptate raty uktadowej Spotka przeznaczyta kwote 32,4 min PLN, w tym 31,6 min PLN zostato
wyptacone na rzecz obligatariuszy Spotki.

W dniu 14 marca 2023 roku Zarzgd Capitea SA. poinformowat, ze w tym samym dniu
petnomocnikowi Spoétki doreczono odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: "KNF”) z
dnia 27 lutego 2023 roku (dalej: ,Decyzja”).

Na mocy Decyzji, KNF podtrzymata decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, w ktérej:

a. cofneta zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami  funduszu
sekurytyzacyjnego, ktére byto udzielone Spotce przez KNF decyzjg z dnia 24 wrzesnia 2012
roku,

b. natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50.000 PLN.

Stwierdzone w Decyzji naruszenia miaty miejsce w okresie, w ktérym w sktad zarzgdu wehodzili:
Konrad Kagkolewski, Bozena Solska, Anna Paczuska, Mariusz Brysik, Marek Patuta i Pawet
Trybuchowski.

W opinii Spoétki, Decyzja nie ma negatywnego wptywu na realizacje Uktadu z wierzycielami, gdyz
od 2021 roku dziatalno$¢ obejmujgca zarzgdzanie portfelami funduszy sekurytyzacyjnych
zostata przeniesiona do licencjonowanej spotki zaleznej tj. Asseta S.A. z siedzibg w Warszawie.
Zapewnia to ciggto$¢ generowania odzyskdw z portfeli wierzytelnoSci, niezaleznie od
uprawomocnienia sie cofniecia zezwolenia udzielonego Spotce.

Spotka nie zgadza sie z czesciq stwierdzonych w Decyzji naruszen. Po przeanalizowaniu Decyzji,
w dniu 13 kwietnia 2023 roku Spoétka ztozyta skarge na Decyzje do Wojewddzkiego Sqdu
Administracyjnego w Warszawie. Termin rozprawy wyznaczono na 4 pazdziernika 2023 roku.

W dniu 28 marca 2023 roku Zarzqd Spotki poinformowat, ze w tym samym dniu Capitea S.A.
(zastawca) zawarta z DIM Trust Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Zastawnik) 9 umoéw zastawu
rejestrowego na aktywach Spofki, tj. na:

a. 6.700 Certyfikatach Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoéci nominalnej 1.350 PLN kazdy

b. 3.200 Certyfikatach Inwestycyjnych serii DI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez SqQd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

c. 8.800 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

d. 8.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy
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e. 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

f. 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D5 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

g. 16.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

h. 13.600 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibqg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

i. 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D8 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibq w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdy.

Na podstawie Umow Zastawniczych w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy
4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy, Zastawca
ustanowit na ww. aktywach zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia.
Kazdy z zastawdbw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN. Zawarcie ww. umoéw zwigzane jest z konsolidacjg aktywow, ktérych
wtascicielem sq fundusze wtasne Spofki.

W dniu 5 kwietnia 2023 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze do dnia 31 marca 2023 roku Spotka
zrealizowata wyptate pozostatej czesSci szoste] raty uktadowej, tj. w czesci nieobjete]
przyspieszong wyptatq — o ktérej Spétka informowata m.in. raportem biezgcym nr 8/2023 z dnia
6 marca 2023 roku. Zgodnie z warunkami Uktadu z wierzycielomi zatwierdzonego
postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca
2019 roku (,Uktad”), ptatnos¢ szostej raty uktadowej przypadata na 31 marca 2023 roku. W
wykonaniu powyzszego Spotka dokonata ptatnosci (w tym przekazata na depozyty sqgdowe)
kwote w wysokosci 32,4 min PLN, za$ tqgcznie z wezesniejszg przyspieszong ptatnosciq szostej
raty uktadowej, Spotka przeznaczyta na wyptate szostej raty uktadowej tgcznie kwote 40,2 min
PLN. Powyzsze oznacza, iz Spotka dokonata sptaty szostej raty uktadowej w catosci i w terminie
wynikajgcym z Uktadu. Spotka na ptatnosci od pierwszej do szostej raty uktadowej przekazata
tqcznie kwote 104,2 min PLN.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Zarzgd poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2023 roku Spotka
otrzymata postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj. na:

a. 14 400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D5 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoéci nominalnej 1.250 PLN kazdy

b. 13 600 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
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10.

1.

12.

Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp.z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawow zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spoétka poinformowata o powzieciu w dniu 6 kwietnia 2023 roku
informaciji o ztozeniu przez Pana Czcibora Dawida rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dziehn 6 kwietnia 2023 roku.

W dniu 13 kwietnia 2023 roku Zarzqd Spotki poinformowat o powzieciu w tym samym dniu
informaciji o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie postanowienia Sqgdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o
wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki tj. na 8.800 Certyfikatach Inwestycyjnych serii
D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.250
PLN kazdy. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o
ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca (Capitea S.A.)
ustanowit na ww. aktywie zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszehstwem w  celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli, tj. wierzycieli Zastawcy
nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z
postanowieniami Uktadu wobec Zastawcy. Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgceej 1.000.000.000 PLN.

W dniu 17 kwietnia 2023 roku Zarzqgd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka

(,Zastawca)” otrzymata postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki,

tj. na:

a. 3200 Certyfikatach Inwestycyjnych serii DI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy

b. 8000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdy

c. 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okrggowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp.z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszqcej
1.000.000.000 PLN

Strona 6 z 32



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spbtki Capitea S.A.

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

13.

14.

15.

16.

17.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka powzieta
informacje o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Administrator
Zastawu") postanowien Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki tj. na:

a. 6.700 Certyfikatach Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez SqQd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o warto$ci nominalnej 1.350 PLN kazdy

b. 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D8 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoéci nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka
(,Zastawca”) powzieta informacje o otrzymaniu przez DIM Trust sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie
("Administrator Zastawu") postanowien Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawodw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki
tj. na 16.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdly.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywie zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawow zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Spoétka dokonata zaptaty kary natozonej przez Prezesa UOKIK w
2018 roku wraz z kosztami postepowania administracyjnego w tqgcznej kwocie 5 052 tys. PLN.
Kara dotyczyta stosowania przez Spotke nieuczciwych praktyk naruszajgeych zbiorowe interesy
konsumentow w okresie sprawowania zarzgdu przez dwczesnych jego cztonkow.

W dniu 4 maja 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o zmianach w sktadzie Zarzqgdu
Spotki. Spotka w tym samym dniu powzigta informacje o ztozeniu przez Paniq Pauling Pietkiewicz
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzqgdu z dniem 4 maja 2023 roku. Pani Paulina Pietkiewicz
nie wskazata przyczyn rezygnacji. Ponadto, w tym samym dniu, Spotka poinformowata o
podjeciu przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty o powotaniu w sktad Zarzgdu Capitea S.A. Pani
Ewy Zakowicz i powierzeniu jej funkcji Cztonka Zarzgdu.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Capitea S.A. poinformowata o podjeciu przez Zarzqgd Spofki
uchwaty w przedmiocie przyspieszonej wyptaty siddmej raty uktadowej wynikajgcej z uktadu
zatwierdzonego na mocy prawomocnego postanowienia Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku wydanego w toku przyspieszonego
postepowania uktladowego wobec Spétki, o sygn. akt VIIl GRp 4/18 (dalej: ,Uktad"). Przyspieszona
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1.4

wyptata 7. raty uktadowej rozpocznie sie w dniu 11 lipca 2023 roku a na jej wyptate Spotka
zamierza przeznaczyC 34,5 min PLN.

Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére wystqpity po zakonczeniu pierwszego pétrocza
2023 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt w dnu
7 lipca 2023 roku oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze sam wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spotka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacj, gdy przed terminem
zakonczenia sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakohczone
postepowania (sqdowe i egzekucyjne), w ktorych Spoétka dochodzi zaspokojenia roszczen
pienigznych wzgledem podmiotéw i oséb trzecich. Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze zmiana
uktadu obejmowac bedzie nastgpujgce elementy:

1

Whiosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pozniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31.03.2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia spfat rat uktadowych).

Zmiana Uktadu obejmowacd bedzie nastepujgce elementy:
a.  Wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postepowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczgeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac Srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na rzecz
Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienigznych, oraz

ii. spienigzenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgeych w
posiadaniu podmiotow z grupy kapitatowej Spotki (o ile nie zostang one spienigzone
do 31.03.2028 roku).

b.  Okres, o ktory zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te date, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spotki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. li. powyze;.

Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotdwkowych
dla srodkdéw przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzqcych min. z:

a.  spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqgcych w posiadaniu podmiotow z grupy kapitatowej Capitea S.A, ktére nie zostaty do
31.03.2028 roku (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31.03.2028 roku, ktoére nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

C. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31.03.2028 roku,
przy czym:

a. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

b.  wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotdwkowej ustalana bedzie jako réznica pomigedzy
kwotg Srodkéw pienigznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotdw z grupy
kapitatowej Spotki na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i)
kwote zobowigzan podmiotdw z grupy kapitatowej Spoétki na ostatni dzien danego
potrocza kalendarzowego (innych niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spétce
oraz podmiotom z grupy kapitatowej Spotki oraz innych niz zobowigzani a Spotki objete
Uktadem), (i) kwote prognozowanych wydatkéw Spotki i podmiotow z grupy kapitatowej
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Spotki w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (ii) kwote roszczen skierowanych
przeciwko Spodtce oraz podmiotom z grupy kapitatowej Spotki, w wysokosSci ujete] w
sprawozdaniach finansowych Spétki lub podmiotdw z grupy kapitatowej Spotki, w
wysokosci na ostatni dzien danego pétrocza kalendarzowego,

c. po zakohczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bqdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i
podmiotéw z grupy kapitatowej Spotki, w szczegodlnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty
inwestycyjne funduszy niekonsolidowanych przez Spoétke, udziaty, lub akcje spodtek
zaleznych od Spotki, (i) rozliczone zostang (badz wygasng) wszystkie roszczenia
przeciwko Spétce oraz podmiotom z grupy kapitatowej Spotki oraz (iv) rozliczone zostang
wszystkie zobowigzania Spoétki i podmiotéw z grupy kapitatowej Spoétki (inne niz
zobowiqgzania z tytutu roszczeh przeciwko Spdtce oraz podmiotom z grupy kapitatowe;]
Spotki oraz inne niz zobowigzania objete Uktadem) - Spotka wyptaci ostatnig Dodatkowq
Sptate Gotébwkowqg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znaj dujgcych sie na te date
srodkoéw pienieznych na rachunkach Spoétki i podmiotow grupy kapitatowej Spotki
pomniejszonej o wydatki niezbedne do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotow
z grupy kapitatowej Spotki,

d.  w sytuacji, gdy Spdtka na date zmiany Uktadu posiadaé bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotdwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom
propozycje ich podziatu poza mechaniznem opisanym powyzej w pkt a-c.

Jednocze$nie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegt ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczen lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezqce] - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w
wysokosciach, ktoére pozwolq bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptaci€ catos¢ i lub czese
tych kwot wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania
Uktadu - opisane powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i
mechanizmy wyptat Dodatkowych Sptat Gotowkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji
na korzyS¢ wierzycieli.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku Sqd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie w
sprawie z wniosku syndyka masy upadtosciowej Idea Bank spotki akcyjnej w upadtosci w Warszawie
postanowit odmowic otwarcia postepowania o zmiang uktadu. Wniosek syndyka zaktadat rowniez
pozbawienie Spoétki zarzgdu wtasnego oraz ustanowienie na czas wykonywania uktadu zarzqdcy
przymusowego. Wnioskodawca zapowiedziat wniesienie Srodka odwotawczego na postanowienie
Sqdu pierwszej instanciji.

W dniu 10 lipca 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o powzigciu w dniu 10 lipca 2023 roku
informaciji o ztozeniu przez Pana Bogustawa Bartczaka rezygnacii z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 10 lipca 2023 roku. Pan Bogustaw Bartczak nie wskazat
przyczyn rezygnacii.

W dniu 12 lipca 2023 roku zarejestrowane zostaty w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych
S.A. certyfikaty inwestycyjne serii G3, ktore zostaty optacone oraz przydzielone przed dniem 30
czerwca 2023 roku.

W dniu 28 lipca 2023 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat o zmianie posiadanego udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw w Spotce, tj. przekroczeniu progu 5% ogdlne;j liczby gtosdw w Capitea przez
Fundusz QI FIZ. Przekroczenie przez Fundusz progu 5% w 0golnej liczbie gtosow Spotki nastgpito w
wyniku transakcji nabycia akcji Spotki poza rynkiem regulowanym w dniu 25 lipca 2023 roku.
Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy na dzien 26 lipca 2023 roku Fundusz posiadat 5 931 581 akcji
Spotki, co stanowito 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 5 931 581 gtosow
na Walnym ‘Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,93% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu.
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5. W dniu 3 sierpnia 2023 roku Zarzqd Capitea S.A. (Zastawca) poinformowat o zawarciu przez Spotke
z DJM Trust Sp. z 0.0. w Warszawie (Zastawnik) szesciu uméw zastawu rejestrowego (umowy
zastawnicze) na aktywach Spotki, tj:

a. 6 000 certyfikatach inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

b. 12 000 certyfikatach inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

Cc. 24 000 certyfikatach inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o0 warto$ci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

d. 23 000 certyfikatach inwestycyjnych serii Gl wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.400 PLN kazdy,

e. 22 500 certyfikatach inwestycyjnych serii G2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto§ci nominalnej 1.400 PLN kazdy,

f. 22 500 certyfikatach inwestycyjnych serii G3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o warto$ci nominalnej 1.400 PLN kazdy.

Na podstawie Umoéw zastawniczych w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy, Zastawca ustanowit na
ww. aktywach zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. Kazdy z zastawodw
zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Zawarcie przez Spotke umow zastawniczych zwigzane jest z konsolidacjg aktywow, ktérych
wiascicielem sqg fundusze wtasne Spotki. Spotka Capitea S.A. pozostaje wytgcznym uczestnikiem
funduszu Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z
siedzibg w Warszawie.

6. W dniu 11 sierpnia 2023 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka otrzymata
postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestru Zastawodw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj. na:

a. 6 000 certyfikatach inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

b. 12 000 certyfikatach inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.350 PLN kazdy,
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Cc. 24 000 certyfikatach inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

d. 23 000 certyfikatach inwestycyjnych serii Gl wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez SqQd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1400 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umoéw o ustanowienie zastawu
rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z
najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosSci pienieznych
Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz
Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy. Kazdy z zastawodw zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Dnia 17 sierpnia 2023 roku Spotka poinformowata o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Capited
Spotka Akcyjna przekazata informacje o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021 Publikacja
informaciji o stanie stosowania przez spodtke zasad zawartych w DPSN 2021 wynikata ze zmiany w
komentarzach do zasad 4.14, ktory otrzymat nastepujqce brzmienie:

414. Spotka powinna dqzy¢ do podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy. Pozostawienie catosci
zysku w spotce jest mozliwe, jezeli zachodzi ktérakolwiek z ponizszych przyczyn:

- wysokos¢ tego zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bytaby nieistotna w
relacji do wartosci akcji;

- spotka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony jest naich
zmniejszenie;

- spoétka uzasadni, ze przeznaczenie zysku na inwestycje przyniesie akcjonariuszom wymierne
korzysci;

- spoétka nie wygenerowata srodkéw pienigznych umozliwiajgeych wyptate dywidendy;

- wyptata dywidendy istotnie zwigkszytaby ryzyko naruszenia kowenantdow wynikajgcych z
wigzgcych spotke umow kredytowych lub warunkdw emisji obligaci;

- pozostawienie zysku w spotce jest zgodne z rekomendacijq instytucji sprawujqcej nadzoér
nad spotkq z racji prowadzenia przez nig okresSlonego rodzaju dziatalnosci.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.
Spoétka informuje, ze do czasu prawomocnego wykonania uktadu nie przewiduje podziatu zysku
poprzez wyptate dywidendy.

W Swietle likwidacyjnego charakteru Uktadu, racjonalnym jest zatozenie co do braku oczekiwania
uzyskania przez akcjonariuszy przeptywow pienieznych z tytutu posiadanych akcji Spotki, w tym z
tytutu dywidendy.

Powyzsze zatozenie opiera sie na:

- stanowisku Nadzorcy Wykonania Uktadu z dnia 7 lipca 2023 roku — zgodnie z ktorym
wystgpi on z wnioskiem o zmiane uktadu na korzyS¢ wierzycieli w kazdym przypadku, w
ktorym bedzie to zwiqzane z mozliwosciq podwyzszenia poziomu sptat wierzytelnosci
uktadowych, takze poprzez wydtuzenia okresu sptaty
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(https:/ /[www.capitea.pl/images/Komunikaty/NWUwniosek.pdf), ktére popart gtowny
akcjonariusz Spoétki - DNLD Holdings S.ar.l,

- podjete] w dniu 26 stycznia 2023 roku uchwale nr 3 walnego zgromadzenia Spotki —
zgodnie z ktérg umocowuje ona zarzqd Spotki do podjecia dziatah zmierzajgeych do
podwyzszenia poziomu sptat wierzycieli w przypadku wystgpienia przestanek ku temu
(https://www.capitea.pl/images/20221229NWZ7/20260126_Protok_NWZA_Capitea_Zred

agowany.pdf)

- oSwiadczenia drugiego najwigkszego akcjonariusza Spotki - Ql Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego posiadajgcego na dzien 8 sierpnia 2023 roku 5,93% akcji
Spotki — zgodnie z ktérym zrzekt sie on wszystkich przysporzen zwigzanych z
posiadanymi akcjami Spofki
(https://www.capitea.pl/images/PPU/Capitea_Owiadczenie_o_zrzeczeniu_03082023.
pdif)

Zarzqd Capitea S.A w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 29/2023 z dnia 3 sierpnia 2023 roku
informuje, ze w dniu 24 sierpnia 2023 roku Spotka otrzymata postanowienie Sqgdu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu
rejestrowego na aktywach Spotki tj. na 22 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii G3
wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny z siedzibq w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sgd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1.400
PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywie zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszehstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy. Zastaw zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Zarzqd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportu ESPI nr 29/2023 z dnia 3 sierpnia 2023 roku
informuje, ze w dniu 28 sierpnia 2023 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu
rejestrowego na aktywach Spofki tj. na 22 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii G2
wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny z siedzibq w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod humerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.400 PLN
kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywie zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszehstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy. Zastaw zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.
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2  Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz dzien 31 grudnia 2022 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng oraz jednostki stowarzyszone
wykazywane metodg praw witasnosci byto nastepujgce:

Podmiot Typ powiqzania
Nazwa bezposrednio Rodzqj dziatalnosci  Kraj dziatalnosci  30.06.2023  3112.2022 na dzief
dominujgcy bilansowy
. ustugi jednostka
Capitea S.A. - . . Polska - - o
windykacyjne dominujgca
ustugi jednostka
Asseta S.A. TV 6 sp.zo.0. . . Polska 100% 100% .
windykacyjne zalezna
Asseta Nieruchomosci pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.zo.0. . Polska 100% 100% .
sSp.z 0.0. finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
. ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. SKA. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
informatyczne zalezna
. . ustugi . jednostka
Capitea Recovery Srl Capitea S.A. . . Rumunia 100% 100% .
windykacyjne zalezna
Centauris 2 FIZNFS w . dziatalnosé jednostka
o Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris 3 NSFIZ w . dziatalnosé jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris Windykacji ) dziatalnos¢ jednostka
o Capitea SA. Polska 100% 100% .
NSFIZ w likwidaciji funduszy zalezna
. o = . dziatalnosé jednostka
Debito NSFIZ w likwidacji ~ Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
easyDEBT FIZNFS w ) dziatalnos¢ jednostka
o Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
EGB Wierzytelnosci 2 ) dziatalnose jednostka
o B Capitea S.A. Polska 100% 100% .
FIZNFW w likwidaciji funduszy zalezna
. . jednostka
GBK Invest sp.z0.0.sp. k.  Capitea SA. pozostate ustugi Polska 100% 100% .
zalezna
. ) jednostka
GBK Invest sp. z 0.0. Capitea S.A. pozostate ustugi Polska 100% 100% .
zalezna
GetBack Windykaciji ) » )
) ) dziatalnosc jednostka
Platinum NSFIZ w Capitea S.A. Polska 100% 100% .
o . funduszy zalezna
likwidaciji
o = . dziatalnosé jednostka
GetPro NSFIZ w likwidacji ~ Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
Grom Windykacji NSFIZ w . dziatalnose jednostka
L . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
X . dziatalnosé jednostka
Jupiter FIZNFS Capitea SA. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
) ) pozostate ustugi jednostka
Lens Finance S.A. Capitea S.A. ] Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z 0.0. Capitea S.A. X Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
Universe 2 NSFIZ w . dziatalnosé jednostka
o = Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Universe 3 NSFIZ w ) dziatalnose jednostka
o = Capitea S.A. Polska 100% 100% )
likwidaciji funduszy zalezna
Universe NSFIZ w . dziatalnosé jednostka
o = Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
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Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywng kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji,

e ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdéw finansowych oraz,

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowane] wtadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposSredniemu udziotowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej oraz wirdd jednostek stowarzyszonych

1. Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
W dniu 1 maja 2023 roku zostata otwarta likwidacja funduszu.

2. Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji
W dniu 1 maja 2023 roku zostata otwarta likwidacja funduszu.

3. GetPro Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
W dniu 1 czerwca 2023 roku zostata otwarta likwidacja funduszu.

4. Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
W dniu 1 wrzesnia 2023 roku zostata otwarta likwidacja funduszu.

5. EasyDEBT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Funduszu Sekurytyzacyjny

W dniu 15 wrze$nia 2023 roku zostata otwarta likwidacja funduszu.

3  Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujqcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 5.000.000 PLN i
dzielit sig na 100.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego Capitea S.A. na dziehn 30 czerwca 2023 roku oraz na dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartosé

. L . . . Sposéb Prawo do
Seria/emisja Rodzqj . . seriifemisji wg . Data }
S L ) Liczba akciji ) pokrycia ) . dywidendy (od
Rodzaj akcji uprzywilejowania wartosci . rejestracii
. ) kapitatu daty)
nominainej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotéwka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotoéwka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 23.10.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000
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Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzieh 30 czerweca 2023 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé nominalna akgcji Udziat %
DNLD Holdings S.aurl. 60 070 558 3004 60%
Pozostali akcjonariusze 39 929 442 1996 40%
Razem 100 000 000 5000 100%

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wyglgda
nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji Warto$é nominalna akgji Udziat %
DNLD Holdings S.a.r.l. 60 070 558 3004 60%
Ry Imwestycyinych S o315 26 o
Pozostali akcjonariusze 33 997 861 1700 34%
Razem 100 000 000 5000 100%

Obroét akcjami Spotki pozostat zawieszony od dnia 17 kwietnia 2018 roku na podstawie decyzji Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjetej na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego.

3.1 Stan posiadania akcji Spétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzqgdu

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 30 czerwca 2023 roku, jak réwniez na dzieh publikacji niniejszego raportu, bezposrednio 2918 akciji
Spotki o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (tj. o tgcznej wartosci nominalnej 145,90 zt), ktére stanowig
0,003% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Prezes Zarzqdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat
rowniez 33,3% udziatow w kapitale zaktadowym DNLD Holdings S.a.r.l.

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami Pani Ewa Zakowicz nie posiadata i nie posiada zadnych
akcji Spotki ani udziatdw w jednostkach z Grupy Kapitatowe.

DNLD Holdings S.aurl. posiadata 60 070 558 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (tj. o tgcznej
wartosci nominalnej 3 003 527,90 zt), stanowigce 60% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

3.2 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorcze,
wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2023 roku, jak rowniez na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania,
nie posiadajq bezposrednio akcji ani udziatdw w Spotce ani w jednostkach powigzanych.

4 Istotne postgpowania toczqce si¢ przed sgqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej

Od dnia 2 maja 2018 roku przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
VIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, toczyto sie z udziotem Spotki
Dominujgcej przyspieszone postepowanie uktadowe w rozumieniu przepisbw ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Po zatwierdzeniu przez Sqd uktadu w dniu 6 czerwca 2019 roku, postanowienie w tym
przedmiocie uprawomocnito sig z dniem 24 lutego 2020 roku.

Podmioty z Grupy Capitea (w szczegoInosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sq uczestnikami
wielu postgpowan sgdowych, ktére w wigkszosci przypadkdw majq charakter typowy i powtarzalny i
ktore, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spotki i Grupy, jej sytuacji finansowej i
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dziatalnosci. Typowe postepowania sqgdowe prowadzone z udziatem podmiotdw z Grupy obejmujq
gtdwnie postepowania dotyczgce dochodzenia wierzytelnoSci, spraw pracowniczych, spraw o
odszkodowanie. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spodtka jest rowniez strong postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan ktérych przedmiotem sq roszczenia odszkodowawcze od osdb
i podmiotow, ktére dopuscity sie deliktow wobec Spotki.

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus SA. o zawezwanie Spotki do proby ugodowe] na kwote
595.030.710,32 PLN wraz z odsetkami za opodznienie liczonymi od dnia dorgczenia odpisu wniosku. Jak
wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus S.A. — majg byC roszczenia o
wyptate Swiadczenia pienigznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A.
oraz utraconych przez Altus S.A> korzySci na skutek cofnigcia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za
ktore rzekomo — zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majg jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwigzku z czym Spodtka ich nie uznaje, zarbwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sqdu w dniu 18 listopada 2022 r,, zawarcia ugody.

5 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6 Stanowisko Zarzgdu Jednostki Dominujgcej w sprawie wczesniej
publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikdbw finansowych na
pierwsze poétrocze 2023 roku. Spodtka podtrzymuje mozliwoseE realizacii uktadu restrukturyzacyjnego i
prognoz, ktére sg w nim zawarte.

7 Udzielone przez Jednostke Dominujgcq lub zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

71 Gwarancje i porgczenia

Wedtug stanu na dzien bilansowy, Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen.

7.2 Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce zuméw zlecenia zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Capitea S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania

przez Spotke portfelami inwestycyjnymi obejmujqcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czesci umow zawieranych przez Spoétke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokoSci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spétke przewidziano sankcje pieniezne rowniez w przypadku,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspotdziatania z innymi podmiotami obstugujgecymi dany fundusz lub
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przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzqdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spotka jest zobowigzana zwrdci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w
szczegdlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
(dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie
art. 228 ust. Ic ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art.
48 ust. 20 pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi (dia
ktorych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spotce):

e w przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A: Altus WierzytelnoSci NS FIZ, Altus
NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 3, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ w likwidacji, OMEGA
WierzytelnoSci NSFIZ, PROTEGAT 1 NSFIZ, Universe 2 NSFIZ w likwidacji i Universe NSFIZ w likwidacij,

e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A:: easyDEBT FIZNFS.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (dorgczong Altus TFI SA. w
dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor
natychmiastowej wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tqgcznej kwocie 7 min PLN. W
dniu 23 maja 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia
Wojewodzkiego Sqdu Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus SA. raportem biezgcym
poinformowato dorgczeniu zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewoddzkiego
Sqdu Administracyjnego wstrzymujace w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego.

Biorgc pod uwage treS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spodtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzqgdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego — Spodtka nie
identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary
natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania
wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych

przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe tgcznie na 10 min PLN:

¢ 5 mIn PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqgdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposéb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqdzanych
funduszy oraz uczestnikow tych funduszy, jak rowniez w sposdb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,
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e 5 mIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.n. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Biorqgc pod uwage tres€ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegdlnoSci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznosg¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona przez Wojewodzki Sqd Administracyjny, na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI SA — Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na
rzecz Noble Funds TFI S.A. kary natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani
zaptaty odszkodowania wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji

przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Whiteberg TFI S.A.), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na Whiteberg TFI S.A. kar pienigznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktorym Whiteberg TFI S.A,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreSlonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktorych Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnoéci do 7,5 min PLN.

Spotka zobowigzata sie do zaptaty w imieniu zlikwidowanych podmiotéw z grupy tj. OFW NSFIZ oraz
Neum Pretium sp. z 0.0, Srodkbw pienieznych, w przypadku wystgpienia przez wierzycieli w/w
zlikwidowanych podmiotow do Spoétki o zwrot nadptat, jokie podmioty te otrzymaty od dtuznikow.
Maksymalna kwota jakg Spoétka zobowigzata sie pokry¢ zostata okreSlona do ponizszych wartosci: dia
wierzycieli OFW NS FIZ -514 tys. PLN, dla wierzycieli Neum Pretium sp. z 0.0. 924 tys. PLN.

8 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majqgce
istotny wptyw na skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe

Powyzsze zagadnienia zostaty omoéwione w pkt 1 niniejszego sprawozdania Zarzqdu — Opis istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzeh dotyczqcych emitenta oraz w pkt 9 niniejszego sprawozdania Zarzgdu — Czynniki, ktére w
ocenie Jednostki dominujgcej bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki.

9 Czynniki, ktore w ocenie Jednostki Dominujgcej bedq miaty wptyw na

osiqgniete wyniki
9.1 Czynniki ryzyka dotyczgce zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke i Grupe
9.1l Ryzyko co do ptynnosci i wykonania uktadu zatwierdzonego w przyspieszonym

postepowaniu uktadowym (dalej ,Uktad”)

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdlinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowigzah powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktoére nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogq stanowi¢ natomiast podstawe do uchylenia zawartego
Uktadu. Art. 173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkdw Uktadu w
sytuacji, gdy w trakcie jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z
przedsigbiorstwa dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spdtce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczen pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygnigecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkow bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

Strona 18 z 32



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spbtki Capitea S.A.

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Spotka, z uwagi na brak zatwierdzonych wycen aktywow funduszy przez depozytariusza niektérych
funduszy nalezqgcych do Grupy Kapitatowej, identyfikowata ryzyko wystgpienia utrudnieh w transferze
do Spotki srodkdw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych nalezgcych do tych
funduszy wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Podmiot petnigcy funkcje depozytariusza dla czesci
funduszy wiasnych Spotki (mBank S.A.) wstrzymywat realizacje rozliczen z tytutu zawartych umow i
porozumien miedzy funduszami inwestycyjnymi, a innymi podmiotami z Grupy, uzasadnigjgc to
weryfikacjg historycznie zawartych transakcji. Rozpoczety pod koniec 2022 roku proces konsolidacji
aktywdébw do jednego funduszu oraz zakohczenie wspotpracy przez fundusze zalezne z mBank
zniwelowat w/w ryzyko. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaden podmiot
zalezny od Capitea nie ma zawartej umowy o petnienie funkcji depozytariusza przez mBank. Na dzien
30 czerwca ryzyko jednak wystepowato. Szerzej zostato to opisane w nocie 8 ,Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate naleznosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 13 marca 2023 roku depozytariusz funduszy (mBank S.A.) wypowiedziat umowe o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszom: Universe NSFIZ, Universe 2 NSFIZ, Universe 3 NSFIZ, easyDEBT FIZNFS
oraz GetPro NSFIZ. Spétka podjeta dziatania majgce na celu konsolidacje portfeli wierzytelnosci Grupy w
funduszu wtasnym, dla ktérego funkcje depozytariusza petni inny niz mBank S.A. podmiot. Na dzien
30.06.2023 roku Jupiter FIZNFS posiadat okoto 98% catosci wartosci portfeli wierzytelnosci bedgcych w
posiadaniu Grupy, co znaczgco zredukowato trudnosci w dostepie do Srodkdw zgromadzonych przez
fundusze wtasne.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqd Spoétki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjq Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana zostata potrzebq ochrony praw i interesow
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spoétki i Grupy w obliczu kumulacii zdarzeh zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowiqzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postgpowania uktadowego w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U.z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktorego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spotka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spodtka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych - podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku - propozycji
uktadowych Spofki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wigkszoscig
96,82% gtosdbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.
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Szczegotowy opis dotyczqey grup oraz warunkédw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

analizg  poziomu wykonania zatozen Planu  Restrukturyzacji  bedgcego podstawq
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatah korygujgcych,

nadzor nad realizacjg przez Spodtke oraz Grupe krotkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,

utrzymywanie na rachunkach podmiotdéw z Grupy salda srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych w kwocie porownywalnej z kwotq rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 12 miesigcach,

dokonywanie — w zaleznosci od dostepnych Srodkow w spotkach Grupy — przyspieszonych
ptatnosci rat uktadowych, co odsuwa w czasie wymagalnos¢ kolejnej raty uktadowe;,

analize wysokosci salda zadtuzenia uktadowego netto,

wspotprace z TFl zarzqgdzajgeym funduszami wiasnymi w celu skrécenia okresu dostepnosci
Srodkéw pochodzgcych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, a ktore to srodki
stanowiq zasadnicze zrodto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

Nadzorca wykonania ukfadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt w dnu
7 lipca 2023 roku oswiadczenie, w ktorym wskazat, ze sam wystgpi o zmiang Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgce] na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakohczenia
spfat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakonczone postepowania
(sgdowe i egzekucyjne), w ktorych Spotka dochodzi zaspokojenia roszczen pienieznych wzgledem
podmiotéw i 0sdb trzecich. Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze zmiana uktadu obejmowac bedzie
nastepujgce elementy:

1.

Whniosek o zmiang Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31032028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia spfat rat uktadowych).

Zmiana Uktadu obejmowacd bedzie nastepujgce elementy:

a.  Wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczqeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spoétka moze otrzymac Srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienigznych, oraz

ii. spieniezenia (zwindykowonio lub zbycio) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotoéw z grupy kapitatowej Spotki (o ile nie zostang one
spieniezone do 31.03.2028 roku).

b. Okres, o ktoéry zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spoétki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. li. powyzej.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotéwkowych dla
Srodkéw przekraczajgcych warto$€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzgcych m.in. z:
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a. spieniezenia (zwindykowania Ilub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedgcych w posiadaniu podmiotdéw z grupy kapitatowej Capitea S.A, ktore nie zostaty do
31.03.2028 roku (wtqcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31.03.2028 roku, ktore nie zostaty do tego
dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

c. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31.03.2028 roku,
przy czym:

a. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

b. wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotdwkowej ustalana bedzie jako réznica pomiedzy
kwotg Srodkow pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotéw z grupy kapitatowej
Spotki na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote
zobowiqzah podmiotdéw z grupy kapitatowej Spoétki na ostatni dzien danego poétrocza
kalendarzowego (innych niz zobowiqzania z tytutu roszczeh przeciwko Spoétce oraz
podmiotom z grupy kapitatowej Spoétki oraz innych niz zobowigzani a Spoétki objete
Uktadem), (ii) kwote prognozowanych wydatkow Spoétki i podmiotoéw z grupy kapitatowej
Spotki w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (iii) kwote roszczen skierowanych
przeciwko Spoétce oraz podmiotom z grupy kapitatowej Spotki, w wysokosSci ujetej w
sprawozdaniach finansowych Spotki lub podmiotow z grupy kapitatowej Spotki, w wysokosci
na ostatni dzieh danego potrocza kalendarzowego,

c. po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (ii) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i podmiotow
z grupy kapitatowej Spotki, w szczegolnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne
funduszy niekonsolidowanych przez Spotke, udziaty, lub akcje spotek zaleznych od Spotki, (i)
rozliczone zostang (bqdz wygasnaq) wszystkie roszczenia przeciwko Spotce oraz podmiotom
z grupy kapitatowej Spotki oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie zobowigzania Spotki i
podmiotéw z grupy kapitatowej Spotki (inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko
Spoétce oraz podmiotom z grupy kapitatowej Spoétki oraz inne niz zobowigzania objete
Uktadem) - Spotka wyptaci ostatnig Dodatkowq Sptate Gotowkowqg w  wysokosci
odpowiadajgcej kwocie znaj dujgcych sie na te date srodkdw pienieznych na rachunkach
Spotki i podmiotow grupy kapitatowej Spotki pomniejszonej o wydatki niezbedne do
przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotdw z grupy kapitatowe] Spotki,

d. w sytuacji, gdy Spétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotowkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom propozycje
ich podziatu poza mechanizmem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczeSnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezgcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktore pozwolg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos¢ i lub czes€ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotowkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikaciji na korzyse¢ wierzycieli.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku Sqgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie w sprawie
z wniosku syndyka masy upadtoSciowej Idea Bank spotki akcyjnej w upadtosci w Warszawie postanowit
odmoéwic otwarcia postgpowania o zmiane uktadu. Wniosek syndyka zaktadat réwniez pozbawienie
Spotki zarzgdu witasnego oraz ustanowienie na czas wykonywania uktadu zarzgdcy przymusowego
Whnioskodawca zapowiedziat wniesienie Srodka odwotawczego na postanowienie Sqdu pierwszej
instancii.
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912 Ryzyko ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spétce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spétka nie moze wykluczyé ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwos¢ znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmianeg Uktadu, w szczegdlnosci w przypadku odebrania jej zarzgdu wiasnego.

9.1.3 Niepewnos$¢ zwigzana z sytuacjq polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢
prowadzong przez Spoétke i Grupe. Grupa nie posiada aktywodw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osiqgga istotnych przychoddw na terytoriach stron konfliktu. Spotka identyfikuje posredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez wzrost
poziomu inflacii.

9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Spoétki i Grupy oraz branzq, w ktérej dziatajg
9.21 Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

DziatalnoS¢ Spoétki oraz Grupy oraz poziom osigganych wynikoéw finansowych uzaleznione sq, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jok m.n. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stoép procentowych, a takze polityka fiskalna i
monetarna.

Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej mogqg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikdw Sciggalnosci  wierzytelnosci, co moze prowadzic do zmniejszenia przychodoéw oraz
pogorszenia sie jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy.

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczqwszy od 1 stycznia 2016 roku zmianie ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych,
przede wszystkim poprzez rozroznienie odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienieznego i odniesienie do stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego. Zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi na date sporzqdzenia niniejszego sprawozdania stopa odsetek ustawowych za
opdznienie wynosi11,50%. Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na zmianeg potencjalnych przychodow Grupy
z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna dalsza obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze
spowodowac¢ spadek przychoddw Grupy, co w konsekwencji moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Grupy. Z uwagi na biezgcq sytuacje ekonomiczng,
stawki odsetek za opdznienie zmieniajq sig, na dzien dzisiejszy obowiqzuje nastepujqgca stawka:

e 0d 8 wrzesnia 2022 roku do 6 wrze$nia 2023 roku stawka odsetek za opdznienie wynosita 12,25%,
e Od 7 wrzesnia 2023 roku stawka odsetek za opdznienie wynosi 11,50%.
9.2.2 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny lub rzeczywisty wptyw na
wzrost kosztow dziatalnosci Grupy mogg mie¢ w szczegdlnosci wzrosty nastepujgcych pozycii
kosztowych:

e koszty optat, w szczegodlnosci optat sgdowych, notarialnych lub komorniczych

e koszty optat pocztowych, bankowych lub innych optat procesowych zwigzanych z obstugq
pienigdza

e koszty wynagrodzen pracowniczych i oséb na state wspotpracujgeych z Grupg

e koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz
digitalizacji danych
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e koszty ustug serwisowych
e koszty ustug doradztwa i ekspertyz

Wzrost kosztu ktérejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.3 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw stanowig
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikbw sukcesu. Grupa postrzega swojg kadre
menadzerskqg jako jedng ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swojq dziatalnose
wykorzystuje wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie swoich pracownikdéw. Osobami kluczowymi dla
dziatalnosci Grupy sqg cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgce] podejmujgcy decyzje o kluczowym
znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy majg réwniez inne osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby kierujgce
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektorych oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptyng¢ na
prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

9.24 Ryzyko zwigzane z rotacjq pracownikéw

Wiekszos¢ pracownikéw Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator
call center, specjalista do spraw poszukiwania danych kontaktowych). Grupa nie moze wykluczyé
istotnego wzrostu rotacji pracownikdéw, w tym pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
operacyjnych, ktory moze wynikac z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci,
réowniez w zakresie wysokosci ptac oferowanych przez konkurentow Grupy, jak réwniez sytuaciji, w ktorej
dziatania podejmowane przez Grupe majgce Na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikdw okazg
sie nieskuteczne. W zwiqzku z tym istnieje ryzyko odejscia pracownikow, w szczegdlnosci pracownikow
zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych oraz zwigzanego z tym podwyzszenia wskaznikow rotacj,
co moze spowodowac ostabienie struktury organizacyjnej, na ktérej opiera sie dziatalnos¢ Grupy, oraz
spadek efektywnosci w okresie wdrazania sig nowych pracownikdw w ich obowigzki. Sytuacja taka
moze réwniez skutkowaé zachwianiem stabilnosci dziatania Grupy i wymoc koniecznos¢ pozyskania
nowych pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia przez Grupe poziomu wynagrodzen.

NiezdolnoS¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikbw moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.25 Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemow informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na automatyzacje procesdw i maksymalizacje
efektywnosci, ktorych funkcjonowanie moze zosta¢ zaktbcone poprzez wystgpowanie btedow
systemowych lub awarii. CzgS¢ systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze byc¢
rowniez narazona na ryzyko ataku oséb trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz
dziatania i procedury zmierzajgce do zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen
systemow informatycznych mogqg okazac sie nieskuteczne, a awaria lub zlamanie zabezpieczen
systemow informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatania tych systemoéw (a nawet
spowodowaé przestéj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci i integralnosci przetwarzanych w nich
danych, co tym samym moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w przewidywaniu i wdrazaniu
zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowaé dodatkowymi kosztami. Koszty
usprawnieh mogqg by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktérej kierownictwo nie
bedzie w stanie poswigcac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy. Grupa nie
moze tez zapewniC, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczgcych wierzytelnosci.
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Jesli Grupa utraci mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich
informaciji i danych we wtasciwy sposob lub w zakresie, w jokim sg one obecnie pozyskiwane,
gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku srodkdw, ograniczeh regulacyjnych, w tym przepisow
o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.6 Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktérego uzyskata
licencje lub majgtkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawq
prawng korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sqg odpowiednie umowy licencyjne lub
umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku
nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak
rowniez, ze osoby trzecie nie bedq podnosity przeciwko Grupie roszczeh zarzucajge naruszenie ich praw
wiasnosci intelektualnej, bqdz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez
Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna zagwarantowac, ze w kazdym przypadku Grupa
bedzie w stanie dokonac przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego
oprogramowania, po zakohczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w
ramach prac wewnetrznych nad wtasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem
0s6b wspodtpracujgcych ze Grupe na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuaciji,
w ktérej mogqg powstac waqtpliwosci czy Grupa skutecznie nabyta we witasciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby.

Grupa moze wigc by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczeh dotyczgcych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosSci tych
roszczeh moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju
Grupy.

9.2.7 Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcoéw

Grupa prowadzgc dziatalno$€ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdow zewnetrznych, w tym w
szczegodlnosci przedsiebiorcow Swiadczgeych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe.

W przypadku przestojow, strajkdw, bteddw systemowych, awarii, utraty urzqdzeh bqdz
oprogramowania, czy tez ataku na systemy komputerowe tych podmiotow przez osoby trzecie, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegolnosci w zakresie
dokonywania ptatnosci, dostepu do instytucji sgdowych lub komorniczych, rejestréow osob zadtuzonych,
jak rébwniez danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac
pogorszeniem reputacji Grupy i utratq klientdéw, a takze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnose,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.8 Ryzyko utraty bqgdz ujawnienia danych osbéb zadtuzonych zwiqgzane z przetwarzaniem
danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnoSci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwigzku z czym staje
sig rownoczednie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktére sg objete ochrong na mocy
postanowien Rozporzqdzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie
nastepuje na zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowiqzujgcego, w tym w
szczegoblnosci przez RODO. W zwigzku z obstugq przez Grupe poszczegolnych spraw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in, niezgodne z prawem dziatanie pracownikdbw Grupy zwigzane ze skopiowaniem danych za
pomocq nowoczesnych technologii bqgdz ryzyko utraty danych z powodu awarii bqdz wtamania do
systemow informatycznych.

W przypadku naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujownienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na
zastosowanie wobec niej lub cztonkéw organéw (oséb odpowiedzialnych) sankcji finansowych.
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Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac formutowaniem przeciwko Grupie
roszczen cywilnych, w szczegdlnosci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczgcych ochrony danych osobowych moze rowniez negatywnie wptyng¢ na
reputacje lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.9 Ryzyko zwigzane z nieterminowq lub btedng wyceng albo brakiem wyceny witasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknigtych objetych konsolidacjg metodq petng przez Grupe
podlegajq wycenie oraz wartoS¢ aktywdw netto, a takze wartos¢ aktywdw netto przypadajgcych na
certyfikat inwestycyjny tych funduszy podlegajqg ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy
Inwestycyjnych, w terminach wynikajgcych ze statutdw poszczegodlnych funduszy. Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych i Zarzqdzaniu AFl wymaga dokonywania wyceny przez niezalezny
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy. Dokonanie wyceny jest obowigzkiem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez niezalezny wyspecjalizowany podmiot,
ktéoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie wyceny aktywéw danego
funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty dokonywane
zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie przepisow
dotyczqgcych obowigzku jej dokonywania.

Powyzsze zdarzeniq, tj. nieterminowa lub btedna wycena aktywow funduszy wiasnych albo jej brak
mogg mieC zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje ptynnosciowq lub
perspektywy Grupy.

9.2.10 Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spoétka Asseta S.A. jest na dzien bilansowy strong umoéw zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Zawarte umowy naktadajg na Asseta S.A. ewentualng odpowiedzialno$¢ odszkodowawczq wzgledem
danego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w przypadku poniesienia przez to towarzystwo szkody
wskutek dziatania lub zaniechania Asseta S.A, jak rowniez obowigzek zwrotu przez Asseta S.A. wartosci
kar finansowych natozonych na dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez wiasciwe organy
administracji, w szczegodlinosci KNF lub roszczeh wobec tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub
zaniechaniem, za ktére Spoétka ponosi odpowiedzialnoSe. Asseta S.A. moze by¢ rowniez pociggnieta do
odpowiedzialnosci odszkodowawcze] z tytutu uchybienia obowigzkowi wspotdziatania z innymi
podmiotami obstugujgcymi dany fundusz inwestycyjny zamkniety lub przekazania w odpowiednim
terminie dokumentaciji zwiqgzanej z zarzqdzaniem portfelem tego funduszu po rozwigzaniu umowy o
zarzgdzanie.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Asseta S.A. umow, o ktérych mowa powyzej, lub
tez koniecznoS¢ wykonania przez Asseta S.A. zobowigzah o charakterze regresowym skutkujgce
odpowiedzialnosciq odszkodowawczg, o ktdrej] mowa powyzej, moze wiqzac sie z koniecznoscig
poniesienia przez Asseta S.A. znaczqcych wydatkdw finansowych, co moze miec istotny niekorzystny
wptyw na sytuacje finansowq Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczyg, ze zaistnienie sytuaciji wskazanych
powyze] moze miec istotny niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Asseta S.A. z towarzystwami
funduszy inwestycyjnych, a w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do utraty przez Asseta S.A.
zarzqdzania  portfelami  inwestycyjnymi  obejmujgcymi  wierzytelnosci  funduszy inwestycyjnych
zamknietych bgdz niemoznosci pozyskania przez Asseta S.A. w przysztoSci zarzqgdzania takimi portfelami
inwestycyjnymi nowych funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

W rezultacie wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziotalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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9.21 Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnosciq gospodarczq Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami
operacyjnymi (btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze
zdarzeniami zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzianych kosztow w zwigzku z
nieadekwatnymi  lub  nieskutecznymi  procedurami  wewnetrznymi, btedami  pracownikow,
niesprawnosciq systemow, przerwami w obstudze wynikajgcymi z niewtasciwego dziatania systemow
informatycznych, btedami czy dziataniomi celowymi osdb trzecich lub pracownikéw oraz ze
zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy popetnione w trakcie realizacji operacji finansowych, btedy
urzednikow lub btedy w dokumentaciji, zaktdcenia w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i
szkody w majgtku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i procesdw wewngtrznych lub niewdrozenie takich systemoéw moze
w szczegdblnosci zaktdci€ dziotalnosE Grupy, spowodowaC znaczqce straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Moze to takze spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ ochrony
ubezpieczeniowe]j w odniesieniu do niektorych rodzajow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne
nieupowaznione dziatania ze strony pracownikow Grupy lub oséb trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy
mogq by¢ trudne do wykrycia i mogqg réwniez narazic Grupe na sankcje natozone przez organy
nadzorcze, jak réwniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisow
prawa lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikow lub oséb trzecich mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3 Czynniki ryzyka dotyczqce przepiséw prawa
9.31 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktorych dziata Grupa, w szczegdlnosci prawa polskiego, mogg by¢
skomplikowane i podlegac¢ czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemoéw prawnych, w
tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Przepisy prawa oraz regulacje prawne majgce
zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastgpstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych,
kwestii zwigzanych z dziatalnoSciq spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziotalnosciq
gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnieh od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i mogg ulegac zmianom.

Wymienione powyzej regulacije podlegajq takze réznorodnym interpretacjom i mogq by¢ stosowane w
sposob niejednolity. Grupa nie moze zapewnic, ze jej interpretacja przepisbw prawa majgcego
zastosowanie do dziatalnosci Grupy nie zostanie w przysztoSci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy€, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczqce dziatalnosci obejmujgce] dochodzenie wierzytelnosci, w szczegdlnosci np. dalsze zmiany
kosztow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majgcej negatywny
wptyw na prowadzenie takiej dziatalnosci, tym bardziej ze w lipcu 2019 roku zostata uchwalona zmiana
w zakresie kosztow postepowania.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak rowniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowej
wyktadni  przepisow prawa mogqg skutkowac natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
administracyjnych lub karnych, potrzebqg zmiany praoktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami
administracyjnymi lub sgdowymi wobec Grupy, a takze narazic jg na odpowiedzialnose
odszkodowawczq, spowodowac nieprzewidywalne koszty, w szczegdlnosci zwigzane z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do wymogow prawa, a takze wptyng€ na reorganizacje struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym moggq mie€ rowniez wptyw mu.in. na efektywnos¢ i skutecznosc
zarzqdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co w konsekwenciji moze wptywaé na poziom
uzyskiwanych marz.
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Kazde z powyzszych zdarzen moze mie€ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczeh w dochodzeniu wierzytelnosci

DziatalnoS¢ Grupy opiera sie ha dochodzeniu wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen
warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesciowych zakazoéw lub dodatkowych
wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bqdz dochodzenia
tak nabytych wierzytelnoSci mogqg spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych.

9.3.3 Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Capitea naruszajg zbiorowe interesy
konsumentéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq, Grupa jest narazona na
ryzyko stwierdzenia przez wiasciwy organ nadzoru ochrony konsumentow, ze dziatania podejmowane
w stosunku do osob zadtuzonych bedgcych osobami fizycznymi naruszajg zbiorowe interesy
konsumentow. Stwierdzajqgc istnienie takich praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru
moze nakaza¢ zaprzestania ich stosowania, a takze natozy€ kare pieniezng. W przypadku naruszenia
zbiorowych intereséw konsumentéw mozliwe jest robwniez dochodzenie przeciwko podmiotom z Grupy
Kapitatowej roszczeh w postgpowaniu grupowym.

Po wszczeciu wobec Spotki postepowania administracyjnego w lutym 2018 roku, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat decyzje administracyjnq z dnia 23 listopada 2018 roku, w tresci ktorej
stwierdzono po przeprowadzeniu postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow - dopuszczenie sie przez Spoétke nieuczciwych praktyk rynkowych, ktére stanowig
praktyke naruszajgcq zbiorowe interesy konsumentéw, polegajgceych na:

e nieprzekazywaniu konsumentom w kierowanej do nich korespondenciji, petnych informaciji
niezbednych do szczegdtowej identyfikacji zobowigzania pienigznego

e doliczaniu do dochodzonej od konsumentoéw kwoty zadtuzenia kosztéw postepowania
sqdowego, w tym kosztoéw zastepstwa procesowego, w przypadku braku skierowania sprawy
na droge sgdowq lub w przypadku, gdy koszty wynikajg z uchylonego nakazu zaptaty, wskutek
sprzeciwu ztozonego przez pozwanego W postepowaniu upominawczym, co znieksztatca lub
moze znieksztatca¢ zachowania rynkowe przecigtnego konsumenta, poprzez zaptate
bezpodstawnie zawyzonej naleznosci

¢ nieinformowaniu konsumentéw, wobec ktoérych Spoétka prowadzi czynnosci windykacyjne, o
mozliwosci wniesienia reklamacji i warunkach jej rozpatrzenia, co znieksztatca lub moze
znieksztatcac zachowania rynkowe przecietnego konsumenta, poprzez nieztozenie reklamacji w
sytuaciji, w ktérej ma do tego podstawy

e prowadzeniu wobec konsumentéw czynnosci windykacyjnych, poprzez zlecenie komornikowi
sqgdowemu przesytania dtuznikom wezwanh do zaptaty, pomimo braku wszczecia postepowania
sqdowego i uzyskania tytutu wykonawczego wystawionego przeciwko dtuznikowi, co
znieksztatca lub moze znieksztatcac zachowania rynkowe przecigtnego konsumenta dotyczgce
oceny etapu na jakim znajduje sie jego sprawa, w tym poprzez podjecie decyzji o zaptacie
spornego roszczenia

e wielokrotnym kierowaniu pozwéw przez Spotke na droge sqgdowq przeciwko temu samemu
konsumentowi, w nastepstwie doprowadzenia przez Spodtke do umorzenia postepowania
sqdowego, wobec tego konsumenta, przy jednoczesnym prowadzeniu czynnosci
windykacyjnych, wobec tego konsumenta, co znieksztatca lub moze znieksztatcac zachowania
rynkowe przecietnego konsumenta, poprzez podjecie decyzji o zaptacie spornego roszczenia

e postugiwaniu sie w komunikacji z konsumentami w szczegolnosci, poprzez strony internetowe
www.getbacksapl (obecnie www.capitea.pl);, www.rzecznik-dluznika.pl oraz kierowane do
konsumentéw pisma nazwq "Biuro Rzecznika Praw Dtuznika” lub "Rzecznik Praw Dtuznika” na
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oznaczenie wtasnej jednostki organizacyjnej oraz sugerowanie, ze jest to niezalezna od Spotki
instytucja o charakterze publicznym Swiadczgca pomoc dtuznikom, co wprowadza lub moze
wprowadzac¢ przecigtnego konsumenta w btqd, co do niezaleznosci i bezstronnosci tej jednostki

e stosowaniu wobec konsumentéw, w stosunku do ktorych Spdtka prowadzi czynnosci
windykacyjne niedozwolonego nacisku, celem przymuszenia konsumentow do zaptaty diuguy,
poprzez wielokrotne wykonywanie potgczen telefonicznych i wysytanie wielu wiadomosci SMS w
ciggu jednego dnia lub dniach bezposrednio po sobie nastgpujgcych

e wykonywaniu czynnosSci windykacyjnych w postaci potqczen telefonicznych lub  wizyt
windykatoréw terenowych wobec oséb nie bedgcych dtuznikami, tj. sgsiaddw lub cztonkdw
rodzin dtuznika

e nieinformowaniu konsumentéw, wobec ktérych prowadzono czynnosci windykacyjne o
przyjetych i stosowanych zasadach dobrych praktyk oraz zasadach etyki obowigzujgcych w
branzy windykacyjnej, ktérych Spoétka jest sygnatariuszem i niepoinformowaniu o miejscu, gdzie
dtuznik moze zapoznac sie z tresciq tych zasad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow jednoczesnie zakazat Spdtce stosowania praktyki
wskazanej w pkt. 1 powyzej, w czesci w jakiej Spotka nie zaniechata jej stosowania, a takze stwierdzit, ze
Spotka zaniechata stosowania praktyk wskazanych powyzej (w zakresie praktyk od 2 — do 9) oraz
czesSciowo zaniechata stosowania praktyki wskazanej w pkt. 1 powyzej, ponadto natozyt na Spotke
obowigzek umieszczenia w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie powotanej wyzej decyzji
administracyjnej na koszt Spotki oraz utrzymywania na stronie internetowej www.getbacksa.pl (obecnie
www.capitea.pl) w zaktladce "Aktualnosci’, w formie linku, przez okres dwédch miesigcy hipertqeza
tekstowego do prawomocnej — gdy juz to nastgpi — powotanej wyzej decyzji. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow natozyt jednoczesnie na Spodtke kare pieniezng w wysokosci 5.050.045 PLN i
obciqzyt jednoczesnie Spotke kosztami tego postepowania administracyjnego.

W dniu 27 grudnia 2018 roku Spoétka ztozyta odwotanie od decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow z dnia 23 listopada 2018 roku, zaskarzajgce jg w catosci. W dniu 23 marca 2021 roku Sqd
Okregowy w Warszawie, Wydziat XVIl Ochrony Konkurencji i Konsumentow (dziatajgcey jako sqd pierwsze;
instancji) wydat wyrok w ktérym w catosci podtrzymat decyzje Prezesa UOKIK. OD powyzszego wyroku
Spotka ztozyta apelacje. W dniu 23 marca 2023 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie oddali apelacje Spotki,

decyzja jest prawomocna, Spotka wykonata obowigzki natozone decyzjg w catosci.

W dniu 6 lutego 2019 roku doreczono do Spotki Dominujgcej postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 5 lutego 2019 roku sygnatura: DOZIK-7.610.119.MJO/KJ o wszczeciu
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wobec Spotki postepowania
administracyjnego w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow, polegajgcych—
w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow — na:

1. wprowadzaniu konsumentow w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych

wyemitowanych przez Spoétke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
bezpieczenstwa inwestycji w wyemitowane obligacje korporacyjne

2. wprowadzaniu konsumentdw w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spoétke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
sytuaciji finansowej Spofki

3. wprowadzaniu konsumentdw w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spoétke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
ekskluzywnosci oferowanych obligacji lub co do dostepnosci czasowej oferowanych obligacii,
w celu nakfonienia konsumentow do podjecia natychmiastowej decyzji dotyczgcej umowy i
pozbawienia ich tym samym mozliwosci Swiadomego wyboru produktu.

Postepowanie to zostato wszczegte przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu 06
lutego 2019 roku (data dorgczenia postanowienia do Spotki) i Spotka brata w nim czynny udziat. Pismem
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z dnia 13 sierpnia 2019 roku termin zakonczenia postepowania zostat przedtuzony do 31 pazdziernika 2019
roku W dniu 2 marca 2020 roku Spotka otrzymata pismo, w ktérym zostata poinformowana przez Prezesa
UOKIK o zakohczeniu postepowania dowodowego w sprawie. W dniu 27 kwietnia 2020 roku Spofce
doreczono decyzje administracyjne] Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow z dnia 27
kwietnia 2020 r w tresSci ktorej Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow stwierdzit — po
przeprowadzeniu postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow -
dopuszczenie sig przez Spotke nieuczciwych praktyk rynkowych, ktére stanowiq praktyke naruszajgcq
zbiorowe interesy konsumentow, polegajqcych na:

. wprowadzaniu konsumentéw w bigd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spodtke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
bezpieczenstwa inwestycji w wyemitowane obligacje korporacyjne poprzez przekazywanie
konsumentom informacji sugerujgcych, ze ww. inwestycje w obligacje cechujqg sie wysokim
stopniem bezpieczenstwa, a utrata zainwestowanych srodkdéw jest mato prawdopodobna, co
mogto spowodowaé podjecie przez konsumentdw decyzji odnosnie nabycia oferowanych
obligacii, ktérej inaczej by nie podijegli

2. wprowadzaniu konsumentow w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spétke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
sytuacji finansowej Capitea poprzez przekazywanie konsumentom informacji o stabilnej
sytuaciji spotki, co mogto spowodowac podjecie przez konsumentéw decyzji odnosnie habycia
oferowanych obligaciji, ktorej inaczej by nie podjeli

3. wprowadzaniu konsumentow w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Capitea poprzez rozpowszechnianie informagiji:

a) co do ekskluzywnosci oferowanych obligacji korporacyjnych emitowanych przez Capitea
poprzez sugerowanie, ze dostep do ww. obligaciji jest limitowany lub oferta nabycia ww.
obligacji ma charakter niepowtarzalny

b) co do dostepnosci czasowej oferowanych obligacji korporacyjnych emitowanych przez
Capitea poprzez wskazywanie, ze obligacje tego przedsigbiorcy bedq dostepne tylko przez
bardzo krotki czas, w celu naktonienia konsumentéw do podjecia natychmiastowej decyzji
dotyczgcej zakupu obligaciji i pozbawienia ich tym samym mozliwosci Swiadomego wyboru
produktu, pomijajgc informacje o dotychczasowej czestotliwosci emisji tych obligaciji, co
mogto spowodowac podjecie przez konsumenta decyzji odnosnie nabycia oferowanych
obligacii, ktérej inaczej by nie podjat.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow jednoczesnie stwierdzit zaniechanie stosowania
przez Spotke Dominujgcg wszystkich wymienionych wyzej praktyk z dniem 31 marca 2018 roku oraz
natozyt na Spotke obowigzek usunigcia trwajgcych skutkbw naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentow w terminie miesigca od uprawomocnienia sie Decyzji, poprzez utrzymywanie na stronie
internetowej www.getbacksa.pl (obecnie www.capitea.pl), przez okres szesciu miesiecy oswiadczenia o
treSci wskazanej w decyzji oraz zamieszczenie hipertgcza tekstowego do prawomocnej decyzji - gdy juz

to nastgpi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odstqgpit od natozenia na Spotke sankcji
finansowych jednoczesnie nie obcigzajqc Spotki kosztami postepowania.

Spdtce przystugiwato prawo do wniesienia od niej odwotania do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. Odwotanie od decyzji zostato ztozone w dniu 23 czerwca 2020 roku. W sprawie trwajq
czynnosci procesowe. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Sqd wydat nieprawomocny wyrok,
w ktorym:

1. zmienit decyzje poprzez usuniecie czeSci decyzji oznaczonej ,Decyzja Prezesa UOKIK jako
prejudykat”,

2. w pozostatym zakresie Sqd oddalit odwotanie,
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3. zasqdzit na rzecz Prezesa UOKIK koszty zastgpstwa procesowego w wysokosci 720 PLN.

Spoétka otrzymata uzasadnienie wyroku, i zdecydowata sie wnies¢ apelacje zaskarzajgc wyrok w czesci
tj. w zakresie pkt 2 i 3 sentencji wyroku. Apelacje od wyroku wnidst rowniez Prezes UOKIK zaskarzajgc
wyrok w czesci tj. w zakresie pkt 1 sentencji wyroku. 30 grudnia 2022 roku Sqgd oddalit obie apelacije.

934 Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Spoétke okreSlonych wymogdw regulacyjnych
odnoszqcych sig do dziatalnosci regulowanej

Niektére obszary dziatalnoSci w Grupie Capitea, w szczegodlnosci dziatalnos¢ funduszy
sekurytyzacyjnych oraz zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym  wierzytelnosci
niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze dziatalnose
polegajgca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych, podlegajq szczegdtowym regulacjom prawnym.

Dla ich prowadzenia Spoétka jest zobowigzana uzyskiwac zezwolenia lub zgody organdw administracii
publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organow.

W dniu W dniu 14 marca 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w tym samym dniu
petnomocnikowi Spotki doreczono odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: "KNF”) z dnia 27
lutego 2023 roku (dalej: ,Decyzja”).

Na mocy Decyzji, KNF podtrzymata decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, w ktorej:

a. cofneta zezwolenie na zarzqgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami  funduszu
sekurytyzacyjnego, ktore byto udzielone Spodtce przez KNF decyzjq z dnia 24 wrzesnia 2012
roku,

b. natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50.000 PLN.
Szczegotowo opisano to w punkcie 6. Ujawnienia 1.3. niniejszego sprawozdanial.

9.35 Ryzyko rozwiqzania z mocy prawa Jednostek Zaleznych i Stowarzyszonych bedqgcych
Funduszami

Z uwagi na art. 68 oraz art. 246 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi istnieje ryzyko rozwigzania Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedqgcych niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami
inwestycyjnymi zamknigtymi, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzqgdzania danym
funduszem inwestycyjnym. Rozwiqzanie Jednostek zaleznych i Stowarzyszonych bedqcych
niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi moze nastgpic
rowniez w wyniku zaprzestania wykonywania przez depozytariusza swoich obowiqzkédw a takze po
uptywie okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu
tego okresu fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

Jak wskazano w punkcie 9.1 mBank S.A. wypowiedziat umowy o petnienie funkcji depozytariusza dla
funduszy zaleznych od Spofki.

9.3.6 Ryzyko stopnia skomplikowania polskich przepiséw podatkowych

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wqgtpliwosci,
a przy tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepiséw
prawa podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszq liczne kontrowersje oraz spory,
ktore zazwyczaj rozstrzygane sq dopiero przez sqdy administracyjne. Jednoczesnie, w praktyce
organdow podatkowych oraz w orzecznictwie sqdow administracyjnych wystepujq liczne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy mogqg wydawac decyzje
i interpretacje podatkowe, ktére bedqg nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobq sprzeczne. Ze
wzgledu na czeste zmiany, ktére w praktyce stosowania przepisdw prawa mogq miec¢ charakter
retroaktywny, jok rowniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzah podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego
w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkow bardziej rozwinietych.
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Powyzsze okolicznosci, a w szczegolnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zaréwno biezgcg
dziatalno§¢ Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe. Powoduje to brak pewnosci w zakresie
stosowania przez Grupe przepisdw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz niesie ze sobg
ryzyko bteddw. W efekcie ponosi ryzyko, ze jej dziotalno§¢ w wybranych dziedzinach moze byc¢
niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich
stosowania. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze oprocz wtasnych zobowigzan podatkowych Spotka dokonuje
takze ptatnosci podatkdéw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw. Oznacza to, ze na podstawie
przepiséw prawa podatkowego Spoétka odpowiada catym swoim majqgtkiem za prawidtowe wyliczenie
i terminowq wptate danego podatku.

W szczegdlnosci Grupa nie moze wykluczy€ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow dotyczqcych
unikania opodatkowania, w tym dotyczgcych tzw. schematéw podatkowych, o niejasnych
przestankach zwigzanych z tymi obowigzkami, ktoére postugujg sie klauzulami generalnymi i ktorych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i
orzecznictwo sqddéw administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny
skutkow podatkowych dokonywanych czynnosci.

Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegodlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Grupeg, lub takie, ktore Grupa uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub
pozbawione mocy ochronnej, co moze by¢ takze skutkiem czestych zmian w przepisach podatkowych
o charakterze systemowym. Nie mozna rowniez zapewnic, ze nie zajdg zmiany prawa podatkowego,
ktore bedq niekorzystne dla Grupy. Tym samym istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji Grupa bedzie musiata podjg¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwiekszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow.

Organy podatkowe sg upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania sie przez Spotke
z obowigzkow ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretaciji przepiséw prawa
podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej lub wyliczen dokonanych przez Grupe,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczeh podatkowych w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie obowigzkow
ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych podmiotéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.7 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zarzgdzania wierzytelnosciami

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqgdzata do 2021 roku Spétka, a obecnie zarzqdza spoétka zalezna, mogq
dokonywac¢ transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia
portfeli wierzytelnoSci od ich pierwotnych wierzycieli. Obroét wierzytelnoSciami obcigzony jest znacznym
ryzykiem zwiqgzanym z niejednolitym podejSciem organow podatkowych do podatkowej kwalifikacji
transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko
to zwigzane jest, miedzy innymi, z mozliwoscig odmiennej kwalifikacji podatkowej transakcji nabycia
wierzytelnoSci na gruncie podatku VAT, co ma réwniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy¢€, ze przyjeta aktualnie praktyka organéw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnoSciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie
lub Zze nie zostang wprowadzone przepisy, ktére w odmienny sposob okreslq zasady opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi,
przyjecia przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci (w
szczegolnosci transakcji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
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ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqdzata Spodtka, oraz inne podmioty
z Grupy, a w rezultacie okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw (w szczegélinosci na gruncie
VAT oraz PCC), co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spotki.

9.3.8 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z

podmiotami powigzanymi Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkoéw transakcji z podatkowymi regulacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna

wykluczy€, ze Grupa moze byE przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze
wzgledu na specyfike i roéznorodnoS¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonoS¢ i

niejednoznacznos¢ regulacii prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkow rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich
transakgcji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji porobwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkow
rynkowych, jak roéwniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow dotyczgceych
dokumentaciji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulacii
dotyczqgcych cen transferowych rozliczeh miedzy podmiotamiz Grupy a ich podmiotami powigzanymi,
co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnoS¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju

Grupy.
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