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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
nieaudytowane audytowane

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 671 483 640 734
Wartosci niematerialne 132 489 145 094
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 187 020 178 198
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2590 2 405
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 8 206 7 545
Kaucje z tytutu uméw o budowe 66 830 83 393
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 989 24 441
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 329 46 511
Pozostate aktywa finansowe 12 018 4777
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 711821 685 036
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 1863 775 1818 134
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 565 946 743 778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1326 248 952 515
Kaucje z tytutu uméw o budowe 87 060 83 120
Wycena kontraktow budowlanych 815 080 532 484
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 136 1957
Pozostate aktywa finansowe 15 415 5851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2942 242 3249 369
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem 5752127 5569 074
SUMA AKTYWOW 7 615 902 7 387 208
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat wtasny przypisany udzialom niedajagcym kontroli

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania
Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiagzania dtugoterminowe ogétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Woycena kontraktéw budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 2023 roku

nieaudytowane

145 848
80 199
56 413

6 577

959 918

1248 955
36 847

1285802

126 368
235 646
659 695
10 293
8 277
1249

1041528

67 185
1857 000
226 935
882 322
1377 856
458 768
361911
50 642
2102
3851

5288 572
6 330 100

7 615 902

31 grudnia 2022 roku

audytowane

145 848
80 199
56 413

7092

968 832

1258 384
41071

1299 455

148 706
229 963
626 314
10 070
12 807
1149

1029 009

76 435
1516 956
218 039
803 263
1493 517
578 658
337 818
29 245
1578
3235

5058 744
6 087 753

7 387 208
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
Nota 2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku
nieaudytowane nieaudytowane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 49 6993893 6 368 396 2 675 949 2370 167

oraz towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towarow (6 272 551) (5 716 567) (2 356 000) (2 114 326)

i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy 721 342 651 829 319 949 255 841
Koszty sprzedazy 4 (9 457) (9 466) (3184) (3131)
Koszty ogdlnego zarzgdu 4 (242519 (216 367) (77 449) (70 779)
Pozostate przychody operacyjne 5 63 462 38 956 (5 322) 17 074
Pozostate koszty operacyjne 5 (51 102) (48 210) (24 903) (16 963)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 481 726 416 742 209 091 182 042
Przychody finansowe 6 151129 82910 38 846 34 331
Koszty finansowe 6 (40 698) (33 260) (12 247) (12 021)
:)J;idz [i)a(:r\;vafix;(s()ﬁ;:y/c(hst\:v?/t::si)aﬁigﬁ jrig?(:)dsqtepl)(raw wiasnosci 239 st 32 (13)
Zysk brutto 592 396 466 423 235722 204 339
Podatek dochodowy 7  (132870) (98 185) (56 977) (44 751)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 459 526 368 238 178 745 159 588
Zysk netto za okres 459 526 368 238 178 745 159 588
Z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 450 372 358 583 175701 157 345
udziatom niedajgcym kontroli 9154 9 655 3044 2243
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom 17.64 14,04 6.88 6.16

Jednostki Dominujgcej na akcje (w ztotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody, ktore:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkow:

Roznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotédw zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych catkowitych
dochodow

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody za okres:

z tego przypadajgce:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

udziatom niedajgcym kontroli

Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku
nieaudytowane nieaudytowane

459 526 368 238 178 745 159 588
(515) 1160 2483 511
(515) 1160 2483 511
459 011 369 398 181 228 160 099
449 857 359 743 178 184 157 856
9154 9 655 3044 2243
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2023 roku
audytowane

Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
Podziat wyniku — dywidendy

Wyptata dywidendy dla udziatowcow
nieposiadajgcych kontroli

Stan na 30 wrzesnia 2023 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate kapitaly
rezerwowe

56 413

56 413

Réznice
kursowe
z przeliczenia
oddziatéw
i podmiotow
zagranicznych

7092

(515)
(515)

6 577

Zyski
zatrzymane

968 832

450 372

450 372
(459 286)

959 918

Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki
Dominujacej
razem

1258 384

450 372
(515)
449 857
(459 286)

1248 955

Udziaty
niedajace
kontroli

41 071

9154

9154

(13 378)

36 847

Kapitat
wiasny
ogétem

1299 455

459 526
(515)
459 011
(459 286)

(13 378)

1285 082
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd.)

Nadwyf‘ka_ Pozostate
. ze sprzedazy kapitaty
Kapitat - Sot P
podstgwowy akeji powyzej ich EAERONE
wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2022 roku

y 145 848 80 199 53 324
audytowane
Zysk za okres - - -
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody za okres N N N
Podziat wyniku — dywidendy - - -
Wyptata dywidendy dla udziatowcow ) ) )
nieposiadajgcych kontroli
St 30 Snia 2022 rok

ran na SBwrzesnia 2822 roku 145 848 80 199 53 324

nieaudytowane
Zysk za okres - - -
Inne catkowite dochody - - 3089
Catkowite dochody za okres - - 3089
Stan na 31 grudnia 2022 roku

d 145 848 80 199 56 413

audytowane

Réznice
kursowe
z przeliczenia
oddziatéw
i podmiotow
zagranicznych

6 289

1160
1160

7 449

(357)
(357)

7092

Zyski
zatrzymane

1033 580

358 583

358 583
(599 191)

792 972

175 860

175 860

968 832

Kapitat
przypadajacy

akcjonariuszom

Jednostki
Dominujacej
razem

1319 240

358 583
1160
359 743
(599 191)

1079 792

175 860
2732

178 592

1258 384

Udzialy
niedajace
kontroli

41 767

9 655

9 655

(14 382)

37 040

4031

4031

41 071

Kapitat
wihasny
ogotem

1361 007

368 238
1160
369 398
(599 191)

(14 382)

1116 832

179 891
2732

182 623

1299 455
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku

nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk brutto 592 396 466 423
Korekty o:

Amortyzacje 116 185 110917
Udzia’f.w (zyskach) netto jednostek' p.odporzadkowanych (239) 31)
wycenianych metodg praw wiasnosci

(Zysk)/ strate z tytutu réznic kursowych (3704) (832)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 566 6 494
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (6 270) (4 984)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (13 697) 2516
Zmiang stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 56 631 22 884
Inne korekty 560 2 067
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 749 428 605 454
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (353 878) (61 233)
Zmiana stanu zapasow 181 948 (211 913)
fn&i;}gtakiset;ngoléa;gjiei ityll(truetgytgwéw o budowe oraz zobowigzan, 318 606 390 986
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow (120 093) 80 880
Emiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerwy na straty na (307 209) (167 078)

ontraktach budowlanych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (12 989) (15 072)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 455 813 622 024
Zaptacony podatek dochodowy (136 399) (184 583)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 319 414 437 441




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2023 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd.)

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 059 4 654
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (89 800) (89 293)
Nabycie jednostek zaleznych (4 989) (25 336)
Dywidendy otrzymane 53 -
Udzielone pozyczki (4 490) (2378)
Podwyzszenie / wniesienie kapitatu w jednostkach niekonsolidowanych (4 216) (336)
Odroczona ptatnos$¢ za udziaty w spotkach zaleznych (5 000) (17 700)
Wptyw z likwidacji jednostki powigzanej 3118 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (94 265) (130 389)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Sptaty kredytéw i pozyczek (9 642) (8 065)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j (459 286) (599 191)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niemajgcym kontroli (13 624) (14 137)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (58 455) (54 659)
Odsetki zaptacone (7 824) (6 729)
Inne wplywy / (wydatki) finansowe 494 153
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (548 337) (682 628)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (323 188) (375 576)
Réznice kursowe netto 3072 2170
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.2) 3221410 2684 885
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.2) 2901 294 2 311 479




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |1l kwartaty 2023 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz swiadczenie ustug zarzadczych
i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano—montazowe $wiadczone w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz dziatalnos$¢ ustugowa i produkcyjna. Budimex SA petni w Grupie
role centrum doradczego, zarzadzajgcego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmochienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegodlnych spotek,
e umachianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2022 roku konsolidacji podlegaty nastepujace
jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2022 roku

Jednostka dominujaca
Budimex SA Warszawa / Polska

Jednostki zalezne

Mostostal Krakéw SA Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0. Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Bau GmbH Berlin / Niemcy 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis A Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis B Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis Karpatia Sp. z 0.0. Tarnéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. gﬁf‘k’g’ Wroctawskie / 100,009%  100,00%  100,00%
FBSerwis Dolny Slgsk Sp. z o.0. Scinawka Dolna / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis Odbidr Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
FBSerwis Paliwa Alternatywne Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
JZE Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Magnolia Energy Sp. z 0.0 Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Most Wschodni SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Circular Construction SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Mobility SA (Budimex PPP SA)? Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Slovakia s.r.0. 2 Bratystawa / Stowacja 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex F Sp. z 0.0.% Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Zaktad Przetwarzania Odpadéw Zawisty Sp. z 0.0 Ostroteka / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Fotowoltaika HIG XIV Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00% -

RailBX GmbH Berlin / Niemcy 100,00%  100,00% -
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Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2022 roku

PPUH Konstalex Sp. z 0.0.* Radomsko / Polska 100,00% - -
FBSerwis Kamiensk Sp. z o0.0. Kamiensk / Polska 80,00% 80,00% 80,00%
Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 51,00% 51,00% 51,00%

1) Spotka Budimex PPP SA w dniu 6 lutego 2023 roku zmienita nazwe na Budimex Mobility SA.

2) Objeta konsolidacjg od grudnia 2022 roku ze wzgledu na rozpoczecie istotnej dziatalnosci operacyjnej.
3) Objeta konsolidacjg od lutego 2023 roku ze wzgledu na rozpoczecie istotnej dziatalnosci operacyjnej.
4) Objeta konsolidacjg od maja 2023 roku. Szczegdty w nocie 1.3.

Na dziehn 30 wrzesnia 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2022 roku dane jednostkowe Budimeksu SA
oraz pozostatych spotek z Grupy, jako wspdlnikow konsorcjow (traktowanych jako wspdlne dziatanie zgodnie
z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujgcych wspolnych
dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosow
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2022 roku
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA V s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Sygnity SA Sp.j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%
ARGE Briicke Oderberg 100,00% - -
ARGE Briicke Wittstock 100,00% - -
ARGE Oberkrammer * 100,00% - -
ARGE Campus Dippel? 100,00% - -
Budimex SA Ferrovial Construccion SA Sp.j.® - 50,00% 50,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c.* - 95,00% 95,00%

1) Spétka zatozona w dniu 5 kwietnia 2023 roku.

2) Spotka zatozona w dniu 28 czerwca 2023 roku.

3) Dnia 29 grudnia 2022 roku zostat ztozony wniosek o wykreslenie spotki z KRS. Dnia 13 stycznia 2023 roku spétka zostata wykreslona z KRS.

%) Dnia 17 maja 2023 roku wspdlnicy spétki Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. podjeli uchwate o rozwigzaniu spotki w zwigzku z brakiem mozliwosci
osiggniecia celu gospodarczego, do ktérego spdtka zostata powotana.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2022 roku metodg praw wiasnosci
konsolidowana byta nastepujaca jednostka stowarzyszona:

Nazwa jednostki stowarzyszonej Udziat

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku 30 wrzesnia 2022 roku

Promos Sp. z o0.0. 26,31% 26,31% 26,31%

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku nie wystgpity zadne inne zmiany w strukturze
Grupy poza tymi opisanymi ponize;.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci zadnej spotki z Grupy, ani nie istniejg formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.
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Zakup udziatéw w spoétce PPUH Konstalex Sp. z o.0.

W dniu 15 maja 2023 roku Mostostal Krakéw SA, spétka w 100% zalezna od Budimex SA, zawarta z 2 osobami
fizycznymi umowe nabycia 80 udziatdw w spotce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowo-Handlowe Konstalex
Sp. zo.0. o facznej wartosci nominalnej 115 tysiecy ziotych, reprezentujgcych 100,00% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 100,00% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spoétki. Cena nabycia zostata ustalona na 12 500
tysiecy ztotych.

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania konstrukgji stalowych, a Grupa Budimex wykazuje dane spofki
w ramach segmentu budowlanego. Zakup udziatéw PPUH Konstalex Sp. z 0.0. zostat rozpoznany przez Grupe jako
nabycie przedsigwziecia.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ godziwa
aktywow netto zostata ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3, par. 45.

Prowizorycznie ustalone warto$ci godziwe na moment nabycia przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie (ustalone prowizorycznie):
maj 2023 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 859
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 479
Aktywa obrotowe

Zapasy 4116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 660
Wycena kontraktow budowlanych 14 718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7511

Zobowigzania ditugo- i krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania (6 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (105)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (21 538)
Wycena kontraktéw budowlanych (2 729)
Przychody przysztych okreséw (203)
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia (843)
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh emerytalnych i podobnych (747)
Nabyte aktywa netto w wartosciach godziwych ustalonych prowizorycznie 3678
Wartos$¢ firmy zidentyfikowana na nabyciu (ustalona prowizorycznie) 8 822
Ptatnos$¢ gotéwkowa na dzien nabycia (12 500)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce na moment nabycia 7511
Wyplyw srodkéw pienieznych zwigzanych z nabyciem (4 989)

Wartos$c firmy zidentyfikowana na nabyciu (ustalona prowizorycznie) wyniosta 8 822 tysigce ztotych. Wartos$¢ firmy ani
wartos¢ aktywéw netto na moment nabycia nie ulegty zadnym zmianom w okresie od dnia przejecia kontroli do
30 wrzesnia 2023 roku. Wartos¢ firmy zostata ustalona jako réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg aktywow
netto przypadajgcym Grupie Budimex (wszystkie wartosci rozpoznane prowizorycznie). Grupa nie dokonata jeszcze
oceny, czy na wartos¢ firmy sktadajg sie m.in. wartosci niematerialne kwalifikujgce sie do oddzielnego rozpoznania.
Wartos$c firmy nie bedzie kosztem uzyskania przychodu.

Przychody ze sprzedazy Spoétki za okres od momentu nabycia do 30 wrzesnia 2023 roku 26 328
Zysk netto Spétki za okres od momentu nabycia do 30 wrzeénia 2023 roku 2130
Przychody ze sprzedazy Spotki za okres od poczagtku roku do 30 wrzesnia 2023 roku 49 259
Zysk netto Spoétki za okres od poczatku roku do 30 wrzesnia 2023 roku 2195
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Wartos¢ brutto nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na moment nabycia spotki wynosita 6 463 tysigce ztotych, a ich
wartos¢ godziwa wynosita 5 077 tysiecy ztotych.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad spétkg nie rozpoznano aktywéw z tytutu odszkodowania.

Na dzien sporzgdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Budimex poniosta koszty
zwigzane z zakupem udziatéw w spotce PPUH Konstalex Sp. z 0.0. w kwocie 412 tysiecy ziotych.

Objecie konsolidacjg Budimex F Sp. z o.0.

Spodtka Budimex F Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16 maja 2014 roku.
Ze wzgledu na rozpoczecie znaczacej dziatalnosci operacyjnej, spétka zostata objeta konsolidacjg od lutego 2023 roku.

Utworzenie spoétek cywilnych prawa niemieckiego

Budimex SA oraz Budimex Bau GmbH, spdtka w 100% zalezna od Budimex SA, zatozyty wspodlnie 4 spotki cywilne
prawa niemieckiego: ARGE Briicke Oderberg, ARGE Briicke Wittstock, ARGE Oberkrammer oraz ARGE Campus
Duppel, w ktorych Budimex SA posiada po 5% udziatéw, a Budimex Bau GmbH po 95%. Spotki sg traktowane jako
wspolne dziatania i zostaty utworzone w celu realizacji kontraktéw budowlanych.

Utworzenie spotki BXF Energia Sp. z o.o.

W dniu 17 maja 2023 roku zostat podpisany akt zatozycielski spotki BXF Energia Sp. z 0.0. Budimex SA posiada 51%
udziatu w kapitale zaktadowym, pozostate 49% posiada Ferrovial Services International SE z siedzibg
w Amsterdamie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 wrzesnia 2023 roku. Spotka
nie zostata objeta konsolidacjg ze wzgledu na brak istotnej dziatalnosci operacyjne;.

Utworzenie spo6tki WMSerwis SA

W dniu 22 maja 2023 roku Budimex SA, jako jedyny akcjonariusz, zatozyt spotke WMSerwis SA. Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12 lipca 2023 roku. Spétka nie zostata objeta konsolidacja
ze wzgledu na brak istotnej dziatalno$ci operacyjne;j.

Utworzenie spétek Green Waste Management 1, 2, 3, 4, 5, 6 Sp. z 0.0.

W czerwcu i lipcu 2023 roku FBSerwis SA, spotka w 100% zalezna od Budimex SA, jako jedyny udziatowiec utworzyta
6 spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotki zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w czerwcu, lipcu i sierpniu 2023 roku. Spoiki nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak istotnej dziatalnosci
operacyjnej.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informac;ji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien sporzadzenia
raportu przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

0, H 0, H
Akcjonariusz rgsczj?j ! z:kzct}? WAk:giztI:IL ;'2252‘3, Wkgllj:szalac{h
zaktadowym na WZA
Ferrovial Construction International SE zwykle 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Allianz OFE zwykle 2551 331 9,99% 2551331 9,99%
Nationale-Nederlanden OFE zwykle 2371487 9,29% 2 371487 9,29%
Pozostali akcjonariusze zwykle 7 805 626 30,58% 7 805 626 30,58%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(WZA) z dnia 18 maja 2023 roku, z uwzglednieniem informacji zawartych w raporcie biezgcym nr 39/2023 z dnia
13 czerwca 2023 roku.
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Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 31 grudnia 2022
roku przedstawiata sie w sposob nastepujgcy:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba

Akcjonariusz akcii akcii kapitale toséw w glosach

) ) zakladowym 9 na WZA
Ferrovial Construction International SE zwykle 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Nationale-Nederlanden OFE zwykle 2 353 889 9,22% 2 353 889 9,22%
Allianz OFE zwykte 2172000 8,51% 2172 000 8,51%
Pozostali akcjonariusze zwykle 8 202 555 32,13% 8 202 555 32,13%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) z dnia
19 maja 2022 roku, z uwzglednieniem informacji zawartych w raporcie biezacym nr 2/2023 z dnia
5 stycznia 2023 roku.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowe;j
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego. Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, opublikowanym w dniu 31 marca 2023
roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgca oraz wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Budimex
w dajgcej sie¢ przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano zadnych innych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy oraz zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2023

Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy i zmiany do standardow:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci,

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji,
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17,

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze.

Powyzsze standardy oraz zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
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e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub
dtugoterminowe, Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie
oraz Dtugoterminowe zobowigzania z tytulu uméw zawierajgce kowenanty (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" - Miedzynarodowa reforma podatkowa - zasady modelowe Il filaru
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 7 "Rachunek przeptywéw pienieznych" oraz MSSF 7 "Instrumenty finansowe — ujawnienie
informacji” - Umowy finansowania dostawcéw (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — Brak mozliwos$ci wymiany (obowiazujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istothego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

3.2. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywoéw pienigznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujace przede wszystkim srodki
pieniezne konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantéw, srodki stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych oraz srodki na rachunkach ptatnosci podzielonej) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentdw. Na potrzeby sprawozdania z przeplywow pienigznych stan srodkéw pienieznych na
poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2023 roku 2022 roku 2022 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2942 242 3 249 369 2357 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (40 948) (27 959) (45 982)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 2901 294 3221410 2311479

4. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty oqélnego zarzadu a rentownos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezgcych wzrosta
0 13,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 2,3% w cenach statych), natomiast sprzedaz
segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 10,7%.
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Finansowej

Przychody i rentownosé

9 miesigcy zakonczonych

30 wrzesnia 30 wrzesnia Zmiana %

3 miesigce zakonczone

2023 roku 2022 roku 2023 roku
Przychody ogétem 6 993 893 6 368 396 9,82% 2675949
Zysk brutto ze sprzedazy 721 342 651 829 10,66% 319 949
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,31% 10,24% 0,07 p.p. 11,96%
Zysk operacyjny 481 726 416 742 15,59% 209 091
Rentownos¢ operacyjna 6,89% 6,54% 0,35 p.p. 7,81%
gySk operacyjny segmentu 422186 352535  19,76% 193 339
udowlanego
bRSg;‘\’N";’;‘::;O"peracyj”a S ulie 6,65% 6,07% 0,58 p.p. 7,86%
Zysk operacyjny segmentu ustugowego 59 568 64 336 (7,41%) 15 752
E:Etg:’v:'::: TR [ S e T 8,89% 11,18% (2,29 p.p.) 6,84%
Zysk brutto 592 396 466 423 27,01% 235722
Rentownos¢ brutto 8,47% 7,32% 1,15 p.p. 8,81%
Zysk netto 459 526 368 238 24,79% 178 745
Rentownos¢ netto 6,57% 5,78% 0,79 p.p. 6,68%

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 30 wrzesnia  Zmiana %

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2022 roku
2 370 167
255 841
10,79%
182 042
7,68%
155 352

7,14%
26 719
13,08%
204 339
8,62%
159 588
6,73%

3 miesigce zakonczone

2023 roku 2022 roku 2023 roku
Koszty sprzedazy (9 457) (9 466) (0,10%) (3 184)
Koszty ogdlnego zarzadu (242 519) (216 367) 12,09% (77 449)
RAZEM koszty sprzedazy (251976)  (225833)  11,58% (80 633)
i ogélnego zarzadu
Udziat kosztéw sprzedazy
i ogélnego zarzadu w przychodach 3,60% 3,55% 0,05 p.p. 3,01%

ze sprzedazy ogétem

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia
2022 roku

30 wrzesnia
2023 roku

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 14 784
Odwchenie odpisow aktualizujgcych wartosé rzeczowych 1676
aktywow trwatych
Otrzymane kary / odszkodowania 19 745
Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan 331
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 22 506
Otrzymane dotacje 320
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 2 689
Pozostate 1411

Ogotem 63 462

3725

27 441
3950

182
2 857
801

38 956

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2022 roku
(3131)
(70 779)

(73 910)

3,12%

Zmiana %

12,90%
25,06%
1,17 p.p.
14,86%
0,13 p.p.
24,45%
0,72 p.p.
(41,05%)
(6,24 p.p.)
15,36%
0,19 p.p.
12,00%
(0,05p.p.)

Zmiana %

1,69%
9,42%
9,10%

(0,11 p.p.)

3 miesigce zakonczone

30 wrzesnia
2023 roku

2315

4886
331

(13 784)
(122)
570

482

(5322)

30 wrzesnia
2022 roku

919

11 224
2589
(206)

122
2115
311

17 074
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Pozostafe koszty operacyjne

9 miesigcy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (28 067) (18 124) (18 856) (9 284)
Woyptacone odszkodowania i kary umowne (19 039) (8 097) (5 565) (4 379)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych - (5 839) - (5 041)
Optaty sgdowe i egzekucje, koszty postepowania sgdowego (1 083) (1 864) (275) (817)
Utworzenie rezerw na odszkodowania i kary umowne (219) (26) (219) 1)
Utworzenie rezerw na sprawy sgdowe (1114) (9 452) - 2810
Przekazane darowizny (937) (2 046) (143) (227)
Pozostate (643) (2762) 155 (24)
Ogotem (51 102) (48 210) (24 903) (16 963)
6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
9 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku
Odsetki 147 970 76 037 43 551 34 346
Wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 2149 2157 715 718
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 481 2595 158 (666)
Dodatnie réznice kursowe - 688 (5 897) (103)
Pozostate 529 1433 319 36
Ogétem 151 129 82910 38 846 34 331
Koszty finansowe
9 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku
Odsetki (9 852) (7 802) (3 341) (3 058)
E¥;E?:t;aﬂg?oterminowch naleznosci i zobowigzan (7 716) (5 705) (1 437) (2 350)
Koszty prowizji i gwarancji bankowych (21 194) (19 373) (6 878) (6 541)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (1 260) - (437) 45
Ujemne réznice kursowe (154) - (154) -
Pozostate (522) (380) - (117)
Ogotem (40 698) (33 260) (12 247) (12 021)

Wszystkie wycenione instrumenty pochodne (prezentowane zaréwno w dziatalno$ci operacyjnej, jak i finansowej),
zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2023 roku nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci
godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3. Warto$¢ godziwa posiadanych przez Grupe instrumentow
finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;.
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7. Pozostale istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Grupy Budimex w okresie Il kwartatéw
2023 roku

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Rezerwy na sprawy sgdowe 40 568 40 128
Rezerwy na odszkodowania i kary umowne 183 247 181125
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 689 921 635 970
Rezerwy na rekultywacje 55 217 54 952
Rezerwa na optate marszatkowskg 34 021 29 638
Pozostate rezerwy 18 632 22 319
Ogoétem 1021 606 964 132
w tym:

- dlugoterminowe 659 695 626 314
- krétkoterminowe 361911 337 818

Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzesnia 2022 roku

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca (159 659) (123 660)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 26 789 25 475
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat (132 870) (98 185)

Pozostale informacje

9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2023 roku 30 wrzesnia 2022 roku

Wartosc¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing

- w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 20 803 43 548

130 482 105581

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku umowne zobowigzania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity 50 578 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2022 roku umowne zobowigzania inwestycyjne Grupy wyniosty 7 443 tysigce ziotych,
z czego kwota 4 303 tysigce ztotych dotyczyta zakupu $rodkdw transportu, maszyn i urzgdzen, natomiast kwota 3 140
tysiecy ztotych dotyczyta przebudowy i rozbudowy budynku biurowo-socjalnego.

W okresie trzech kwartatéw 2023 roku Grupa Budimex odnotowata spadek salda zapasoéw, ktéry spowodowany jest
sezonowym zwigkszeniem prac budowlanych, a co za tym idzie, zwigkszonym wykorzystywaniem zakupionych
wczesniej materiatdw budowlanych. Z kolei wzrost salda wyceny kontraktéw budowlanych po stronie aktywow oraz
wzrost salda krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg przede wszystkim z sezonowosci
i wysokich wartosci przerobéw produkcyjnych w drugim i trzecim kwartale biezgcego roku. Jest to powtarzalny trend,
obserwowany na przestrzeni ostatnich lat. Dodatkowo, na wybranych kontraktach fakturowanie wykonanych prac
odbywa sie dopiero po zakonczeniu iodebraniu przez zamawiajgcego kompletnych tzw. ,kamieni milowych”.
Analogicznie jak w poprzednich latach, spodziewamy sie spadku poziomu niedofakturowania na koniec roku. Wzrost
salda pozostatych aktywow finansowych wynika gtdéwnie z wyceny walutowych instrumentéw pochodnych.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku saldo wyceny kontraktéw budowlanych ulegto obnizeniu w wyniku
rozliczenia przedptaconych etapéw prac na kontraktach kolejowych idrogowych. Dodatkowo Grupa Budimex
odnotowata wzrost krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2022
roku, co wynikato gtdwnie z sezonowosci prac budowlanych i zwigzanych z nimi rozliczeniami z podwykonawcami.

Poza tym nie wystgpity inne istotne zmiany pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
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8. Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana,
e  dziatalno$¢ ustugowa.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje Swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych
w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujgce spotki Grupy:

e Budimex SA

¢ Mostostal Krakow SA

e Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0.

e  Budimex Bau GmbH

e  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e Budimex Kolejnictwo SA

e RailBX GmbH

e Budimex Slovakia s.r.o.

e PPUH Konstalex Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od maja 2023 roku).

Segment dziatalnosci ustugowej obejmuje kompleksowe ustugi w zakresie gospodarki odpadami, utrzymania
infrastruktury drogowej i oSwietleniowej oraz zarzgdzania i utrzymania technicznego nieruchomosci, réwniez w formie
partnerstwa publiczno-prywatnego. Segment ten obejmuje réwniez ustugi w zakresie wytwarzania energii elektrycznej
z odnawialnych zrodet energii. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0.

e FBSerwis SA

e FBSerwis A Sp. z 0.0.

e FBSerwis B Sp. z o0.0.

e  FBSerwis Dolny Slgsk Sp. z 0.0.

e FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0.

e FBSerwis Karpatia Sp. z o0.0.

e FBSerwis Kamiensk Sp. z o0.0.

e  FBSerwis Odbior Sp. z o.0.

e FBSerwis Paliwa Alternatywne Sp. z o.0.

e JZE Sp.zoo.0.

¢ Budimex Most Wschodni SA

e  Circular Construction SA

e Magnolia Energy Sp. z o0.0.

o  Zaklad Przetwarzania Odpaddéw Zawisty Sp. z 0.0.
e Fotowoltaika HIG XIV Sp. z 0.0.

e Budimex Mobility SA ( wczesniej Budimex PPP SA)
e Budimex F Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metoda petng od lutego 2023 roku).

Ocena wynikéw segmentéow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto
ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za 9 miesiecy 2023 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw ogoétem

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

Dziatalnos¢
budowlana

6329 322
16 754

6 346 076

613 040

(9 457)
(208 402)
27 005

422 186
109 427

(109 524)
422 089

Dziatalnos¢
ustugowa

664 571
5418

669 989

114 048

(39 835)
(14 645)
59 568
4030

239

(23 926)
39911

Wytaczenia

(22 172)
(22 172)

(5 746)

5718

(28)
(3 026)

580
(2474)

W okresie 9 miesiecy 2022 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujgce wyniki:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw ogétem

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

Dziatalnos¢
budowlana

5797 440
11 648

5809 088

553 684

(9 466)
(186 920)
(4 763)

352 535
45 424

(85 618)
312341

Dziatalnos¢
ustugowa

570 956
4651

575 607

102 340

(33 513)
(4 491)
64 336

4 856

31

(12 711)
56 512

Wytaczenia

(16 299)
(16 299)

(4 195)

4 066

(129)
(630)

144
(615)

Skonsolidowane
dane
finansowe

6 993 893

6 993 893

721 342

(9 457)
(242 519)
12 360

481 726
110431

239

(132 870)
459 526

Skonsolidowane
dane
Finansowe

6 368 396

6 368 396

651 829

(9 466)
(216 367)
(9 254)

416 742
49 650

31

(98 185)
368 238
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9. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale na kategorie

9.1. Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

W okresie 9 miesiecy 2023 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytaczenia Skonsolidowane
Nazwa segmentu budowlana ustugowa dane
finansowe

Przych'ody ze sprzedazy robét budowlano- 6 233 443 a (11 816) 6 221 627
montazowych

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 60 309 669 731 (10 313) 719 727
Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych 28 837 - - 28 837
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 23 487 258 (43) 23702
Przychody ze sprzedazy produktow, 6 346 076 669 989 (22 172) 6 993 893

towarow i materiatéw ogétem

W okresie 9 miesiecy 2022 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ Wyltaczenia Skonsolidowane
Nazwa segmentu budowlana ustugowa dane
finansowe

Przychody ze sprzedazy robdt budowlano- B

montazowych 5720 820 (8 436) 5712 384
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 18 862 575 607 (7 824) 586 645
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 59 014 - - 59 014
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 10 392 - (39) 10 353
Przychody ze sprzedazy produktow, 5 809 088 575 607 (16 299) 6 368 396

towarow i materiatéw ogotem

9.2 Przychody wedtug rejonu geograficznego

W okresie 9 miesiecy 2023 roku przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wylaczenia Skonsolidowane
Nazwa segmentu budowlana ustugowa dane
finansowe

Polska 6 114 269 669 739 (22 172) 6 761 836
Niemcy 203 093 180 - 203 273
Stowacja 26 921 45 - 26 966
Inne kraje UE 1793 25 - 1818
Przychody ze sprzedazy produktow, 6 346 076 669 989 (22 172) 6993 893

towarow i materiatéw ogétem
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W okresie 9 miesiecy 2022 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Wyltaczenia Skonsolidowane
Nazwa segmentu budowlana ustugowa dane
finansowe
Polska 5521 632 574 640 (16 299) 6 079 973
Niemcy 215 958 956 - 216 914
Inne kraje UE 19 474 11 - 19 485
Pozostate kraje* 52 024 - - 52 024
Przychody ze sprzedazy produktow, 5 809 088 575 607 (16 299) 6 368 396
towaréw i materiatéw ogétem
*pozostate kraje to Wielka Brytania
9.3. Przychody segmentu ,,Dziatalnos¢ budowlana” wedtug rodzajow obiektow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materialdw segmentu operacyjnego ,dziatalno$¢
budowlana”, jako najbardziej istothego w Grupie Budimex, zostaty podzielone dodatkowo wedtug rodzajéw obiektow.
Dane za 9 miesiecy 2023 roku oraz 9 miesiecy 2022 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj obiektéw Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i ustug za okres 9 miesiecy

zakonczony:

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Lgdowo-inzynieryjne 2423778 2353671
Kolejowe 1715314 1324038
Kubaturowe, w tym: 2 206 984 2131379
- niemieszkaniowe 2127718 1950 544
- mieszkaniowe 79 266 180 835
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 6 346 076 5 809 088

i materiatéw — segment ,,Dzialalnos¢ budowlana”

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie 9 miesiecy 2023 roku i 9 miesiecy 2022 roku oraz wysokos$¢
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 30 wrze$nia 2023 roku i 31 grudnia 2022
roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Naleznosci Zobowigzania
30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku 30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z

nim powigzane (Grupa Ferrovial) ) ) 23399 25450
Podmioty wspdtkontrolowane 14 465 14 994 660 736
Spotki stowarzyszone 5 2 5 7
Inne spdéiki powigzane — zalezne 1379 ) 56 08
niekonsolidowane*

Ogotem rozrachunki z

podmiotami powiazanymi 15 849 14 996 24 120 26 291

Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku 30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Inne spdéiki powigzane — zalezne
niekonsolidowane*

Ogotem transakcje z podmiotami
powiazanymi

4 607 1987 - -

4 607 1987 - -
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Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug Zakup towarow i ustug
oraz pozostate przychody operacyjne  oraz pozostate koszty operacyjne
i przychody finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2023 roku 2022 roku 2023 roku 2022 roku

Pod_m|ot dominujgcy oraz_spotkl z nim ) ) (25 801) (21 098)
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty wspétkontrolowane 186 369 - 3)
Spéiki stowarzyszone 16 29 (71) (383)
Inne spo’fl_q powigzane — zalezne 117 35 @) }
niekonsolidowane*

Inne spotki powigzane — pozostate powigzane* - 1 - -
Ogoétem transakcje z podmiotami 319 434 (25 879) (21 484)

powiazanymi

*)  Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczgco wptywa lub posiada w nich
znaczgcy ilos¢ glosow cztonek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spoétki zaleznej Grupy Budimex
albo jego bliski cztonek rodziny.

Spotki Grupy nie posiadaty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku dtuznych papieréw wartosciowych
zakupionych od podmiotéw powigzanych, ani dtuznych papieréow wartosciowych sprzedanych tym podmiotom.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

11. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw, mogacych mie¢ wpltyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu nalezy zaliczyc:
e niepewnos¢ gospodarczg zwigzang z wojng w Ukrainie,
e dostepnosé wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
e dostepno$¢ i poziom cen materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcy na wysoko$¢ kosztéw bezposrednich
realizowanych kontraktéw,
e ryzyka zwigzane z logistykg oraz transportem materiatéw budowlanych,
e zmiennos$¢ kurséw walutowych, ktére wptywajg na wysokos$¢ przychoddw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych,
e poziom konkurencji w ogtoszonych przetargach publicznych,
¢ intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych,
e wyniki toczacych sie spraw sgdowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 16 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
e zmiany przepiséw podatkowych wptywajgcych na branze budowlana.

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Budimex w okresie 9 miesiecy 2023 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dzialalnosci Grupy oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 wrzesnia 2023 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy Budimex w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku wzrosty
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o niemal 10%, przy jednoczesnej poprawie rentownosci
operacyjnej. Wysoki portfel zamowien, relatywnie dobre warunki pogodowe oraz rozpoznanie pierwszych istotnych
przychodéw z dziatalnosci na rynkach zagranicznych pozwolity zwiekszy¢ skale przychodéw segmentu budowlanego
o ponad 9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Kluczowy wktad w poprawe rentownosci
operacyjnej Grupy w pierwszych trzech kwartatach roku 2023 miata spétka Mostostal Krakow SA, ktéra w analogicznym
okresie poprzedniego roku odczuta negatywne skutki wybuchu konfliktu zbrojnego w Ukrainie, w postaci skokowego
wzrostu cen stali i przerwania tancucha dostaw. W biezgcym roku dostepnos$¢ stali znaczaco sie poprawita, a ceny
poszczegdlnych asortymentéw stalowych uzywanych przez Spétke w procesie produkcyjnym zblizajg sie do poziomow
notowanych przed wybuchem wojny.
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W pierwszych trzech kwartatach 2023 roku segment ustugowy, ktérego filarem jest Grupa FBSerwis, istotnie zwigekszyt
przychody ze sprzedazy (o ponad 16%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jednoczesnie
odnotowano wzrost wypracowanego zysku brutto ze sprzedazy. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy wynikat gtéwnie
z wigkszej wartosci realizowanych kontraktow w segmencie drogowym.

Portfel zamoéwien Grupy Budimex jest rentowny i w duzej mierze zabezpiecza przychody do konca 2024. Struktura
portfela w ciggu ostatniego roku nie ulegta znaczacej zmianie — portfel opiera sie gidéwnie na kontraktach
infrastrukturalnych i kolejowych, stanowigcych okoto 2/3 jego wartosci. Grupa Budimex przeprowadza regularne
aktualizacje budzetéow kontraktow dlugoterminowych, a zmiany cen materiatdw i ustug podwykonawcéw sg
uwzgledniane w zrewidowanych kosztorysach.

Portfel zamoéwien Grupy Budimex na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosit 12 036 915 tysiecy ztotych. Wartosc
kontraktéw podpisanych w okresie styczen - wrzesieh 2023 roku wyniosta 4 511 247 tysiecy ziotych. Po 30 wrzesnia
2023 roku podpisane zostaty umowy o wartosci blisko 1 miliarda ztotych. Dodatkowo, wartos¢ kontraktéw, w ktérych
oferty spotek Grupy sg najnizsze lub zostaty ocenione przez zamawiajgcych najwyzej to ponad 12 miliardéw ziotych,
z czego ponad 8 miliardow ztotych przypadato na kontrakty na rynkach zagranicznych. Zapewnia to korzystne
perspektywy utrzymania wysokiego portfela zaméwien w najblizszych kwartatach oraz stabilizuje fundamenty
dziatalnos$ci operacyjnej na lata 2024-2025.

Na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku pozycja gotéwkowa Grupy ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu do konca roku
2022, gtdéwnie za sprawg wyptaty dywidendy w kwocie ponad 459 milionéw ztotych. Seria podwyzek stop procentowych
rozpoczeta w pazdzierniku 2021 roku pociggneta za sobg wzrost Sredniego oprocentowania depozytéw bankowych.
W konsekwencji Grupa Budimex w okresie 9 miesiecy biezgcego roku odnotowata znaczacg poprawe wyniku na
dziatalnosci finansowej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Utrzymujaca sie od kilka lat wysoka i stabilna pozycja gotdwkowa netto Grupy Budimex, pozwala na bezpieczne
realizowanie planéw inwestycyjnych w zakresie rozszerzania dziatalnosci w nowych obszarach oraz wzmacniania
posiadanych juz kompetencji, poprzez rozwdj organiczny, jak rowniez poprzez akwizycje. W maju 2023 spotka
zalezna z Grupy Budimex - Mostostal Krakéw S.A., nabyta za gotowke 100% udziatow w spétce PPUH Konstalex
Sp. z 0.0., specjalizujgcej sie w produkcji konstrukcji stalowych. Dzieki tej akwizycji potencjat produkcyjny Grupy
Budimex w zakresie wytwarzania wielkogabarytowych konstrukcji stalowych zostat znaczaco rozszerzony
i wzmocniony.

W okresie pierwszych trzech kwartatach 2023 roku Budimex SA rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w ramach trzech
nowych oddziatéw zagranicznych, zlokalizowanych na Stowacji (w ramach tego przedsiewziecia realizowany jest
kontrakt na budowe autostrady D1 Bratystawa-Triblavina), w Czechach (gdzie uczestniczy w postepowaniach
przetargowych na realizacje kontraktéw budowlanych w obszarach infrastruktury drogowej i kolejowej), a takze na
totwie (celem jest uczestnictwo w realizacji kontraktéw kolejowych).

Trwajgca wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego wplywu na dziatalnos¢ Grupy Budimex. Grupa nie realizuje
kontraktéw w Ukrainie, Rosji i Biatorusi. Spétki z Grupy Budimex nie majg takze istotnej ekspozycji na ustugi $wiadczone
przez podmioty z kapitatem wschodnim.

Inne istotne zdarzenia majgce miejsce do momentu podpisania skréconego skonsolidowanego péitrocznego
sprawozdania Grupy zostaty opisane w tym sprawozdaniu, opublikowanym 25 sierpnia 2023 roku.

W okresie po 30 wrzesnia 2023 roku do dnia sporzadzenia skréconego sprawozdania skonsolidowanego nie miaty
miejsca zadne inne istotne wydarzenia.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku Budimex SA oraz spétki Grupy nie dokonywaty emisji,
wykupu lub splaty kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligacji.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikéw.
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg nastepujgce ilosci
akcji:

Artur Popko (prezes Zarzadu) 2 031 akgcji
Marcin Wegtowski (cztonek Zarzgdu) 2 830 akcji
Anna Karys-Sosinska (cztonek Zarzgdu) 1 200 akgji
Marek Michatowski  (przewodniczgcy RN) 4 000 akcji

Wyzej wymienieni czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu pétrocznego, tj 25 sierpnia 2023 roku.

16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci na dzierh 30 wrzesnia 2023 roku wynosita
697 305 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa spétek Grupy nad sprawami przeciwko spétkom
Grupy wynosita 127 841 tysiecy zlotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna wartos¢ toczgcych sie postepowan dotyczgcych
zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosita 284 732 tysigce
ztotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spdtek zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig
operacyjng spoétek Grupy.

Najwiekszym pod wzgledem warto$ci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA (obecnie Ferrovial Construccién SA),
tworzacych konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Budowa nowe;j siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach”
zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758
tysiecy zlotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania
wynikajgcego z Kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy ztotych
tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem Powoda - zapfaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia
zadania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c., zas Zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzgdu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem
Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystapity - nie byly konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum
Pozwanych. Ponadto, nalezyte wykonanie obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach przez konsorcjum Pozwanych
zostalo potwierdzone przez Powoda wydanym Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu.
Rezerwy utworzone na naprawy gwarancyjne i postepowania sgdowe pokrywajg w ocenie Zarzgdu ryzyka zwigzane
z przedmiotowg sprawg sgadowg. Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku,
a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Ferrovial Agroman SA zlozyt odpowiedZz na pozew w dniu
22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce w dniu 11 marca 2019 roku, podczas ktérej sad
zobowigzat strony do wptaty zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego w sprawie. Postanowieniem z dnia 2 sierpnia
2022 roku sad skierowat strony do mediacji, wyznaczajgc jednoczesnie mediatora Sgdu Polubownego przy Prokuratorii
Generalnej RP. W dniu 26 sierpnia 2022 roku Budimex SA i Ferrovial Construcciéon SA wyrazili zgode na mediacje
i wyznaczonego mediatora. W okresie trzech kwartatdw zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku odbyly sie pierwsze
spotkania mediacyjne i wymiana korespondencji stron dotyczgca dodatkowej dokumentacji, ktéra miataby staé sie
punktem wyjscia do dalszych negocjacji stron w ramach prowadzonej mediacji. Termin na przeprowadzenie mediacji
zostat przediuzony przez sad do dnia 31 pazdziernika 2023 roku.

Inna istotna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociagi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skiad ktérego wchodzity spétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstapieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spétek
w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym wartos¢ roszczenia przypadajgca obecnie na Budimex SA wynosi
22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Budimex SA kwote
22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztow ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), zas w catym pozostatym
zakresie powo6dztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda (co do catosci orzeczenia),
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jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy ztotych). Obecnie Strony nadal czekajg na wyznaczenie
terminu rozprawy przed sgdem Il instanciji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Grupy moga zakonczy¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Grupe ryzyko.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi 412 573 tysigce ztotych. Postgpowania dotyczg gtdwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.

17. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu:

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 720 726 704 381
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 78 247 74 957
Od pozostatych jednostek ogétem 798 973 779 338
Pozostate naleznosci warunkowe 9999 11 844
Naleznosci warunkowe ogoétem 808 972 791 182

Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 5147 497 5036 676
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 259 9031
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 5 155 756 5045 707
Pozostate zobowigzania warunkowe 181 181
Zobowigzania warunkowe ogétem 5155 937 5045 888
Pozycje warunkowe razem (4 346 965) (4 254 706)

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwaranc;ji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty
na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje i poreczenia stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do
kontrahentéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spotek Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych. Jednoczesnie ryzyko dotyczgace napraw gwarancyjnych oszacowane przez spotki
Grupy jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co zostato
ujawnione w nocie nr 7 skréconego skonsolidowanego sprawozdania.

Wystawione weksle witasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow spétek
Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w nalezno$ciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci

przez inwestoréw / odbiorcow spoétek Grupy.

Udzielone przez Budimex SA i spétki zalezne poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2023 roku:
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Spoétka udzielajgca
poreczenia
lub udzielajaca
gwarancji

Budimex SA
Budimex SA

Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA

PPUH Konstalex Sp. z 0.0. Budimex SA

OGOLEM

Podmiot, ktéremu taczna
zostaty udzielone wartos¢é
poreczenia lub udzielonych
gwarancje poreczen lub
gwarancji
Mostostal Krakow SA 201 606
Mostostal Krakéw Energetyka
141
Sp. z o.0.
Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. 198 566*
Budimex Kolejnictwo SA 8 382
FBSerwis SA 13127
Magnolia Energy Sp. z 0.0. 1806
Budimex Bau GmbH 3927
Rail BX GmbH 43
Budimex Mobility SA 7
2290
429 895

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Maksymalny
okres,
na jaki zostaly
udzielone
poreczenia lub
gwarancje

2030-10-24
2023-11-21

2030-01-14
2027-12-31
2030-07-12
2023-12-31
bezterminowo
2026-11-30
2026-03-20

2029-03-31

Warunki Charakter powigzan
finansowe, istniejgcych
na jakich pomiedzy
poreczenia Budimex SA
lub gwarancje a podmiotem,
zostaty ktéry otrzymat
udzielone poreczenie lub
gwarancje
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
nieodptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
gwarancja zalezna
kontraktowa

Udzielone przez Budimex SA poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Spétka udzielajaca
poreczenia
lub udzielajaca
gwarancji

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA

OGOLEM

Podmiot, ktéremu
zostaty udzielone
poreczenia lub

gwarancje gwarancji
Mostostal Krakow SA 199 969
Mostostal Krakéw Energetyka
141
Sp. z o.0.
Budimex Budownictwo 183 757+
Sp. z o.0.
Budimex Kolejnictwo SA 8 069
FBSerwis SA 14 665
Magnolia Energy Sp. z 0.0. 33794
Budimex Bau GmbH 3972
RailBX GmbH 46
444 413

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Prezes Zarzadu

Artur Popko

Warszawa, dnia 30 pazdziernika 2023 roku

taczna wartosé¢
udzielonych
poreczen lub

Maksymalny
okres,
na jaki zostaty
udzielone
poreczenia lub
gwarancje

2030-10-24
2023-11-21

2029-10-15

2027-12-31
2030-07-12
2023-03-31
bezterminowo
2026-11-30

Czlonek Zarzadu

Warunki Charakter powigzan
finansowe, istniejgcych
na jakich pomiedzy
poreczenia Budimex SA
lub gwarancje a podmiotem,

zostaty ktéry otrzymat

udzielone poreczenie lub

gwarancje

odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
nieodptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna
odptatnie zalezna

Marcin Weglowski

27



