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aZOTY za Il kwartat 2023 roku

PUEAWY

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegélnienie 01.01.2023 -  01.01.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Przychody ze sprzedazy 3403 292 7043 316 743 515 1502414
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (340 511) 1310055 (74 391) 279 449
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (719 953) 894 868 (157 288) 190 885
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (659 037) 803 249 (143 979) 171 342
Zysk/(strata) netto za okres (659 037) 803 249 (143 979) 171342
Catkowity dochdd za okres (661 777) 805411 (144 578) 171803
Zysk/.(st.rata? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (658 908) 802 485 (143 951) 171179
Dominujgcej
Caikc.)wi.ty d?chéd przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (661 642) 804 595 (144 549) 171 629
Dominujgcej
1lo$¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (34,47) 41,98 (7,53) 8,96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1461032 1403110 319191 299 298
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (423 534) (321 435) (92529) (68 565)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1800 475) (953 322) (393 349) (203 354)
Zmi tto st Srodkéw pienieznych

miana netto stanu srodkéw pienieznyc (762 977) 128 353 (166 687) 27379

i ich ekwiwalentéw

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Aktywa trwate 4280088 4005 093 923308 853983
Aktywa obrotowe 2270741 3402 982 489 849 725598
Aktywa razem 6 550 829 7 408 075 1413157 1579581
Zobowigzania dtugoterminowe 487 983 504 945 105 269 107 666
Zobowigzania krétkoterminowe 2762426 2940 902 595915 627072
Kapitat wtasny 3300420 3962228 711973 844 843

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2023r. do 30 wrzesnia 2023r. 4,5773
za okres od 1 stycznia 2022r. do 30 wrzesnia 2022r. 4,6880

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzieri bilansowy, tj.:

30 wrze$nia 2023r. 4,6356
31 grudnia 2022r. 4,6899
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022-  01.01.2023- 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Przychody ze sprzedazy 2930907 6392 086 640 314 1363500
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (402 094) 1156 394 (87 845) 246 671
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (707 705) 807 885 (154 612) 172 330
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (641 378) 733282 (140 121) 156 417
Zysk/(strata) netto za okres (641 378) 733282 (140 121) 156 417
Catkowity dochdéd za okres (643 901) 734 635 (140 673) 156 705
llos¢ akji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) (33,55) 38,36 (7,33) 8,18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1388781 1444616 303 406 308 152
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (396 727) (311 829) (86 673) (66 516)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1786 948) (975 833) (390 393) (208 156)

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych

. . 3 (794 894) 156 954 (173 660) 33480
i ich ekwiwalentow

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Aktywa trwate 4254410 4005 125 917 769 853989
Aktywa obrotowe 1989 106 3084 749 429 094 657 743
Aktywa razem 6243516 7089 874 1346 863 1511732
Zobowigzania dtugoterminowe 414 205 436 265 89 353 93022
Zobowigzania krétkoterminowe 2 590 460 2770857 558 819 590814
Kapitat wtasny 3238851 3882752 698 691 827 896

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2023r. do 30 wrzesnia 2023r. 4,5773
za okres od 1 stycznia 2022r. do 30 wrzesnia 2022r. 4,6880

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

30 wrzesnia 2023r. 4,6356
31 grudnia 2022r. 4,6899
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Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

3. Informacje ogodlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 i 9 miesiecy, konczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku. Na skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. i walutg prezentacji
sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2022 roku.




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna
Grupa y hap y py Kap ) py y y Yy op VI

TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 18.1 3403 292 1007 771 7043316 2124735

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.2 (3743 803) (998 745) (5733 261) (2 065 800)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (340511) 9026 1310055 58 935

Koszty sprzedazy, w tym: 18.2 (193 425) (72 579) (228 565) (61594)
- oczekiwane straty kredytowe (11) 185 370 689

Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (195 125) (61 831) (196 621) (60573)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 131029 21375 24134 6331

Pozostate koszty operacyjne 18.3 (70 527) (26 557) (21 328) (7 287)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (668 559) (130 566) 887 675 (64 188)
Przychody finansowe, w tym: 18.4 13 601 4285 27 897 10711

- odsetki 5376 1307 18 745 12573

- odwrdécenie oczekiwanych strat kredytowych 519 436 932 3

Koszty finansowe, w tym: 18.4 (66 854) (18 478) (21 382) (10479)
- oczekiwane straty kredytowe (4 830) - (766) (659)
Udziat w wyniku fman’s?wym jednostek wycenianych 1850 384 678 274

metoda praw wiasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (719 953) (144 375) 894 868 (63 682)
Podatek dochodowy 19 60916 14 058 (91 619) 14121

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (659 037) (130317) 803 249 (49 561)
Zysk/(strata) netto za okres (659 037) (130317) 803 249 (49 561)
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére w przysztosci nie moga zostac

przeklasyfikowane do zyskow i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu (3383) i 5 668 i

okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,

ktére nie moga by¢ przeklasyfikowane 19 643 - (506) -
do zyskow i strat

Razem pozycje, ktore nie mogq zostac

przeklasyfikowane do zyskéw i strat (2740) ) 2162 )
Inne catkowite dochody netto (2 740) - 2162 -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (661 777) (130317) 805 411 (49 561)




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych
Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
H = 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (659 037) (130317) 803 249 (49 561)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (658 908) (130 328) 802 485 (49 749)
udziatowcdw niekontrolujacych (129) 11 764 188
Catkowity dochéd przypadajacy na: (661 777) (130 317) 805 411 (49 561)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (661 642) (130328) 804 595 (49 749)
udziatowcdw niekontrolujacych (135) 11 816 188
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

— podstawowy za okres (34,47) (6,82) 41,98 (2,60)
— podstawowy .za okres z zysku z dziatalnosci (34,47) (6,82) 41,98 (2,60)
kontynuowanej
—rozwodniony za okres (34,47) (6,82) 41,98 (2,60)
- rozwodniony.za okres z zysku z dziatalnosci (34,47) (6,82) 41,98 (2,60)
kontynuowanej
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azo-rY Skréfone érc?droczne skonsolidowane sprawozdanie fl'naleSOWE '
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych
Wyszczegélnienie Nota 30.09.2023 31.12.2022
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3678 117 3478 296
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 208 361 213984
Nieruchomosci inwestycyjne 24103 23877
Wartosci niematerialne 55183 56 789
Wartosé firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 30702 28 843
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 34 395 15837
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 247 230 185470
Aktywa trwate razem 4280 088 4 005 093
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 509 694 827 087
Prawa majatkowe 20 1028 007 981 001
Pozostate aktywa finansowe 1998 1998
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9089 1527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 503 803 607 589
Aktywa z tytutu umow 5724 3737
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 212 426 980043
Aktywa obrotowe razem 2270741 3402 982
SUMA AKTYWOW 6 550 829 7 408 075
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2871524 3532994
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3300324 3961794
Udziaty niekontrolujace 96 434
Kapitat wtasny razem 3300420 3962 228
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 46 125 49 875
Zobowiazania z tytutu leasingu 141718 150676
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 179 765 177 434
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 10 655 10077
Rezerwy 22 19 069 20919
Dotacje 81336 87 650
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9315 8314
Zobowigzania dtugoterminowe razem 487 983 504 945
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 186 086 98 369
Zobowiazania z tytutu leasingu 31175 29 646
Pozostate zobowigzania finansowe 20 545 555 223215
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15087 19990
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 71634
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 1502 069 2404 136
Zobowigzania z tytutu umoéw 43 362 48 986
Rezerwy 22 68 236 38937
Dotacje 370856 5989
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2762426 2940 902
Zobowigzania razem 3250409 3445 847
SUMA PASYWOW 6 550 829 7 408 075
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych
6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (719 953) 894 868
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci (1859) (678)
Amortyzacja 193 444 184 321
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 48 269 11 047
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (5 596) (606)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 124 799 366 710
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majgtkowych 270 387 (494 473)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 1245 864 236 726
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 30 358 267 219 398
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 21494 903
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (78 396) (15951)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych - 1010
Pozostate 4312 (165)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1461032 1403110
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 251 911
Nabycie niefinansowych aktywoéw trwatych 30 (424 659) (322 825)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 1997 1997
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (1997) (1997)
Dywidendy i odsetki otrzymane 874 479
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (423 534) (321 435)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 206 507 49 139
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (125 259) (20 829)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (23 054) (22117)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (1 808 558) (819 930)
Dywidendy wyptacone - (126 159)
Odsetki zaptacone, w tym: (50 741) (13 492)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (2 546) (1916)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 630 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 800 475) (953 322)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (762 977) 128 353
w tym réznice kursowe netto (771) 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 976 107 996 449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 213130 1124802
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapifal z err.lis.ji . I;s\i’t:;::j:i:y Kapitat wl.asny
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kcu powy’z e.] Zyski akcjonariuszom przypad:cuqcy .Razem
ich wartosci zatrzymane A na udziaty kapitat wtasny
nominalnej Jed.nos..tkl ) niekontrolujace
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3369 849 3798 649 (568) 3798 081
taczne catkowite dochody: - - 804 595 804 595 816 805411
- zysk/(strata) netto za okres - - 802 485 802 485 764 803 249
- inne catkowite dochody - - 2110 2110 52 2162
Transakcje z wtascicielami: - - (126 329) (126 329) 135 (126 194)
- wyptata dywidendy - - (126 159) (126 159) (126 159)
- zmiany w grupie - - (170) (170) 135 (35)
Na dzier 30 wrzesnia 2022r. 191 150 237 650 4048 115 4476 915 383 4477 298
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3 369 849 3798 649 (568) 3798 081
taczne catkowite dochody: - - 289 799 289 799 567 290 366
- zysk/(strata) netto za okres - - 290 548 290 548 548 291 096
- inne catkowite dochody - - (749) (749) 19 (730)
Transakcje z wtascicielami: - - (126 654) (126 654) 435 (126 219)
- wyptata dywidendy - - (126 159) (126 159) - (126 159)
- zmiany w grupie - - (495) (495) 435 (60)
Na dzien 31 grudnia 2022r. 191 150 237 650 3532994 3961 794 434 3962 228
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962228
t3czne catkowite dochody: - - (661 642) (661 642) (135) (661 777)
- zysk/(strata) netto za okres - - (658 908) (658 908) (129) (659 037)
- inne catkowite dochody - - (2 734) (2734) (6) (2 740)
Transakcje z wtascicielami: - - 172 172 (203) (31)
- zmiany w grupie - - 172 172 (203) (31)
Na dzien 30 wrzesnia 2023r. 191 150 237 650 2871524 3300324 96 3300420
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
(dalej: Jednostka Dominujaca, GA PULAWY, Spdétka) oraz 7 podmiotdw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe;j
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
z siedziba w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 99,19
Gdarnisk Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z 0.0. 97,17
z siedzibg w Putawach 97,28
PROZAP Sp. z 0.0. 78,86
z siedzibg w Putawach 83,44
SCF Natural Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,35

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %
Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spétkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspolne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
MEDICAL Sp. z o.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

Spétka nabyta od pozostatego udziatowca 10 udziatéw SCF Natural Sp. z 0.0. W zwigzku z powyiszym
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. stata sie jedynym udziatowcem tej spotki.

W REMZAP Sp. z 0.0. umorzone zostato 9 udziatéw po bytych pracownikach. W zwigzku z powyzszym
udziat gtoséw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikow REMZAP
Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do 97,28% (na 31 grudnia 2022 roku wynosit 97,25%).
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aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

W spdétce PROZAP Sp. z 0.0. umorzone zostato 11 udziatéw. W zwigzku z powyzszym na 30 wrzes$nia
2023 roku procentowy udziat gtoséw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw spotki PROZAP Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do 83,44% (na 31 grudnia 2022 roku wynosit 82,90%).

Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92)
z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana nazwy Spétki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spétce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 ztotych. Sktada sie naniego 19 115 000 akcji
o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sgakcjami
zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY
nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje GA PULAWY sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej
zaktadowym wynikajaca z akgji liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

. . . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (27 wrzesnia 2023 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akcji
GA PULAWY. W okresie 9 miesiecy 2023 roku GA PUtLAWY nie nabywata akcji wiasnych, jak réwniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Pani Agnieszka Kowalik
— Sekretarz Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A posiadata 298 akcji Spoéfki,
o wartoéci nominalnej 10 zt kazda. Zadna z pozostatych oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacjg metodg petng objeto spotki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
*  Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: GA CHORZOW);

e REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

e PROZAP Sp. z 0.0. (dalej: PROZAP);

e SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

e Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
w szczegdlnosci punkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spétki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metodg praw wtasnosci.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

Przedmiot dziatalnosci podmiotdw Grupy

GA PULAWY prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych;

produkcji pozostatych wyrobéw chemicznych;

wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej;

produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody;

gospodarowania $ciekami i odpadami, dziatalnosci zwigzanej z rekultywac;ja;

handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych;

Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych;

handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci;
Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

wynajmu wagonow i cystern;

handlu.

REMZAP prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

robdt budowlano-montazowych;
remontéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtdéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji granulatow i ekstraktow chmielowych;
sprzedazy ekstraktéw roslinnych;
najmu powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

handlu nawozami mineralnymi oraz Srodkami ochrony roslin;

handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zaméwienie;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych.

BBM prowadzi dziatalno$é gtdwnie w zakresie:

przetadunku i magazynowania towarow;
transportu drogowego i wodnego;
cumowania statkow.
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GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:

e przewozdéw kolejowych;

¢ wynajmu lokomotyw spalinowych;

e obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych;
e remontdéw taboru kolejowego;

e obstugi bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzienl 08 listopada 2023 roku wchodzili:

e Marcin Kowalczyk Prezes Zarzadu

e Pawet Bryda Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
e Justyna Majsnerowicz Wiceprezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

W dniu 16 stycznia 2023 roku Pan Tomasz Hryniewicz ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, ze skutkiem na dzien 16 stycznia 2023 roku.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Pani Renata Tyszer ztozyta rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2023 roku.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Pani Justynie Majsnerowicz funkcje
Petnigcej Obowigzki Prezesa Spdtki, do dnia powotania na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu
kwalifikacyjnym na Cztonkéw Zarzgdu Spotki.

W dniu 10 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. powotata
do sktadu Zarzadu Spétki, na czas wspdlnej trzyletniej kadencji trwajgcej od 26 maja 2022 roku, Pana
Marcina Kowalczyka, powierzajagc mu z chwilg podjecia uchwaty petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Pana Pawta Bryde, powierzajgc mu z dniem podjecia uchwaty petnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W skfad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 08 listopada 2023 roku
wchodzili:

e  Piotr Regulski Przewodniczacy Rady

e Krzysztof Majcher Wiceprzewodniczacy Rady
e Agnieszka Kowalik Sekretarz Rady

e Pawet Kowalczyk Cztonek Rady

e Marcin Szewczak Cztonek Rady

»  Piotr Sliwa Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

11. Zatwierdzenie $réodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 08 listopada 2023 roku.
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12. Zasady sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy ocenie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci podmiotéw Grupy
wzieto pod uwage rozwdj wydarzen w zwigzku z konfliktem w Ukrainie. Informacje dotyczace wptywu
konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 31 oraz w Pozostatych informacjach
dotyczgcych wynikow Grupy Kapitatowe]j za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku.

Biorgc pod uwage wskazane informacje, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej kontynuacja
dziatalnosci podmiotow tworzgcych Grupe nie jest zagrozona.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
3 i9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku.

Przy sporzadzaniu skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez Grupe. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skréconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuja dane za okres 3 i 9 miesiecy, zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz dane poréwnawcze.
Dane te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardéw i interpretacji obowigzujgcych poczawszy od 01 stycznia
2023 roku nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa zamierza przyjac¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Grupa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardow i interpretacji na przyszte
sprawozdania finansowe.

Standardy i interpretacje, ktdre zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2022.
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15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnosc informacji

Informacje uznawane sg za istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwaé, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspdlnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu bedg wptywac
na decyzje gtébwnych uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majagtkowa i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakc;ji;

e obiektywne;

e sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddéw, szacunkow oraz zatozen, ktére maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkdow oraz zatozen ma w szczegdlnosci
zastosowanie do klasyfikacji sktadnikow aktywéw i pasywow, oceny i kwalifikacji zawieranych uméw
(ujmowania przychodéw i kosztéw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikéw majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdlnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowad, i ktdre zamiast tego muszg zosta¢ oszacowane. Wyznaczanie
wartosci  szacunkowych wigze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozen opartych
na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujac szacunkéw Zarzad Jednostki
Dominujacej opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertéw. W zwigzku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzied 30 wrzesnia 2023 roku mogg w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci, wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy, a rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od dokonanych szacunkdéw.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej
realizowalnos¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkdw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osgdéw i szacunkdéw przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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Gtowne szacunki

w tysigcach zfotych

Zakres szacunkow

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Przeprowadzanie testéw na utrate wartosci w celu
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne przy wykorzystaniu przysztych przeptywdw
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezgcej.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowigzania z tytutu leasingu

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowe;.

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych  historycznych  dotyczacych strat  kredytowych
skorygowane o informacje dotyczace przysztosci.

Utrata wartosci zapaséw

Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego — mozliwosé osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajgcego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg3
przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akgji nie zaliczanych
do instrumentéw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartos¢
odzyskiwalna.

Przychody z umoéw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu  rozpoznania przychodu, stopnia realizacji/
zaawansowania umow o roboty budowlane i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajgce
sie i niespdjne interpretacje przepisow, stanowiska organdw
podatkowych.

Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty

Spetnienie  warunkéw  uprawniajacych  do
rekompensaty/zwrotu podatku.

uzyskania

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczg odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw, amortyzacji, rezerw,
w szczegdlnosci na $wiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego dotyczacego zwolnienia
z podatku dochodowego mozliwego do uzyskania dochodu z dziatalnosci prowadzonej na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej objetej zezwoleniami oraz mozliwej do rozliczenia straty podatkowe;j.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2023 31.12.2022

usb 4,3697 4,4018
EUR 4,6356 4,6899

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna 01.01.2023 - 01.01.2022 -

30.09.2023 30.09.2022

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,5773 4,6880

17. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

W ramach dziatalnosci Grupa wyodrebnia segmenty: Agro, Tworzywa, Energetyka i Pozostata
dziatalno$¢. Wydzielone segmenty opierajg sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktow
spojnych pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktdw pochodzacych z jego przetwodrstwa,
w szczegdlnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwdr saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru, nawozéw fosforowych
i potasowych, mieszanek nawozowych oraz sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin), materiatéw i ustug.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3a:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, PULMIX®, Saletrzak 27N, PULREA® i PULGRAN®
(mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-amonowy), RSM® i RSM®S (roztwér saletrzano-
mocznikowy z siarkg), PULSAR® isiarczan amonu z Instalacji Odsiarczania Spalin, PULASKA®
(roztwdr nawozu azotowego z siarkg), NOXy®, PULNOX® (roztwory mocznika), saletra potasowa
(azotan potasu), saletra wapniowa (azotan wapnia), saletra wapniowa z borem;

¢ melamina;

¢ nadtlenek wodoru;

¢ LIKAM® (woda amoniakalna);

e COOLANT® (suchy l16d);

e Calhumus extra (specjalistyczny nawdz wapniowy);

¢ inhibitor ureazy;

¢ nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, Holist®,
mieszanki na bazie RSM®.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwdrstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktory jest gtdwnym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM™ (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/medidw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktore sg jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatdw (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz innych ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

produkcje i sprzedaz wodorosiarczynu sodu;

ustugi przetadunkowe;

dzierzawe rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi;

sprzedaz workow z folii, folii, workdw Smieciowych;

ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

sprzedaz zrealizowang w spotkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

sprzedaz kwasu siarkowego wytwarzanego przez GA FOSFORY;

sprzedaz towardw i materiatéw oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentéw.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane
od innych Segmentéw, w ktdrych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zréznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

dla produktéw wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy Segment
produkujgcy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

dla amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktérych przedmiot dziatalno$ci mozna uznac za poréownywalny do dziatalnosci GA
PULAWY;

dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnoscig pomocniczg dla Segmentéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

dla ustug oraz pozostatych pétproduktéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wplyw na ocene segmentow.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2023 - 30.09.2023 Wylaczenia  Diizfalnosé
Segment Segment Segment Pozostata ogétem
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2716 946 89 841 516 793 79712 3403292 - 3403292
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 200213 65 945 2126968 49 936 2 443 062 (2443 062) -
Przychody segmentu ogétem 2917 159 155 786 2643761 129 648 5846 354 (2 443 062) 3403 292
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (3123 625) (170 478) (370 244) (74 553) (3 738 900) - (3 738 900)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (4903)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (195 079) (71109) (2 126 968) (49 906) (2443 062) 2 443 062 -
Koszty segmentu ogétem (3 318 704) (241587) (2 497 212) (124 459) (6 181 962) 2443 062 (3 743 803)
Koszty sprzedazy (185 836) (1556) (90) (5943) (193 425) - (193 425)
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 846 - - 208 1054 - 1054
Zysk/(strata) segmentu (587 381) (87 357) 146 459 (754) (529 033) - (533 936)
Koszty ogdlnego zarzadu (154 698) (379) (19 803) (20 245) (195 125) - (195 125)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 63536 (7 785) (4 015) 1409 53145 - 53145
al:(/y‘:;/[;n;izi;\ﬁ;l:ualizujace wartos¢ niefinansowych 752 . . 1479 2231 . 2231
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 7357
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych . . . . . . 3001

aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (53 253)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda

praw wtasnosci ) ) ) ) ) ) 1859
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (678 543) (95 521) 122 641 (19 590) (671 013) - (719 953)
Podatek dochodowy - - - - - - 60916
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynt j - - - - - - (659 037)
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (659 037)

Dziatalnos¢ kontynuowana ..
Dziatalnos¢

ogodtem

Wyszczegoélnienie Wytaczenia
Segment Segment Segment Pozostata

Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos$é

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Aktywa segmentu 3496118 26 168 1580820 461 890 5564 996 - 5564 996
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 985 833
Aktywa ogétem 3496 118 26 168 1580 820 461 890 5564 996 - 6 550 829
Zobowiazania segmentu 1513327 59320 1267294 90 887 2930828 - 2930828
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 319581
Kapitaty wtasne - - - - - - 3300420
Zobowigzania i kapitaty ogétem 1513327 59320 1267 294 90 887 2930 828 - 6 550 829

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 164 054 14 530 144075 19629 342288 - 342288
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 21312
Amortyzacja 132224 4877 26619 29724 193 444 - 193 444
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2022 - 30.09.2022 Wytaczenia Dzial’alnoéc’
Segment Segment Segment Pozostata ogétem
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnosé

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316 - 7043 316
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 527915 262 094 4550974 64043 5405 026 (5 405 026) -
Przychody segmentu ogétem 6 740 693 780 719 4754 673 172 257 12 448 342 (5 405 026) 7 043 316
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (5012 525) (499 740) (140 710) (79 268) (5732 243) - (5732 243)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (1018)
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami (526 999) (263 042) (4 550 974) (64 011) (5 405 026) 5405 026 -
Koszty segmentu ogétem (5 539 524) (762 782) (4 691 684) (143 279) (11 137 269) 5 405 026 (5733 261)
Koszty sprzedazy (217 961) (6372) (16) (4 216) (228 565) - (228 565)

w tym odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci (227) 1 - 419 193 - 193
Zysk/(strata) segmentu 983 208 11 565 62 973 24 762 1082 508 - 1081 490
Koszty ogélnego zarzadu (166 314) (7733) (3959) (18 600) (196 606) - (196 606)
Koszty ogélnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (15)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 195 53 254 (58) 444 - 444
ai:/:ytvtgwwo:iilzyil:ualizujqce wartos¢ niefinansowych 25 10 R (408) (373) R (373)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 2362
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 6515
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda B R R B B R 678
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 817 089 3885 59 268 6104 886 346 - 894 868
Podatek dochodowy - - - - - - (91 619)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 803 249
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 803 249

Dziatalno$¢ kontynuowana . L.
Dziatalnos¢

Wyszczegdlnienie Wytaczenia .
Segment Segment Segment Pozostata ogotem

Agro Tworzywa Energetyka dziatalnosé

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2022 roku

Aktywa segmentu 3639480 154704 1889 537 505 109 6188 830 - 6188 830
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1479 607
Aktywa ogétem 3639 480 154704 1889 537 505 109 6 188 830 - 7 668 437
Zobowigzania segmentu 1094 627 35926 1585022 138191 2853766 - 2853766
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 337373
Kapitaty wtasne - - - - - - 4477 298
Zobowigzania i kapitaty ogétem 1094 627 35926 1585 022 138 191 2 853 766 - 7 668 437

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 149 542 12988 62 196 22 504 247 230 - 247 230
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 6858
Amortyzacja 125796 5900 29963 22 662 184321 - 184 321

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nieprzypisane do segmentéw aktywa wynosza:

¢ niefinansowy majatek trwaty w kwocie 105 330 tysiecy ztotych;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 212 426 tysiecy ztotych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 215 923 tysiecy ztotych;

e zapasy, w tym prawa majatkowe w kwocie 161 138 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 31 766 tysiecy ztotych;

* naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 256 319 tysiecy ztotych;
e pozostate tytuty w kwocie 2 931 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nieprzypisane do segmentéw zobowigzania wynosza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 137 946 tysiecy ztotych;

* rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 17 549 tysiecy
ztotych;

e zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie 39 496 tysiecy ztotych;
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

e pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 112 707 tysiecy ztotych;
e kredyty i pozyczki w kwocie 8 989 tysiecy ztotych;
¢ dotacje w kwocie 2 894 tysiecy ztotych.

Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Polska 2768721 5240 336
Zagranica, w tym: 634 571 1802 980
Europa, w tym: 621 920 1716 251
Niemcy 92746 439 439
Wielka Brytania 82180 327 604
Francja 31009 152 252
Czechy 18787 45 686
Wiochy 8748 50108
Stowacja 21289 154 124
Austria 23267 65 684
Dania 3511 40536
Stowenia 4399 21349
Rumunia 24 177 58 285
Hiszpania 8210 25457
Portugalia 9164 21008
Wegry 10537 40 651
Litwa 5 837 43 805
Belgia 513 25719
Ukraina 257 209 119 037
Azja - 101
Ameryka Pétnocna 1174 -
Ameryka Potudniowa 10792 16 617
Chile 10792 -
Brazylia - 16 505
Argentyna - 112
Afryka 685 70011
Razem 3403 292 7043 316

Podziat przychoddéw z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji
kontrahentow.

Aktywa trwate, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz prawa wynikajgce z uméw
ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w Polsce, gdzie podmioty wchodzgce w sktad Grupy majg swoje
siedziby.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, wedtug MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”, nie stanowig wiecej niz 10% tagcznych przychodéw Grupy.
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych
18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana . aa
Dziatalnos¢

ogétem

01.01.2023 - 30.09.2023 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy wyrobow 2503 219 85244 30482 29 835 2 648 780
Przychody ze sprzedazy ustug 5755 - 26 976 29 253 61984
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 15998 15998

Przychody ze sprzedazy towardw, materiatéw

i praw majatkowych 207 972 4597 458 567 4626 675 762
Przychody z uméw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Rejony geograficzne

Polska 2144144 30 607 516 025 77 177 2767953
Niemcy 33441 59234 - 71 92 746
Pozostale kraje Unii Europejskiej 183 950 - - 547 184 497
Wielka Brytania 82171 - - 9 82180
Ukraina 257 209 - - - 257 209
Pozostale kraje 16 031 - - 1908 17 939
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2672417 89 841 516012 78 376 3356 646
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 44 529 - 13 1336 45 878
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1386 396 89 841 152912 25103 1654 252
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1281147 - - 44 152 1325299
Pozostate 49 403 - 363113 10 457 422 973
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 32753 - 515 859 29083 577 695
Umowy krétkoterminowe 2684193 89 841 166 50 629 2824 829
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2716 946 89 841 516 025 62 547 3385359
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 17 165 17 165
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1022 867 89 841 516 025 76 730 1705 463
Sprzedaz przez posrednikow 1694 079 - - 2982 1697 061
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 768 ) 768

cen energii elektrycznej, energii cieplnej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 2716 946 89 841 516 793 79712 3403 292
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Dziatalnos¢ kontynuowana . aa
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2022 - 30.09.2022 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnosc

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy wyrobow 5907 235 518 625 17 498 59 315 6502 673
Przychody ze sprzedazy ustug 5583 - 17 964 22112 45 659
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlang - - - 23 656 23 656
i':::;hrz:gti;fx:hdaiy towaréw, materiatow 299 960 ; 168 237 3131 471328
Przychody z umow z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Rejony geograficzne

Polska 4744 878 197 256 203 699 94 503 5240 336
Niemcy 140 551 298 478 - 410 439 439
Pozostale kraje Unii Europejskiej 768 102 22 891 - 2 586 793579
Wielka Brytania 327 604 - - - 327 604
Ukraina 119 037 - - - 119 037
Kraje Ameryki Potudniowej 16 617 - - - 16 617
Afryka 70011 - - - 70011
Pozostale kraje 25978 - - 10715 36 693
Przychody z umow z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 6141796 518 625 203 687 107 111 6971219
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 70982 - 12 1103 72 097
Przychody z uméw z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 2905 877 518 625 199 983 251282 3649 767
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 3242490 - 1061 70429 3313980
Pozostate 64411 - 2655 12503 79 569
Przychody z uméw z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 118 742 - 203 325 29151 351218
Umowy krétkoterminowe 6094 036 518 625 374 79063 6 692 098
Przychody z umow z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 6212778 518 625 203 699 84 630 7019 732
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 23584 23584
Przychody z umow z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 2 683 965 518 625 203 699 91 609 3497 898
Sprzedaz przez posrednikéw 3528813 - - 16 605 3545418
Przychody z umow z klientami razem 6212778 518 625 203 699 108 214 7 043 316

W okresie sprawozdawczym znaczaco obnizyty sie przychody ze sprzedazy. Jest to efekt duzego
ograniczenia popytu na produkty Grupy oraz spadku ich cen sprzedazy. Ograniczenia rynkowe dotycza
zaréwno produktéw nawozowych, jak i chemicznych.

Znaczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardw, materiatdéw i praw majgtkowych zwigzany jest
ze sprzedazg przez GA PULAWY, pozostatych po realizacji obowigzku umorzenia praw do emisji CO;
za 2022 rok, nadwyzek tych praw. Spdtka sprzedata facznie 938 478 jednostek uprawnien do emisji CO;
uzyskujgc przychdd ze sprzedazy w wysokosci 80,8 miliona EUR (360,2 miliona ztotych).
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

18.2. Koszty wedtug rodzaju

e IETiE 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (192 653) (67 690) (183 469) (62 755)
Koszty $wiadczen pracowniczych (420 549) (134 974) (427 878) (140 805)
Zuzycie materiatéw i energii (2398 176) (631 250) (4 811 933) (1 540 869)
Ustugi obce, w tym: (269 437) (92 494) (304 453) (96 304)
- koszty prac badawczych (607) (465) (574) (297)
- zwigzane z ochrong srodowiska (5 494) (3074) (6 548) (797)
Podatki i optaty (114 059) (27 298) (159 723) 1299
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (11 354) (4 164) (10 754) (3 540)
Pozostate koszty, w tym: (41 430) (13 468) (47 248) (13777)
;:2::2; stanu odpiséw aktualizujacych wartosc (5 203) (2207) (946) (562)
- optaty za korzystanie ze znaku (19 411) (5738) (27 964) (7 640)
- koszty reprezentacji i reklamy (15 380) (4 755) (15 817) (4 796)
Razem koszty rodzajowe (3 447 658) (971 338) (5 945 458) (1 856 751)

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 9 miesiecy 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii, z nizszych kosztéw zuzycia surowcow, gtéwnie
gazu ziemnego i benzenu (z uwagi na nizsze zuzycie tych surowcéw w zwigzku z wprowadzonymi
ograniczeniami produkcji oraz nizszymi cenami) oraz wyzszych kosztéw energii elektrycznej, wegla
oraz tlenu (z uwagi na znaczaco wyisze ceny tych surowcédw); w kosztach biezgcego roku ujeta
zostata przystugujagca Grupie rekompensata z tytutu przenoszenia kosztu zakupu uprawnien
do emisji CO, na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktdw w sektorach
lub podsektorach energochtonnych w wysokosci 22,1 miliona ztotych (w roku ubiegtym byta to
kwota 2,5 miliona ztotych);

e w obszarze ustug obcych, z nizszych kosztédw ustug transportowych i remontowych oraz wzrostem
kosztow ustug podwykonawcéw;

e w obszarze podatkdw i optat, z nizszych kosztéw praw do emisji CO, oraz optat za gospodarcze
korzystanie ze srodowiska, wynikajgcych z ograniczen produkcji;

e w obszarze pozostatych kosztow, ze spadku optat za korzystanie ze znaku korporacyjnego
W zwigzku z nizszg sprzedazg orazwzrostu odpisow aktualizujgcych warto$¢ materiatow
i surowcow.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

01.01.2023 -
30.09.2023

01.07.2023 -
30.09.2023

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2022 -
30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Koszty rodzajowe (3447 658) (971 338) (5 945 458) (1856 751)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (252 301) (95 363) 111273 (141 928)
Koszt wytworzenia produktow na potrzeby wiasne 78 524 22 660 56 743 28 872
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (510 918) (89 114) (381 005) (218 160)
Razem koszt wtasny sprzedazy (4 132 353) (1133 155) (6 158 447) (2 187 967)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (3232 885) (909 631) (5352 256) (1 847 640)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (510918) (89114) (381 005) (218 160)
Koszty sprzedazy (193 425) (72579) (228 565) (61 594)
Koszty ogdlnego zarzadu (195 125) (61831) (196 621) (60 573)
Razem koszt wtasny sprzedazy (4 132 353) (1133 155) (6 158 447) (2187 967)

27




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na Srodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wiasnym zakresie katalizatorédw i opakowan.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku spadfa wartos¢ zapaséw produktéw. Spadek ten wynika ze sprzedazy
zapasoéw oraz wprowadzonych ograniczen produkcji.

18.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego niefinansowy

majatek trwaty 711 2021 ) )
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 4312 1539 3510 1131
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosci innych niz naleznosci z tytutu dostaw 14150 14 073 5135 333
i ustug oraz naleznosci odsetkowych

Dotacje 4532 1504 4 800 1514
Kary i odszkodowania 15984 1066 1253 828
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 3568 104 196 67
Rekompensaty 80212 - - -
Zwrot podatkéw lokalnych za lata ubiegte - - 5707 1560
Inne 2560 1068 3533 898
Razem pozostate przychody operacyjne 131029 21375 24 134 6331

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

i i (2 139) (555) (1930) (652)
generujacych przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (695) (235) (669) (224)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci innych niz naleznosci z tytutu dostaw (14 507) (510) (556) (300)
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (48 105) (23 816) (13 131) (3977)
Inne (5776) (1676) (5711) (2 358)
Razem pozostate koszty operacyjne (70 527) (26 557) (21 328) (7 287)

Wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych wynika gtéwnie z otrzymanej przez GA PULAWY pomocy
w ramach programu pn. ,,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu
ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.” przyjetego uchwatg Rady Ministrow nr 1/2023 z dnia
03 stycznia 2023 roku, obcigzeniem kontrahenta karg za wypowiedzenie porozumienia
oraz rozwigzaniem odpisdw aktualizujgcych pozostate naleznosci.

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtéwnie z utworzenia rezerw na zobowigzania
GA PULAWY 1z tytutu kar za wypowiedzenie porozumienia transakcyjnego na dostawy energii
elektrycznej oraz za ponad normatywng emisje zanieczyszczenn do powietrza dodatkowo zwiekszonych
w zwigzku z zatrzymaniem do modernizacji instalacji odsiarczania spalin.
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18.4. Przychody i koszty finansowe

. 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
Przychody finansowe
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 5376 1307 18 745 12573
- z tytutu naleznosci handlowych 840 641 1925 721
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 54 18 4104 2735
- z pozostatych tytutéw, w tym cash pooling 4482 648 12 716 9117
Przychody z tytutu zmiany dyskonta 2539 18 4968 401
Zyski z tytutu réznic kursowych 667 667 - (3 630)
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych
(v\\//ycenayi wynik na realizacji;) ! 1018 1018 i i
Pozostate 4001 1275 4184 1367
Razem przychody finansowe 13 601 4285 27 897 10711
e 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (57 438) (19 954) (15967) (6 023)
- z tytutu kredytow i pozyczek (702) (46) (1937) (600)
- z tytutu cash poolingu (14 819) (5975) (3 451) (1661)
- z tytutu faktoringu (29 716) (11 508) (2 875) (2 875)
- z tytutu leasingu finansowego (5 388) (1792) (4 389) (1 356)
- z pozostatych tytutéw (6 813) (633) (3 315) 469
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (3857) (492) (442) (283)
Oszacowla'ne straty 'Ifredytowe z tytutu udzielonych (4679) ) ) )
poreczen i gwarancji
Pozostate (880) 1968 (4 973) (4173)
Razem koszty finansowe (66 854) (18 478) (21 382) (10 479)

Spadek przychoddéw finansowych oraz wzrost kosztow finansowych jest efektem zmniejszenia nadwyzek
Srodkéw pienieznych oraz zwiekszenia korzystania przez Grupe z zewnetrznych zrédet finansowania,
w szczegdblnosci faktoringu oraz wzrostu stép procentowych.

19. Podatek dochodowy

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczeg6lnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy 800 (97) (99 444) 5338
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (316) (97) (99 398) 5415
Korekty biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 60116 14155 7 825 8783

Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

1116 - (46) (77)

60116 14155 7 825 8783

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych

1 14 161 14 121
zyskach i stratach 60916 058 (91 619)

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy 643 - (506) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie moga byc
przeklasyfikowane do zyskow i strat

Korzy$é podatkowa/(obcigzenie podatkowe) wykazane
w innych catkowitych dochodach

643 - (506) -

643 - (506) ;
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2023 -
30.09.2023

01.07.2023 -
30.09.2023

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2022 -
30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - . (719 953) (144 375) 894 868 (63 682)

z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (719 953) (144 375) 894 868 (63 682)
Podatek wedt t j stawki podatk j

odatek wediug ustawowe] stawki podatkowe) 136 791 27 431 (170 025) 12 100
obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (719 953) (144 375) 894 868 (63 682)
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (23 050) (16 257) (8 635) (3072)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 52977 25301 22795 7243
Rozliczenie podatku odroczonego dotyczgcego réznic ) ) 10 290 )
przejsciowych z uwagi na brak mozliwosci ich odliczenia
Pf)niesienie/(rozliczenie) straty podatkowej, z tytutu ktorej 37427 12 796 (10 917) (2084)
nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE 377074 58 503 - -
Zmi datku od dot Igi z tytut

miana po .a u.o roc?o.nego o Yczqcego ulgi z tytutu (40 374) (11 405) (426 446) (12 955)
prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE - dyskonto
Réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano 2041 (852) 3439 1023
odroczonego podatku dochodowego
Utworzenie podatku odroczonego od réznic, ktére zmienity (2038)
charakter z trwatych na przejsciowe
Korekty'dotyczqce biezacego podatku dochodowego (5 875) 73 (165) 238
z lat ubiegtych
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa

990 421 - -

z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate 172 1807 (3024) (1032)
Podst: li i datku dochod

odstawa hallczenia podatku dochodowego (320 609) (73 988) 482 205 (74 321)
biezgcego i odroczonego
Podatek-dochodowy wykazany w skonsolidowanych 60916 14 058 (91 619) 14121
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 8% 10% 10% 22%

20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2023 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2022 rok dotycza:

Wyszczegélnienie 30.09.2023 31.12.2022 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 3678117 3478296 199 821
Zapasy 509 694 827087 (317 393)
Prawa majatkowe 1028 007 981 001 47 006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 538 198 623 426 (85228)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 212 426 980 043 (767 617)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 545 555 223215 322340
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1512724 2414213 (901 489)
Dotacje 452 192 93639 358 553
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozvczek 232211 148 244 83967
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych jest efektem realizowanych projektéow inwestycyjnych
i modernizacyjnych. Najwieksze naktady poniesiono w GA PULAWY s3 to naktady poniesione na budowe
bloku energetycznego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin, budowe instalacji kwasu azotowego
oraz modernizacje kotta parowego. Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych z tytutu
poniesionych naktadéw korygujg dokonane w okresie odpisy amortyzacyjne.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku GA PULAWY zidentyfikowata przestanki mogace s$wiadczyc
o potencjalnej utracie wartosci aktywow, tj. wartos¢ ksiegowa Spétki byta wyzsza od jej wyceny
rynkowej (kapitalizacji), wystgpienie niekorzystnych zmian rynkowych, w szczegdlnosci nieréwnowaga
popytowo-podazowa i spadek popytu na produkty Spoétki, skutkujacych pogorszeniem wynikow
finansowych. W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych
do testéw na utrate wartosci aktywéw sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku, w wyniku ktorej
stwierdzono, ze:

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownosé 10-letnich obligacji Skarbu Panfstwa) wzrosta
z 5,76% na koniec czerwca 2023 roku do 5,90% na koniec wrzesnia 2023 roku, co przetozyto sie
na wzrost Sredniowazonego kosztu kapitatu;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie lipiec-wrzesien 2023 rok s3g niisze
od zaktadanych dla tego okresu w testach sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku;

= prognozowane wyniki do konca roku 2023, sg nizsze od zaktadanych wynikdéw stanowigcych
podstawe testow na utrate wartosci aktywdéw trwatych sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2023
roku;

e przyjete w testach sporzadzonych na dzied 30 czerwca 2023 roku zatozenia dotyczace okresu
po 2023 roku nie ulegty zmianie.

W zwigzku z powyzszym, Spétka odstgpita od formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien
30 wrzesnia 2023 roku, uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajagce z testow
sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku pozostajg aktualne na dziert 30 wrzesnia 2023 roku.

W pozostatych spdétkach Grupy nie zidentyfikowano na dzien 30 wrzesnia 2023 roku przestanek
mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci posiadanych przez spétki aktywow.

Spadek wartosci zapasow dotyczy gtéwnie zapaséw produktow oraz surowcow, gtéwnie wegla,
i jest wynikiem obnizenia ich poziomu iloSciowego. W okresie sprawozdawczym wzrosty zapasy
materiatow w grupie czesci zamiennych.

Wzrost wartosci praw majatkowych jest wynikiem otrzymania przez GA PULAWY przydziatu
nieodptatnych praw do emisji CO, na 2023 rok w ilosci 2 293 088 o wartosci 1 026,3 miliona ztotych
oraz zrealizowania przez Spotke obowigzku umorzenia praw do emisji CO; za 2022 rok w ilosci 2 958 991
ton o wartosci 1 002,2 miliona ztotych. Ujecie otrzymanych nieodptatnie praw do emisji CO, na 2023 rok,
przyczynito sie do wzrostu dotacji, ktdra z tego tytutu rozliczana jest do korica 2023 roku.

Spadek naleznosci zwigzany jest z niskim poziomem sprzedazy oraz sptywem naleznosci wystepujgcych
na koniec 2022 roku. W okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost naleznosci z tytutu podatkow,
w szczegdlnosci podatku VAT oraz naleznosci z tytutu naleznych rekompensat.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu
dostaw surowcoéw, gtdwnie gazu ziemnego oraz spadku rozliczen miedzyokresowych biernych, gtéwnie
z tytutu praw do emisji CO; (z uwagi na nizszg produkcje).

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spoétki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu.

Wydatki inwestycyjne, sptata zobowigzan oraz poniesiona w okresie sprawozdawczym strata
spowodowaty spadek poziomu srodkdw pienieznych oraz zwiekszenie zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek.
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21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegoélnienie

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

(965 361) 959 887 (396 453) (396 494)
na poczatek okresu
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (479) - (373) (326)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 5711 2021 - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 4974 2711 95 89
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (955 155) 964 619 (396 731) (396 731)

na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

Wyszczegdlnienie
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

416 416 485 456

na poczatek okresu (416) (416) (485) (456)

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - 69 40
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akeji

Py 2 : ) (416) (416) (a16) (a16)

na koniec okresu

P 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
Wyszczegdlnienie
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci oraz oczekiwane (63 301) (71 584) (64 666) (59 999)
straty kredytowe na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (15 905) (1281) (3 610) (1189)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 17743 14 772 8 595 1664
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 3374 4 195 38
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

L2 & (58 089) (58 089) (59 486) (59 486)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegolnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow,

- (125 048) (191 494) (32 794) (33 285)
w tym praw majatkowych na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (292 335) (27 638) (7 374) (3576)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 4192 168 3408 673
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 310475 116 248 1312 740
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, (102 716) (102 716) (35 448) (35 448)

w tym praw majgtkowych na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

Wyszczegélnienie
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow
finansowych na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 1 1 1 1
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow

finansowych na koniec okresu

WhszczegSinienie 01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
U e 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

.O.dpisy a!(tualizuj’ace wartos¢ srodkow pienieznych (194) (262) (182) (158)
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (151) - (185) (78)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 294 211 133 2
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw pienieznych (51) (51) (234) (234)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 i 9 miesiecy 2023 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw wynikajg z sytuacji
popytowo-podazowej oraz poziomu mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto produktéw, jak réwniez
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

rotacji zapasdw materiatdéw, zas w przypadku naleznosci z obcigzenia kontrahenta karg z tytutu
wypowiedzenia umowy/porozumienia.

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono,
gtéwnie wptywu naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedazg i zuzyciem zapaséw, likwidacjg
sktadnikéw majgtku objetych odpisami oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisem.

22. Rezerwy

01.01.2023 - 30.09.2023

Rezerwy zwigzane
z ochrong srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 18 590 33138 8128 59 856
Utworzenie 6210 46783 840 53833
Rozwigzanie (3 625) (3 838) (557) (8 020)
Wykorzystanie (383) (17 676) (1 146) (19 205)
Rozwiniecie dyskonta 841 - - 841
Stan na koniec okresu 21633 58 407 7 265 87 305

01.07.2023 - 30.09.2023

Rezerwy zwigzane
z ochrong srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny

Inne rezerwy

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 21410 34751 7907 64 068
Utworzenie - 23811 161 23972
Rozwigzanie - (155) (136) (291)
Wykorzystanie (23) - (667) (690)
Rozwiniecie dyskonta 246 - - 246
Stan na koniec okresu 21633 58 407 7 265 87 305

01.01.2022 - 30.09.2022

Rezerwy zwigzane
z ochrong srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 14610 23189 2595 40394
Utworzenie 4138 7 968 7226 19 332
Rozwigzanie (81) (273) (1399) (1753)
Wykorzystanie (88) (423) (1426) (1937)
Rozwiniecie dyskonta (3 159) - - (3 159)
Stan na koniec okresu 15 420 30 461 6996 52 877

01.07.2022 - 30.09.2022

Rezerwy zwigzane

z ochrong Srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 15293 26 497 7925 49 715
Utworzenie - 4022 454 4476
Rozwigzanie - - (985) (985)
Wykorzystanie (66) (58) (398) (522)
Rozwiniecie dyskonta 193 - - 193
Stan na koniec okresu 15 420 30461 6 996 52 877
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych
Struktura czasowa rezerw 30.09.2023 31.12.2022
czes$¢ dtugoterminowa 19 069 20919
czes$¢ krotkoterminowa 68 236 38 937
Razem rezerwy 87 305 59 856

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmuja gtownie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg
w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgce;j.

Szczegétowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozeh zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022, nota 27. Wysokos¢ rezerw na 30 wrzes$nia
2023 roku zostata skorygowana o aktualizacje szacowanych zobowigzan oraz dyskonto wynikajace
z uptywu czasu.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sgdowych. Gtowng
pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczenn do powietrza
w latach 2018-2023.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.
Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan,
gtéwnie na zobowigzania dotyczace infrastruktury kolejowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe i inne pozycje

pozabilansowe 30.09.2023 31.12.2022

Zobowiazania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych

8425 9 855
dobre wykonanie uméw
Udzielone poreczenia 1943 524 1951172
Sporne sprawy sgdowe 34 358 33568
Pozostate 88927 118 505
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje
A S L T e 2075234 2113100

ozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtéwnie ustug budowlano-montazowych i projektowych oraz gwarancji zabezpieczajgcych
wadium i ptatnosci. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na 2026 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez GA PULAWY poreczen i gwarancji umow
kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 1948 865 tysiecy ztotych skorygowane

34




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna
Grupa y hap y py Kap ) py y y Yy op /]
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 5 893 tysiecy ztotych.

Do uméw kredytowych objetych poreczeniami i gwarancjami, w dniu 31 sierpnia 2023 roku, podpisano
z instytucjami finansujgcymi Porozumienia o Waiver (pisma zmieniajgce i dotyczace zrzeczenia sie praw
— Waiver and Amendment Letters). W efekcie podpisania Porozumier o Waiver instytucje finansowe
utrzymaty dostepne dla Grupy Kapitatowej Grupa Azoty limity finansowania na niezmienionym
poziomie. Nie zmienity sie rowniez przyznane podmiotom objetym umowami kredytowymi sublimity.
Zakres zobowigzan GA PULAWY wynikajgcy z udzielonych poreczen i gwarancji nie ulegt zmianie.

Pozostata kwota to zabezpieczenia wyptaty nagréd loterii.
Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych
tytutem naprawienia wyrzgdzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych
oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztéw postepowania, w tym
kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota roszczenia to 34 317 tysiecy
ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest niezasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 20 339 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: , Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 347 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
14 listopad 2027 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG
pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego - zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie
oraz w perspektywie lat 2030 i 2050” - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (199 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia: 31 marzec 2024 rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku"

w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 488 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026
rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazéw wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 069 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 05 kwiecien 2027

rok;
e umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych" - w przypadku
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (2 441 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 sierpien 2028 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (670 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien

2027 rok;
* umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy

na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 579 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 22 marzec 2027 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (17 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudziert 2027 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 231 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 styczert 2029
rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikéw" - w przypadku niedotrzymania warunkéw
umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(2 834 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 11 sierpiert 2028 rok;

* umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,, Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozéw ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne.
Akronim FertiUp" - w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 418 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
28 luty 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkow - 46 tysiecy ztotych,
z terminem rozliczenia w okresie od listopada 2023 roku do grudnia 2026 roku.

Zmiana wartosci powyzszych zobowigzan warunkowych wynika gtdwnie z naliczenia odsetek w zwigzku
z uptywem czasu oraz otrzymaniem i zwrotem Srodkéw. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania s3
ztozone weksle in blanco.

Zobowigzanie z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 195 tysiecy ztotych dotyczy prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowigzku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobdéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2024 roku do ww. kwoty.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
46 356 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajgce warunkdw zaliczenia ich do umow leasingu
wg MSSF 16 ,, Leasing”, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci okoto 609
tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
45 747 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania wynikajgce z otrzymanych rekompensat z tytutu przenoszenia
kosztu zakupu uprawnien do emisji COz2 na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania
produktow w sektorach lub podsektorach energochtonnych, ktore Spotka zobowigzana jest przeznaczyé

na inwestycje proefektywnosciowe — efektywnosci energetycznej, w kwocie 13 055 tysiecy ztotych,
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

roszczenia o odszkodowanie w wysokos$ci utraconego kurtazu w zwigzku ze skréceniem okresu
obowigzywania umow ubezpieczeniowych oraz zobowigzania z tytutu zgtoszonych przez kontrahentéw
reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje

Bl e 30.09.2023 31.12.2022
Sporne sprawy budzetowe 1622 1981
Sporne sprawy sgdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 305 305

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

20791 21150
pozabilansowe

Naleznosci budzetowe wynikajg gtdwnie z toczgcych sie postepowan w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez GA PULAWY wnioskdw o stwierdzenie nadptaty.

W pozycji spraw spornych prezentowane jest zgtoszone przez GA PULAWY do Ciech S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatdw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

24. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi okoto
322,5 miliona ztotych. Dotyczg one gtdwnie projektow: budowy bloku energetycznego oraz budowy
instalacji kwasu azotowego, modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego, jak réwniez
modernizacji instalacji odsiarczania spalin w GA PULAWY oraz modernizacji instalacji produkcji nawozéw
w GA FOSFORY.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.09.2023
Kategorie mstrufn'entom./ wYcenlane Poziom 1 Poziom 3
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15
31.12.2022

Kategorie instrumentéw wyceniane . . .
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywéw
i zobowigzan;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu I,
ktore sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opierajg sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Wszystkie pochodne
instrumenty finansowe byly klasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zawierane byly giéwnie kontrakty
krétkoterminowe forward na walute EUR i USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przysztych
przeptywoéw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa nie posiadata otwartych
transakcji dotyczacych instrumentédw pochodnych oraz nie zidentyfikowata uméw z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi, wymagajgcych wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spotce MEDICAL Sp. z o0.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa
posiadanych udziatéw nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyiszym na dzien
30 wrzesnia 2023 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2023 - 30.09.2023
przychody

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych

przychody

pozostate

ze sprzedazy
produktow

ze sprzedazy
towaréw

przychody
finansowe

przychody

przychody
ze sprzedazy

operacyjne aktywow trwatych

i materiatéw

Jednostka dominujaca 32335 - 5744 54
Jednostki zalezne 201 96 - 61
Wspdlne przedsiewziecia 1758 216 1 544
Pozostate jednostki powigzane 80 356 2258 16 804
Razem przychody ze sprzedazy

114 650 2570 5761 1463

jednostkom powigzanym

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych

przychody
ze sprzedazy
produktow

01.01.2022 - 30.09.2022
przychody
ze sprzedazy
towaréw
i materiatéw

pozostate
przychody
operacyjne

przychody
finansowe

przychody
ze sprzedazy

aktywow trwatych

Jednostka dominujaca 258917 - 14 599 54 -
Jednostki zalezne 229 81 - 53 -
Wspdlne przedsiewziecia 1527 169 301 471 -
Pozostate jednostki powigzane 334954 - 5 1797 -
Razem przychody ze sprzedazy

595 627 250 14 905 2375 -

jednostkom powigzanym

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

zakupy ustug

zakupy towaréw
i materiatéw

01.01.2023 - 30.09.2023

zakupy aktywow
trwatych

zakupy ustug
finansowych

ptatnosci z uméw
objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 28 915 43 026 - 6 803 -
Jednostki zalezne 6063 314 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 17771 10170 5391 - 2587
Pozostate jednostki powigzane 3091 77 259 389 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 55 840 130 769 5780 6 803 2587
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

01.01.2022 - 30.09.2022

zakupy towaréw  zakupy aktywow

ki t
zakupy usiug i materiatéw trwatych

zakupy ustug
finansowych

ptatnosci z umoéw
objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 31414 116 381 - 5215 -
Jednostki zalezne 6 186 276 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 19984 8093 7 295 - 2480
Pozostate jednostki powigzane 1799 134713 129 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 59 383 259 463 7424 5215 2480

Naleznosci od jednostek powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 8319 23332
Jednostki zalezne 49 42
Wspdlne przedsiewziecia 523 504
Pozostate jednostki powigzane 6364 57921
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 15 255 81799

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2023 - 01.01.2022 -
od jednostek powigzanych 30.09.2023 30.09.2022

Stan na poczatek okresu (2) (433)
Zwi.e;lfszenia —.od?is utworzony (25) (17)
w ciezar wyniku finansowego
Bozmazam.e - odp|s oqwrocony 27 449
jako uznanie wyniku finansowego
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu - (1)

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 20358 13257
Jednostki zalezne 600 802
Wspdlne przedsiewziecia 20029 20916
Pozostate jednostki powigzane 6 094 6533
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 47 081 41508

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 1944324 1952 384
Pozostate podmioty powigzane 222 124
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1944 546 1952 508

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

s AT 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022
GK PGE
zakup energii elektrycznej 264 866 208 505
pozostate zakupy 16 185 19
sprzedaz produktow 12336 18 478
pozostata sprzedaz 13 869 -
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

GK PKN ORLEN*

zakup surowcow 1361224 3880 196
pozostate zakupy 2536 3242
sprzedaz produktow 23636 34718
GK ENEA
(energia elzzt:/zzs:,r\?v\g;;vl\; 350868 185851
zakupy inwestycyjne 59612 4640
sprzedaz produktow 37153 57223
pozostata sprzedaz 3196 1680
GK PZU
sktadki przypadajace na okres sprawozdawczy 11579 8619
sktadki na PPE 349 346
zakupy praw majatkowych 134354 65294
pozostate zakupy 19362 2048
sprzedaz 213472 3
GK PKO
sktadki na PPK 4722 3091
zakupy praw majatkowych 37797 43019
pozostate zakupy 1087 406
sprzedaz 34553 2
Gaz-System S.A.
ustugi przesytu 22167 18 325
sprzedaz 182 175
PSE S.A.
ustugi przesytu 45904 28 159
sprzedaz 15 892 20 895

* [ transakcje wykazano tgcznie z transaskcjami zrealizowanymi z podmiotami GK PGNiG
oraz GK LOTOS przed potaczeniem

W okresie od 01 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcjg rolniczg, zalezng od warunkdw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowosci konsumpcji nawozéw, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych i ich
magazynowanie u klienta przed aplikacjg, prowadzi efektywng polityke cenowg oraz dywersyfikuje
sprzedaz na réznych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujgcy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoScig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢é produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;j.
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W produktach chemicznych sezonowo$¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone sg dziatania majace
na celu zwiekszenie udzialu Grupy w segmentach uzywajgcych produkt poza ww. sezonem,
w szczegdlnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesied. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spétka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktdrych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
sezonowosci.

W 2023 roku w zwigzku ze znacznym ograniczeniem popytu na produkty Grupy, spadku ich cen
sprzedazy oraz wysokimi zapasami produktow, produkcja nawozéw oraz melaminy w GA PULAWY byta
ograniczona. W marcu 2023 roku zostata wstrzymana produkcja kaprolaktamu. Decyzje te zachwiaty
dotychczasowg sezonowos¢ produkcji i sprzedazy produktow.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 26 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o wytgczeniu spod
podziatu catego zysku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za rok obrotowy 2022.

30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci 85228 365799
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu uméw (1987) (2510)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (3023) 3421
Transakcje bezgotéwkowe 38 -
Skierowanie naleznosci do faktoringu 44 543 -
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym 124 799 366 710

sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Wvszczegslnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
P 30.09.2023 30.09.2022
Bilansowa zmiana rezerw 24 877 (1765)
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody (3383) 2 668

Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z

. 21494 903
rzeptywow pienieznych
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych
Wvszczegdlnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
PREEESE 30.09.2023 30.09.2022
Bilansowa zmiana dotacji 358 553 219 499
Whptywy dotacji (286) (101)

Zmiana stanu dotacji w skonsolidowanym sprawozdaniu

P 358 267 219 398
z przeptywoéw pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

901 489 438 093

i ustug oraz pozostatych zobowigzan ( ) ( )
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu uméw (5 624) (22 965)
Zl"nlz.ma stanu zobowualfan z tytutu nabycia 68 270 67 200
niefinansowych aktywdw trwatych
Sfinansowanie zobowigzan faktoringiem 2 085 082 630 584
Wptyw dotacji do rozliczenia (375) -
Zmi t: bowigzan w sk lid

miana stanu zobowigzan w skonsolidowanym 1 245 864 236 726

sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony

(316) (99 398)
za okres sprawozdawczy
Korekty. dotyczace biezgcego podatku dochodowego 1116 (46)
z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (71 634) 68 071
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (7 562) 15422
Podatek dochodowy zaptacony (78 396) (15 951)

Wvszczezslnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
L 30.09.2023 30.09.2022

Nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (363 600) (254 088)
Zl"niz.ma stanu zobowiq%ar'\ z tytutu nabycia (68 270) (67 200)
niefinansowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 3023 (3 421)
Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 4188 1884
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (424 659) (322 825)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkow na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 9 miesiecy 2023 roku poniesiono w GA PULAWY na budowe instalacji
kwasu azotowego, budowe bloku energetycznego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin oraz
modernizacje kotta parowego.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych kredytdow i pozyczek, sptaty
pozyczek oraz zobowigzan faktoringowych i leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania
zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 30.09.2023 31.12.2022
o skomeldonamm sprawordon s vac frmeont] 2246 920043
Naliczone réznice kursowe 929 158
Naliczone odsetki (276) (4 288)
Oczekiwane straty kredytowe 51 194

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 213130 976 107
2z przeptywoéw pienieznych
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Réznica miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

31. Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 06 listopada 2023 roku GA PULAWY otrzymata decyzje Prezesa URE przyznajacy jej,
na podstawie ustawy o systemie rekompensat dla sektorow i podsektoréw energochtonnych,
rekompensate za 2022 rok w wysokosci 23,7 miliona ztotych. Rekompensata ujeta byta w wyniku Spétki
roku 2022 w wysokosci 22 milionéw ztotych. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
rekompensata nie wptyneta na rachunek Spoéfki.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy

W Il kwartale 2023 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majgce istotny wptyw
na dziatalno$¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy. Grupa monitoruje sytuacje polityczno —
gospodarczg w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnosc
podmiotéw Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych okolicznosci.

Grupa nie posiada aktywdw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita 7,6% przychoddéw
i dotyczyta gtéwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynek Biatorusi nie przekraczata 0,1%
przychodéw Grupy. Sprzedaz na rynek Rosji nie wystgpita. Od momentu wybuchu wojny sprzedaz
na rynek ukrainski realizowana jest po indywidualnym uzgodnieniu transakcji z kontrahentem
oraz w oparciu o przedptaty.

Informacje dotyczace wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w Pozostatych
informacjach dotyczacych wynikéw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia
2023 roku.

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 wrzesnia 2023 GA PULAWY otrzymata od Polimexu-Mostostal S.A., generalnego wykonawcy
umowy o kompleksowa realizacje inwestycji ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
weglowe” zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktédrym zakonczenie inwestycji przewidywane
jest na potowe grudnia 2023 roku. Przesuniecie terminu zakonczenia prac zwigzane jest
z nieprzewidzianymi problemami technicznymi podczas rozruchu.
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GRUPY AZOTY ZAKLADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
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32. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
3 i 9 miesiecy, konczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku. Na skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
sktadaja sie:

e Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych;

e Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg, za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz tacznie ze skréconym $rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrze$nia 2023 roku.
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33. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

Wyszczegdlnienie
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2930907 839776 6 392 086 1839070
Koszt wyt i d h produktéw, t ¢

: 0sz \A{y \,Norzenla sprzedanych produktéw, towarow (3333 001) (857 703) (5235 692) (1832 197)
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (402 094) (17 927) 1156 394 6 873
Koszty sprzedazy, w tym: (161 821) (60 482) (198 274) (51 584)
- oczekiwane straty kredytowe (70) (94) (20) 104
Koszty ogolnego zarzadu (160 252) (50 815) (164 632) (49 428)
Pozostate przychody operacyjne 128 260 20537 21266 5288
Pozostate koszty operacyjne (68 169) (26 143) (20330) (7 160)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (664 076) (134 830) 794 424 (96 011)
Przychody finansowe, w tym: 14932 6201 27943 11 067
- odsetki 4653 1094 17 177 12 113
- odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych 529 432 928 -
Koszty finansowe, w tym: (58 561) (16 567) (14 482) (5920)
- oczekiwane straty kredytowe (5376) (117) (930) (742)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (707 705) (145 196) 807 885 (90 864)
Podatek dochodowy 66 327 16 462 (74 603) 18 676
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (641 378) (128 734) 733 282 (72 188)
Zysk /(strata) netto za okres (641 378) (128 734) 733 282 (72 188)

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu

. o . (3115) - 1670 -
okreslonvch swiadczen
Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji, ktére nie
} . - 592 - (317) -
moga byc¢ przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Razem pozycje, ktére w przysztosci nie mo
’P ycje, : przy A ga (2523) _ 1353 _
zostac przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto (2 523) - 1353 -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (643 901) (128 734) 734 635 (72 188)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres (33,55) (6,73) 38,36 (3,78)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (33,55) (6,73) 38,36 (3,78)
— rozwodniony z zysku za okres (33,55) (6,73) 38,36 (3,78)
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej (33,55) (6,73) 38,36 (3,78)
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34. Skrdécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2023 31.12.2022
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 41 3505 374 3332007
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 129313 136 553
Nieruchomosci inwestycyjne 19 691 19 303
Wartosci niematerialne 48 296 49 843
Udziaty i akcje 266 737 266 033
Pozostate aktywa finansowe 19 895 20819
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 40112 21679
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 224992 158 888
Aktywa trwate razem 4254 410 4005 125
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 387 010 615 085
Prawa majatkowe 41 1028 007 981 001
Pozostate aktywa finansowe 8939 9052
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7979 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 427 730 552 287
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 129 441 927 324
Aktywa obrotowe razem 1989 106 3084 749
AKTYWA RAZEM 6 243 516 7 089 874
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 810051 3453952
Kapitat wtasny razem 3238851 3882752
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 41 46 125 49 875
Zobowigzania z tytutu leasingu 94 870 106 214
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 166 222 164 679
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 10 551 9997
Rezerwy 43 15101 17 850
Dotacje 81336 87 650
Zobowigzania dtugoterminowe razem 414 205 436 265
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 41 90 455 11
Zobowigzania z tytutu leasingu 30 252 27 649
Pozostate zobowigzania finansowe 41 543 479 223215
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 088 18334
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 70534
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 1446 164 2 349 825
Zobowigzania z tytutu uméw 27 819 39018
Rezerwy 43 67 347 36282
Dotacje 370 856 5989
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2590 460 2770857
Zobowigzania razem 3 004 665 3207 122
PASYWA RAZEM 6243 516 7 089 874
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35. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegoélnienie

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (707 705) 807 885
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 193 630 173 877
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 37 602 4803
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (5590) 184
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 47 145 422 421138
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majatkowych 181 069 (414 970)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 47 1236976 230961
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 47 358 267 219 398
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw 47 22 498 3032
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 47 (77 698) (2 445)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych - 925
Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 4310 (172)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1388 781 1444 616

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 13 163
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych 47 (399 075) (313 617)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1835 1625
Sptata udzielonych pozyczek 500 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (396 727) (311 829)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (20 826) (20970)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (1808 558) (819930)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 171 562 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (87 196) -
Dywidendy wyptacone - (126 159)
Odsetki zaptacone, w tym: (42 591) (8 875)

- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (2 546) (1916)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 661 101
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 786 948) (975 833)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (794 894) 156 954
w tym réznice kursowe netto 814 702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 923 665 911 701
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 128 771 1 068 655
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36. Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kcji powy,ie:j Pochstaie Zyski .Razem

ich wartosci kapitaty zatrzymane kapitat wtasny

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 - 3344 307 3773107
taczne catkowite dochody: - - - 734 635 734 635
- zysk/(strata) netto za okres - - - 733 282 733282
- inne catkowite dochody - - - 1353 1353
Transakcje z wtascicielami: - - - (126 159) (126 159)
- dywidenda - - - (126 159) (126 159)
Na dzier 30 wrzes$nia 2022r. 191 150 237 650 - 3952783 4381583
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 - 3344 307 3773107
taczne catkowite dochody: - - - 235 804 235 804
- zysk/(strata) netto za okres - - - 236 629 236 629
- inne catkowite dochody - - - (825) (825)
Transakcje z wtascicielami: - - - (126 159) (126 159)
- dywidenda - - - (126 159) (126 159)
Na dzien 31 grudnia 2022r. 191 150 237 650 - 3453 952 3882 752
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 - 3453 952 3882752
taczne catkowite dochody: - - - (643 901) (643 901)
- zysk/(strata) netto za okres - - - (641 378) (641 378)
- inne catkowite dochody - - - (2 523) (2 523)
Na dzier 30 wrzes$nia 2023r. 191 150 237 650 - 2 810 051 3238 851
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 08 listopada 2023 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone sréddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczgce wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy i Spétki przedstawiono w punkcie 31
oraz w Pozostatych informacjach dotyczgcych wynikdw Grupy Kapitatowej. Biorgc pod uwage wskazane
informacje, w ocenie Zarzadu kontynuacja dziatalnosci Spoétki nie jest zagrozona.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien 30.09.2023 31.12.2022
usD 4,3697 4,4018
EUR 4,6356 4,6899

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna

. L . . 01.01.2023 - 01.01.2022 -
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

30.09.2023 30.09.2022

kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,5773 4,6880
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40. Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana . a5
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2023 - 30.09.2023 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow 2301473 85244 30922 3947 2421586
Przychody ze sprzedazy ustug 6 066 - 24976 10 853 41 895
r;zr‘;j“:;;szsﬁ:azy materiatow, towarow - 4597 458785 3276 466 658
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rejony geograficzne

Polska 1759941 30607 514 683 17963 2323194
Niemcy 26 842 59234 - - 86 076
Pozostale kraje Unii Europejskiej 167 817 - - 113 167 930
Wielka Brytania 82131 - - - 82131
Ukraina 255209 - - - 255209
Kraje Ameryki Potudniowej 10792 - - - 10792
Pozostale kraje 4 807 - - - 4807
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2307 539 89 841 514670 16 956 2929 006
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 13 1120 1133
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 964 740 89841 154 433 15905 1224919
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1336733 - - 123 1336 856
Pozostate 6 066 - 360 250 2048 368 364
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 32753 - 514517 7157 554 427
Umowy krétkoterminowe 2274786 89 841 166 10919 2375712
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2307 539 89 841 514 683 15611 2927 674
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 2 465 2 465
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 577 741 89 841 514 683 18076 1200341
Sprzedaz przez posrednikow 1729798 - - - 1729798
Przychody z uméw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i i 768 i 268
cen energii elektrycznej, energii cieplnej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 2307 539 89 841 515 451 18 076 2930907
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Dziatalnos¢ kontynuowana . a5
Dziatalnos¢

ogoétem

01.01.2022 - 30.09.2022 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 5646 290 518 625 17 870 7617 6 190 402
Przychody ze sprzedazy ustug 6 020 - 16 214 9193 31427
iF;rrz;/chhrc:](:}/aztE;:vr;::azy materiatow, towaréw i i 167 961 2296 170 257
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
Rejony geograficzne

Polska 4232509 197 256 202 045 18493 4650303
Niemcy 123903 298478 - 284 422 665
Pozostale kraje Unii Europejskiej 742294 22 891 - 329 765514
Wielka Brytania 327 568 - - - 327 568
Ukraina 115157 - - - 115157
Kraje Ameryki Potudniowe;j 16 505 - - - 16 505
Afryka 69 553 - - - 69 553
Pozostale kraje 24 821 - - - 24 821
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6392 086
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 5652298 518 625 202 033 18132 6391 088
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 12 - 12 974 998
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 2181174 518 625 200984 17 050 2917 833
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 3465 116 - 1061 119 3466 296
Pozostate 6020 - - 1937 7957
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 118 742 - 201671 4961 325374
Umowy krétkoterminowe 5533568 518 625 374 14 145 6066 712
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 5652 310 518 625 202 045 16 837 6389 817
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 2269 2269
Przychody z umow z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1931924 518 625 202 045 19 106 2671700
Sprzedaz przez posrednikdow 3720386 - - - 3720386
Przychody z uméw z klientami razem 5652 310 518 625 202 045 19 106 6 392 086
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41. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzient 30 wrzesnia 2023 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.09.2023 31.12.2022 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 3505374 3332007 173 367
Zapasy 387010 615 085 (228 075)
Prawa majatkowe 1028 007 981 001 47 006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 467 842 573 966 (106 124)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129 441 927 324 (797 883)
PASYWA

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 136 580 49 886 86 694
Pozostate zobowigzania finansowe 543 479 223215 320264
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1456 715 2359 822 (903 107)
Dotacje 452 192 93 639 358 553

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych jest efektem realizowanych projektéw inwestycyjnych
i modernizacyjnych. Najwieksze nakfady poniesiono na budowe bloku energetycznego, modernizacje
instalacji odsiarczania spalin, budowe instalacji kwasu azotowego oraz modernizacje kotta parowego.
Wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych z tytutu poniesionych naktadéw korygujg dokonane
w okresie odpisy amortyzacyjne.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Spotka zidentyfikowata przestanki mogace swiadczy¢ o potencjalnej utracie
wartosci aktywow, tj. warto$¢ ksiegowa Spotki byta wyisza od jej wyceny rynkowej (kapitalizacji),
wystgpienie niekorzystnych zmian rynkowych, w szczegdlnosci nierébwnowaga popytowo-podazowa
i spadek popytu na produkty Spdtki, skutkujgcych pogorszeniem wynikéow finansowych. W zwigzku
z powyzszym Spoétka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci
aktywow sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku, w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
z 5,76% na koniec czerwca 2023 roku do 5,90% na koniec wrzesnia 2023 roku, co przetozyto sie
na wzrost sredniowazonego kosztu kapitatu;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie lipiec-wrzesier 2023 rok sg nizsze od zaktadanych
dla tego okresu w testach sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku;

= prognozowane wyniki do konca roku 2023, sg nizsze od zaktadanych wynikéw stanowigcych
podstawe testéw na utrate wartosci aktywow trwatych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2023
roku;

e przyjete w testach sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2023 roku zatozenia dotyczgce okresu
po 2023 roku nie ulegty zmianie.

W zwigzku z powyzszym, Spétka odstgpita od formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien
30 wrzesnia 2023 roku, uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajgce z testow sporzadzonych
na dzien 30 czerwca 2023 roku pozostajg aktualne na dzien 30 wrzesnia 2023 roku.

Spadek wartosci zapasow dotyczy gtdwnie zapaséw produktéw oraz surowcéw, gtéwnie wegla,
i jest wynikiem obnizenia ich poziomu ilosSciowego. W okresie sprawozdawczym wzrosty zapasy materiatéw
w grupie czesci zamiennych.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem otrzymania przez Spoétke przydziatu nieodptatnych praw
do emisji CO, na 2023 rok w ilosci 2293 088 o wartosci 1026,3 miliona ztotych oraz zrealizowania
przez Spétke obowigzku umorzenia praw do emisji CO; za 2022 rok w ilosci 2 958 991 ton o wartosci 1 002,2
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miliona ztotych. Ujecie otrzymanych nieodptatnie prawa do emisji CO, na 2023 rok, przyczynito sie
do wzrostu dotacji, ktéra z tego tytutu rozliczana jest do konca 2023 roku.

Spadek naleznosci zwigzany jest z niskim poziomem sprzedazy oraz sptywem naleznosci wystepujgcych
na koniec 2022 roku. W okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost naleznosci z tytutu podatkow,
w szczegblnosci podatku VAT oraz naleznosci z tytutu naleznych rekompensat.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu dostaw
surowcow, gtéwnie gazu ziemnego oraz spadku rozliczed miedzyokresowych biernych, gtéwnie
z tytutu praw do emisji CO; (z uwagi na nizszg produkcje).

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spoétki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu.

Wydatki inwestycyjne, sptata zobowigzan oraz poniesiona w okresie sprawozdawczym strata spowodowaty
spadek poziomu Srodkéw pienieznych oraz zwiekszenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

42. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate

882 448 877 026 313555 313 596
na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (479) - (443) (396)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 5659 2021 - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 4957 2694 95 89

isy aktualizuj iefi k t
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (872 311) (872 311) (313 903) (313 903)

na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegélnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji

107 226 106 634 107 782 107 762
na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - (540) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 704 112 531 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - 69 40
Odpisy aktualizuj tosc¢ udziatow i akji

pisy aktualizujgce wartosc¢ udziatow i akcji (106 522) (106 522) (107 722) (107 722)

na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

30947 39 984 33739 28 988
straty kredytowe na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (14 960) (1 094) (1737) (827)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 15831 14370 6171 658
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 3372 4 161 13
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci oraz oczekiwane (26 704) (26 704) (29 144) (29 144)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

W S
yszczeeomene 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022  30.09.2022

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw,

w tym praw majatkowych na poczatek okresu (98 923) (167 945) (24 018) (24 888)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (278 253) (27 508) (2077) (759)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 4151 168 - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 284 560 106 820 906 458
Odpisy aktualizujace wartosc zapaséw, (88 465) (88 465) (25 189) (25 189)

w tym praw majgtkowych na koniec okresu
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01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

Wyszczegdlnienie

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

(?dpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow (162) (582) (155) (236)
finansowych na poczatek okresu

Utworzenie odpisow aktualizujgcych (537) (117) (178) (93)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - 4 -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - -
C?dpisy aktualizujacc—.j wartos$¢ pozostatych aktywow (699) (699) (329) (329)
finansowych na koniec okresu

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow pienieznych

181 244 163 140
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (181) (244) (163) (140)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (160) - (171) (68)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 305 208 126 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartosc srodkow pienieznych
pisy aktualizujace w: ¢ W pieniezny (36) (36) (208) (208)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 i 9 miesiecy 2023 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow wynikajg z sytuacji
popytowo-podazowej oraz poziomu mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto produktéw, jak réwniez
rotacji zapaséw materiatéw, zas w przypadku naleznosci z obcigzenia kontrahenta karg z tytutu
wypowiedzenia umowy/porozumienia.

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono,
gtéwnie wptywu naleznosci.

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedazg i zuzyciem zapasow, likwidacjg
sktadnikdw majgtku objetych odpisami oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisem.

43. Rezerwy

Rezerwy
Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,

01.01.2023 - 30.09.2023 , . Inne rezerwy
z ochrong srodowiska kary, grzywny

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 15 390 32211 6531 54132
Utworzenie 4880 46 776 513 52169
Rozwigzanie (3625) (3 749) (160) (7 534)
Wykorzystanie (295) (17 032) (118) (17 445)
Rozwiniecie dyskonta 1126 - - 1126
Stan na koniec okresu 17 476 58 206 6 766 82448
Rezerwy
01.07.2023 - 30.09.2023 Rezerwy zwigzane  nasprawysporne, o o
z ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 17 230 34490 6662 58 382
Utworzenie - 23811 109 23920
Rozwiazanie - (95) (4) (99)
Wykorzystanie - - (1) (1)
Rozwiniecie dyskonta 246 - - 246
Stan na koniec okresu 17 476 58 206 6 766 82 448
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Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Rezerwy zwigzane

01.01.2022 - 30.09.2022 Inne rezerwy

z ochrong srodowiska

Stan na poczatek okresu 10 604 22 651 2320 35575
Utworzenie 3975 7786 6223 17 984
Rozwigzanie - (50) (686) (736)
Wykorzystanie (58) (324) (1 503) (1 885)
Rozwiniecie dyskonta (1 845) - - (1 845)
Stan na koniec okresu 12 676 30 063 6354 49 093

01.07.2022 - 30.09.2022

Rezerwy zwigzane

z ochrong srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 12523 26 096 7219 45 838
Utworzenie - 3967 96 4063
Rozwigzanie - - (563) (563)
Wykorzystanie (40) - (398) (438)
Rozwiniecie dyskonta 193 - - 193
Stan na koniec okresu 12 676 30 063 6354 49 093
Struktura czasowa rezerw 30.09.2023 31.12.2022

czesé dtugoterminowa 15101 17 850

czes¢ krotkoterminowa 67 347 36282

Razem rezerwy 82448 54132

44. Zobowigzania inwestycyjne

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢ zawartych
a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi okoto 297,5 miliona
ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektéw: budowy bloku energetycznego oraz budowy instalacji kwasu
azotowego i modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego, jak réwniez modernizacji instalacji
odsiarczania spalin.

45. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dziern 30 wrzesnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku Spoétka nie posiadata otwartych transakcji
dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz nie zidentyfikowata uméw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi wymagajacych wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spoétka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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46. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2023 - 30.09.2023

hod przychody " hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przychody ze sprzedazy przychody BOZCSISIE przychody
ze sprzedazy ) ) przychody ze sprzedazy
roduktow towarow finansowe operacyjne aktywow trwatych
4 i materiatéw
Jednostka dominujaca 30 800 - 4084 54 -
Jednostkl zalezne 194 295 774 1836 736 -
Wspélne przedsiewziecia 1681 216 1 544 -
Pozostate jednostki powigzane 77 053 - 16 804 -

Razem przychody ze sprzedazy

2 7 21 -
jednostkom powigzanym 303829 990 593 38

01.01.2022 - 30.09.2022

hod przychody ' hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przychody ze sprzedazy przychody [PeHEBEE przychody
ze sprzedazy ) ) przychody ze sprzedazy
roduktow towarow finansowe operacyjne aktywow trwatych
B i materiatow
Jednostka dominujaca 258 208 - 12 705 54 -
Jednostkl zalezne 391 146 392 1326 1023 122
Wspdlne przedsiewziecia 1485 113 301 471 -
Pozostate jednostki powigzane 326729 - 5 1797 -

Razem przychody ze sprzedazy

e A e 977 568 505 14 337 3345 122

01.01.2023 - 30.09.2023

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych —— zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug ptatnosci z uméw

Py 8 i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 25134 8156 - 633 -
Jednostki zalezne 19 449 7272 52738 - 232
Wspdlne przedsiewziecia 16 640 10 050 5391 - 2587
Pozostate jednostki powigzane 2779 15798 379 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 64 002 41276 58 508 633 2819

01.01.2022 - 30.09.2022

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych SRS zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug  pfatnosci z uméw

S = i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 29 142 8932 - 2133 -
Jednostki zalezne 19 260 13156 38 004 - 805
Wspdlne przedsiewziecia 18 929 7743 7295 - 2480
Pozostate jednostki powigzane 1533 21071 129 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 68 864 50 902 45 428 2133 3285
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Naleznosci od jednostek powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 7739 22 896
Jednostki zalezne 57108 61105
Wspdlne przedsiewziecia 511 496
Pozostate jednostki powigzane 4530 53972
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 69 888 138 469

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2023 - 01.01.2022 -
od jednostek powigzanych 30.09.2023 30.09.2022
Stan na poczatek okresu (167) (158)
Z.wiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (563) (185)
finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrdécony jako uznanie wyniku 31 13
finansowego
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (699) (330)
Zobhowigzania wobec jednostek powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 16 493 12 205
Jednostki zalezne 20585 47190
Wspdlne przedsiewziecia 19924 20527
Pozostate jednostki powigzane 73 2693
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 57 075 82 615
Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2023 31.12.2022
Jednostce dominujacej 1942972 1950576
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1942 972 1950 576

47. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych:

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 106 124 412652
Bilansowa zmiana aktywdw z tytutu umow - 1
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (3170) 8 485
Skierowanie naleznosci do faktoringu 42 468 -
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu 145 422 421138

z przeptywdw pienieznych

WhszczegSinienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
B 8 30.09.2023 30.09.2022
Bilansowa zmiana rezerw 25613 1362
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody (3 115) 1670

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu

oy ol mefioE 22498 3032
z przeptywow pienieznych
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01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

903 107 453179
oraz pozostatych zobowigzan ( ) ( )
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umow (11 199) (12 114)
Wptywy dotacji do rozliczenia (375) -
anléna stanu zobowm%an z tytutu nabycia 66573 65 763
niefinansowych aktywoéw trwatych
Sfinansowanie zobowigzan faktoringiem 2 085084 630491
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu 1236976 230 961

z przeptywow pienieznych

e . 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wyszczeg6lnienie
30.09.2023 30.09.2022
Bilansowa zmiana dotacji 358553 219 499
Wptywy dotacji (286) (101)

Zmiana stanu dotacji w sprawozdaniu

358 267 219 398
z przeptywow pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony

(315) (83 089)
za okres sprawozdawczy
Ko'rekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 1130 (77)
ubiegtych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego (70534) 65773
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (7979) 14948
Podatek dochodowy zaptacony (77 698) (2 445)

Wyszczezélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
P 30.09.2023 30.09.2022

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (339 860) (241 253)
Zmi?na stanu zobowiq%aﬁ z tytutu nabycia (66 573) (65 763)
niefinansowych aktywoéw trwatych
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 3170 (8 485)
Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 4188 1884
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych (399 075) (313 617)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 9 miesiecy 2023 roku poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego,
budowe bloku energetycznego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin oraz modernizacje kotfa
parowego.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek, sptaty pozyczek
oraz zobowigzan faktoringowych i leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 30.09.2023 31.12.2022

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalent6 k

an srodkéw Plemeznyc” |.|c e ww\./a entéw wykazany 129 441 927 324
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Rdéznice kursowe z wyceny srodkow walutowych (624) 190
Naliczone odsetki (82) (4 030)
Oczekiwane straty kredytowe 36 181

rodkow pienicinveh 1ich ekwiwalentd .

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany 128 771 923 665

w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
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Roznica miedzy wartoscig $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek
i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

48. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 26 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o wytaczeniu spod
podziatu catego zysku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za rok obrotowy 2022.

49. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 06 listopada 2023 roku Spdtka otrzymata decyzje Prezesa URE przyznajacg jej, na podstawie ustawy
o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektorow energochtonnych, rekompensate za 2022 rok
w wysokosci 23,7 miliona ztotych. Rekompensata ujeta byta w wyniku Spétki roku 2022 w wysokosci
22 milionéw ztotych. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka nie otrzymata
rekompensaty.

Informacja o podpisaniu Pism zmieniajgcych i dotyczqcych zrzeczenia sie praw (Waiver and Amendment
Letters) - Porozumienia o Waiver - na sytuacje Spotki

W dniu 31 sierpnia 2023 roku podpisane zostaty z instytucjami finansujgcymi Grupe Kapitatowg Grupa
Azoty Porozumienia o Waiver dotyczgce umoéw kredytowych, ktérych poreczycielem i gwarantem jest m.in.
Spoétka. W efekcie podpisania Porozumienn o Waiver instytucje finansowe utrzymaty dostepne dla Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty limity finansowania na niezmienionym poziomie, réwniez przyznane Spotce
sublimity nie zmienity sie. Zakres zobowigzan Spotki wynikajgcy z udzielonych poreczen i gwarancji nie ulegt
zZmianie.

Ryzyka zwigzane z udzielonymi poreczeniami i gwarancjami zostaty ujete w niniejszym skréconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym, w czesci jako oszacowane straty kredytowe dotyczgce poreczen
i gwarancji, zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach finansowych, oraz w pozostatej czesci jako
zobowigzania pozabilansowe.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Spotki

W 1l kwartale 2023 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majgce istotny wptyw
na dziatalnos¢ Spodtki. Spotka monitoruje sytuacje polityczno — gospodarczg w zwigzku z agresjg Rosji
na Ukraing, analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej oraz podejmuje
dziatania adekwatne do zaistniatych okolicznosci.

Spétka nie posiada aktywéw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W okresie Il kwartatéw 2023 roku sprzedaz Spoétki na terytorium Ukrainy stanowita 8,7% przychodéw
i dotyczyta gtéwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita.
Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukraiiski realizowana jest po indywidualnym uzgodnieniu
transakcji z kontrahentem oraz w oparciu o przedpfaty.

Informacje dotyczace wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Spodtki przedstawiono w Pozostatych
informacjach dotyczacych wynikéw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia
2023 roku.

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 wrzesnia 2023 Spdtka otrzymata od Polimexu-Mostostal S.A., generalnego wykonawcy umowy
o kompleksowg realizacje inwestycji ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”
zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktdrym zakonczenie inwestycji przewidywane jest na potowe
grudnia 2023 roku. Przesuniecie terminu zakoniczenia prac zwigzane jest z nieprzewidzianymi problemami
technicznymi podczas rozruchu.
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50. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 1 007,8 miliona ztotych;
e EBITDA: (-) 64,7 miliona ztotych;

e Wynik netto: (-) 130,3 miliona ztotych.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

01012023~ 01.042023- 0L07.2023- 0107.2022- . Wesscaendinienie 01012023- 01012022- .
31.03.2023  30.06.2023  30.09.2023  30.09.2022 yszczeg 30.09.2023  30.09.2022
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1229414] 1166107| 1007771 2124735  -53%|Przychody ze sprzedazy 3403 292 7043 316 -52%
Koszt wytworzenia/nabycia
(1467 732) (1277 326) (998 745) (2 065 800) -52%|sprzedanych produktéw, (3 743 803) (5733 261) -35%
towaréw
(238318)]  (111219) 9026 53035  -gsy|2Ysk/(strata) brutto (340 511) 1310055 ;
ze sprzedazy
(68 692) (52 154) (72 579) (61 594) 18%|Koszty sprzedazy (193 425) (228 565) -15%
(72 296) (60 998) (61 831) (60573) 2%|Koszty ogdlnego zarzadu (195 125) (196 621) -1%
87 600 22 054 21375 6331  238%|FOZostate przychody 131029 24134|  443%
operacyjne
(20 962) (23 008) (26 557) (7 287) 264%|Pozostate koszty operacyjne (70527) (21 328) 231%
(312668)|  (225325)|  (130566) (64188)|  103%|2YSk/(strata) z dziafalnoci (668 559) 887 675 ;
operacyjnej
(8 419) (30 641) (14 193) 232 y :Zt‘t’zmdy i koszty finansowe (53 253) 6515 .
Udziat w wyniku finansowym
495 980 384 274 40%|jednostek wycenianych 1859 678 174%
metoda praw wtasnosci
(320592)|  (254986) (144 375) (63682)|  127%|2YSk/(strata) brutto . (719 953) 894 868 ;
z dziatalnosci kontynuowanej
38413 8445 14 058 14121 0%|Podatek dochodowy 60916 (91 619) -
(282179)]  (246541)]  (130317) (a9561)|  163%|2YSk/(strata) netto . (659 037) 803 249 ;
z dziatalnosci kontynuowanej
(282179)|  (246541)]  (130317) (a9561)|  163%|2YSk/(strata) netto Grupy (659 037) 803 249 ;
Kapitatowej
- (2 740) - - -|Inne catkowite dochody (2 740) 2162 -
(282179)|  (249281)]  (130317) (49561)|  163%| Ckowite dochody Grupy (661 777) 805 411 ;
Kapitatowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

01.0?.02023 31.03.2023  30.06.2023 30.09.2023  Zmiana Wyszczegoélnienie 30.09.2022

1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa

4005 093 4 086 840 4136 830 4280 088 7%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4310143 -1%
3478 296 3500557 3546 069 3678117 6%|Rzeczowe aktywa trwate 3908 909 -6%
213984 222147 216 148 208 361 -3%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 212 650 -2%
23877 24 268 24354 24103 1%|Nieruchomosci inwestycyjne 24210 0%
56 789 54 904 54 465 55183 -3%|Wartosci niematerialne 65771 -16%
933 933 933 933 0%|Wartos¢ firmy 933 0%
1064 1064 1064 1064 0%|Udziaty i akcje 1064 0%
28 843 29 338 30318 30702 6%|Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 28 869 6%
15 837 28 806 30659 34 395 117%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10765 220%
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185470 224 823 232820 247 230 33%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 56 972 334%
3402 982 4098 306 2741444 2270741 -33%| Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3358294 -32%
827 087 998 624 652 707 509 694 -38%|zapasy 742 418 -31%
981 001 1185334 1084 283 1028 007 5%|Prawa majgtkowe 980 498 5%
1998 2007 2009 1998 0%|Pozostate aktywa finansowe 2016 -1%
1527 2056 10 452 9089 495%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
607 589 1613 547 316 020 503 803 -17%]|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 499 142 1%
3737 4710 5420 5724 53%|Naleznosci z tytutu umoéw 4091 40%
980 043 292 028 670553 212 426 -78%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1130115 -81%
- - - = -|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 -100%
7 408 075 8185 146 6 878 274 6 550 829 -12%|SUMA AKTYWOW 7 668 437 -15%

01.0?.02023 31.03.2023  30.06.2023 30.09.2023  Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2022  Zmiana

1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa

3962 228 3 680 049 3430751 3300 420 -17%|Kapitat wiasny 4477 298 -26%
191 150 191150 191150 191 150 0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0%
237650|  237650| 237650 237650 0% ﬁzﬂtiiglzni;“isji akdji powyzej ich wartosci 237 650 0%
3532994 3250765 3001917 2871524 -19%|Zyski zatrzymane 4048 115 -29%
3961794| 3679565| 3430717| 3300324  -17% gz‘:‘:ti:*u’j’;zz’adajacy akcjonariuszom Jednostki 4476915|  -26%
434 484 34 96 -78%|Udziaty niekontrolujace 383 -75%
504 945 501 762 502 644 487 983 -3%|Zobowigzania dtugoterminowe 482 468 1%
49 875 49 875 49 625 46 125 -8%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 34079 35%
150 676 153391 147 020 141718 -6%|Zobowigzania z tytutu leasingu 154 597 -8%
177 434 175913 180950 179 765 1%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 156 186 15%
10077 10935 11574 10 655 6%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 880 8%
20919 16 397 19 585 19 069 -9%|Rezerwy 27538 -31%
87 650 86 330 84 830 81336 -7%|Dotacje 89127 -9%
8314 8921 9060 9315 12% zzi‘;;";i " Z‘g:"” odroczonego podatku 11061  -16%
2940902 4003 335 2944 879 2762426 -6%|Zobowiazania krétkoterminowe 2708 671 2%
98 369 276 257 263677 186 086 89%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 101132 84%
- - 453 - -|Pochodne instrumenty finansowe 1096 -100%
29 646 31818 30986 31175 5%|Zobowigzania z tytutu leasingu 24928 25%
223215 640519 888 844 545 555 144%|Pozostate zobowigzania finansowe 337294 62%
19990 15427 20200 15 087 -25%|Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 16 247 -7%
71634 62 962 - - -100%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 69 356 -100%
2404 136 2092 144 1019 110 1502 069 -38%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1864510 -19%
48 986 39291 16176 43 362 -11%|Zobowigzania z tytutu uméw 38290 13%
38937 56 311 44 483 68 236 75%|Rezerwy 25339 169%
5989 788 606 660 950 370 856 6092%|Dotacje 230479 61%
3445 847 4 505 097 3447523 3250 409 -6%|Stan zobowigzan ogétem 3191139 2%
7 408 075 8185146 6878274 6 550 829 -12%|SUMA PASYWOW 7 668 437 -15%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej

w tysigcach zfotych

01.01.2023- 01.04.2023- 01.07.2023- 01.07.2022- . Wesscroadinianie 01.012023- 01.012022- .
31.03.2023 30.06.2023  30.09.2023  30.09.2022 yozezee 30.09.2023  30.09.2022
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
(320592)|  (254986)  (144375) (63682)]  127%|zysk/(strata) brutto (719 953) 894 868 -
Korekty o pozycje: - - 0%
Udziat w wyniku finansowym
(495) (980) (384) (274) 40% |jednostek wycenianych metoda (1.859) (678) 174%
praw wiasnosci
59 422 66 087 67935 62 997 8%| Amortyzacja 193 444 184 321 5%
13 962 16 704 17 603 4310|3089 Odsetki dywidendy iroznice 48 269 11047 337%
kursowe
(242) (3 510) (1844) 191 -|(2yskl/strata na dziatalnosci (5 596) (606)|  823%
inwestycyjnej
(1015227)) 1291158|  (151132) 278910 _|(pwigkszenie)/zmniejszenie stanu 124799 366 710 -66%
naleznosci
(375 870) 446 968 199 289 80954 1465/ Wickszenie)/zmniejszenie stanu 270387 (494 473) ;
zapasow i praw majgtkowych
835234| (534559 945 189 692 544 3696 2Vigkszenie/(zmniejszenie) stanu 1245 864 236726|  426%
zobowigzan
781131  (129156)|  (293708)| (233 268) 26% j‘(’)"t'g;g‘izen'e/ (zmniejszenie) stanu 358 267 219398 63%
6768 (2 213) 16 939 (3411) -|Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 21494 903 2280%
(9 534) (70 128) 1266 4670 _7394| (Zaptacony)/zwrécony podatek (78 396) (15 951) 391%
dochodowy
; 453 (453) (511) -1195|2YskV/strata z wyceny - 1010  -100%
instrumentéw pochodnych
584 4163 (435) 655 _|Pozostate wptywy/(wydatki) 4312 (165) .
operacyjne
24 859) 830 001 655 890 824004  -20%|Fr2ePlyWy pienigine netto 1461032 1403110 a%
(
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
68 141 42 54 22% Sprzedaz niefinansowych aktywéw 251 911 72%
trwatych
(154 166) (89995)|  (180498)| (117 166) 54% :;Z‘f{;fhn'ef'”anmwym aktywow (424659)|  (322825) 32%
) 1230 767 ) ) S.przedaz pozostatych aktywow 1997 1997 0%
finansowych
) (1230) (767) ) _|Nabycie pozostatych aktywow (1997) (1997) 0%
finansowych
272 333 269 351 -23%|Dywidendy i odsetki otrzymane 874 479 82%
(153 826) (89521)|  (180187) (116 761) 549|Przeplywy pienigzne netto (423534)| (321435 32%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
- - - 126 15 -100%|Dywidendy wyptacone - 126 15 -100%
(126 159) 00%| Dywidendy wypt (126 159) 00%
176 514 29880 113 41563|  -100%| WPIyWy z tytutu zaciagniecia 206 507 49139  320%
kredytéw i pozyczek
- (43 070) (82 189) (4601)  1686%]| Y93tk z tytutu spfaty kredytéw (125 259) (20829)]  501%
i pozyczek
(7 838) (7 491) (7 725) (7 245) 7%|Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (23 054) (22 117) 4%
(662491)|  (316259)|  (820808)  (241568)|  24ag|oPi3ta zobowiazai z tytuty (1808558)|  (819930)  121%
faktoringu
(11921) (17 725) (21 095) (3224)]  554% \?’ii:k' ' prowizje zaptacone, (50 741) (13492)|  276%
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(1029) (1063) (454) ©a7)|  -30% Zei'/‘;‘é‘:’:z’:’:g”f koszty finansowania (2 546) (1916) 33%
496 (17) 151 - - Eg:ﬁf\:’eewmywy/ (wydatki) 630 66|  855%
(505240)|  (354682))  (040553) (341234)  176%| ZePIYWY pienigine netto (1800475)|  (953322) 89%
z dziatalnosci finansowej
(683 925) 385798| (464 850) 366 099 |#miana netto stanu érodkéw (762 977) 128353 -
pienieznych i ich ekwiwalentéow
(341) 341 (771) - -|w tym réznice kursowe netto (771) 954 -
976 107 292182 677 980 758 703 11% :':::Lf::f::fe's:fh elwiwalenty 976 107 996 449 2%
292 182 677 980 213130 1124802 -81% :';T:;E:';f;“;' ich elwiwalenty 213130 1124802 -81%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2023 -

01.04.2023 - 01.07.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2023- 01.01.2022 -

31032023 30.062023  30.09.2023 30.09.2022 DYamika Wyszczegolnienie 30.09.2023  30.09.2022 DYnamika
1 2 3 4 5=3/4 6 7 8 9=7/8
(293638)]  (219006)|  (128734) (72188)]  178,3%| CruPa Azoty Zaklady Azotowe (641 378) 733282 .

,Putawy” S.A.
32 13 11 238 4,6%|PROZAP Sp. 2 0.0. 56 369|  152%
1000 (2 131) 2790 2 865 97,4%|REMZAP Sp. z 0.0. 1659 3018  55,0%
(178) (498) (77) 19 -|SCF Natural Sp. z 0.0. (753) (222) 339,2%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe
(746) (2 130) (342) 1717 oo (3 218) 9861
1529 157 2117 7547 28,19| CruPa Azoty Zaklady Fosforowe 3803 37244  10,2%
Gdansk Sp. z 0.0.
(37) (23 142) (5637) 12 408 -|Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (28 816) 22117 -
(292038)|  (246737)|  (129872) (47308)|  274,0%|2YSk/(strata) netto podmiotow (668 647) 805 669 ;
Grupy Kapitatowej
9 809 386 (456) (2 355) 19,4%|Korekty konsolidacyjne wyniku 9739 (3184) -
Zysk/(strata) netto
(282 229) (246 351) (130 328) (49 749) 262,0%|przypadajacy na akcjonariuszy (658 908) 802 485 -
Jednostki Dominujacej
50 (190) 11 188 5,99| 25K/ (strata) netto przypadajacy (129) 764 -
na udziaty niekontrolujace
(282179)|  (246541)|  (130317) (49561)|  262,0%|2YSk/(strata) netto Grupy (659 037) 803 249 ;
Kapitatowej

01.07.2023-30.09.2023

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.07.2022-30.09.2022

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 805 725 80,0% 1725112 81,2% 46,7%
Sprzedaz za granice 202 046 20,0% 399 623 18,8% 50,6%
Przychody ze sprzedazy 1007 771 100,0% 2124735 100,0% 47,4%

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy
nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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01.07.2022-30.09.2022

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 832829 82,6% 1583158 74,5% 52,6%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 8 0,0% 127584 6,0% 0,0%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 174 934 17,4% 413 993 19,5% 42,3%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1007 771 100,0% 2124735 100,0% 47,4%

W Il kwartale roku obrotowego 2023 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro byty nizsze o 750,3 miliona
ztotych (tj. 0 47,4%), gtéwnie z tytutu nizszych cen sprzedazy wiekszosci produktow;

e przychody ze sprzedazy podstawowego produktu Segmentu Tworzywa spadty do poziomu 8 tysiecy
ztotych w zwigzku z zatrzymaniem w dniu 10 marca 2023 roku produkcji kaprolaktamu w Grupie
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.;

e przychody pozostatej sprzedazy byty nizsze o 239,1 miliona ztotych (tj. o 57,7%), gtéwnie z tytutu
nizszej sprzedazy towardw i materiatéw.

51. Stanowisko Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw za 2023 rok.

52. Komentarz makroekonomiczny

Polska

Na 2023 rok dynamika PKB prognozowana jest na poziomie nizszym niz w roku poprzednim, co zwigzane
jest z pogarszajgcy sie koniunkturg na swiecie. Ostabienie dynamiki PKB moze skutkowaé w 2023 roku
techniczng recesjg, tj. dwoma kolejnymi kwartatami z ujemng dynamika PKB. Poczawszy od 2024 roku
krajowa gospodarka powinna sie stopniowo ozywiac i mozliwe sg powolne wzrosty PKB.

Dane GUS wskazujg, ze inflacja CPI sukcesywnie spada, w lipcu wyniosta 10,8%, w sierpniu 10,1%,
za$ we wrzesniu 8,2%, jednakze od niemal 2,5 roku pozostaje ona powyzej celu inflacyjnego NBP (2,5% rok
do roku).

Swiat
W Il kwartale 2023 roku gtéwne banki centralne w ramach dziatan antyinflacyjnych i stabilizujgcych
polityke pieniezng utrzymywaty wysokie stopy procentowe. Perspektywy wzrostu gospodarczego $wiatowej

gospodarki pozostajg negatywne. Wskazniki biezgce i wyprzedzajgce nadal wskazujg na wysokie ryzyko
recesji w USA i w strefie Euro. Z silnym spowolnieniem zmaga sie réwniez gospodarka Chin.

Kluczowym zjawiskiem ekonomicznym na $wiecie w najblizszym czasie pozostanie dezinflacja. Wiele zalezy
od tego, czy gospodarkom uda sie unikngc¢ recesji oraz czy w perspektywie 2 lat dojdzie do drugiej fali
wysokiej inflacji.

53. Kurs walutowy

Sytuacja polskiej waluty pozostaje niepewna, m.in. ze wzgledu na nasilenie napieé¢ geopolitycznych,
trwajacy konflikt w Ukrainie, ostabienie sektora bankowego po niekorzystnych dla kredytodawcéw
orzeczeniach TSUE.
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Kursy podstawowych walut wzrosty wzgledem notowan z lipca 2023 roku dla USD/PLN z poziomdw
w okolicach 4,00 do 4,45, a dla EUR/PLN z 4,40 do 4,68.

Il kwartat 2023 roku rozpoczat sie od stabilizacji ztotego, ktéry nastepnie w sierpniu zaczat lekko traci¢
na wartosci. Tendencja ta wyraznie przyspieszyta po wiekszej niz oczekiwano obnizce przez Rade Polityki
Pienieznej stép procentowych. Wrzesniowa stabos¢ ztotego wynikata z obaw inwestordw dotyczacych
kontynuowania cyklu obnizek stdp procentowych w szybkim tempie, bez determinacji w redukgc;ji inflacji
do poziomu celu inflacyjnego 2,5% +/-1 punkt procentowy, co deklarujg gtéwne banki centralne (FED, EBC),
a takze pogorszenia nastrojow wraz ze spadkiem apetytu na ryzyko na swiatowych rynkach finansowych.
Czynnikami niesprzyjajacymi wejsciu ztotego w trwalszy trend aprecjacji beda spodziewane utrzymywanie
sie w Polsce ujemnych realnych stép procentowych oraz ksztattowanie sie krajowej inflacji powyzej
wartosci ze strefy euro, USA, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii czy krajow regionu.

Do konca roku prognozowany jest dalszy spadek stép procentowych o 0,25-0,50 punktu procentowego,
a w efekcie dalsze zmniejszenie dysparytetu pomiedzy krajowymi stopami procentowymi a stopami
w strefie euro i w USA, co moze niekorzystnie wptywacé na ztotego.

Po okresie sprawozdawczym

Po dokonaniu przez Rade Polityki Pienieznej w dniu 05 pazdziernika 2023 roku obnizki podstawowych stop
procentowych polska waluta ustabilizowata sie, a nastepnie w Il potowie miesigca wyraznie zyskata
na wartosci.

54. Stopy procentowe

Od Il kwartatu 2022 roku krajowe stopy procentowe utrzymywaty sie na niezmienionym poziomie 6,75%.
Na poczatku wrzesnia 2023 roku Rada Polityki Pienieznej zaskoczyta rynki finansowe obnizky stép
procentowych do poziomu 6,00%. W uzasadnieniu decyzji wskazano na obserwowany od marca 2023 roku
spadek inflacji.

W USA, w kolejnych miesigcach 2023 roku, wysoce prawdopodobna jest stabilizacja stop procentowych,
ewentualnie mozliwa jest jeszcze jedna podwyzka o 0,25 punktu procentowego. Obnizki stdop
prognozowane sg w | pétroczu 2024 roku, pod warunkiem spadku inflacji do poziomu celu 2%,
a gospodarka znalaztaby sie w fazie oziebienia lub recesji.

We wrzesniu 2023 roku w strefie euro nastgpita zapowiadana i prawdopodobnie ostatnia podwyzka stép
procentowych o 0,25 punktu procentowego do 4,5% (stopa refinansowa). Do korica roku przewidywana jest
ich stabilizacja na obecnym poziomie.

Realne stopy procentowe dla polskiej waluty pozostang przypuszczalnie nadal ujemne ze wzgledu
na utrzymujgcy sie, pomimo spadku, na podwyziszonym poziomie inflacje krajowag oraz obnizki stop
procentowych.

Po okresie sprawozdawczym

W pazdzierniku biezgcego roku Rada Polityki Pienieznej kontynuowata cykl obnizek podstawowych stép
procentowych i 05 pazdziernika dokonata kolejnej obnizki, tym razem o 0,25 punktu procentowego,
do poziomu 5,75%. Rynki finansowe do konca 2023 roku oczekujg dalszej obnizki stép procentowych
0 0,25-0,50 punktu procentowego.
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55. Produkcja

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku poziom produkcji gtéwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dostosowany byt do biezacej sytuacji popytowo-
podazowe;j.

Dynamika produkcji gtdwnych produktéow

01.07.2023 r. - 30.09.2023 r.
Vs.

Nazwa Spétki Produkt
01.07.2022 r. - 30.09.2022 r.
¢ amoniak 142%
* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 160%
brak produkcji w biezacym
Grupa Azoty Zaktady Azotowe * kaprolaktam okresie
nPutawy” S.A. e melamina 344%
* nadtlenek wodoru 124%
* NOXy® 83%
* nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P20Os 45%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 164%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe ¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 135%
Gdarisk Sp. z 0.0. + nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 117%
* kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 88%
¢ wodorosiarczyn sodu 115%
* roztwor saletry wapniowej 48%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe * saletra potasowa 50%
Chorzéw S.A. * mieszanki nawozowe 0%

* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Ze wzgledu na sytuacje popytowo-podazowg, produkcja kaprolaktamu w Il kwartale 2023 roku byta
wstrzymana.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

[tys. ton]
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Wolumeny produkcji podstawowych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej w tys. ton

Wyszczegolnienie 111 Q2023 111 Q 2022 zZmiana zZmiana %
Segment Agro
Nawozy azotowe 318 212 106 49,8%
Nawozy wielosktadnikowe 21 15 6 40,2%
Mocznik 188 117 71 61,0%
Segment Tworzywa
Kaprolaktam 0 8 -8 -100,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne
56. Inwestycje

W Il kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie blisko 191 milionow ztotych (z uwzglednieniem korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W 1l kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci 180,7 miliona ztotych (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Realizowane projekty dotyczyly przede wszystkim kontynuacji budowy bloku energetycznego, poprawy
efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony srodowiska. Prowadzono
rowniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majace na celu wymiane i modernizacje
urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdéw oraz zwiekszeniu pewnosci ruchu
instalacji produkcyjnych.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Budowa bloku energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”, ,Dostosowanie Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S) do konkluzji BAT”
oraz ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”.

Realizacja najwazniejszych projektéw inwestycyjnych
Budzet Poniesione Poniesione

inwestycji LEIREL Y LEIREL Y
ogotem w3Q2023r.*

(w tys. zt) (w tys. zt)

Planowany
termin
zakonczenia

Nazwa inwestycji Opis inwestycji

(w tys. zt)

Celem projektu jest dostosowanie
energetycznych instalacji wytworczych
Spotki do najnowszych wymagan
Srodowiskowych, przy jednoczesnym
Budowa.bloku ?nergetycznego 1230000 1063 975 52111 zwiekszeniu udzialu w zuzyciu energii 2023 r.
w oparciu o paliwo weglowe** K . .
elektrycznej wytworzonej w zaktadowej
elektrocieptowni oraz zapewnienie ciggtosci
dostawy medidow energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
Modernizacja instalacji kwasu Celem projektu jest zwiekszenie efektywnosci
azotowego oraz budowa nowych produkcji kwasu azotowego oraz poprawa
instalac.ji kv.\{a.\su azotoYYego, 695 000 459 661 4154 ekonor?iki wytwar.zanych na jego Dbazie 2028 1.
neutralizacji i produkcji nowych nawozoéw. Nadwyzka kwasu azotowego
nawozow na bazie kwasu bedzie przetwarzana na nowe nawozy
azotowego bazujgce na kwasie azotowym.
Realizacja  projektu  podyktowana jest
koniecznoscia  przystosowania kotta do Projekt
Modernizacja kotta parowego OP- nowych norm emisji NOx oraz koniecznosciag zakoriczony
215 nr 2 w celu redukcji emisji 145 000 145 114 3506 odtworzenia stanu technicznego kotfa, w lll
NOx ktéry wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit  kwartale
podstawowe jednostki wytworcze 2023 r.
w zaktadowej elektrocieptowni.
Modernizacja instalacji Mocznik 2 Projekt ma na celu poprawe energochtonnosci
- zr"nn'iejszeni(? wskaznikow 139 396 211 0 produkcji  mocznika, ot.).nii(?nie s’Iai:lu 20261
zuzycia amoniaku oraz pary weglowego oraz obnizenie kosztow
technologicznej surowcowych.
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Projekt polega na modernizacji wezta

absorbcji  bedgcego  czescig  instalacji
75 000 30327 25538 odsiarczania spalin. Realizacja  projektu 2024r.

pozwoli na dotrzymanie limitédw emisji

zanieczyszczen gazowych do atmosfery.

Projekt polega na rozbudowie instalacji
Rozbudowa stacji dekarbonizacji 43 830 1721 6 dekarbonizacji wody o wydajnosci 2 x 400 2024r.
m3/h wraz z budowg stacji przerébki osadow
Realizacja  projektu  stanowi  element
wdrozenia strategii rozwoju Spotki w zakresie
prowadzenia prac badawczych i rozwojowych

Dostosowanie 10S do konkluzji
BAT — modernizacja instalacji

Wzmocnienie potencjatu GA

Putawy w zakresie prowadzenia 41134 20173 1717 . . 2023r.
driatalnodci B4R zaréwno we wtasnym zakresie,
jak i we wspotpracy z jednostkami badawczo-
rozwojowymi.
Zakup i zabudowa kompresora Realizacja projektu pozwoli na zwiekszenie
gazu syntezowego nr 7 — KS7 24 400 19418 11 zdolnosci  produkcyjnych  amoniaku oraz 2023r.

zwiekszenie bezpieczenstwa procesowego

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych
**Naktady nie uwzgledniaja kosztéw medidw rozruchu ponoszonych do czasu otrzymania produktéw w postaci m.in. energii elektrycznej, ciepta,
pary technologicznej, w ramach realizacji projektu

Decyzje organdw statutowych

W Il kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie podjeto uchwat w sprawie
zatwierdzenia do realizacji projektow inwestycyjnych.

Struktura naktadow inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w Il kwartale 2023 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.07.2023 r. - 30.09.2023 r.
(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 8358
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 16614
Inwestycje mandatowe 86 259
Zakupy gotowych débr (w tym oprogramowanie) 1016
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 68 483
taczne wydatki inwestycyjne 180 730

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych

Spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku spodtki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosty facznie
naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych) w wysokosci okoto 18,6 miliona ztotych.

Poniesione nakfady dotyczyty gtéwnie prac zwigzanych z modernizacjg istniejacych instalacji i drobnymi
projektami realizowanymi w celu utrzymania biznesu.
Realizacja najwazniejszych projektow inwestycyjnych w spdétkach zaleznych

Budzet  Poniesione Poniesione
inwestycji  naktady LEIREL Y

Planowany
Opis inwestycji termin
zakonczenia

Nazwa inwestycji

ogoétem w3Q2023r.*
(wtys.zt) (wtys.zt) (w tys. zt)

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0.

Zadanie polega na wymianie wyeksploatowanej suszarni Projekt
. . obrotowej na Wpydziale Produkcji Nawozéw, w celu zakoriczony
Wymiana .susza'rnl 16 800 16 136 3502 umozliwienia dalszej produkcji nawozéw (gtéwnie amofosek), w lll
obrotowej na ciagu Y ograniczenia strat zwigzanych z przestojami catej instalacji kwartale
oraz obnizenia kosztéw remontow. 2023 r.

Zadanie polega na wymianie weztéw spalania zasilanych nie
ekologicznym mazutem na ciggach technologicznych X i Y
Gazyfik'acj.a 10 346 5495 3111 i zastqp|ep|e .|ch p|ecam! .do .spalam.a" gazu ’2|emr1ego.,
przedsiebiorstwa co przetozy sie na zmniejszenie emisji tlenkéw siarki,
ograniczy koszty remontdw oraz zmniejszy  straty

spowodowane przestojami produkcyjnymi.

2024r.

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych
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Struktura naktadow inwestycyjnych w spdétkach zaleznych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.
w Il kwartale 2023 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.07.2023 r. - 30.09.2023 r.
(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 4091
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 12793
Inwestycje mandatowe 0
Zakupy gotowych dobr 1756

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0

taczne wydatki inwestycyjne 18 640

* Wartosci bez korekt i wytqczeri konsolidacyjnych

57. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

Na koniec wrzesnia 2023 roku cena gazu ziemnego ksztattowata sie praktycznie na takim samym poziomie,
jak na poczatku lipca, tj. w okolicach 37 EUR/MWh. W trakcie Il kwartatu 2023 roku jej wysokos¢
zmieniata sie w przedziale od 25 do 45 EUR/MWh. Poczatkowo ceny spadaty w obliczu statej podazy
i wysokiej produkcji energii elektrycznej z odnawialnych Zrddet energii (OZE) i rekordowo wysokim
poziomem wypetnienia magazyndw w krajach Unii Europejskiej, ktory zblizat sie do poziomu 80%. W dniu
10 sierpnia 2023 roku ceny spot gazu gwattownie wzrosty do prawie 40 EUR/MWh. Reakcja rynku byta
efektem informacji o ryzyku wybuchu strajkéw w Australii, ktéra odpowiada za prawie 10% Swiatowego
eksportu LNG, a zaktécenia w dostawach gazu z tego kierunku spowodowatyby konkurencje cenowg
o spotowe LNG pomiedzy Europg i Azjg. Osiggniecie porozumienia spowodowato spadek cen do poziomu
32 EUR/MWHh.

Przyczyng kolejnej fluktuacji cen byly przedtuzane prace remontowe na najwiekszym norweskim polu
gazowym Troll, co zmniejszyto dostawy do Europy oraz przerwy w pracach instalacji skraplajacych gaz
w USA.

Wysokie zapasy gazu ziemnego w krajach UE, ktdre przekroczyly poziom 95%, prognozy pogodowe
wskazujgce na wyzsze od norm sezonowych temperatury, wysoka produkcja energii elektrycznej
z elektrowni wiatrowych w pazdzierniku oraz utrzymujace sie niskie zapotrzebowanie na gaz ze strony
przemystu wptywaty na obnizki cen tego surowca.

Pomimo petnych magazyndéw gazu ziemnego rynek nie jest stabilny. Nalezy zaktada¢, ze ceny tego surowca
beda w dalszym ciggu zmienne i wrazliwe na pogode oraz zaktdcenia w podazy.

Po okresie sprawozdawczym

Poczatek pazdziernika zaczat sie od konfliktu pomiedzy Hamasem i lzraelem, co nie wptyneto na podaz
surowca, ale wywotato niepewnosc o jej najblizszg przysztos¢, w przypadku eskalacji konfliktu na caty Bliski
Wschdd. Spowodowato to skokowy wzrost cen ropy i gazu.

Po opublikowaniu informacji o uszkodzeniu rurociggu do Estonii, co w kontekscie zblizajgcego sie sezonu
grzewczego wzbudzito obawy przed sabotazem w europejskag infrastrukture energetyczng, ceny gazu
ziemnego przekroczyty 50 EUR/MWh, najwyzszy poziom od szesciu miesiecy.
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Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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Zrédto: Opracowanie w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (GK GA)
Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. byt ORLEN S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy
Ramowej i Kontraktu Indywidualnego. Formuta cenowa oparta jest o notowania gietdy
zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzesnia 2027 roku.

W Il kwartale 2023 roku ceny gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego nizsze o 81%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu
byty nizsze o0 9%.

Stawki opfat za transport/przesyt gazu okreslaty:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 16” Gaz-
System S.A. wprowadzona od 01 stycznia 2023 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - ,Taryfa dla przesytania paliw gazowych polskiego odcinka systemu
gazociggdw tranzytowych Jamat-Europa nr 1/2023” wprowadzona od 01 stycznia 2023 roku.

Wegiel

Il kwartat 2023 roku charakteryzowat sie wzrostami cen wegla zaréwno w Europie, jak i na swiecie. Byto to
nastepstwem redukcji zapaséw oraz wzrostami notowan cen innych nosnikdw energii, szczegdlnie gazu
ziemnego, na ktérego wzrost cen wptyw miato widmo ograniczenia podazy z Australii (na skutek strajkéw)
i Norwegii (prace konserwacyjne na instalacjach). Niemniej jednak poziom cen wegla byt wcigz nizszy
od tegorocznych maksimoéw z poczatku roku i o okoto 63% nizszy od poziomdw cen z Il kwartatu 2022 roku.
W Chinach wystgpita fala upatéw, co wraz ze znacznym spadkiem produkcji energii elektrycznej
w elektrowniach wodnych spowodowato koniecznos¢ zwiekszenia produkcji w elektrowniach weglowych.
Jednoczesnie wystgpity zaktécenia po stronie podazy surowca, w Indiach z powodu probleméw
logistycznych, a w Chinach z powodu kontroli bezpieczenstwa w kopalniach wegla. Przeprowadzane
kontrole spowodowaty zamkniecie lub wstrzymanie pracy niektérych kopaln, co z kolei wymusito import
wegla, zwtlaszcza australijskiego. Przyczynito sie to do niedoboru surowca w elektrowniach w Szanghaju,
podczas gdy zapotrzebowanie na energie elektryczng z sektora przemystowego rosto.

Dla uczestnikéw rynku europejskiego wazng informacjg wspierajacg wzrosty cen byly utrzymujace sie
zaktécenia dostaw wegla z Kolumbii. Pomimo rekordowych generacji energii elektrycznej z OZE, to s3 to
Zzrédta pogodozaleine i czesto wystepowata konieczno$¢ bilansowania jej produkcji energig pochodzaca
m.in. z wegla.

W najblizszym okresie zapotrzebowanie na wegiel bedzie w duzej mierze zalezne od temperatur, dtugosci
trwania zimy 2023/2024 na obu poétkulach oraz rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie. Pomimo niemal
catkowitego wypetnienia magazynéw gazu w Europie, zaspokajaja one tylko okoto 30% zuzycia. Surowa

zima zmusi kraje do uruchamiania elektrowni weglowych, co pociggnie za sobg wzrost ceny surowca.
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Kolejnym waznym czynnikiem jest wsparcie gospodarki przez rzad Chin. Moze to spowodowac zwiekszenie
aktywnosci gospodarczej, a przez to popyt na energie. Zaktady energetyczne w Pétnocnych Chinach
zazwyczaj zaczynajg gromadzi¢ zapasy wegla na zimowy sezon grzewczy pod koniec pazdziernika.
Konserwacja kolei Dagin, gtdwnej sieci transportowej przewozgcej wegiel w Chinach, moze potencjalnie
spowodowaé, ze chifscy nabywcy zwrdcy sie w strone wegla przewozonego drogg morska, co moze
zwiekszy¢ ceny przewozéw suchych tadunkéw masowych w IV kwartale 2023 roku.

Po okresie sprawozdawczym
Rozpoczeta 07 pazdziernika 2023 roku wojna miedzy lzraelem a Hamasem spowodowata wzrost cen wegla.

Notowania cen wegla kamiennego [USD/tona]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 gtéwnym dostawca wegla dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. byt Lubelski
Wegiel ,,Bogdanka” S.A. Dostawy realizowane byty zgodnie z obowigzujagcg umowg (umowa obowigzuje
do 2027 roku).

Dodatkowo w Ill kwartale biezgcego roku realizowane byty zalegte, z 2022 roku, dostawy wegla z kopaln
$laskich, wedtug obowigzujgcych wéwczas warunkédw umownych.

W okresie sprawozdawczym ceny wegla dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. byty o 82% wyisze
w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzana jest do utrzymania zapaséw wegla zgodnie
z Rozporzadzeniem MGPIPS z 12 marca 2003 roku w sprawie zapasdéw paliw w przedsiebiorstwach
energetycznych (zmienionego rozporzadzeniem Ministra Klimatu i Srodowiska z 24 pazdziernika 2022 roku
w sprawie zapaséw paliw w przedsiebiorstwach energetycznych). W przypadku niedotrzymania tego
obowigzku i braku jego uzupetnienia w okreslonym czasie, Prezes URE moze wymierzy¢ Spoétce kare
w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% przychodu wynikajacego z dziatalnosci koncesjonowanej, osiggnietego
w poprzednim roku podatkowym. Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. spetnia warunki
Www. rozporzgdzenia w tym zakresie.

Energia elektryczna

W Polsce Ill kwartat 2023 roku charakteryzowat sie spadkiem produkcji i zapotrzebowania na energie
elektryczng w relacji do Il kwartatu 2022 roku. Wynikato to gtéwnie z mniejszego zapotrzebowania
ze strony przemystu. Kolejnym zauwazalnym trendem jest zmniejszenie udziatéw wegla w ogdlnym
,miksie” surowcow do produkcji energii. W lipcu spadt on do poziomu 60%, czyli najnizszego w historii.

W Il kwartale 2023 roku ceny energii elektrycznej w Polsce ulegaty stosunkowo niewielkim zmianom,
natomiast w stosunku do Il kwartatu 2022 roku nastgpit ich znaczny spadek. Byto to efektem spadku cen
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gazu ziemnego, ogodlnego spadku zapotrzebowania na energie elektryczng oraz wzrostu produkcji energii
elektrycznej z OZE. Nalezy zauwazyé, ze cena energii w Polsce w stosunku do referencyjnych krajow
z podobnej strefy klimatycznej byta wyzsza, poniewaz kraje te majg wyzsze udziaty energii elektrycznej
pochodzacych z OZE, nizsze udziaty wegla, nizszy poziom monopolizacji i wieksze otwarcie na rynek energii
oraz wymiane miedzynarodowga. W lipcu 2023 roku w Polce byly najwyisze ceny hurtowe w Europie.
Produkcja energii elektrycznej z gazu ziemnego jest tafisza w pordwnaniu np. do energii produkowane;j
z wegla, z uwagi na jej nizszg emisyjnosé. Kolejng przyczyng jest znacznie tanszy wegiel w stosunku do jego
cen w Polsce. Dodatkowo ceny uprawnienn do emisji CO; od szczytu péttora roku temu poruszajg sie
w trendzie bocznym i w okresie sprawozdawczym ich srednia cena wyniosta okoto 85 EUR/tona.

Efektem réznej struktury produkcji energii elektrycznej jest duza dostepnosc taniej energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych (Hiszpania, Wtochy, Francja i Portugalia odnotowaty w sierpniu rekordowe
wielkosci produkcji energii fotowoltaicznej i wiatrowej). Energia elektryczna ze zrédet OZE stanowita 70%
w lipcu i okoto 61% w sierpniu niemieckiej generacji energii elektrycznej. Powoduje to sytuacje
nadpodazy pradu na rynku i spadek cen do wartosci ujemnych. W Polsce tez obserwujemy to zjawisko
(gtéwnie za sprawg 1,2 min domdéw wyposazonych w fotowoltaike), ale w znacznie mniejszym stopniu
wida¢ to na gietdzie. Bilans energetyczny czesciej uzupetniajg wysokoemisyjne elektrownie weglowe
o niskiej sprawnosci, co sprawia, ze cena energii po uwzglednieniu kosztéw CO, jest wyzsza. Istotnym
wydarzeniem byto podpisanie umowy na zaprojektowanie pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce.

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkow
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla i gazu ziemnego, poziomu cen uprawnien do emisji CO;
oraz zdolnosci transgranicznych.

W Il kwartale 2023 roku sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT byty znacznie nizsze
od cen energii elektrycznej w analogicznym okresie roku ubiegtego. W raportowanym okresie srednia cena
energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie 533,11 PLN/MWh wobec 1 123,93
PLN/MWh w roku poprzednim, co stanowi spadek cen energii elektrycznej o okoto 52,6% rok do roku,
a takze spadek o okoto 2% w stosunku do poprzedniego kwartatu.

W najblizszym okresie na ceny energii bedg miaty wplyw temperatury w zimie 2023/24 i dtugosé jej
trwania. Kolejnym czynnikiem jest potencjalny wptyw chinskiego ozywienia gospodarczego i wzrost
zapotrzebowania na energie, co moze zwiekszy¢ zapotrzebowanie na wegiel. Istotna bedzie réwniez cena
gazu. Jej znaczny wzrost spowoduje, ze cze$¢ panstw z Azji zacznie uzywaé wegla do bilansowania swoich
potrzeb w zakresie wytwarzania energii. Eskalacja konfliktu pomiedzy Hamasem a lzraelem moze
spowodowac znaczne zawirowania na rynku energii, zwtaszcza w przypadku mroznej zimy i spadku
produkcji energii z OZE, co moze spowodowac wzrost cen gazu ziemnego i wegla.

Notowania cen energii elektrycznej [PLN/MWh]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
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Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowata umowy zawarte na 2023
rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz, w zaleznosci od poziomu cen i biezgcej sytuacji
produkcyjnej, uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT.

W zakresie przesytu energii elektrycznej w analizowanym okresie obowigzywaty stawki optat przesytowych
okreslone w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. na 2023 rok, zatwierdzonej w dniu 17 grudnia 2022
roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W Il kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. rdznice pomiedzy zuzyciem energii
elektrycznej w godzinach szczytowych i pozaszczytowych w niektérych dekadach przekraczaty 5%,
z tego powodu Spodtka nie we wszystkich okresach mogta skorzysta¢ z ulgi w opfacie mocowej
w maksymalnej wysokosci 83%.

W zwigzku ze wzrostem stawek opfat przesylowych obowigzujagcych w 2023 roku oraz z brakiem
maksymalnej ulgi w optacie mocowej w niektorych dekadach, w Il kwartale 2023 roku koszt przesytu
energii elektrycznej dla Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Pufawy” S.A. byt wyiszy o okoto 88% w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nowe regulacje prawne w energetyce

Ustawa z dnia 28 lipca 2023 roku wprowadza zmiany w ustawie Prawo energetyczne oraz niektdrych innych
ustaw. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy’” S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne posiadajgce
koncesje naobrét i dystrybucje energii elektrycznej zobowigzana jest do zastosowania zmian
wprowadzonych powyzszg ustawg w zakresie odpisu na fundusz wyptaty rdzinicy ceny
przez przedsiebiorstwa bedgce spétkami obrotu oraz odbiorcami przemystowymi, ktdrzy zostali umieszczeni
w wykazie odbiorcéw przemystowych w art. 52 ust. 4 ustawy o OZE.

Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 roku o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie
odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej
oraz niektérych innych ustaw wprowadzita m.in.:

e zwiekszenie podstawowego limitu zuzycia energii objetego zamrozeniem cen na poziomie z 2022
roku z 2 MWh do 3 MWh dla ogétu odbiorcow zuzywajacych energie na potrzeby prowadzenia
gospodarstw domowych;

* obnizenie ceny maksymalnej energii elektrycznej w IV kwartale 2023 roku z 785 zt/MWh do 693
zZt/MWh. Ta zmiana ma na celu dodatkowe wsparcie firm z sektora matych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP), samorzaddw, jednostek uzytecznosci publicznej i innych podmiotéw
wrazliwych objetych do tej pory mechanizmem ceny maksymalnej w wysokosci 785 zt/MWh;

e zmiany w sposobie obliczania odpisu na fundusz wyptaty réznicy ceny.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne posiadajace koncesje
na obrét i dystrybucje energii elektrycznej zobowigzana jest do zastosowania zmian wprowadzonych
powyzszg ustawg w odniesieniu do odbiorcéw uprawnionych wskazanych w ustawie. Ze wzgledu
na odbiorcéw, ktérym Spdtka dostarcza energie wptyw powyzszych zmian na Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. jest niewielki.

Benzen

Europejskie ceny kontraktowe benzenu w lipcu i sierpniu 2023 roku utrzymywaty trend spadkowy,
we wrzesniu notowania cen umochity sie w wyniku wzrostu notowan ropy naftowej oraz cen na rynku
globalnym. Zapotrzebowanie na benzen ze strony lokalnych przetwdrcow, podobnie, jak w poprzednich
kwartatach, pozostawato na niskim poziomie, przy ograniczeniach podazowych. Obserwowany we wrzesniu
nieznaczny regionalny wzrost popytu byt efektem uzupetniania zapaséw po zastoju wakacyjnym
oraz wznowienia produkcji przez niektdre instalacje.
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Srednia cena kontraktowa benzenu (CIF North Western Europe) w Ill kwartale 2023 roku uksztattowata sie
na poziomie nizszym o 33% rok do roku i 0 13% kwartat do kwartatu.

Notowania cen benzenu [EUR/tona]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Z uwagi na wstrzymang produkcje kaprolaktamu zakupy benzenu w Il kwartale 2023 roku nie byty
realizowane.

Siarka i kwas siarkowy

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego siarki w Il kwartale 2023 roku wyniosta 89 USD/tona FOB
Vancouver, co oznaczato spadek o 36% rok do roku i wzrost o 5% kwartat do kwartatu. Dla siarki ptynne;j
Delivered Benelux, rozliczanej umowami kwartalnymi, cena wyniosta 95 USD/tona i tym samym
odnotowata spadek o 74% rok do roku i 30% kwartat do kwartatu.

W Il kwartale 2023 roku s$wiatowy rynek siarki umocnit sie. Od lipca do potowy wrzesnia ceny
nieprzerwanie znajdowaty sie w tendencji wzrostowej. Wsrdd czynnikdw napedzajgcych rynek w tym czasie
wymienia sie aprecjacje cen nawozéw fosforowych oraz wieksze zapotrzebowanie na surowiec w zwigzku
z wyzszg produkcja.

W Europie zapotrzebowanie nabywcéw przemystowych na siarke w Il kwartale 2023 roku byto niskie.
Na poczatku IV kwartatu biezgcego roku przewiduje sie nieznaczny wzrost cen siarki zwigzany ze wzrostem
popytu wsréd gtéwnych nabywcow.

W Il kwartale 2023 roku ceny kwasu siarkowego wzrosty. Srednia cena wynosita 25 USD/tona
iw poréwnaniu do Il kwartatu 2023 roku byta wyzsza o 20 USD/tone, a w relacji do lll kwartatu 2022 roku
spadta o 153 USD/tone.

Sytuacja ta jest odzwierciedleniem wzrostu popytu na kwas siarkowy przy jednoczesnym ograniczeniu
podazy. Duze firmy produkujgce nawozy wznowity produkcje z jednoczesnym zwiekszeniem
zapotrzebowania na kwas siarkowy. Na rynku krajowym odnotowano spadek ceny sprzedazy kwasu
siarkowego, co wynika ze spadku cen siarki.

Przewiduje sie, ze w IV kwartale 2023 roku srednia cena kwasu na rynkach swiatowych moze sie utrzymac
lub nieznacznie wzrosngc.
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Notowania cen siarki [USD/tona]
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Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku zakupéw siarki dokonywata Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0.

Fosforyty i kwas fosforowy

Ceny fosforytéw i kwasu fosforowego sg w duzym stopniu zwigzane z sytuacja na rynku nawozowym,
w szczegblnosci cenami pozycjonowanych do nich produktdw typu DAP i MAP.

Srednie ceny kwasu fosforowego w Il kwartale 2023 roku wedtug , Argus Phosphates - CFR Western
Europe” szacowane byly w przedziale 1 000-1 077 USD/tone i byly nizsze o okoto 51% od $rednich cen
notowan z Il kwartatu ubiegtego roku. Cena kwasu fosforowego w notowaniach dla Europy Zachodniej
spadta 0 43% rok do roku i 10% kwartat do kwartatu.

W kolejnym kwartale 2023 roku prognozuje sie nieznaczny spadek cen transakcyjnych kwasu fosforowego.
Podaz produktu jest skoncentrowana u jednego producenta z Maroka, ktéry wyznacza ceny dla rynku
europejskiego.

Dostawy fosforytdw realizowane sg gtdéwnie z rejonu Afryki Pétnocnej oraz Afryki Zachodniej.

S6l potasowa (chlorek potasu)

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego soli potasowej dla Europy w Il kwartale 2023 roku spadta o 59%
rok do roku i 20% kwartat do kwartatu.

Swiatowe rynki soli potasowe] praktycznie od potowy 2022 roku sg w trendzie spadkowym z uwagi
na zdecydowane zmniejszenie popytu na nawozy wielosktadnikowe.

Na poczatku Il kwartatu 2023 roku uwaga uczestnikow rynku skoncentrowana byta przede wszystkim
na sytuacji w Kanadzie, gdzie trwat strajk portowy. Doprowadzit on do kilkunastodniowego zatrzymania
lub ograniczenia przeptywu towardw, w tym soli potasowej. Po natozeniu sankcji na Rosje i Biatorus,
ktore w ubiegtych latach byty gtéwnymi eksporterami tego surowca do krajéw regionu, w tym do Polski,
Kanada jest obecnie jednym z kluczowych dostawcdow tego surowca do Europy.

Europejscy kupujacy, po sezonowym spadku aktywnosci, zdecydowali sie na nieco wczesniejszy powroét
na rynek ze wzgledu na obawy o podaz i wzrost cen. Pomimo spadku cen kwartat do kwartatu wycena
surowca w Europie pozostawata jedng z najwyzszych na swiecie.

W IV kwartale biezgcego roku prognozuje sie stabilizacje, badZz nieznaczny wzrost ceny z uwagi
na ograniczong podaz surowca na rynek europejski.
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Uprawnienia do emisji CO,

Srednia cena praw do emisji CO; na gietdzie The ICE za IIl kwartat 2023 roku wyniosta 85,85 EUR, przy czym
maksymalna cena notowana w tym okresie to 98,68 EUR, natomiast minimalna to 80,84 EUR.

Cena rynkowa uprawnien do emisji CO, (cena zamkniecia na gietdzie The ICE) na dzieA 29 wrzesnia 2023
roku wyniosta 81,67 EUR.

Sytuacja na rynku CO; w IIl kwartale 2023 roku nie miata wptywu na wyniki Spoétki. Spétka ma petne
pokrycie zapotrzebowania w zawartych kontraktach.

W sierpniu 2023 roku Komisja Europejska opublikowata rozporzadzenie wykonawcze, w ktérym okreslono
zasady dotyczace wdrozenia CBAM, czyli mechanizmu dostosowywania cen na granicach, z uwzglednieniem
fazy przejsciowej. Grupa analizuje wptyw regulacji CBAM na dziatalnos¢ i wyniki.

We wrzesniu w 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. zwrdcita na rachunek unijny
nadmiarowo wydane uprawnienia w ilosci 129 549 EUA, nadwyzka powstata po ponownym wyliczeniu
bezptatnych uprawnien na podstawie rzeczywistej produkcji za 2022 rok. Zwrot uprawnien nie miat wptywu
na sytuacje finansowg Spoéfki.

Swiadectwa pochodzenia (certyfikaty) energii elektrycznej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2023 roku w celu realizacji obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za 2023 rok realizowata na Towarowej Gietdzie Energii (TGE)
transakcje zakupu $wiadectw/certyfikatow:

» pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A, PMOZE_BIO);
e efektywnosci energetycznej (PMEF_F).

Srednie ceny rynkowe praw majgtkowych w IIl kwartale 2023 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

o certyfikaty zielone PMOZE_A'- S$rednia cena wyniosta 121,57 PLN/MWh i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 20%;

» certyfikaty bfekitne PMOZE-BIO?> - $rednia cena wyniosta 300,51 PLN/MWh i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 0,1%;

» certyfikaty biate PMEF® — $rednia cena wyniosta 2 074,64 PLN/toe i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 0,5%.

Do konca Il kwartatu 2023 roku do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie wplynety decyzje
dotyczace umorzenia Swiadectw efektywnosci energetycznej w zwigzku ze ztozonymi w | pétroczu 2023
roku: deklaracjg dotyczacyg Swiadectw efektywnosci od zakupu energii elektrycznej i gazu ziemnego
oraz wnioskiem przedtozonym Prezesowi URE dotyczagcym rozliczenia $wiadectw efektywnosci
energetycznej od sprzedazy energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta.

W zwigzku ze ztozeniem do URE oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest uprawniona
w 2023 roku do zakupu i umorzenia certyfikatbw PMOZE_A i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej
na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

1 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majqtkowe do Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktérej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.
2 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktdre wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu
rolniczego od 1 lipca 2016 roku.
3 PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci energetycznej
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58. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej

01.01.2023 - 01.04.2023 - 01.07.2023 - 01.07.2022 - Zmiana Wyszczegdinienie 01.01.2023 - 01.01.2022 - Zmiana
31.03.2023  30.06.2023  30.09.2023  30.09.2022 4 G 30.09.2023  30.09.2022
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
2607 175 1607 431 1631748 3815319 -57,2%| Przychody segmentéw, w tym: 5846 354| 12448342 -53,0%
1229414 1166 107 1007 771 2124735 -52,6%| Sprzedaz zewnetrzna 3403 292 7043316 -51,7%
1377761 441324 623977| 1690584 63,195| OProty wewngtrzne migdzy 2443062| 5405026| -54,8%
segmentami
(2922 182)| (1834539)| (1760646) (3877 375) -54,6%| Koszty segmentéw, w tym: (6517 367)| (11561996)| -43,6%
Koszt wytworzenia produktéw
(1466714)| (1276415)|  (995771)| (2066 132) -51,8%| T2 Wartosc towarow (3738900)| (5732243)| -34,8%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(1377761)|  (441324)]  (623977)| (1690584) 63,195 OProty wewngtrzne miedzy (2443 062)| (5405026)| -54,8%
segmentami
(68 692) (52 154) (72 579) (61 594) 17,8%| Koszty sprzedazy (193 425) (228 565) -15,4%
(72 296) (60 998) (61 831) (60 558) 2,1%| Koszty ogdlnego zarzadu (195 125) (196 606) -0,8%
63 281 (3 648) (6 488) 1493 _| Pozostate przychody/koszty 53145 444(11869,6%
operacyjne netto
(315 007) (227 108) (128 898) (62 056) 107,7%| Zysk/(strata) segmentéw (671 013) 886 346 -
-| wtym: -
(209 449) (349418)| (119 676) (85 651) 39,7%| SEGMENT AGRO (678 543) 817 089 -
(56 341) (22 315) (16 865) (28 581) -41,0%| SEGMENT TWORZYWA (95 521) 3885 -
(48 619) 156 734 14 526 57574 -74,8%| SEGMENT ENERGETYKA 122 641 59268 106,9%
(598) (12 109) (6 883) (5398) 27,5%| DZIALALNOSC POZOSTALA (19 590) 6104 -
2339 1783 (1 668) (2132) -21,8%| Przychody/koszty nieprzypisane 2454 1329 84,7%
(312 668) (225 325) (130 566) (64 188) 103,4%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] (668 559) 887 675 -
59422 66 087 67 935 62997 7,8%| Amortyzacja 193 444 184 321 4,9%
Odpisy aktualizujgce wartosé
- 3211 2021 (326) -|niefinansowych aktywow 5232 (373) -
trwatych
(253246)| (162 449) (64 652) (865) 7374,2%| EBITDA* (480347)] 1072369 -
(8 419) (30 641) (14 193) 232 . npgtzt‘::mdy/ koszty finansowe (53 253) 6515 .
Udziat w wyniku finansowym
495 980 384 274 40,1%|jednostek wycenianych metoda 1859 678 174,2%
praw wiasnosci
38413 8445 14 058 14121 -0,4%| Podatek dochodowy 60916 (91 619) -
(282 179) (246 541) (130 317) (49 561) 162,9%| Zysk/(strata) netto za okres (659 037) 803 249 -
72448 100 226 190 926 126 195 51,3%| CAPEX 363 600 254 088 43,1%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentow

01.07.20 0.09.20 01.07.20 0.09.20

egblnienie a

0 a arto

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 952 108 94,5% 1823845 85,8% 52,2%
TWORZYWA 8 0,0% 128 347 6,1% 0,0%
ENERGETYKA 32053 3,2% 130299 6,1% 24,6%
POZOSTALA DZIALALNOSC 23602 2,3% 42244 2,0% 55,9%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1007 771 100,0% 2124735 100,0% 47,4%
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W Il kwartale 2023 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 94,5%, stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 85,8% w analogicznym okresie roku poprzedniego).
Wyniosty one 952,1 miliona ztotych, co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza
spadek o0871,7 miliona ztotych (tj. o 47,8%). Gtdwng przyczyng spadku przychoddéw byty nizsze ceny
sprzedazy wiekszosci produktéw tego Segmentu.

Przychody ze sprzedaiy zewnetrznej Segmentu Tworzywa wyniosty 8 tysiecy ztotych, ze wzgledu
na wstrzymanie produkcji kaprolaktamu w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. od dnia 10 marca
2023 roku.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 3,2% przychoddw Grupy Kapitatowe;j
(wobec 6,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 32,1 miliona ztotych. W relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek przychodéw o 98,2 miliona ztotych. Spadek
ten wynikat gtdwnie ze zmniejszenia wolumendw sprzedazy energii elektrycznej.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ stanowity 2,3% przychodéw Grupy
Kapitatowe] (wobec 2,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 23,6 miliona ztotych.
W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek przychoddéw o 18,6 miliona ztotych.
Spadek ten wynikat gtdwnie ze spadku cen sprzedazy kwasu siarkowego.

58.1. Segment Agro
Koniunktura w rolnictwie

Po trzech kwartatach pogarszania sie koniunktury w polskim rolnictwie nastgpita jej poprawa. W Il kwartale
2023 roku warto$¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) wzrosta kwartat do kwartatu o 4,7 punktu
do poziomu minus 21,6 punktu. W ujeciu rok do roku jest ona nadal nizsza o 4,7 punktu. Wzrost wartosci
wskaznika wynika z poprawy nastrojéw rolnikdw oraz wzrostu wartosci wskaznika wyréwnanych
przychoddéw gospodarstw rolnych i jest zwigzany z rocznym cyklem produkcji rolnej. Na tle poprzednich lat
obecna poprawa koniunktury, w skali kwartatu, jest stabsza od przecietnej. Wynika to gtdwnie ze znacznie
mniejszego niz zwykle o tej porze roku wzrostu przychodéw gospodarstw rolnych na skutek utrzymujgcych
sie niekorzystnych uwarunkowan ekonomicznych produkcji rolne;j.

Krajowy rynek zbodz

Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju sg, obok kosztéw wytwarzania, gtdwnym
determinantem sytuacji ekonomicznej gospodarstw rolnych wptywajgcym na dochodowosé produkcji. Ceny
ptoddéw rolnych na rynku krajowym odzwierciedlajg trendy Swiatowe i sg nastepstwem tego, co dzieje sie
na rynkach globalnych.

W Il kwartale 2023 roku notowania ptodéw rolnych w Polsce ksztattowaty sie na nizszym poziomie
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. W relacji kwartat do kwartatu réwniez odnotowano
spadek cen ptoddéw rolnych, jednak dynamika spadkéw byta mniejsza, gtdwnie za sprawg wzrostu poziomu
notowan we wrzeéniu. Srednie ceny pszenicy, zyta, kukurydzy i rzepaku, w Il kwartale biezgcego roku,
wyniosty odpowiednio 962 PLN/tona, tj. spadek o 38% rok do roku, 674 PLN/tona, tj. spadek o 46% rok
do roku, 949 PLN/tona, tj. spadek 0 33% rok do roku oraz 1 997 PLN/tona, tj. spadek o 40% rok do roku.

W Il kwartale 2023 roku warunki atmosferyczne w Polsce byly zréznicowane. W kilku wojewddztwach
wystgpita susza rolnicza, powodujac straty w plonach. W wielu zas regionach Polski zniwa zaktécaty deszcze,
co wptyneto na jakos¢ ziarna. Wedtug danych Izby Zbozowo-Paszowej wiekszo$¢ zebranej w tym roku
pszenicy to ziarno o parametrach paszowych. Wielu rolnikdw zdecydowato sie na przechowanie zboza
o lepszych parametrach jakosciowych w oczekiwaniu na wyzsze ceny.

Na niski poziom cen ptodéw rolnych w Polsce wptywajg pozytywne szacunki produkcji zbéz w sezonie
2023/24, zaréwno w skali globalnej, jak i krajowej. Wedtug wrzesniowego raportu Komisji Europejskiej,
produkcja pszenicy i kukurydzy w Polsce przewyziszy srednig 5-letnig i wyniesie odpowiednio 12,8 miliona
ton, tj. spadek o 4,7% sezon do sezonu oraz 9,3 miliona ton, tj. wzrost 0 12,2% sezon do sezonu. Produkcje
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jeczmienia oszacowano ponizej poziomu S$redniej 5-letniej i ma ona wynie$¢ 2,8 miliona ton, tj. mniej
0 0,1% sezon do sezonu. Zbiory wszystkich zbéz w Polsce w sezonie 2023/24 majg osiggna¢ 35,4 miliona
ton, czyli 0 0,3% powyzej wielkosci z poprzedniego sezonu.

Obok uwarunkowan makroekonomicznych i atmosferycznych, bardzo waznym determinantem warunkéw
funkcjonowania sektora rolnego pozostaje perspektywa utrzymania dostaw na rynki swiatowe produktéw
rolnych z Ukrainy. Dostawy produktéw rolnych z Ukrainy wptywajg na globalny oraz krajowy bilans zbdéz
oraz na ksztattowanie ich cen i sity nabywczej rolnikéw zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie.

16 pazdziernika 2023 roku Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa rozpoczeta wyptaty zaliczek
na poczet pfatnosci bezposrednich. Catkowita pula Srodkéw na ptatnosci bezposrednie i przejsciowe
wsparcie krajowe za 2023 rok wyniesie 16,97 miliarda ztotych. Jednolita ptatnos¢ obszarowa w biezgcym
roku wyniesie 502,35 PLN/ha wzgledem 518,01 PLN/ha w ubiegtym roku. Wypfata ptatnosci koricowych
rozpocznie sie na poczatku grudnia i potrwa do konca czerwca 2024 roku.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku [PLN/tona]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Rynek nawozéw azotowych

Poczatek Il kwartatu 2023 roku za sprawag sprzyjajgcej aury zaznaczyt sie zwiekszong aktywnoscia zakupowg
rolnikdw narynku europejskim. Ozywienie popytu dzieki poprawie warunkéw atmosferycznych
odnotowano w przypadku CAN w Niemczech i Irlandii, jak rdwniez RSM, gtéwnie kupowany na jesienng
aplikacje. Dodatkowy popyt pojawiat sie z innych kierunkéw, m.in. z Brazylii, gdzie wiekszo$¢ popytu
zaspokajana byta wolumenami rosyjskimi. We wrzesniu uczestnicy rynku z uwagg obserwowali sytuacje na
powigzanym rynku mocznika w zwigzku ze wzrostem cen tego nawozu spowodowanym ograniczeniami
eksportowymi w Chinach oraz wczesniejszym niz oczekiwano ogtoszeniem przez Indie przetargu
importowego. Na nastroje wptynety takze ceny gazu.

Niskie ceny mocznika sprawity, ze produkt z importu stat sie atrakcyjniejszy niz z produkcji europejskie;j.
Jednak rdéznica miedzy cenami mocznika a cenami CAN w Europie Zachodniej w przeliczeniu na czysty
sktadnik nadal faworyzuje CAN, co oznacza, ze nabywcy nie sg sktonni do przechodzenia na mocznik.

Ceny nawozoéw saletrzanych podazaty za trendem mocznika. W Il kwartale 2023 roku ksztattowaty sie one
na zdecydowanie wyzszym poziomie niz w poprzednim kwartale, za wyjatkiem RSM. Europejski rynek
nawozow saletrzanych pozostawat w catym okresie wzglednie wyciszony. Gtéwnym regulatorem rynku
bedzie presja na koszty.

Od potowy sierpnia do konica lll kwartatu na rynku nawozéw azotowych dato sie odczué spowolnienie.

Sezon stosowania nawozow azotowych w Europie dobiegt korca.
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Istotng informacjg byta decyzja Sgdu Europejskiego o zniesieniu cet antydumpingowych na rosyjskg saletre
amonowa. Decyzja ta nie jest ostateczna i oczekuje sie, ze lokalni producenci bedg sie od niej odwotywad.
Cto w wysokosci 28,78-32,71 EUR/tona zostato natozone w grudniu 2020 roku na okres 5 lat. Rosyjscy
producenci odwotali sie od tej decyzji w lutym 2021 roku.

W perspektywie kolejnego kwartatu ceny nawozdow saletrzanych powinny utrzymac lekkg tendencje
wzrostowa w ujeciu kwartat do kwartatu.

Mocznik

Srednia cena mocznika w Il kwartale 2023 roku ksztattowata sie na poziomie 334 USD/tona FOB Battyk,
co oznacza spadek o 37% rok do roku oraz wzrost o 27% kwartat do kwartatu.

Po | pétroczu 2023 roku charakteryzujgcym sie niewielkim popytem, nadpodazowym rynkiem
oraz opdznianiem dokonywania zakupéw mocznika, na poczatku Il kwartatu 2023 roku nastroje ulegty
poprawie, a ceny zaczety sie umacniaé. Czynnikami, ktére znaczgco wptynety na sytuacje na rynku byty:
indyjski przetarg importowy, wzrost zakupow w Brazylii, staty poziom popytu z Australii, nowe zapytania
z Argentyny oraz ograniczona podaz w Chinach, Azji Potudniowo-Wschodniej i Egipcie. W potowie
Il kwartatu 2023 roku dziatalno$¢ na rynku mocznika koncentrowata sie na Indiach, ktdre zakupity prawie
1,8 miliona ton mocznika, gtdwnie z Chin (1,1 miliona ton produktu). W drugiej potowie Il kwartatu
w zwigzku z letnim spowolnieniem w wielu regionach, ceny mocznika, poza Zatokg Perska, byty stosunkowo
stabilne. We wrzesniu Chiny ograniczyly eksport, koncentrujagc sie na budowaniu krajowych zapasow
i powstrzymywaniu wzrostow cen na rynku wewnetrznym. Wydarzenia w Indiach i Chinach zmienity
nastroje na rynku mocznika. Ceny w kilku regionach wzrosty o 10-25% w ciggu zaledwie kilku dni. Wedle
szacunkow okoto 2,5 - 3,0 milionédw ton mocznika bedg musiaty zosta¢ dostarczone do Indii do potowy
stycznia 2024 roku, co implikuje ogtaszanie kolejnych przetargdéw. Kolejnego nalezy spodziewad sie juz w
grudniu. Po stronie podazy pod znakiem zapytania stoi dostepnos$é mocznika z Chin. Oczekuje sie, ze chinski
eksport nieco wzrosnie w listopadzie i grudniu w efekcie zwiekszenia réznicy pomiedzy rosngcymi cenami
miedzynarodowymi a spadajgcymi cenami krajowymi. W perspektywie kolejnych kilku miesiecy ceny
mocznika powinny ustabilizowa¢ sie na nieco wyzszym poziomie niz obecnie obserwowane

W Europie i USA w trakcie letniego spowolnienia rolnicy skupiali sie na zbiorach. W Europie ceny byly
zgodne z trendem na rynku miedzynarodowym, ale popyt pozostawat relatywnie niski. Dziatalno$¢
zakupowa byta ograniczona do matych partii z krétkim terminem realizacji. Nadal obserwowane byto
ostrozne podejscie kupujgcych, ktdrzy skupiali sie na obserwowaniu kierunku cen. Produkcja mocznika
w Europie byta ograniczona i prognozuje sie jej dalsze ograniczenia w okresie zimowym. Na dalszg
perspektywe rynku beda miaty wptyw gtéwnie popyt oraz sytuacja na rynku gazu.

Amoniak

Notowania cen amoniaku w Il kwartale 2023 roku byty znacznie nizsze niz przed rokiem. Srednia cena
amoniaku na North Western Europe osiggneta poziom 395 USD/tona, co oznacza spadek o 67% rok do roku
i 0 1% kwartat do kwartatu.

Utrzymujace sie spadki cen amoniaku od poczatku 2023 roku wyhamowaty dopiero na poczatku Il kwartatu.
Aktywnos$¢ na rynku w wiekszosci regiondw byta niska, ze wzgledu na sezonowe letnie spowolnienie.
Ograniczona podaz amoniaku przez postoje remontowe, szczegdlnie w rejonie Azji, spowodowata niedobor
produktu globalnie, co skutkowato wzrostem cen. Wiekszos¢ producentéw, zwtaszcza na Bliskim Wschodzie,
w lipcu i sierpniu skupiata sie na realizacji dostaw kontraktowych. Popyt ze strony powigzanych rynkdéw
chemicznych byt spadkowy w skali globalnej. W drugiej potowie Ill kwartatu pomiedzy Algieriag a Arabig
Saudyjska zawarto transakcje na znacznie wyzszych poziomach, co wptyneto na wzrost cen na rynku
globalnym. Rynek europejski pozostawat sttumiony ze wzgledu na niski popyt. W USA rynek amoniaku
w koncéwce lata byt w wiekszosci wyciszony. W ostatnim tygodniu wrzesnia rynek amoniaku notowat
znaczacy wzrost wzgledem miesigca poprzedniego, co pociggneto za sobg kolejne wzrosty cen we wszystkich
regionach.
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W ciggu kilku najblizszych miesiecy prognozuje sie nadwyzke podazy. Zaktada sie, ze ceny osiggng swoj
szczyt w grudniu we wszystkich gtéwnych benchmarkach. W | pdétroczu 2024 roku oczekuje sie korekty cen
amoniaku, przy czym bardziej znaczacy spadek nastgpi w |l potroczu 2024 roku, gdy popyt spadnie, a rynek
wejdzie w okres nadpodazy.

Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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* brak notowan od marca 2022 roku w zwiazku z sytuacjg w Ukrainie — $rednia cena za | kwartat 2023 roku na podstawie stycznia i lutego

Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych

Srednia warto$¢ benchmarku cen NPK 3x16 w Il kwartale 2023 roku wyniosta 366 USD/tona FOB
Baltic/Black Sea, co oznacza spadek o 39% rok do roku i 0 16% kwartat do kwartatu.

Po | pétroczu 2023 roku, ktéry charakteryzowat sie trendem spadkowym cen, stabym popytem i niska
ptynnoscig rynku nawozéw wielosktadnikowych typu NPK, poczatek Il kwartatu 2023 roku cechowata
stabilnos¢ pomimo wcigz stosunkowo niewielkiej aktywnosci zakupowej. Zainteresowanie produktami
stopniowo wzrastato. Na rynku globalnym sierpien przynidst ze sobg pozytywne nastroje, a wystepujacy
popyt umozliwit wzrost cen. Pod koniec kwartatu nastgpita ponowna stabilizacja. Na rynku europejskim
uczestnicy rynku przejawiali ostrozno$é. Rownolegle nastepowato podwyiszanie ofert/cen przez
producentéw i dostawcéw NPK.

Na s$wiatowych rynkach nawozow wielosktadnikowych typu NPK obserwuje sie obecnie wahania
importeréw i innych kupujacych, wynikajgce z niepewnosci co do dalszego kierunku cen. Jest to widoczne
szczegblnie w Europie. Konkurencja o sprzedaz (lokowanie produktu), kupujacy uparcie opierajacy sie
wyzszym cenom, a takze gotowos¢ niektorych dostawcdw do sprzedazy taniej prawdopodobnie przyczynia
sie do stabilizacji rynku w najblizszych tygodniach. Jednak wraz ze wzrostem popytu na niektorych
kluczowych rynkach, w tym w Europie, sprzedawcy ponownie zaczng naciska¢ na podwyzki, a ich wysitki
wspierane bedg przez ograniczong dostepno$¢ produktéw, przez co prognozowany jest wzrost cen
w listopadzie, a nastepnie ich stabilizacja w grudniu.

Srednia wartoéé benchmarku cen fosforanu dwuamonowego (DAP) w 11l kwartale 2023 roku wyniosta 472
USD/tona FOB Baltic, co oznacza spadek o 43% rok do roku i o 6% kwartat do kwartatu.
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Po intensywnych wzrostach cen nawozéw fosforowych w | pdtroczu 2022 roku, nastgpito znaczne
ostabienie popytu, ktéremu towarzyszyt spadek cen. Trend ten utrzymywat sie jeszcze w | pétroczu 2023
roku. Lipiec uptynat pod znakiem ograniczonej podazy oraz utrzymujgcego sie popytu. Doszto wéwczas
do przetamania trendu spadkowego, a ceny znalazty sie w tendencji wzrostowej, ktdra utrzymata sie
do konca Il kwartatu.

Wzrost zapotrzebowania na nawozy fosforowe w Brazylii oraz na rynkach azjatyckich wptynagt na wyzsze
ceny nawozéw fosforowych w pozostatych regionach globu, przy jednoczesnej poprawie lokalnego popytu,
co przyczynito sie do wzrostu cen tych nawozéw w Europie.

Prognozowany jest wzrost cen nawozéw fosforowych do listopada wtacznie, wspierany zakupami rynkéw
azjatyckich. Kluczowa role odgrywaja w tej kwestii Indie, ktdre pozyskujg ostatnie dostawy na okres upraw
ozimych. W grudniu w $lad za ostabieniem globalnego popytu oraz wynikajacg z tego tytutu poprawg
dostepnosci produktédw oczekiwany jest spadek cen do poziomu zblizonego do wrzesnia biezgcego roku.

Notowania cen nawozéw wielosktadnikowych (DAP,NPK), soli potasowej, fosforytéw [USD/tona]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Rynek melaminy

W Il kwartale 2023 roku sytuacja na rynku melaminy nie poprawita sie znaczaco w relacji do poprzednich
okreséw, a wskazniki operacyjne europejskich producentéw pozostawaty na obnizonych poziomach
ze wzgledu na niski popyt. Ze wzgledu na okres wakacyjny zapotrzebowanie na produkt byto stabe,
a perspektywy na IV kwartat pozostawaty niepewne. We wrzesniu pojawiaty sie pewne nadzieje
na poprawe popytu. W opinii niektdrych uczestnikdw rynku popyt byt nizszy niz rok wczesniej nawet o 30%.

Negocjacje miesiecznych cen kontraktowych w catym kwartale zdominowane byty obawami dostawcéw
przed wysokimi kosztami produkcji, co w efekcie przyniosto zmiane trendu cenowego melaminy
europejskiej. Jeszcze w lipcu notowania spadty w relacji do czerwca, jednak juz w sierpniu spadek cen zostat
wyhamowany, a we wrzes$niu nastgpit nienotowany od wielu miesiecy wzrost cen kontraktowych. Niestety
nie staty za tym uwarunkowania makroekonomiczne i lepsza sytuacja w sektorach zastosowan koricowych
(motoryzacja, budownictwo), a jedynie prdéba poprawy marz producentéw z powodu rosngcych cen
surowcow, gtéwnie gazu, ale rdwniez amoniaku i mocznika.
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Ceny kontraktowe z uwagi na niestabilng sytuacje makroekonomiczng i rynkowa ustalane byty nadal
w ujeciu miesiecznym i na koniec Ill kwartatu 2023 roku zostaty ustalone retrospektywnie, odzwierciedlajac
skumulowang sume trzymiesiecznych zmian kontraktdw, ktére mozna byto potwierdzi¢. Ostatecznie cena
kontraktowa melaminy w Ill kwartale 2023 roku zostata ustalona na poziomie od 2 150 do 2 580 EUR/tona
FD North Western Europe, co oznaczato spadek o 50% w relacji rok do roku i 4% kwartat do kwartatu.

Pod koniec wrzesnia rozpoczety sie negocjacje cen kontraktowych na pazdziernik, determinowane gtéwnie
wysokimi kosztami produkcji i niskimi wskaznikami wykorzystania europejskich zdolnosci produkcyjnych
melaminy, przy wzglednie niskich poziomach popytu z sektora downstream (rafinacja ropy naftowej,
przetwarzanie i oczyszczanie surowego gazu ziemnego, marketing i dystrybucja produktéw pochodzacych
z ropy naftowej i gazu ziemnego).

W perspektywie najblizszych kilku miesiecy producenci i dostawcy melaminy bedg nadal musieli zmierzy¢
sie z wyzwaniami zwigzanymi z wysokimi cenami gazu ziemnego oraz pozostatych nosnikow energii
wplywajgcymi na koszty produkcji melaminy. Popyt do konca roku pozostanie na niskim poziomie,
natomiast ewentualne podwyzki cen kontraktowych w kolejnych miesigcach beda gtéwnie zwigzane
z kosztami produkcji, a nie zmiang popytowg na rynkach. Trudne $rodowisko makroekonomiczne i stabe
perspektywy gtéwnych s$wiatowych gospodarek bedg niekorzystnie wptywaé na przyszty popyt
na melamine.

Notowania cen melaminy [EUR/tona]
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaming

14 wrzesnia 2023 roku Rozporzgdzeniem Wykonawczym nr 2023/1776 Komisja Europejska przedtuzyta
do dnia 16 wrzesnia 2028 roku cta antydumpingowe na przywdz do Europy melaminy z Chin.

Rynek nadtlenku wodoru

W Il kwartale 2023 roku ceny nadtlenku wodoru w Europie spadty o 10 EUR/tona, tj. spadek o 1,2% wobec
poprzedniego kwartatu, a w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wzrosty o 120 EUR/tona,
tj. 0 16%.

W umowach kontraktowych na 2023 rok, podobnie jak w ubiegtym roku, stosowano mechanizm ceny
bazowej plus doptata — ustalana indywidualnie, majgca zrekompensowaé producentom rosngce koszty
produkgcji, wynikajgce z wysokich cen gazu ziemnego. W lipcu i sierpniu ceny gazu ziemnego, stanowigce
gtéwny benchmark dla rynku nadtlenku wodoru wzrosty, co znalazto odzwierciedlenie we wzroscie doptat.
We wrzesniu nie odnotowano zmian w cenach bazowych, zaréowno w przypadku Europy kontynentalnej
(815—-885 EUR/tona), jak i panstw skandynawskich (810-850 EUR/tona), zanotowano natomiast niewielkie
spadki cen gazu ziemnego, ktére wptynety na stabilizacje poziomdw doptat.
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W raportowanym okresie popyt na nadtlenek wodoru utrzymywat sie na wzglednie stabilnym poziomie
i na przestrzeni kolejnych miesiecy kwartatu nie notowano wiekszych zmian. Wynikato to ze stagnacji
utrzymujacej sie w gtéwnych sektorach: pulp i papieru oraz w produkcji sSrodkéw dezynfekujacych. Niewielki
wzrost odnotowano w mniej znaczacych sektorach: elektronicznym oraz olejéw epoksydowanych.

Nizsze ceny gazu ziemnego przetozyty sie na nizsze koszty produkcji nadtlenku wodoru, aczkolwiek w ujeciu
historycznym nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie. Wedtug analitykdw koszt produkcji nadtlenku
wodoru w krajach nordyckich w 2023 roku bedzie o okoto 50% nizszy (Sredniomiesiecznie) niz w 2022 roku
i o okoto 8% nizszy niz w 2021 roku. Natomiast w porownaniu do Sredniej z 2020 roku bedzie to nadal
prawie dwukrotnie wiece;j.

Zapotrzebowanie na produkt z Europy jest w dalszym ciggu pod presja, z uwagi na ograniczony popyt
na gtéwnym rynku nadtlenku wodoru, tj. w przemysle tekstylnym (co wynika z utrzymujacej sie wysokiej
inflacji).

Wedtug analiz rynkowych, w Europie Zachodniej wykorzystanie mocy produkcyjnych nadtlenku wodoru
bedzie w 2023 roku nizsze o okoto 7% w poréwnaniu do 2022 roku.

W kolejnym roku spodziewany jest poczatek stopniowego ozywienia, jednak osiggniecie poziomu
wykorzystania 85% mocy produkcyjnych nastgpi prawdopodobnie nie wczeséniej niz w 2026 roku.

Notowania cen nadtlenku wodoru Continental Europe Pulp&Paper [EURT/tona]
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

Na rynku reduktantow okres Il kwartatu 2023 roku byt kontynuacjg rozpoczetej w | poétroczu biezgcego
roku stabilizacji rynkowej. W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
odnotowata blisko 15% spadek realizowanych wolumendéw reduktantéw w relacji do analogicznego okresu
2022 roku.

Realizowane w Il kwartale 2023 roku wolumeny w segmencie NOXy® na rynku krajowym,
jak i zagranicznym, pozostawaly pod presjg konkurujgcej oferty produktéw Adblue® z blendowni
(z mocznika niepowlekanego), dostepnych w niskich cenach. Jednoczesnie gtdwny konsument Adblue®
jakim sg firmy transportowe wcigz pozostawat w kryzysie, co determinowato zakupy produktu po mozliwie
najnizszych cenach.
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

W przypadku produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: Likam® i Pulnox®, nizsze wolumeny
sprzedazy w Il kwartale 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, zwigzane byty
z nizszym zapotrzebowaniem na reduktanty:

e ze strony energetyki pragdowej i cieplnej, w zwigzku z korzystnymi warunkami pogodowymi,
umozliwiajgcymi produkcje pradu ze zrédet odnawialnych i wytgczenia lub ograniczenia produkcji
pradu w kottach weglowych;

e w segmentach zwigzanych z budowlankg, tj. cementownie, huty szkfa, zwigzane ze spowolnieniem
praci inwestycji budowlanych (dotyczy gtéwnie Pulnox®);

e konkurencyjne oferty krajowych i zagranicznych producentéw produkujacych zaréwno wode
amoniakalng, jak i roztwory mocznika, takze z taniego mocznika zakupionego z importu.

Jednakze w relacji do poprzedniego kwartatu Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowata
wzrost wolumenu sprzedazy NOXy® o 22% oraz Likam® i Pulnox® o 25%. Wzrost ten wynikat z postojow
remontowych i awarii, ktdre miaty miejsce w okresie od lipca do wrzesnia biezgcego roku w spétkach Grupy
Azoty S.A., tj. w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A. Spdtka realizowata dodatkowe dostawy za te podmioty.

W IV kwartale nalezy spodziewac sie stabilizacji popytu na NOXy® na poziomie zblizonym do poprzednich
kwartatow. W zakresie cen oczekiwana jest stabilizacja badz niewielkie obnizki. Wzrost kosztéw gtéwnego
surowca moze jednak wymusi¢ koniecznosé podniesienia cen, co moze wptyngc na konkurencyjnosc oferty
i utrate wolumendw na rzecz firm blendujgcych importowany mocznik.

W zakresie Likam® i Pulnox® w IV kwartale nalezy spodziewac sie wiekszego zapotrzebowania ze wzgledu
na sezonowos¢ zwigzang z produkcjg ciepta i pragdu w elektrowniach weglowych, natomiast ceny
ze wzgledu na zawarte formuty cenowe bedg nasladowaty ruchy cen gazu.

Rynek ONECON / dwutlenek wegla

W Il kwartale 2023 roku rynek ONECON charakteryzowat sie wysokg konsumpcjg, wywotang sezonowymi
aplikacjami takimi jak saturacja napojow czy dokarmianie upraw szklarniowych.

Popyt na dwutlenek wegla pozostaje w trendzie rosngcym jednak nie we wszystkich branzach, w ktérych
jest wykorzystywany. Niekorzystna sytuacja panuje w przemysle browarniczym, ktéry boryka sie
z problemem malejgcej konsumpcji i produkgcji piwa.

W Il kwartale 2023 roku utrzymywaty sie wysokie ceny dwutlenku wegla.

W kolejnych dwdch kwartatach mozna spodziewa¢ sie sezonowo nizszej ONECON

oraz stabilizacji poziomu cenowego.

konsumpcji

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)119,7 miliona ztotych, wobec (-)85,7
miliona ztotych w analogicznym okresie 2022 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro
01.01.2023 -

01.04.2023 - 01.07.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022-

31032023  30.06.2023 30.09.2023 30.09.2022  Z™iana Wyszczegolnienie 30.09.2023  30.09.2022 ZMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1170321 749757 997081 1992295  -50,0%| Przychody segmentu, w tym: 2917159| 6740693| -56,7%
1044971 719 867 952108| 1823845  -47,8%| Sprzeda: zewnetrzna 2716946  6212778| -56,3%
125 350 29 890 44973 168450  -73,3% Szzxéﬁg:q";’"et"”e migdzy 200213 527915 -62,1%
(1413 128)| (1053845)| (1037567)] (2028431) -48,8%| Koszty segmentu, w tym: (3504 540)| (5757485) -39,1%
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PULAWY w tysigcach zfotych
Koszt wytworzenia produktéw
(1225896)|  (974194)]  (923535) (1815009)|  -49,19%)|COraz Wartosc towarow (3123625) (5012525) -37,7%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(121 384) (29 247) (4a448)  (154835)  -71,39| OProty wewnetrzne migdzy (195079)]  (526999)| -63,0%
segmentami
(65 848) (50 404) (69 584) (58 587) 18,8%| Koszty sprzedazy (185 836) (217 961)| -14,7%
(242807)] (304 088) (40 486) (36 136) 12,0%| 2Ysk/(strata) segmentu (587 381) 983 208 -
ze sprzedazy
(44 073) (45 500) (65 125) (50 553) 28,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (154 698) (166 314) -7,0%
77431 170 (14 065) 1038 _| Pozostate przychody/koszty 63536 195|32482,6%
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
0, -
(209 449) (349 418) (119 676) (85 651) 39,7% segmentu (EBIT) (678 543) 817 089
38577 45941 47 706 43 422 9,9%|Amortyzacja 132 224 125796 5,1%
Odpisy aktualizujace wartos¢
- 752 - 60 -100,0% | niefinansowych aktywoéw 752 25| 2908,0%
trwatych
(170 872) (304 229) (71 970) (42 289) 70,2%|EBITDA* (547 071) 942 860 -
33849 54 579 75 626 83 858 -9,8%|CAPEX 164 054 149 542 9,7%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

01.07.2023-30.09.2023

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.07.2022-30.09.2022

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1
Gtéwne produkty handlowe 832 829 87,5% 1583158 86,8% 52,6%
Pozostate produkty handlowe 41915 4,4% 68 679 3,8% 61,0%
Inne przychody Segmentu 77 364 8,1% 172 008 9,4% 45,0%
Razem 952 108 100,0% 1823 845 100,0% 52,2%

W Il kwartale 2023 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 952,1 miliona ztotych i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byty nizsze o 871,7 miliona ztotych (o 47,8%), gtdwnie ze wzgledu na nizsze
ceny sprzedazy wiekszosci produktow przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 891,5 miliona ztotych (o 49,1%)
oraz przy kosztach sprzedazy wyzszych o 11,0 miliondw ztotych (o 18,8%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)41,0 miliondw ztotych i w relacji do Il kwartatu 2022
roku byt wyzszy o 8,7 miliona ztotych;

* rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)4,3% i w relacji do Ill kwartatu 2022 roku byta
nizsza o 1,6 punktu procentowego.

Wyszczegoélnienie

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

01.07.2023-30.09.2023

Udziat eksportu

01.07.2022-30.09.2022

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 23,3% 18,6%
Pozostate produkty handlowe 11,1% 5,1%
Inne przychody Segmentu 1,4% 0,5%
Przychody ogétem Segmentu 21,0% 16,4%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w Il kwartale 2023 roku zwiekszyt sie o 4,6 punktu

procentowego.
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Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W 1l kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 75,6 miliona ztotych i w relacji
do Il kwartatu 2022 roku byty mniejsze o 8,3 miliona ztotych.

Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:

,Wymiana wnetrza reaktora | jednostki syntezy w Zaktadzie Amoniaku”;
e ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego”.

58.2. Segment Tworzywa
Rynek kaprolaktamu

Rynek kaprolaktamu w Europie znajdowat sie pod wptywem stabego popytu konsumpcyjnego.
Zapotrzebowanie na kaprolaktam na poczatku Ill kwartatu 2023 roku, utrzymywato sie na niskim poziomie
a sezon wakacyjny wptynat na dalsze obnizenie aktywnosci kupujacych.

We wrzesniu nastgpita zmiana trenddw cenowych. Presja spadkowa zostata zatrzymana, a ceny
kaprolaktamu, po raz pierwszy od IV kwartatu 2022 roku wzrosty. Jednak byt to efekt przede wszystkim
podwyzek cen surowcéw (gtéwnie benzenu), ograniczen podazy kaprolaktamu w Europie, a nie znaczagcym
wzrostem popytu. Odnotowana aktywnos$c¢ handlowa byta gtéwnie powigzana z uzupetnianiem zapaséw
po okresie wakacyjnym.

Lokalna podaz w Europie w Il kwartale nadal byta redukowana wskutek zbilansowania rynku. Ograniczenia
podazy w Europie wynikaty z przestojow remontowych, w tym ogloszenia sity wyzszej u znaczacego
europejskiego producenta na poczatku wrzesnia oraz ogdlnie niskich wskaznikéw operacyjnych
europejskich instalacji kaprolaktamu dostosowanych, do aktualnych potrzeb rynku.

W 1l kwartale 2023 roku europejska Srednia cena kontraktowa kaprolaktamu ciektego (DDP Western
Europe) uksztattowata sie na poziomie nizszym o ponad 41% rok do roku, a w ujeciu kwartalnym ceny
spadty o ponad 11%.

Na rynku azjatyckim ceny kaprolaktamu, po spadku na poczatku Il kwartatu, utrzymywaty niewielki trend
rosngcy wskutek wzrostu cen surowcéw. Popyt na kaprolaktam poza Chinami pozostawat na niskim
poziomie, przez co niektdrzy producenci z Tajwanu, Korei Potudniowej czy Japonii nie wznawiali produkgji
na swoich instalacjach lub utrzymywali jg na niskich poziomach. W Chinach produkcja kaprolaktamu byta
prowadzona przy wysokich wskaznikach operacyjnych z uwagi na utrzymujacy sie dobry popyt ze strony
sektora tekstylnego. Zapotrzebowanie na polimer konstrukcyjny byto stabe, gtéwnie przez spowolnienie w
sektorze motoryzacyjnym, AGD czy elektroniki uzytkowej. Cze$¢ producentow kaprolaktamu w Ill kwartale
prowadzita (planowe i nieplanowane) prace remontowe.

Pomimo wzrostéw cen w sierpniu i we wrzesniu srednia kwartalna cena kontraktowa kaprolaktamu
na rynku azjatyckim (CFR North-East Asia) obnizyta sie o ponad 21% rok do roku, a w ujeciu kwartalnym
ceny spadty o blisko 6%.

W IV kwartale 2023 roku kluczowym czynnikiem ksztattujgcym ceny i zapotrzebowanie bedzie bilans
popytowo-podazowy w sektorach przetworstwa tworzyw oraz presja ze strony surowcowej. Niekorzystne
warunki makroekonomiczne w dalszym ciggu negatywnie wptywajg na popyt na tworzywa w Europie.
Oczekuje sie, ze tendencja ta bedzie sie utrzymywadé réwniez w IV kwartale 2023 roku. Biorgc pod uwage,
ze zwykle koniec roku jest porg sezonowej likwidacji zapasdw oraz spowolnienia produkcji zwigzanej
z okresem Swigtecznym nie zaktada sie znaczacej zmiany obecnego bilansu handlowego w Europie.
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Wyniki Segmentu Tworzywa
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W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny
EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)16,9 miliona ztotych, wobec (-)28,6
miliona ztotych w analogicznym okresie roku 2022.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Tworzywa

01.01.2023- 01.04.2023- 01.07.2023-  01.07.2022 - Wrerererdinienic 0101.2023- 0L01.2022- . .
2023 30.06.2023  30.09.2023 | 30.09.2022 yszczeg 30.09.2023 | 30.09.2022
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
133475 14 407 7904 209878|  -96,2%| Przychody segmentu, w tym: 155 786 780719 -80,0%
84 955 4878 8 128 347 -100,0%| Sprzedaz zewnetrzna 89 841 518 625 -82,7%
48520 9529 7896 81531|  -00,3%| OOl wewnetrzne miedzy 65 945 262094  -74,8%
segmentami
(192 117) (32 180) (18 846) (236 549) -92,0%| Koszty segmentu, w tym: (243 143) (769 154) -68,4%
Koszt wytworzenia produktow
(138 235) (21 908) (10335))  (139957)|  -92,6%|Or3z Wartosc towarow (170478)| (499 740)|  -65,9%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(52 497) (10179) (8 433) (95165)|  -91,19| OProt wewnetrzne miedzy (71109)|  (263042)| -73,0%
segmentami
(1385) (93) (78) (1427)]  -94,5%| Koszty sprzedazy (1 556) 6372)|  -75,6%
(58 642) (17 773) (10 942) (26671)  -50,0%|2YSk/(strata) segmentu (87 357) 11565 -
ze sprzedazy
(153) (107) (119) (2170) -94,5%| Koszty ogdlnego zarzadu (379) (7733) -95,1%
2454 (4 435) (5 804) 260 | Pozostate przychody/koszty (7 785) 53 ;
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
- 0, -
(56 341) (22 315) (16 865) (28 581) AL0%| L onta [EBIT) (95 521) 3885
2213 1334 1330 1589  -16,3%|Amortyzacja 4877 5900 -17,3%
Odpisy aktualizujgce wartosé
- - - 10 -100,0%|niefinansowych aktywow - 10| -100,0%
trwatych
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w tysigcach zfotych

(54 128)

(20 981)

(15 535)

(27 002)

-42,5%

EBITDA*

(90 644)

9775

1416

3416

9698

8459

14,6%

CAPEX

14 530

12988

11,9%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych
01.07.2023-30.09.2023

01.07.2022-30.09.2022

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 8 100,0% 127 584 99,4% 0,0%
Pozostate produkty handlowe 0 0,0% 763 0,6% 0,0%
Razem 8 100,0% 128 347 100,0% 0,0%

W IIl kwartale 2023 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 8 tysiecy ztotych i wynikaty z incydentalnych transakcji
sprzedazy zapasu produktu, ze wzgledu na wstrzymanie od dnia 10 marca 2023 roku produkcji
kaprolaktamu w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,;

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)10,4 miliona ztotych i wynikat gtéwnie z kosztéw
niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych; w relacji do Ill kwartatu 2022 roku wynik na sprzedazy
byt wyzszy o 2,6 miliona ztotych.

W Il kwartale 2023 roku produkty handlowe Segmentu Tworzywa nie byty eksportowane, zas w Il kwartale
roku ubiegtego jego udziat wynosit 76,9%.

Nakfady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W Il kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 9,7 miliona ztotych
i w relacji do Il kwartatu 2022 roku byty wyzsze o 1,2 miliona ztotych. Dotyczyty one gtéwnie remontow
cyklicznych instalacji produkcyjnych.

58.3.

Segment Energetyka

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzes$nia 2023 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny
EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (+)14,5 miliona ztotych, wobec (+)57,6
miliona ztotych w analogicznym okresie 2022 roku.

2023 -

01.04.2023 -

01.07.2023 -

01.07.2022 -

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

01.01.2023 -

01.01.2022 -

2023 30062023 30.09.2023 30.09.2022  Zmiana LRGN 30.09.2023 30092022 ZMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1250 287 807 358 586 116 1556 310 -62,3%| Przychody segmentu, w tym: 2643761 4754673 -44,4%
66 855 417 885 32053 130299 -75,4%| Sprzedaz zewnetrzna 516 793 203 699 153,7%
1183432 389473 554063  1426011]  -61,1%| OProY Wewnetrzne migdzy 2126968 4550974| -53,3%
segmentami
(1262 256) (642 110) (592936)| (1497 194) -60,4%| Koszty segmentu, w tym: (2497 302)| (4691 700) -46,8%
Koszt wytworzenia produktéw
78777 252 626 41 71174 -45,4%| O 70 244 140710)|  163,1%
( ) ( ) (38 8 ) ( ) % oraz wartos¢ towarow (3 02 ) ( ) %
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(1183432)|  (389473)  (554063) (1426011)  -61,1%| OPrOlY Wewnetrzne miedzy (2126968)| (4550974)| -53,3%
segmentami
(47) (12) (32) (9) 255,6%| Koszty sprzedazy (90) (16) 462,5%
(11 969) 165 248 (6 820) 59116 |2ysk/(strata) segmentu 146 459 62973| 132,6%
ze sprzedazy
(20 469) (8927) 9593 (1367) -| Koszty ogdlnego zarzadu (19 803) (3959) 400,2%
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

(16 181) 413 11753 (175) _| Pozostate przychody/koszty (4 015) 254 .
operacyjne netto

(48 619) 156 734 14 526 s57574|  -74,8%|PYSK/(strata) operacyjny 122 641 59268 106,9%
segmentu [EBIT]

9264 9080 8275 10515  -21,3%|Amortyzacja 26 619 29963  -11,2%

(39 355) 165 814 22 801 68089|  -66,5%|EBITDA* 149 260 89231  67,3%

21820 28876 93379 21436|  335,6%|CAPEX 144075 62196| 131,6%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywow

trwatych

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.07.2023-30.09.2023

01.07.2022-30.09.2022

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 11130 34,7% 5880 4,5% 189,3%
Pozostate produkty handlowe 366 1,1% 550 0,4% 66,5%
Inne przychody Segmentu 20557 64,2% 123 869 95,1% 16,6%
Razem 32053 100,0% 130 299 100,0% 24,6%

W Il kwartale 2023 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody ze sprzedazy zewnetrznej wyniosty 32,1 miliona ztotych i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byty nizsze 0 98,2 miliona ztotych (o 75,4%) ze wzgledu na nizsze wolumeny
sprzedazy energii elektrycznej (towar), przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 32,3 miliona ztotych (o 45,5%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)6,8 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byt nizszy 0 65,9 miliona ztotych;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)21,3% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza 0 66,7 punktu procentowego.

Nakfady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W Il kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 93,4 miliona ztotych
i w relacji do Ill kwartatu 2022 roku byty nizsze o 72,0 miliony ztotych.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:

,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;
e ,Dostosowanie Instalacji Odsiarczania Spalin do konkluzji BAT”.

58.4.

Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 01 lipca do 30 wrzes$nia 2023 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat wynik operacyjny
EBIT w wysokosci (-)6,9 miliona ztotych (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (-)5,4
miliona ztotych w analogicznym okresie 2022 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢
01.07.2023 -

01.01.2023 -

01.04.2023 -

01.07.2022 -

01.01.2023 -

01.01.2022 -

31032023 30062023 30.09.2023 30.09.2022  ~™iana Wyszczegdlnienie 30.09.2023  30.09.2022 ZMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
53002 35909 40647 56836  -28,5%| Przychody segmentu, w tym: 129 648 172257  -24,7%
32633 23477 23 602 42244 -44,1%| Sprzedaz zewnetrzna 79712 108214|  -26,3%
20459 12432 17045 14592 16,8% Szzgfngn";’"et"”e migdzy 49936 64043  -22,0%
(45 666) (41 758) (42 978) (56 136) -23,4%| Koszty segmentu, w tym: (130 402) (147 495) -11,6%
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Koszt wytworzenia produktéw
(23 806) (27 687) (23 060) (39992)|  -42,39| T2 Wartosc towarow (74 553) (79268)]  -5,9%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(20 448) (12 425) (17 033) (14 573) 16,99| OProty wewngtrzne migdzy (49 906) (64011)|  -22,0%
segmentami
(1412) (1 646) (2 885) (1571) 83,6%| Koszty sprzedazy (5943) (4 216) 41,0%
7426 (5 849) (2331) 700 |ysk/(strata) segmentu (754) 24762 .
ze sprzedazy
(7 601) (6 464) (6 180) (6 468) -4,5%| Koszty ogdlnego zarzadu (20 245) (18 600) 8,8%
(423) 204 1628 370| 340,05 PoZOstate przychody/koszty 1409 (58) -
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
0 -
(598) (12 109) (6 883) (5 398) 27,5% segmentu (EBIT) (19 590) 6104
9368 9732 10624 7471 42,2%|Amortyzacja 29724 22 662 31,2%
Odpisy aktualizujace wartos¢
- - 1479 (396) -|niefinansowych aktywow 1479 (408) -
trwatych
8770 (2377) 2262 2469 -8,4%|EBITDA* 8 655 29174 -70,3%
4720 4 892 10017 8 664 15,6%|CAPEX 19629 22504 -12,8%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

01.07.2023-30.09.2023

Struktura produktowa przychoddéw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.07.2022-30.09.2022

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 10191 43,2% 21965 52,0% 46,4%
Inne przychody Segmentu 13411 56,8% 20279 48,0% 66,1%
Razem 23 602 100,0% 42244 100,0% 55,9%

W Il kwartale 2023 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos$é:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 23,6 miliona ztotych i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 18,6 miliona ztotych (o 44,1%) gtéwnie ze wzgledu
na nizsze przychody ze sprzedazy kwasu siarkowego (nizsze ceny), przy kosztach wytworzenia
produktow sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 16,9 miliona
ztotych (o 42,3%) oraz przy kosztach sprzedazy wyzszych o 1,3 miliona ztotych (o 83,6%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)2,3 miliona ztotych i w relacji do Il kwartatu 2022 roku
byt nizszy o 3,0 miliony ztotych;

¢ rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)9,9% i w relacji do analogicznego okresu 2022
roku bytfa nizsza o 11,5 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W Il kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 10,0 miliondw
ztotych i w relacji do Il kwartatu 2022 roku byty wyzsze o 1,32 miliona ztotych.

W Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ najwieksze naktady inwestycyjne poniesiono na znaczgce remonty.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
w tysigcach zfotych

rganem wiasciwym dla postepowania

59. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem,

arbitrazowego lub organem administracji

Wartosé postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzien 30 wrzesnia 2023
roku:

Wartosé spraw - stan na dzieri 30.09.2023r.
z powodztwa Spétki przeciwko Spétce

w tys. zt w tys. Euro

w tys. zt

w tys. Euro

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 21595,97* 0,00 4903,78 0,00
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0. 323,16 0,78 20559,87* 0,00
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 298,77 0,00 242,13 0,00
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 23 266,38 0,00 0,00 0,00
PROZAP Sp.z 0.0. 13,00 0,00 0,00 0,00
REMZAP Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 45 497,28 0,78 25 705,78 0,00

* Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasqdzenia kwoty 18 864 tysiecy zfotych
z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw Spotki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe
Gdarisk Sp. z 0.0. Postepowanie wszczeto 12 listopada 2012 roku i jest nadal w toku. Z przedmiotowym postepowaniem sqdowym
powigzane jest powddztwo Ciech S.A. przeciwko Spdtce Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. na kwote 18 864 tysiecy
ztotych tytutem naprawienia szkody - postepowanie jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady

Azotowe , Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.

60. Informacja o

h przez Grupe Kapitalowg poreczeniach kredytéw lub udzielonyc

gwarancjach

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. na dzieri 30 wrzesnia

2023 roku

Nazwa
podmiotu,
za ktéry
udzielono
poreczenia/
gwarancji

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostato
udzielone poreczenie/
gwarancja

PKO BP S.A. (jako Agent

taczna kwota
poreczenia/
gwarancji
na ostatni
dzien

sprawozdawczy

Data
udzielenia
poreczenia/
gwarangji

Data obowigzywania

poreczenia/
gwarangji

Warunki finansowe

Poreczenie udzielone

Charakter powigzan
stron transakgji

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

Kre’dytL'J r'eprezentujqcy odpfatnle. Jednostka
Grupa rowniez pozostatych wg stawki Dominujaca Zabezpieczenie
P Kredytodawcow, 1,2 mld PLN 29.06.2018 1. 29.06.2028 1. procentowej 12 p
Azoty S.A. . . w stosunku kredytu
tj. BGK, CAIXABank od kwoty poreczenia do GA Putaw
S.A., Santander Bank udzielonego Y
Polska S.A., ING BS S.A.) efektywnie
Gwarancja ud.2|elona Jednostka
Grupa odpfatnie Dominujaca Zabezpieczenie
Azoty S.A. EBI 2200minPLN  28.05.2015r. 28.05.2029 1. weg stawki 12 P
rocentowei w stosunku kredytu
P ! " do GA Putawy
od kwoty gwarancji
Gwarancja wygasa Jednostka
z uptywem okresu . . -
R . Gwarancja udzielona Dominujaca
Grupa zabezpieczenia odptatnie wg stawki w stosunku Zabezpieczenie
EBOIR 60,0 min PLN 28.05.2015 . koriczacym sie wraz ze R
Azoty S.A. . . procentowej do GA Putawy, kredytu
sptatg wierzytelnosci " . .
L od kwoty gwarancji EBOIR akcjonariusz
wynikajacych Grupy Azoty S.A
z Umowy kredytu Py YA
Gwarancja ud.2|elona Jednostka
Grupa odpfatnie Dominujaca Zabezpieczenie
EBI 58,0 min EUR 25.01.2018. 25.05.2031r. wg stawki
Azoty S.A. . w stosunku kredytu
procentowej

od kwoty gwarancji

do GA Putawy
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Grue,a : : > ) . s .

aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

PULAWY w tysigcach zfotych
Gwarancja wygasa Jednostka
z uptywem okresu . . -
. X Gwarancja udzielona Dominujaca
Grupa zabezpieczenia odptatnie wg stawki w stosunku Zabezpieczenie
EBOIR 200,0 min PLN 26.07.2018 r. koriczacym sie wraz ze R
Azoty S.A. . . procentowej od do GA Putawy, kredytu
sptata wierzytelnosci " . N
wynikaiacvch kwoty gwarancji EBOIR akcjonariusz
4 Jacy Grupy Azoty S.A.

z Umowy kredytu

Gwarancje i poreczenia udzielone na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqgzujgce

na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
taczna kwota
poreczenia/ Data udzielenia
gwarancji na poreczenia/
ostatni dzien gwarancji
sprawozdawczy

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostato

Data Charakter
obownqzyw.ama Warunki finansowe powiazan
poreczenia/ stron

gwarangcji transakgji

Przeznaczenie kwot objetych
poreczeniem/
gwarancja

udzielone poreczenie/
gwarancje

Gwarancja udzielona
odptatnie wg stawki
procentowej
od kwoty gwarancji

Dyrektor Izby
Administracji 552,0 tys. zt 14.12.2022r. 24.04.2024 r.
Skarbowej

Zabezpieczenie wyptaty nagrod
brak wynikajacych z loterii
audiotekstowej

Gwarancja udzielona

odptatnie wg stawki brak Zabezpieczenie Umowy
procentowej na dostawy wody amoniakalnej

od kwoty gwarancji

Enea Ciepto Sp.z 0.0 41,0 tys. zt 29.12.2022r. 30.01.2024 .

Gwarancja udzielona

Enea \’Nytwarzanle 22939 tys. 7t 30.12.2022 1. 30.01.2024 1. odptatnie wg Stt-:IWkI brak Zabezpieczenie Umc:\wy .
Spotka z o. o. procentowej na dostawy wody amoniakalnej
od kwoty gwarancji
PGE Gérnictwo ?)\(I:Iva’f?tlcijea\ltljdzslte:\?vrl’(? Zabezpieczenie Umow
i Energetyka 163,1tys.zt  20.02.2023r.  12.03.2025r. P g brak P v

procentowej na dostawy roztworu mocznika

Konwencjonalna S.A. od kwoty gwarancji

Gwarancja udzielona

Polskie Sieci odotatnie we stawki Zabezpieczenie Umowy
Elektroenergetyczne 1000,0 tys. zt 01.08.2023 . 31.07.2024 . P g . brak o $wiadczeniu ustug przesytania
SA procentowej

od kwoty gwarancji energii elektrycznej

Gwarancja udzielona

odptatnie wg stawki brak Zabezpieczenie transgranicznego
procentowej przemieszczania odpadéw

od kwoty gwarancji

Skarb Panstwa-
Gtéwny Inspektor 432,0 tys. zt 25.08.2023 r. 31.12.2024r.
Ochrony Srodowiska

Gwarancja udzielona

Enea Wytwarzanie 500,0tys.2t  14.09.2023r.  12.01.2024r,  CdPfatnie westawki
Spotka z 0. o procentowej

od kwoty gwarancji

Zabezpieczenie wadium
brak do przetargu na dostawe wody
amoniakalnej
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Spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostato

taczna kwota
poreczenia/

Data udzielenia

Data
obowigzywania

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku

w tysigcach zfotych

Charakter

Przeznaczenie kwot

udzielone gwarancji na poreczenia/ TR Warunki finansowe powigzan stron objetych poreczeniem/
poreczenie/ ostatni dzien gwarancji P wearanc'i transakcji gwarancja
gwarancja prawozdawczy g !
PROZAP Sp. z 0.0.
Air Liquide Global Woptata 100% Gwarancja bankowa
E&C Solutions 82,2 tys. zt 25.03.2021 . 10.03.2025 . srodkéw na konto brak dobrego wykonania
Poland S.A. PKO BP kontraktu
Oprocentowana
lokata w BGK - Gwarancja bankowa
1,2 min zt 24.06.2021r. 19.01.2024 . blokada 100% brak Jwrotu zaliczki
Srodkow
(?g;:tcaerx%zalu(n_a Gwarancja bankowa
ANWILS.A. 767,0 tys. zt 24.06.2021 r. 19.01.2024 r. blokada 100% brak dobrego wykonania
. . umowy
Srodkéw
Blotigjkc;\flsrcswa Gwarancja bankowa
6,4 tys. zt 12.04.2022r. 19.01.2024 r. .. brak dobrego wykonania
rachunku biezagcym umow
BGK v
W ramach alokacii Gwarancja bankowa
107,0 tys. zt. 19.04.2022r. 15.03.2025 . blimi ] brak dobrego wykonania
Air Liquide Global sublimitu kontraktu
E&C Solutions
Poland S.A. " Gwarancja bankowa
w h alok:
4549tys. 2t 29.07.2022r.  15.03.2025r. ramach alokac! brak dobrego wykonania
sublimitu
kontraktu
Podmiot
" powigzany Gwarancja bankowa
GA ZAK SA 98,3 tys. zt 07.02.2023 . 14.07.2024 r. w rasmuzizi;?gjkaCJl poprzez nalezytego wykonania
Grupe Azoty umowy
S.A.

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spotek zaleznych Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy”
S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Nazwa podmiotu,

taczna kwota

, A . . Data .
ktéremu poreczenia/ Data udzielenia . . Charakter Przeznaczenie kwot
. » ; obowigzywania . e . .

zostato udzielone gwarancji na poreczenia/ - Warunki finansowe powigzan stron objetych poreczeniem/

poreczenie/ ostatni dzien gwarancji eI » transakcji gwarancja

. gwarancji
gwarancje prawozdawczy
PROZAP Sp. z 0.0.

Air Liquide Global Woptata 100% Gwarancja bankowa
E&C Solutions 82,2 tys. zt 25.03.2021 . 10.03.2025 . srodkéw na konto brak dobrego wykonania

Poland S.A. PKO BP kontraktu

Oprocentowana
lokata w BGK - Gwarancja bankowa
1,2 min zt 24.06.2021r. 19.01.2024 . blokada 100% brak swrotu zaliczki
Srodkéw
(?gl:::aerx%v(\;alu(na Gwarancja bankowa
ANWILS.A. i i

767,0 tys. 24.06.2021 r. 19.01.2024 r. blokada 100% brak dobreicr)nv;/ﬁonama

érodkéw v
Blotigjkc;\flsrc]:)wa Gwarancja bankowa
6,4 tys. zt 12.04.2022r. 19.01.2024 r. L. brak dobrego wykonania

rachunku biezagcym umowy - aneks
BGK Y

Air Liquide Global W ramach alokacii Gwarancja bankowa
E&C Solutions 107,0 tys. zt. 19.04.2022 . 15.03.2025 . ] brak dobrego wykonania

Poland S.A.

sublimitu

kontraktu
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za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

G ja bank
W ramach alokacji warancja bankowa

454,9 tys. zt 29.07.2022rr. 15.03.2025 . L brak dobrego wykonania
sublimitu
kontraktu
Podmiot
" powigzany Gwarancja bankowa
GA ZAK SA 983tys.2t  07.02.2023r.  14.07.2024r, v ramach alokacji poprzez  nalezytego wykonania
sublimitu
Grupe Azoty umowy
S.A
REMZAP Sp. z 0.0.
Naftoremont- Gwarancia
Naftobudowa 77,72 tys. zt 30.09.2021r. 30.09.2024 r. Weksel "in blanco" brak ]
kontraktowa
Sp. z o.0.
ZRE Katowice SA.  47,13tys.zt  27.04.2022r.  31.12.2024r.  Weksel "in blanco” brak Gwarandja
kontraktowa
Podmiot
powiazany Gwarancja
GA ZCH Police S.A. 123,75 tys. zt 20.05.2022 . 30.11.2025 r. Weksel "in blanco" poprzez .
kontraktowa
Grupe Azoty
S.A

61. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej s3 istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

61.1 Sytuacja finansowa

Podmioty Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazone s3g na ryzyko utraty
ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach.
Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia lub braku mozliwosci pozyskania finansowania.

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zaréwno
w trakcie lll kawartatu, jak i na dziert 30 wrzesnia 2023 roku, posiadaty ptynnosé finansowg oraz terminowo
regulowaty wszystkie zobowigzania. Poziom wskaznikdw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym
poziomie.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiednich do skali
prowadzonej dziatalnosci otwartych linii kredytowych, pozyczek oraz limitéw faktoringowych.

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadata i korzystata z podpisanych
umow stanowigcych rezerwe ptynnosci, tj. umowy o finansowanie w formie faktoringu wierzytelnosci,
umowy faktoringu odwrotnego oraz cash poolingu.

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadata nadwyzki srodkéw
pienieznych w walucie EUR, ktére zgromadzone na rachunku w PKO BP byty kierowane do wykorzystania
w ramach umowy cash poolingu. Wysokos¢ oprocentowania srodkdw w ramach umoéw cash poolingu
jest zmienna i zalezy od stép EURIBOR1M oraz udziatu srodkéw Spétki zaangazowanych do pokrycia
ujemnych sald uczestnikow umowy.

W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byta zaréwno dodatnim (EUR),
jaki ujemnym (PLN), uczestnikiem cash poolingu.

Spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z.0.0. oraz Remzap Sp. z 0.0. w Il kwartale
2023 roku, dysponujgc nadwyzka sSrodkéw pienieznych, lokowaty je w ramach umowy cash pooling.

Spétka PROZAP Sp. z 0.0. dodatkowo lokowata nadwyzke srodkéw pienieznych w formie terminowych lokat
bankowych. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych.
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W Il kwartale 2023 roku spdtki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A., PROZAP Sp. z o.0., SCF
Sp. z 0.0. i Agrochem Putawy Sp. z 0.0. korzystaty z umdw stanowigcych rezerwe ptynnosci, tj. z umowy cash
pooling, spétka Agrochem Putawy Sp. z 0.0. dodatkowo korzystata z faktoringu wierzytelnosci.

61.2 Umowy ubezpieczeniowe

Umowy ubezpieczeniowe zawarte w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
w Il kwartale 2023 roku

Okres ubezpieczenia Linia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

Ubezpieczenie od nastepstw nieszczesliwych
01.07.2023 r. - 30.06.2024 . NNW wypadkéw okreslonych pracownikéw/ 50 tys. zt /osobe
pracownikéw Agencji Pracy Tymczasowej

01.07.2023 r. - 30.06.2024 r. KL Ubezpieczenie w trakcie podrézy zagranicznych podstawowa 50 tys. zt/osobe
pracownikéw na zdarzenie
01.10.2023 r. - 30.09.2025 r. Kredyt kupiecki Umowa ubezpieczenia naleznosci handlowych 5382 minzt
01.08.2023 r.- 30.09.2024 1. oc Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu 200 min zt
prowadzonej dziatalnosci
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
17.09.2023 r. - 16.10.2023 r.

r r D&O cztonkéw Wtadz Spétki - przedtuzenie okresu 250 min zt

ubezpieczenia do 16.10.2023 r.
16.09.2023 r . -15.09.2024 r. EKO Ubezpieczenie od szkéd srodowiskowych - 20 min zt,
Polisa w ramach GK Grupa Azoty w tym 5 min zt dla GA Putawy

Ubezpieczenie ryzyka budowlano-montazowego
CAR/EAR, OC, ALOP projektu ,Budowa Bloku Energetycznego 1198 min zt
w oparciu o paliwo weglowe”

01.10.2023r.-15.12.2023 r.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.

Ubezpieczenie w trakcie podrézy zagranicznych

KL pracownikow (zagregowana SU)
Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym 35 min zt — morski
CARGO -

i miedzynarodowym 200 tys. zt - drogowy

01.07.2023 r. - 30.06.2024 r.
OC spedytora Ubezpieczenie (?deWIlquIeﬂnOSCI.Cy\.NI|nEJ z tytutu 8 min 2t

dziatalnosci spedycyjnej

01.08.2023 1. - 30.09.2024 1. oc Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu 50 min zt

prowadzonej dziatalnosci i OC za produkt

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
17.09.2023 r. - 16.10.2023 r. D&O cztonkow Wtadz Spotki - przedtuzenie okresu 250 min zt
ubezpieczenia do 16.10.2023 r.

Agrochem Putawy Sp. z o0.0.

Ubezpieczenie OC z tyt. prowadzenia dziatalnosci

01.08.2023 r.-31.07.2024 r. oC . . . L 50 min zt
gospodarczej lub posiadania mienia
01.09.2023 r. - 31.08.2024 . oc Odpowiedzialnosc Cywilna Przewoznika 0,1 min zt
Drogowego
AR, ) ) ) 97,16 min zt
26.08.2023 r. - 25.08.2024 r. EEl Ubezpieczenie od wszystkich ryzyk 153 min 2t
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
17.09.2023 r. - 16.10.2023 r. D&O cztonkow Wtadz Spotki - przedtuzenie okresu 250 min zt
ubezpieczenia do 16.10.2023 r.
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
01.08.2023 1. - 31.07.2024 1. oc Ubezpieczenie OC z.tyt. pI’O\.Nadze.nIa ijI?'famOSCI 1q min zt za.jeden i 29 min zt na
gospodarczej lub posiadania mienia wszystkie wypadki w okresie rocznym
01.07.2023 r. - 30.06.2024 r. KL Ubezpieczenie w trakcie podrozy zagranicznych 5 min EURO (zagregowana SU)
pracownikow
26.08.2023 r. - 25.08.2024 1. AR Ubezpieczenie all risk 2 szt. nowych wézkéw 0,24 min 2t

widtowych w leasingu

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
17.09.2023 r. - 16.10.2023r . D&O cztonkow Wtadz Spotki - przedtuzenie okresu 250 min zt
ubezpieczenia do 16.10.2023 r.
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PROZAP Sp. z 0.0.

AR Ubezpieczenie od wszystkich ryzyk 2,3 min zt
01.07.2023 r. - 30.06.2024 r.

EEI Ubezpieczenie od wszystkich ryzyk 1,6 min zt
01.08.2023 r. - 31.07.2024 r. oc Ubezpieczenie OC z tyt. prowadzenia dziatalnosci 15 min 2t

gospodarczej lub posiadania mienia
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
D&O cztonkdw Wtadz Spétki - przedtuzenie okresu 150 min zt
ubezpieczenia do 16.10.2023 r.
REMZAP Sp. z 0.0.

17.09.2023 r. - 16.10.2023 r.

Ubezpieczenie OC z tyt. prowadzenia dziatalnosci 15 min zt na jeden wypadek, 30 min

01.08.2023 r. - 31.07.2024 . oc gospodarczej lub posiadania mienia zt na wszystkie wypadki w okresie

rocznym
01.07.2023 r. - 30.06.2024 r. AR Ubezpieczenie od wszystkich ryzyk 40,8 min zt
01.07.2023 r. - 30.06.2024 r. CARGO Ubezpieczenie tadunku w transporcie krajowym 0,50 min zt

SCF Natural Sp. z 0.0.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
01.08.2023r.-31.07.2024 r. ocC prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub 10 min zt
posiadania mienia

Ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od

AR wszystkich ryzyk 20,1 min zt

01.09.2023 r. - 31.08.2024 r.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 0,4 min zt

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
D&O cztonkdw Wtadz Spétki - przedtuzenie okresu 150 nzt
ubezpieczenia do 16.10.2023 r.

17.09.2023 r. - 16.10.2023 r.

61.3 Umowy kredytowe i pozyczki
Finansowanie wewnatrzgrupowe

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. spotkom zaleznym:

Stan na dzien

Pozyczkobiorca Kwota udzielonej pozyczki Data podpisania umowy Okres sptaty 30.09.2023 .
02.04.2014r.
Grupa Azcor:czézl;’(la:\gAzotowe 47,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 5 31.12.2025r. 23,6 min zt
o 205.06.2023 r.)
08.01.2020 .
Grupa Azcor;czéaéljla:xAzotowe 5,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 3 31.05.2024 r. 5,0 min zt
o 2 05.06.2023 r.)
16.01.2017 r.
SCF Natural Sp. z o0.0. 1,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 4 30.09.2024 r. 0,5 min zt
219.06.2023 r.)
07.05.2014r.
SCF Natural Sp. z o0.0. 0,6 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 6 31.12.2024 . 0,4 min zt

219.06.2023r.)

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Limity kredytowe/ pozyczkowe wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Dat P n
K.wota Koszty kredytu/ Data podpisania ata wygasnigcla Wykorzy.sta,mle
udzielonego umowy na dzien

kredytu/pozyczki o LB e 30.09.2023 r.

Kredytodawca/

pozyczkodawca

PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu
kredytowego
wielocelowego - LKW

23.04.2015 .
1 min zt WIBOR 1 M + marza (ostatni aneks: Aneks Nr 11 30.09.2025r. 40,90 tys. zt*
231.08.2023r.)

99




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : : > ) . s .
aZOTY Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

PEKAO S.A. umowa Brak kosztow. 14.05.2010 .

o limit debetowy 4,0 min zt Zadtuzenie powinno (ostatni aneks: Aneks nr 15 30.11.2023 . 0,0 min zt

o charakterze intra-day w di?j?i;;pgz(\:/\?srl:nia 223.12.2022r.)

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

w Warszawie - Stopa bazowa 1.2.09.2018 r.
. " o 52,5 min zt . (ostatni aneks: Aneks Nr 3 31.03.2031r. 49,88 min zt
pozyczka”Modernizacja KE + marza 230.09.2022r.)
kotta parowego OP-215 nr e '
2 w celu redukcji emisji
NOx”
BNP Paribas -
Linia Kredytowa Wg tabeli optat ,29'12'2020 " .
na gwarancje 240 min zt | prowizji (ostatni aneks: Aneks nr 2 z 29.12.2023r. 4,39 min zt
. 14.02.2023r.)
i akredytywy
Grupa Azoty S.A. —

WIBOR 3 M + marza
650 min zt Kredytu Terminowego +
marza Tarnowa

05.02.2021 r. (ostatni aneks:
Aneks Nr 2z 28.02.2023 r.)

pozyczka w ramach
Umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe

29.06.2025 r. 0,0 min zt

* wykorzystanie w formie gwarancji bankowych

W raportowanym okresie funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe (UWF) pomiedzy
Grupg Azoty S.A. oraz Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupag Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku. Limit
finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktorej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. finansowania wynosi 1 000 milion ztotych. W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady

Azotowe ,Putawy” S.A nie korzystata z finansowania w ramach ww. Umowy.

W dniu 31 sierpnia 2023 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. podpisata z PKO BP S.A. Aneks
nr 11 do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa LKW). Aneks dotyczy m.in.

zmiany marzy.

W dniu 31 sierpnia 2023 roku podpisane zostaty z instytucjami finansujgcymi Grupe Kapitatowg Grupa
Azoty Porozumienia o Waiver. W efekcie podpisania Porozumien o Waiver instytucje finansowe utrzymaty
dostepne dla Grupy Kapitatowej Grupa Azoty limity finansowania na niezmienionym poziomie, rowniez
przyznane podmiotom wchodzgcym w sktad Grupy sublimity nie zmienity sie. Zakres zobowigzan Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynikajgcy z udzielonych poreczen i gwarancji dotyczacych uméw

finansowania nie ulegt zmianie.

Umowy faktoringowe

W dniu 17 lipca 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupy Azoty S.A.
oraz ze sp6tkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. podpisata Aneks nr 5 do Umowy
obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring Sp. z o.o.

Aneks zmienia m.in. stawke marzy oraz dla USD stawke LIBOR na SOFR.

Umowy faktoringowe (wykorzystanie na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku)

Kwota faktoringu . Data podpisania ries ) Wykorzy.stalmle
Faktor szodnie z umow Koszty faktoringu umowy/aneksu obowigzywania na dzien
J a v umowy 30.09.2023 1.
BNP Paribas Faktoring 500 min PLN WIBOR1 M/ 31.05.2021r.
Sp. z 0.0. —Umowa (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 3 bezterminowo 0,0 min zt
Faktoringu wierzytelnosci w EUR lub USD) SOFR 1M + marza zdn. 18.05.2023 r.)
Pekao Factoring Sp. z o0.0. 550 min PLN WIBOR1 M/ 31.05.2021r.
-Umowa Faktoringu (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 4 bezterminowo 288,9 min zt
Odwrotnego EUR, USD) SOFR 1M + maria 207.04.2023r.)
Pekao Factoring Sp. z o0.0. 250 min PLN WIBOR1 M/ 31.05.2021r.
- Umowa Faktoringu (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 4 bezterminowo 20,1 min zt
wierzytelnosci EUR) SOFR 1M + maria zdn. 07.04.2023 r.)
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CAIXABank S.A. 950 min PLN WIBOR1 M/ 29.04.2021 .
Oddziat w Polsce - . i . :
R (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 3 bezterminowo 14,3 min zt
Umowa Faktoringu EUR, USD) ; zdn. 29.06.2023 .)
Odwrotnego ) SOFR 1M + marza . 29.U6. .
ING Commercial Finance 800 min PLN WIBOR 1M/ 29.04.2021r.
Polska S.A. - Umowa (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 3 bezterminowo 0,0 min zt
Faktoringu Odwrotnego EUR, USD) SOFR 1M + maria z dn. 14.03.2023r.)
Santander Factoring WIBOR 1M/ 14.12.2018r.
Sp. zo0.0.—Umowa 122 min EUR EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 5 bezterminowo 157,8 min zt

Faktoringu Odwrotnego

SOFR 1M + marza z dnia 17.07.2023r.)

Spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego

kredytu/pozyczki

pozyczkodawca

Limity kredytowe wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Koszty kredytu/
pozyczki

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0.

Data podpisania umowy/aneksu

Okres sptaty

Wykorzystanie
na dzien
30.09.2023 r.

PKO BP SA

. . 40 min PLN WIBOR 1M + marza 26.09.2022r. 31.03.2024 . 0
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. . 26.09.2022r.
(sublimit LKW) 0 WIBORIM+mara ) eksnr 11231.08.2023 1. 31.03.2024 1. 0
Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska 8 min PLN WIBOR 3M 29.04.2022 . 31.01.2029rr. 0,4 min zt
i Gospodarki Wodnej
Agrochem Putawy Sp. z 0.0.
PKO BP S.A. . 105 min PLN WIBOR 1M + marza 26.09.2022r. 30.09.2025 . 68,5 min zt
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. . 26.09.2022 .
(sublimit LKW) 0 WIBORIM+mara )\ eksnr 11231.08.2023 1. 31.03.2024 1. 0
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
P.KO BP SA . 18 min PLN WIBOR 1M + marza 26.09.2022r. 30.09.2025 . 8,9 min zt
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. . 26.09.2022r.
(sublimit LKW) 0 WIBORIM+marza )\ ks nr11231.08.2023 . 31.03.2024 . 0
REMZAP Sp. z 0.0.
P.KO BP SA . 0,8 min PLN WIiBOR 1M + marza 26.09.2022r. 30.09.2025 . 0
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. . 26.09.2022r.
(sublimit LKW) 1,7 min PLN WIBOR 1M + marza Aneks nr 11 z 31.08.2023 . 31.03.2024 . 0
PROZAP Sp. z 0.0.
P.KO BP SA . 0,8 min PLN WIiBOR 1M + marza 26.09.2022 r. 30.09.2025 r. 0
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. . 26.09.2022 r.
(sublimit LKW) 1,7 min PLN WIBOR 1M + marza Aneks nr 11 2 31.08.2023 1. 31.03.2024 r. 1,0 min zt
SCF Natural Sp. z 0.0.
PKO. Bank POISkI. 6,9 min PLN WIBOR 1M + marza 26.09.2022r. 30.09.2025 r. 6,1 min zt
(cash pooling rzeczywisty)
PKO BP S.A. 0 WIBOR 1M + marza 26.09.2022 . 31.03.2024 r. 0

(sublimit LKW)

Aneks nr11z31.08.2023r.
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61.4 Umowy leasingowe
W Il kwartale 2023 roku w spétkach Grupy Kapitatowej:

e zostata zawarta 1 umowa leasingu;
e funkcjonowato 90 umow leasingu;
¢ nie nastgpit wykup zadnego z przedmiotdow leasingu.

W Grupie Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. zawarto umowe na leasing zwrotny dotyczacy suszarni
obrotowej o wartosci 16,1 miliona ztotych. Zgodnie z zasadami MSSF umowa jest kwalifikowana
i wykazywana jako pozyczka. Stan zadtuzenia na dzient 30 wrzesnia 2023 roku wynidst 11,7 miliona ztotych.

61.5 Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

W okresie od 01 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Kapitatowa osiggneta wynik
na transakcjach zabezpieczajgcych w wysokosci 1 189 tysiecy ztotych.

Na dziedn 30 wrzesnia 2023 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie wystepowaty otwarte transakcje zabezpieczajace.

61.6 Akredytywy

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. otworzyta akredytywe na rzecz
dostawcy surowca do wysokosci 1 miliona ztotych, z terminem waznosci do 31 grudnia 2023 roku.

61.7 Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W Il kwartale 2023 roku na rachunek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wptynety dotacje
o tgcznej wartosci 164,6 tysigca ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nie podpisaty nowych umoéw o dofinansowanie.
61.8 Umowy istotne

Zawarcie aneksu do umowy o kompleksowg realizacje inwestycji pn. ,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”

W dniu 13 lipca 2023 roku zostat podpisany przez konsorcjum w sktadzie: Polimex-Mostostal S.A., Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. oraz SBB Energy S.A. (generalnym wykonawcg inwestycji) aneks do umowy
o kompleksowg realizacje inwestycji pn. ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”.
W wyniku zawarcia aneksu zwiekszone zostato wynagrodzenie wykonawcy z tytutu realizacji umowy
o kwote 35 miliondw ztotych (do kwoty 1 196,7 miliona ztotych netto, tj. bez podatku od towardw i ustug)
oraz wydtuzono okres realizacji kontraktu do dnia 3 czerwca 2023 roku. Ze wzgledu na problemy techniczne
podczas rozruchu inwestycja nie zostata zakoriczona w ww. terminie. Zgodnie z zaktualizowanym
harmonogramem przedstawionym przez wykonawce przekazanie bloku do eksploatacji przewidywane jest
na potowe grudnia 2023 roku.

61.9 Polityka personalna i wynagrodzen

W Il kwartale 2023 roku w podmiotach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie wystgpity istotne
zmiany w polityce wynagrodzen.
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61.10 Kontrole zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ponizsze organy przeprowadzity:

e Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 1 kontrola;
e Okregowy Urzad Miar w Warszawie — 1 kontrola;
* Komenda Powiatowa Panstwowej Strazy Pozarnej w Putawach — 1 kontrola.

W wyniku powyzszych kontroli, w stosunku do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie wydano
wystgpien, decyzji ani nakazow.

Spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2023 roku zewnetrzne organy kontrolne nie wydaty polecen pokontrolnych, majacych
zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

61.11 Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagarn prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada wszystkie niezbedne dla jej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje Srodowiskowe.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
Srodowiskowe, za wyjatkiem ponizszych pozwolen, co do ktérych toczg sie postepowania:

e pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych sciekdw zawierajacych
substancje szczegdlnie szkodliwe dla srodowiska wodnego;
e pozwolenia na wytwarzanie odpaddw dla instalacji do produkcji inhibitora ureazy.

Pozostate spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
posiadajg wszystkie niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje
Srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

W Il kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane
z realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

¢ Modernizacja kotta parowego nr 2 majgca na celu redukcje emisji tlenkéw azotu;

¢ Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego;
¢ Budowa nowego bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe;

¢ Rozbudowa stacji dekarbonizacji;

¢ Modernizacja instalacji odsiarczania spalin.

W 1l kwartale 2023 kontynuowano rozpoczete na poczatku 2023 roku prace badawczo-rozwojowe
na terenie sktadowiska fosfogipsu nalezgcego do Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0., majgce
na celu opracowanie oceny statecznosci hatdy.

61.12 Emisja zanieczyszczen

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Do dnia 30 wrzesnia 2023 roku nie zostaty wydane decyzje dotyczace przekroczenia dopuszczalnych
standardéw emisyjnych w zaktadowej elektrocieptowni za 2021 i 2022 rok. Szacowana wysokosé
potencjalnych kar to ponad 13,5 miliona ztotych. Z tytutu przekroczenia dopuszczalnych standardéw
emisyjnych w Zaktadzie Elektrocieptowni za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku
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na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. moze zosta¢ natozona administracyjna kara pieniezna
w szacowanej wysokosci 21,2 miliona ztotych (19 miliondw ztotych za Il kwartat 2023 roku). Spétka bedzie
ubiegata sie o odroczenie ptatnosci naliczonych kar, a nastepnie o zmniejszenie ich wysokosci, w zwigzku
z realizacjg dwdéch projektéw, tj.: modernizacji instalacji odsiarczania spalin oraz modernizacji kotta Nr 2,
ktdrych realizacja wyeliminuje przekroczenia dopuszczalnych standardéw emisyjnych.

W zwigzku z opublikowaniem konkluzji dotyczacych najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu
do wspdlnych systemdéw zarzadzania gazami odlotowymi i oczyszczania gazéw odlotowych w sektorze
chemicznym (WGC), Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata z Urzedu Marszatkowskiego
wezwanie do zmiany pozwolenia wraz ze wskazaniem jego dostosowania do warunkéw okreslonych
w konkluzjach, w szczegdlnosci:

e zwiekszonego zakresu monitoringu zanieczyszczen z instalacji melaminy, nadtlenku wodoru,
cykloheksanonu, laktamu;

¢ dostosowania instalacji melamin do nowych ostrzejszych standardow emisyjnych tlenkéw azotu;

e przeprowadzenia badan odnosnie okreslenia emisji rozproszonej (ulotnej i nieulotnej) lotnych
zwigzkow organicznych (LZO) na instalacjach: nadtlenku wodoru, cykloheksanonu, laktamu;

¢ w zaleznosci od wynikdw badan emisji rozproszonej LZO, koniecznos$¢ opracowania i wdrozenia
systemu zarzadzania emisjami rozproszonymi lotnych zwigzkéw organicznych (LZO) z instalacji
nadtlenku wodoru, cykloheksanonu i laktamu.

Zmiany do pozwolenia zintegrowanego Spétka zobowigzana jest wprowadzi¢ do 07 lipca 2024 roku,
natomiast na dostosowanie instalacji objetych konkluzjami, Spétka ma czas do 12 grudnia 2026 roku.

61.13 Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na obecng i przyszig sytuacje Grupy

Grupie Kapitatowej Grupy Azoty S.A. funkcjonuje powotany w roku ubiegtym zespét ds. koordynac;ji dziatan
w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania ciaggtosci produkcji. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢
Spofki.

Dotychczas zdefiniowane obszary ryzyka wynikajgce z wojny w Ukrainie to:
1. Ryzyko wystgpienia zaktécen w dostawach gazu ziemnego;

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcéw dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami — Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi;

3. Ryzyko opdznien realizacji projektéw inwestycyjnych prowadzonych w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z brakiem dostepnosci pracownikéw
wykonawcéw, jako skutek zarzgdzonej w Ukrainie powszechnej mobilizacji;

4. Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania w wyniku wzrostu stép procentowych oraz ostabienia kursu PLN
wobec EUR i USD.

Trwajaca wojna w Ukrainie w Ill kwartale 2023 roku znacznie wptywata na ponoszone przez Grupe
Kapitatowg Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. koszty. W obszarze zakupdw zauwazalne byty
ograniczenia w dostepnosci i opdzinienia w dostawach materiatéw i towardéw, w szczegdlnosci stali
i opakowan big bag. Konsekwencjg napotykanych ograniczen byt wzrost ich cen a takie opdzinienia
w realizacji uméw. W zwigzku z natozonymi sankcjami na Rosje i Biatorus wystgpity wyzsze koszty zakupu
soli potasowej oraz weglanu potasu.

Konflikt w Ukrainie wptynat takze na ceny, marze oraz popyt krajowych ptodéw rolnych. W zwigzku
z brakiem cta na zboze z Ukrainy, wystgpit znaczny import ziarna z Ukrainy, w konsekwencji czego zabrakto
miejsca magazynowania dla produktéw krajowych. Fakt ograniczonego wptywu polskich podmiotéw
na ceny podstawowych surowcéw, wptywajgce na ceny nawozéw spowodowaty, ze nastroje zakupowe
dystrybutoréw, firm handlowych oraz gospodarstw rolnych byty znacznie ograniczone.
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Wojna w Ukrainie wptyneta na ograniczenie lokalnej produkcji nawozéw, jak i zmiane kierunkéw
przeptywdédw nawozdéw. Potozenie geograficzne Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., nawigzane juz
relacje biznesowe oraz doswiadczenie we wspdtpracy na rynku ukrainskim przyczynity sie w Il kwartale
2023 roku do znaczacego wzrostu sprzedazy nawozéw na Ukraine. W okresie 9 miesiecy 2023 roku nastgpit
wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 116% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

62. Inne Czynniki i zdarzenia, ktére bedag miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
wyniki bedg miaty przede wszystkim zmieniajgce sie pod wptywem toczacej sie wojny w Ukrainie czynniki
geopolityczne i makroekonomiczne, niestabilnos¢ cen surowcow, gtdwnie gazu ziemnego oraz prognozy
gospodarcze dla biznesu melaminy i tworzyw.

Przyjecie rzqdowego programu pomocy dla przemystu energochtonnego

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku zostata podpisana uchwata Rady Ministréw nr 190/2023 zmieniajgca
uchwate w sprawie przyjecia programu rzgdowego pod nazwg ,Pomoc dla przemystu energochtonnego
zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2023 roku”. Wprowadzone zmiany dostosowujg
program do decyzji Komisji Europejskiej, potwierdzajgcej jego zgodnos$¢ z zasadami pomocy publicznej na
wspdlnym rynku UE. Ponadto zostaty zmienione zasady oraz wysoko$¢ przyznawania pomocy
przedsiebiorcom w zwigzku z wysokimi cenami gazu i energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwom
energochtonnym, do ktérych zalicza sie Jednostka Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A..
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