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WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto

Catkowity dochod za okres

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk/(Strata) netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie sprawujacych
kontroli

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres

od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
2 264 607 4 042 106 494 747 862 224
(199 914) 272 167 (43 675) 58 056
(224 968) 217 506 (49 149) 46 396
(180 587) 165 196 (39 453) 35238
(174 184) 284 324 (38 054) 60 649
124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
(1,45) 1,33 (0,32) 0,28
1102 926 825 818 240 956 176 156
(72 513) (109 910) (15 842) (23 445)
(1 044 232) (887 834) (228 133) (189 384)
(13 819) (171 926) (3019) (36 674)
50 966 275 435 11 135 58 753
37 304 103 407 8 150 22 058
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane niebadane badane
2 843 983 2 783 769 613 509 593 567
1 003 402 1 565 753 216 456 333 856
335 750 711 490 72 429 151 707
1819 915 1772 128 392 595 377 861
1691 720 1 865 904 364 941 397 856
1241 758 1241 758 267 874 264 773
55 54 12 12
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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto

Catkowity dochod za okres

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk/(Strata) netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
2 246 926 4012 697 490 885 855 951
(187 655) 271 561 (40 997) 57 927
(200 996) 320 850 (43 911) 68 441
(155 905) 267 521 (34 060) 57 065
(159 102) 266 604 (34 759) 56 869
124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
(1,26) 2,15 (0,27) 0,46
1 102 882 831 753 240 946 177 422
(69 820) (104 586) (15 254) (22 309)
(1 044 118) (890 380) (228 108) (189 927)
(11 056) (163 213) (2 415) (34 815)
24 431 242 563 5337 51 741
13 535 79 293 2 957 16 914
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane niebadane badane
2 847 856 2787 817 614 345 594 430
965 823 1 524 880 208 349 325 141
307 887 684 156 66 418 145 879
1 808 082 1771729 390 043 377 775
1697 710 1 856 812 366 233 395917
1241 758 1241 758 267 874 264 773

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang ponizej metoda przeliczania:
e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.12.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6899 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2022),
kurs na 29.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,6356 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2023),
e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2023 - 30.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,5773 PLN.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 6 z 90



.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 i 9 MIESIECY KONCZACY SIE
30 WRZESNIA 2023 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2023 od 01.07.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 768 142 1379 103 2 264 607 4042 106
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towardéw i materiatow (786 149) (1 300 529) (2 337 026) (3 534 810)
Zysk brutto ze sprzedazy (18 007) 78 574 (72 419) 507 296
Koszty sprzedazy (23 261) (34 687) (65 451) (95 083)
Koszty ogdlnego zarzadu (39 157) (46 345) (142 650) (139 946)
Pozostate przychody 3775 2 404 85 603 10 855
Pozostate koszty operacyjne (1 487) (5 022) (4 997) (10 955)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej (78 137) (5 076) (199 914) 272 167
Przychody finansowe 21 157 23 264 61 101 84 945
Koszty finansowe (22 322) (24 292) (84 042) (50 736)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (1 165) (1 028) (22 941) 34 209
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci (71 191) (34 931) 2 113) (88 870)
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem (150 493) (41 035) (224 968) 217 506
Podatek dochodowy 14 383 1 664 44 381 (52 310)
Zysk/(Strata) netto (136 110) (39 371) (180 587) 165 196

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow (kontynuacja)

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2023 od 01.07.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskoéw i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne

dotyczace programow

okreslonych swiadczen - - (4 665) (68)

Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat - - 854 41
- - (3 811) (27)

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskoéw i strat
Udziat w innych catkowitych

dochodach jednostek

wycenianych metoda praw

wtadnosci 13 219 22 355 10 197 119 126
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych 19 22 17 29
13 238 22 377 10 214 119 155

Suma innych catkowitych
dochodow 13 238 22 377 6 403 119 128
Catkowity dochod za okres (122 872) (16 994) (174 184) 284 324
Zysk/(Strata) netto przypadajacy
dla:

Akcjonariuszy jednostki

dominujacej (136 110) (39 372) (180 588) 165 193

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli - 1 1 3

Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki

dominujacej (122 872) (16 995) (174 185) 284 321

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli - 1 1 3
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) (1,10) (0,32) (1,45) 1,33

Rozwodniony (zt) (1,10) (0,32) (1,45) 1,33

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 361 965 1 383 041
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 261 55 674
Nieruchomosci inwestycyjne 37 829 37 829
Wartosci niematerialne 12 471 11 521
Udzaty i akcje 523 523
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 626 301 636 570
Pozostate aktywa finansowe 613 656 567 295
Pozostate naleznosci 12 708 13 066
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122 269 78 250
Aktywa trwate razem 2 843 983 2 783 769
Aktywa obrotowe
Zapasy 329 947 768 260
Prawa majatkowe 357 966 420 906
Pochodne instrumenty finansowe 611 752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 7 683
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 277 574 317 186
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 37 304 50 966
Aktywa obrotowe razem 1 003 402 1 565 753
Aktywa razem 3 847 385 4 349 522

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4 639 4 639
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci 151 508 141 311
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
jednostek zagranicznych 54 37
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 734 7 734
Zyski zatrzymane 285 972 470 371
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1691 665 1 865 850
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 55 54
Kapitat wtasny razem 1691720 1 865 904
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek - 382 329
Zobowiazania z tytutu leasingu 75 758 74 183
Pozostate zobowiazania finansowe 10 687 16 179
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 84 067 76 383
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3482 6 946
Rezerwy 144 326 137 073
Dotacje 17 330 18 297
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 100
Zobowiazania dtugoterminowe razem 335 750 711 490
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek 582 091 194 894
Zobowiazania z tytutu leasingu 2219 3626
Pozostate zobowiazania finansowe 205 147 291 223
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 10 657 15 506
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 897 055 1252 019
Rezerwy 7 039 13 215
Dotacje 115 696 1 644
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1819 915 1772 128
Zobowiazania razem 2 155 665 2 483 618
Pasywa razem 3 847 385 4 349 522

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2023 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2023 roku
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres

Stan na 30 wrzesnia 2023 roku

Udziat w innych

Kapitat . Roznice kursowe
. catkowitych . - . ; i
z emisji dochodach z przeliczenia Kapitat Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcji  ednostek sprawozdan z Zyski akcjonariuszy udziatowcow  Kapitat wtasny
zaktadowy powyzejich WJ cenianvch finansowych aktualizacji zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
wartosci v v jednostek wyceny dominujacej kontroli
. . metoda praw
nominalnej L. podporzadkowanych
wtasnosci
1241758 4 639 141 311 37 7 734 470 371 1865 850 54 1865 904
- - - - - (180 588) (180 588) 1 (180 587)
- - 10 197 17 - (3 811) 6 403 - 6 403
- - 10 197 17 - (184 399) (174 185) 1 (174 184)
1241758 4 639 151 508 54 7 734 285 972 1691665 55 1691720

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2022 roku (niebadane)

Udziat w innych

Kapitat . Roéznice kursowe
L. catkowitych . . . ; i
z emisji dochodach z przeliczenia Kapitat Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcji ednostek sprawozdan z Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy powyzejich w] cenianvch finansowych aktualizacji zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
wartosci Y ve jednostek wyceny dominujacej kontroli
X . metoda praw
nominalnej L. podporzadkowanych
wtasnosci
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241 758 4 639 (7 746) 53 7734 608 367 1 854 805 51 1 854 856
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody
Zysk/(Strata) netto - - - - - 165 193 165 193 3 165 196
Inne catkowite dochody - - 119 126 29 - (27) 119 128 - 119 128
Catkowity dochéd za okres - - 119 126 29 - 165 166 284 321 3 284 324
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku 1 241 758 4 639 111 380 82 7 734 773 533 2139 126 54 2 139 180

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng cze$c
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (224 968) 217 506
Korekty
Amortyzacja 98 334 97 453
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 235) (1 463)
(Zysk)/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 2 113 88 870
Odsetki, réznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytow 11 845 (19 895)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej 11 484 (35 646)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 38 359 20 233
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw
majatkowych 501 253 (265 154)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (318 051) (161 346)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (6 176) (748)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych (1 830) 1 300
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji 113 085 114 666
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 875 909 801 101
Inne korekty (6 176) (3 567)
(Zaptacony)/Zwrécony podatek dochodowy 8 980 (27 492)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1102 926 825 818

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 675 820

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (90 294) (125 251)

Otrzymane dywidendy 18 353 15 246

Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych (1 247) (725)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (72 513) (109 910)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 25 970 69 654

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (20 619) (69 244)

Odsetki zaptacone (69 055) (25 898)

Sptata zobowiazan z tytutu uméw leasingu (3 033) (3 284)

Dotacje otrzymane - 184

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (979 885) (862 161)

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 2 390 2915
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 044 232) (887 834)
Przeptywy pieniezne netto, razem (13 819) (171 926)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 50 966 275 435

Wptyw zmian kursow walut 157 (102)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 37 304 103 407

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1876 474

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Jednostki Dominujacej

Grupa Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa,
Grupa Kapitatowa) sktada sie ze spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (zwana dalej
Jednostka Dominujaca, Emitentem) i jej spotek zaleznych.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Policach.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Policach.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
sa miasta bedace siedzibami spotek wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano
numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach
i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spoétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.
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Schemat Grupy Kapitatowej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. na dzieh
30 wrzesnia 2023 roku

>
Gruea
azoT

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wtasnosci

Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% 34.41%
Transtech w likwidacji -
Sp. z0.0. Senegal

,»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego

Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Sp. z 0.0.

Portu Police
Sp. z 0.0.

,budchem”
48,96% Sp. z0.0.

w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

7,35%

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych
i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek z wytaczeniem spotki
PROZAP Sp. z o.0.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIil/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 217/VI1/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 246/VII1/21 z dnia 24 maja 2021 roku,

Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikéw Jednostki Dominujacej,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspodlnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych (powierzenie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku),

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Sekretarza Rady
Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 17 z 90



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspodlnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

o Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, wybrany przez pracownikéw, powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, wybrana przez pracownikow, powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca 2022 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia Srodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady Nadzorczej
nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 9/I1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia
26 wrzesnia 2022 roku,

e Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 11/IX/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Utworzenie, jak i odwrocenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow ujmuje sie w kosztach wytworzenia

produktéw. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku Jednostka Dominujaca ujeta w bilansie:

e wykorzystanie/rozwiazanie odpisow aktualizujacych wartosc¢ zapasow w kwocie 382 319 tys. zt., dotyczacych
zapasow, ktore zostaty w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane,
zlikwidowane itp.),

e utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow produktow gotowych, poétfabrykatow i materiatow
niewykazujacych rotacji w kwocie 184 905 tys. zt, wynikajacych z relacji poziomu kosztu ich wytworzenia do
mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy cen sprzedazy netto.

Dodatni wptyw na wynik finansowy powyzszych operacji wyniost 192 652 tys. zt.

2.2. Informacja o wydtuzeniu czasu trwania projektu Polimery Police

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 4/2022 z dnia 28 stycznia 2022 roku, spotka stowarzyszona - Grupa Azoty
Polyolefins S.A. otrzymata w dniu 29 sierpnia 2023 roku pismo od Hyundai Engineering Co., Ltd., Generalnego
Wykonawcy projektu Polimery Police, informujacego inwestora o wydtuzeniu przez Generalnego Wykonawce
czasu trwania projektu o 2-3 miesiace.

Generalny Wykonawca jako powdd op6znienia zakonczenia prac objetych wyzej wymienionym projektem wskazat
nieprzewidziane problemy z urzadzeniami podczas fazy rozruchu niektérych instalacji.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 30/2023 z dnia 29 sierpnia 2023 roku.

2.3. Zawarcie aneksu do umowy zakupu propanu przez spotke stowarzyszona

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku spétka stowarzyszona Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A. (,,Spotka
Stowarzyszona”) zawarta aneks nr 1 oraz aneks nr 2 do umowy dotyczacej zakupu propanu z Trafigura PTE Ltd.
z siedziba w Singapurze, o ktorej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezacym nr 40/2022
z dnia 16 grudnia 2022 roku.

Celem zawarcia aneksow jest dostosowanie umowy do potrzeb Spotki Stowarzyszonej w zwiazku z aktualnym
statusem realizacji projektu Polimery Police, w szczegdlnosci przewidywanym wydtuzonym czasem trwania
projektu Polimery Police, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 30/2023 z dnia
29 sierpnia 2023 roku. W wyniku zawarcia anekséw, zmieniono harmonogram dostaw, rozszerzono przedmiot
umowy o dodatkowe dostawy propanu oraz wydtuzono czas trwania umowy do 12 grudnia 2025 roku.

Szacunkowa dodatkowa wartos¢ swiadczen wynikajacych z wyzej wymienionych aneksow wyniesie okoto
80 000 tys. USD.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 33/2023 z dnia 14 wrzesnia 2023 roku.
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2.4, Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétkach zaleznych
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o.

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. z kwoty 9 618 tys. zt do kwoty 21 426 tys. zt, tj. o kwote
11 807 tys. zt, poprzez ustanowienie 23 615 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie
21 426 tys. zt i dzielic sie bedzie na 42 852 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 11 807 tys. zt zostang przeznaczone do
objecia przez dotychczasowego Wspolnika Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., ktore pokryje w catosci
wktadem niepienieznym w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu, bedacego wtasnoscia Skarbu Panstwa
oraz prawa wtasnosci potozonych na tych dziatkach budynkéw, budowli, maszyn, urzadzen, sieci oraz innych
aktywow trwatych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. z kwoty 9 783 tys. zt do kwoty 18 102 tys. zt, tj. o kwote
8 319 tys. zt, poprzez ustanowienie 166 380 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 18 102 tys. zt
i dzieli¢ sie bedzie na 362 041 udziaty o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 8 319 tys. zt zostang przeznaczone do
objecia przez dotychczasowego Wspolnika Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., ktore pokryje w catosci
wktadem niepienieznym w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu, bedacego wtasnoscia Skarbu Panstwa
oraz prawa wtasnosci potozonych na tych dziatkach budynkéw, budowli, maszyn, urzadzen, sieci oraz innych
aktywow trwatych.

2.5. Podpisanie Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw z przekroczenia
wskaznika zadtuzenia finansowego netto do EBITDA przez strony Finansujace
(Waiver and Amendment Letters)

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia granicznej wartosci ,,Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA”
dopuszczonej w ramach umoéw o finansowanie Grupy Azoty (,,Umowy”), o ktorym byta mowa w raporcie biezacym
nr 20/2023 z dnia 1 czerwca 2023 roku, Zarzad Grupy Azoty rozpoczat rozmowy w tym zakresie z instytucjami
finansujacymi Grupe Azoty, w ktorych sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z o0.0., ING Commercial Finance Polska S.A,,
Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
a takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny (,,Strony Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstapienie od
stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Zarzad Grupy Azoty przekazat Stronom
Finansujacym oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (GA Police) Bankowi Gospodarstwa Krajowego,
w zakresie Umow bilateralnych (,,Umowy”), pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and
Amendment Letters) - Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez
strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Grupe Azoty (dziatajaca takze w zakresie
pozostatych spotek z Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw) wraz z GA Police (jako strona bilateralnych uméw
kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku, a data wejscia
w Zycie postanowien tych Porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

Prowadzone sa dalsze negocjacje ze Stronami Finansujacymi w celu wypracowania, najszybciej jak to bedzie
mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie prowadzenie dziatalnosci
i wykonywanie zobowiazan wynikajacych z Umoéw zgodnie z ich warunkami, rowniez w kolejnych okresach,
z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane biorac pod uwage
zmiane okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnos¢ i w jakich bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢
w nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartych Porozumien o Waiver zostaty zawarte w punkcie 3.2. Srédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy Kapitatowej Grupa  Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2023 roku oraz w raporcie biezacym
nr 20/2023 z dnia 1 czerwca 2023 roku i w raporcie biezacym nr 31/2023 z dnia 31 sierpnia 2023 roku.
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2.6. Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej

Opis wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej przedstawiono
szczegotowo w Punkcie 3.2. Informacji dodatkowej zamieszczonym zaréwno w Sprawozdaniu finansowym spotki
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku, ktore to sprawozdania zostaty opublikowane w dniu
30 marca 2023 roku.

W I kwartale 2023 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢
Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny na Ukrainie, ktore moga istotnie wptynac na
przyszte wyniki finansowe wraz z oceng ich potencjalnego wptywu na sytuacje Jednostki Dominujacej oraz Grupy
Kapitatowej nie ulegty istotnym zmianom w poréwnaniu do zaprezentowanych w raporcie za | potrocze 2023 roku.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze przychody Jednostki Dominujacej w okresie sprawozdawczym, uzyskane gtownie
ze sprzedazy nawozow mineralnych na rynku ukrainskim, stanowia 11% przychodéw ogotem ze sprzedazy.
Sprzedaz realizowana byta w wiekszosci na przedptaty w ramach dziatalnosci Segmentu Nawozy.

2.7. Uprawnienia do emisji CO;

W dniu 12 kwietnia oraz 18 sierpnia 2023 roku na rachunki unijne Jednostki Dominujacej w ramach otrzymanej
puli wptynety darmowe uprawnienia do emisji CO; (EUA) nalezne na 2023 rok w ilosci 1 010 449 jednostek.

Otrzymana, w tym nadmiarowa ilos¢, uprawnien (210 991 EUA") jest konsekwencja przyjecia przez Krajowy
Osrodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (,KOBIZE”) za podstawe ilosci przystugujacych darmowych
uprawnien w przypadku wykonania produkcji na poziomie 100% HPD. Ze wzgledu na zmniejszong produkcje
w 2022 roku Jednostka Dominujaca w dniu 14 wrzesnia 2023 roku dokonata zwrotu nadmiarowych uprawnien na
podstawie pisma z KOBIZE z dnia 7 wrzesnia 2023 roku.

W styczniu i lutym 2023 roku Jednostka Dominujaca zakupita 327 000 jednostek EUA o wartosci 67 928 tys. zt.
W kwietniu 2023 roku umorzone zostaty prawa do emisji CO; za rok 2022 w ilosci 1 121 361 EUA.

W czerwcu 2023 roku Jednostka Dominujaca sprzedata 457 373 uprawnien do emisji CO, zakupionych na rynku
we wczesniejszych okresach. Sprzedaz dotyczyta nadwyzki jednostek EUA, wynikajacej z nizszych poziomow
produkcji i pozostatej po rozliczeniu emisji CO; za 2022 rok.

Dodatni wptyw na wynik EBIT i EBITDA powyzszej operacji wyniost 91 017 tys. zt.
Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 25/2023 z dnia 30 czerwca 2023 roku.

Jednostka Dominujaca zabezpieczyta petne pokrycie emisji CO; w 2023 roku posiadanymi i zakontraktowanymi
uprawnieniami EUA.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku i 30 wrzesnia 2022 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku i 30 wrzesnia 2022 roku. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
i 30 wrzesnia 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku zostato przez
Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 8 listopada 2023 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
30 marca 2023 roku.

' Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano korekty otrzymanych oraz zwrdconych uprawnien do
emisji COw ilosci 458 jednostek zgodnie z raportem ALC (ang. activity level changes).
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Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotki zaleznej znajdujacej sie w procesie likwidacji (Grupa Azoty
Africa S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdzit istnienia okolicznosci wskazujacych na niepewnos¢ co do zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesigecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy ocenie okolicznosci mogacych wskazywaé na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. zostaty uwzglednione miedzy innymi efekty wptywu wojny na
Ukrainie oraz podpisanych Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment
Letters) (,,Porozumienia o Waiver”) przedstawia punkt 2.5.

Informacje dotyczace wptywu wojny na Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 2.6 oraz
w komentarzach dotyczacych poszczegblnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych
w Komentarzu Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za Il kwartat 2023 roku.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca podjeta szereg dziatan zwigzanych z utrzymaniem pozycji rynkowej dla
zapewnienia wymaganego poziomu sprzedazy oraz wynikéw finansowych. Dziatania te dotycza w szczegdlnosci:
1. Podpisania nowej umowy handlowej z COMPO EXPERT, na mocy ktorej istotnie zwiekszona zostaje oferta
nawozow Jednostki Dominujacej, ktore beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT na rynkach zagranicznych,
a w portfolio oferowanych produktéow znajda sie wszystkie nawozy azotowe i wielosktadnikowe. W ramach
poszerzonej wspotpracy COMPO EXPERT bedzie prowadzic¢ sprzedaz produktow Jednostki Dominujacej na
rynkach zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy zlokalizowanymi
w 22 krajach i sprzedaza prowadzona w ponad 100 krajach - przede wszystkim w Europie, ale réowniez
w Ameryce Potudniowej i Pétnocnej oraz w Afryce i Azji.

Podpisania na nowy sezon nawozowy umow z Dystrybutorami krajowymi.

Renegocjacji lub podpisania nowych umow na dostawe kluczowych surowcow.

Wprowadzenia programow oszczednosciowych - Jednostka Dominujaca istotnie zrewidowata poziom
wydatkow inwestycyjnych planowanych do konca 2023 roku oraz na lata nastepne, ograniczajac je do
projektéw zwiazanych z realizacja strategii Zielonych Azotow w latach 2021-2030 oraz projektow
poprawiajacych efektywnos¢ funkcjonowania Jednostki Dominujacej, zwtaszcza w obszarze poprawy
energetycznej.

HwN

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Standard

Opis zmian

Wptyw na sprawozdanie

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie
zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli
z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

Zmiana nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Klasyfikacja zobowiqzan jako krétko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma ona
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby
zobowiazanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac na zmiang
prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami
krotko- i dtugoterminowymi.

Zmiana nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku
i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego
nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

Zmiana nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqacy aktywow i zobowiqzan
powstajqcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie
dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania
do transakcji, w ktorych w momencie poczatkowego ujecia powstaja rowne
kwoty ujemnych i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sa
zobowiazane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym
samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to
ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu
wycofania z eksploatacji.

Zmiana nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji  poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na
celu poméc jednostkom unikna¢ tymczasowych niedopasowan ksiegowych
pomiedzy aktywami finansowymi a zobowiazaniami z tytutu umoéw
ubezpieczeniowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe
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b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata
Z ich wczesniejszego zastosowania.

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane w dniu 22 wrzesnia 2022 roku

i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie po

. 1 stycznia 2024 roku lub pozniej.

MSSF 16 Leasing Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit “"optaty

Zobowiqzanie leasingowe w transakcji sprzedazy leasingowe” lub "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposob, aby

i leasingu zwrotnego sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub straty, ktéra
odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego przez sprzedajacego-
leasingobiorce.

Grupa jest w trakcie analizy
wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,

nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 roku oraz w pazdzierniku 2022 roku
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych date wejscia wzycie i ma ona zastosowanie do okresow rocznych
Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Zmiana doprecyzowuje postanowienia dotyczace dtugoterminowych

zobowiazan z kowenantami oraz zakres ujawnien.

Grupa jest w trakcie analizy
wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty
niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2022 roku.
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentoéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki dziatalnosci kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtdéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory decyduje o alokacji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie $ciekow,
sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwag
do przypisania do poszczegdlnych segmentow.

Spotki zalezne prezentowane sa w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.
Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sa monitorowane na poziomie poszczegolnych spotek Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi w ramach
Jednostki Dominujacej sg ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany wedtug
kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktérego rynek trafi produkt (niezaleznie od siedziby odbiorcy
hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast ustalane
wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Informacja dodatkowa

Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 639 932 73 560 54 650 768 142
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 80 424 (2 546) 327 182 405 060
Przychody ze sprzedazy razem 720 356 71 014 381 832 1173 202
Koszty operacyjne, w tym (-): (788 891) (80 935) (383 801) (1 253 627)
koszty sprzedazy (-) (21 750) (1511) - (23 261)
koszty zarzqdu (-) (29 315) (3 210) (6 632) (39 157)
Pozostate przychody operacyjne 204 60 3 511 3775
Pozostate koszty operacyjne (-) (98) 5 (1 394) (1 487)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* (68 429) (9 856) 148 (78 137)
Przychody finansowe X X X 21 157
Koszty finansowe (-) X X X (22 322)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (71 191)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem X X X (150 493)
Podatek dochodowy X X X 14 383
Zysk/(Strata) netto X X X (136 110)
EBIT* (68 429) (9 856) 148 (78 137)
Amortyzacja 24 284 5 035 3 404 32723
EBITDA** (44 145) (4 821) 3 552 (45 414)

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1213 730 106 108 59 265 1379 103
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 138 197 (441) 315 606 453 362
Przychody ze sprzedazy razem 1 351 927 105 667 374 871 1832 465
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 361 617) (115 698) (357 608) (1 834 923)
koszty sprzedazy (-) (28 003) (6 684) - (34 687)
koszty zarzqgdu (-) (34 477) (5 649) (6 219) (46 345)
Pozostate przychody operacyjne 111 43 2 250 2 404
Pozostate koszty operacyjne (-) (192) (164) (4 666) (5 022)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 9 771) (10 152) 14 847 (5 076)
Przychody finansowe X X X 23 264
Koszty finansowe (-) X X X (24 292)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (34 931)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem X X X (41 035)
Podatek dochodowy X X X 1664
Zysk/(Strata) netto X X X (39 371)
EBIT* 9 771) (10 152) 14 847 (5 076)
Amortyzacja 25 359 5613 2 488 33 460
EBITDA** 15 588 (4 539) 17 335 28 384

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 699 529 249 245 315 833 2 264 607
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 274 119 (7 794) 1 053 646 1319 971
Przychody ze sprzedazy razem 1973 648 241 451 1 369 479 3 584 578
Koszty operacyjne, w tym (-): (2 248 374) (308 584) (1 308 140) (3 865 098)
koszty sprzedazy (-) (58 643) (6 808) - (65 451)
koszty zarzqgdu (-) (101 844) (21 105) (19 701) (142 650)
Pozostate przychody operacyjne 66 205 3 381 16 017 85 603
Pozostate koszty operacyjne (-) (718) (36) (4 243) (4 997)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* (209 239) (63 788) 73 113 (199 914)
Przychody finansowe X X X 61 101
Koszty finansowe (-) X X X (84 042)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (2113)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem X X X (224 968)
Podatek dochodowy X X X 44 381
Zysk/(Strata) netto X X X (180 587)
EBIT* (209 239) (63 788) 73 113 (199 914)
Amortyzacja 74 423 15 965 7 946 98 334
EBITDA** (134 816) (47 823) 81 059 (101 580)

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 580 450 336 075 125 581 4 042 106
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 414 987 (1762) 898 868 1312 093
Przychody ze sprzedazy razem 3 995 437 334 313 1 024 449 5 354 199
Koszty operacyjne, w tym (-): (3 747 808) (331 991) (1 002 133) (5081 932)
koszty sprzedazy (-) (80 763) (14 320) - (95 083)
koszty zarzqgdu (-) (106 007) (16 468) (17 471) (139 946)
Pozostate przychody operacyjne 728 282 9 845 10 855
Pozostate koszty operacyjne (-) (889) (164) (9 902) (10 955)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 247 468 2 440 22 259 272 167
Przychody finansowe X X X 84 945
Koszty finansowe (-) X X X (50 736)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (88 870)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem X X X 217 506
Podatek dochodowy X X X (52 310)
Zysk/(Strata) netto X X X 165 196
EBIT* 247 468 2 440 22 259 272 167
Amortyzacja 73 635 17 092 6 726 97 453
EBITDA** 321 103 19 532 28 985 369 620

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Informacja dodatkowa

Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1916 427 385 367 133 678 2 435 472
Nieprzypisane aktywa X X X 785 089
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 626 824 626 824
Aktywa ogotem 1916 427 385 367 760 502 3 847 385
Zobowiazania segmentu 1 016 480 138 112 140 954 1 295 546
Nieprzypisane zobowigzania X X X 860 119
Zobowiazania ogotem 1016 480 138 112 140 954 2 155 665
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2022 roku (badane)
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 2 472 322 421 055 115 165 3 008 542
Nieprzypisane aktywa X X X 703 887
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 637 093 637 093
Aktywa ogotem 2 472 322 421 055 752 258 4 349 522
Zobowiazania segmentu 1 547 126 145 080 118 062 1810 268
Nieprzypisane zobowigzania X X X 673 350
Zobowiazania og6tem 1547 126 145 080 118 062 2 483 618
Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 54 096 7 103 5 441 66 640
Naktady na wartosci niematerialne 1 491 107 44 1642
Razem naktady 55 587 7 210 5 485 68 282
Amortyzacja segmentu 74 423 15 965 7 946 98 334
Razem amortyzacja 74 423 15 965 7 946 98 334
Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 85 651 18 660 2 539 106 850
Naktady na wartosci niematerialne 9 2 453 464
Razem naktady 85 660 18 662 2 992 107 314
Amortyzacja segmentu 73 635 17 092 6 726 97 453
Razem amortyzacja 73 635 17 092 6 726 97 453
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Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2023 od 01.07.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane
Polska 529 305 1 010 286 1 561 607 2 637 760
Niemcy 29 247 101 259 95 952 316 434
Pozostate kraje Unii Europejskiej 81 149 221 610 313 629 813 944
Kraje Ameryki Potudniowej - 1756 - 68 285
Pozostate kraje 128 441 44 192 293 419 205 683
Razem 768 142 1379 103 2 264 607 4 042 106

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy zaréwno w Il kwartale
2023 roku jak i w lll kwartale 2022 roku.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz wartosci
niematerialne

na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022

niebadane badane
Grunty 1947 1947
Budynki i budowle 452 417 439 777
Maszyny i urzadzenia 672 928 670 246
Srodki transportu 7 794 6 691
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 10 080 10 451
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 216 799 253 929
1361 965 1 383 041
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 261 55 674
Wartosci niematerialne 12 471 11 521

Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapita co najmniej jedna z przestanek zewnetrznych utraty wartosci
wymienionych w par. 12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Jednostki
Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej.

W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do
przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci aktywow oraz wynikéw tych testow.
Jednostka Dominujaca ostatni test przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2023 roku.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e na dzien bilansowy przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o okreslenie OWSP oraz warto$¢ majatku poszczegélnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do
wartosci na dzien 30 czerwca 2023 roku,

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zmianie,
z poziomu 5,76% na koniec czerwca 2023 roku, na 5,90% na koniec wrzesnia 2023 roku. W slad za powyzszym
zmianie ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty, co przektada sie na spadek wartosci
odzyskiwanej o$rodkow wypracowujacych érodki pieniezne (,,0WSP”),

e jednoczesnie dla obu OWSP wyniki prognozowane na Il pétrocze 2023 roku sa wyzsze niz w planie przyjetym
w tescie na dzien 30 czerwca 2023 roku. Poprawa wynika gtownie z wyzszych zrealizowanych wynikow za
okres od lipca do wrzesnia 2023 roku,

e pozytywny wptyw odchylen prognoz w relacji do planu na nadwyzki wartosci odzyskiwalnych nad wartosciami
ksiegowymi majatku uzyskanymi w uprzednio przeprowadzonych testach jest wyzszy niz negatywny efekt
zmiany sredniego wazonego kosztu kapitatu.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja
aktualne na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty
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wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Szczegdtowe informacje dotyczace testéw na utrate wartosci i ich wynikéw zamieszczono w Srodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2023 roku.

Nota 2 Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A.
Wartos¢ prawa oraz zobowiagzania do odkupu akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. od akcjonariuszy

niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) - na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat Jednostki Udziat spétki

Instrument Wycena taczna Dominujacej Grupa Azoty S.A.

(53%) (47%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 115 265 61 090 54 175
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 20 164 10 687 9 477

Wycena ww. instrumentow finansowych w okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2023 roku miata ujemny
wptyw na wynik finansowy brutto Jednostki Dominujacej w kwocie 11 343 tys. zt.

SzczegoOtowy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 28.5 Instrumenty pochodne w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Nota 3 Zobowigzania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Data Na dzien Na dzien
Typ/wystawca Tytut L. 30.09.2023 31.12.2022
wystawienia
kwota w tys. zt kwotaw tys. zt
Poreczenie sptaty kredytu Umowa kredytu
i 29.06.2018 1 200 000 1 200 000
konsorcjum bankow odnawialnego

Gwarancja sptaty kredytu

Umowa kredytu 28.05.2015 220 000 220 000
w EBI

Gwarancja sptaty kredytu

Umowa kredytu 28.05.2015 60 000 60 000
w EBOiR

Gwarancja sptaty kredytu

Umowa kredytu 25.01.2018 268 865 272 014
w EBI*

Gwarancja sptaty kredytu

Umowa kredytu 26.07.2018 200 000 200 000
w EBOiR

*wartos¢ poreczenia w wysokosci 58 000 tys. EUR. 1 948 865 1952 014

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, zadna ze spoétek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.
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Gwarancje wystawione Spotce przez banki w ramach limitow kredytowych:

Dla

Tytut

Data

wystawienia

Na dzien
30.09.2023
kwota w tys. zt

Na dzien
31.12.2022
kwota w tys. zt

Gwarancje wystawione przez Bank PKO BP S.A.

Zobowiazanie gwaranta sktadane jako

SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne 20.03.2018 1 000 1 000
w operacjach celnych (...)
Gwarancja zaptaty do umowy 27.10.2021
PSE S.A. 1 300 1 300
przesytania energii elektrycznej (aneks)
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako
SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne w operacjach 13.05.2019 250 250
celnych (...) czasowe sktadowanie
Gwarancja zaptaty do umowy
PSE S.A. . . . 28.04.2023 5 500 -
przesytania energii elektrycznej
SKARB PANSTWA (Gtéwny Gwarancja bankowa nalezytego 20.12.2020
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe (' .k ) - 2 362
. aneks
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
SKARB PANSTWA (Gtowny Gwarancja bankowa nalezytego 20.12.2020
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe (' 'k ) - 3 464
. aneks
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
Gwarancja zaptaty do umow
] praty 4 05.07.2022
PSE S.A. przesytania - 3 000
) . (aneks)
energii elektrycznej
Gwarancja dobrego wykonania umowy
PGE S.A . . 31.03.2021 - 65
w przetargu nieograniczonym
Gwarancja dobrego wykonania umowy
PGE S.A ] . 31.03.2021 - 92
w przetargu nieograniczonym
Gwarancja nalezytego wykonania umowy 26.10.2022
PSE S.A. 320 320
Nr PSE S.A./DE/243/WG/2021 (aneks)
Gwarancja zaptaty do umowy nr
GAZ-SYSTEM S.A. 2022/UP/0373/MUP przesytania paliwa 30.09.2022 4 006 4 006
gazowego
Gwarancja dobrego wykonania umowy
PGE S.A . . 24.01.2023 82 -
w przetargu nieograniczonym
Gwarancje wystawione przez Bank BNP PARIBAS
SKARB PANSTWA (Gtowny Gwarancja bankowa nalezytego
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe 18.03.2021 - 5132
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
SKARB PANSTWA (Gtéwny Gwarancja bankowa nalezytego
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe 09.12.2021 6 699 6 699
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
SKARB PANSTWA (Gtowny Gwarancja bankowa nalezytego
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe 10.12.2021 3 100 3 100
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
SKARB PANSTWA (Gtowny Gwarancja bankowa nalezytego
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe 10.12.2021 4 408 4 408
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
SKARB PANSTWA (Gtowny Gwarancja bankowa nalezytego
Inspektorat Ochrony wykonania kontraktu na dostawe 09.12.2022 7 834 7 834
Srodowiska) siarczanu zelaza starego (odpadu)
34 499 43 032
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W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police Serwis
Sp. z 0.0. miata jedna gwarancje udzielong na kwote 190 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 12 620 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wsrod spotek zaleznych jedynie Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata
gwarancje otrzymane na taczna kwote 7 257 tys. zt.

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytéw, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. posiadaja ze spotka
Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz
agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu
ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie

operacyjnym.

Nota 4 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres
od 01.07.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.07.2022
do 30.09.2022

za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 404 883 186 918 405 487 200 465

Utworzenie - -

Rozwiazanie (-) - -

Wykorzystanie (-) (395) (112) (999) (13 659)
Stan na koniec okresu 404 488 186 806 404 488 186 806
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2023
do 30.09.2023

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2023
do 30.09.2023

od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 66 972 10 374 220 125 9 664
Utworzenie 24 829 16 409 184 905 17 674
Rozwiazanie (-) (4 710) (6) (8 017) (14)
Wykorzystanie (-) (63 752) (3 534) (373 674) (4 081)
Stan na koniec okresu 23 339 23 243 23 339 23 243
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2023
do 30.09.2023

od 01.07.2022
do 30.09.2022

od 01.01.2023
do 30.09.2023

od 01.01.2022
do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 25 558 22 901 25 467 22 675
Utworzenie 128 84 404 471
Rozwiazanie (-) (64) (73) (208) (197)
Wykorzystanie (-) 7) (14) (78) (51)
Roznice kursowe z przeliczen - - 30
Stan na koniec okresu 25 615 22 898 25 615 22 898
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Nota 5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Przychody Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2023 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 134 980 41 160 72 334 13 953
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 83 970 43 405 9125 1763
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 35 529 2 514 2 080 88
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. 91 15 473 261
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 4 551 1148 - -
259 121 88 242 84 012 16 065
Przychody Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 351 081 3 405 94 896 17 245
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 15 054 10 434 8 380 2 255
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 47 979 236 4 804 2745
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. 200 222 807 580
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 41 717 1937 462 155
456 031 16 234 109 349 22 980
Przychody Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 12 miesiecy zakoAczonym
31 grudnia 2022 roku i na ten dzien
(badane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 471 926 55 169 127 940 21 638
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 33218 20 746 10 647 3752
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 66 365 536 8 074 1 502
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. 362 - 1333 66
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 54 908 14 771 462 -
626 779 91 222 148 456 26 958
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Pozostate transakcje

Przychody

Pozostate Pozostate Koszty
przychody koszty finanso'we finansowe
(bez dywidend)
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2023 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 233 - 2 571 40 829
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 962 - 57 492 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. - 15 - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. 9 - - -
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert - - 12 -
1204 15 60 075 40 829
Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finanso.we finansowe
(bez dywidend)
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 206 - 2132 18 517
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 73 - 160 23
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. - - 20 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. 8 - - -
287 - 2 312 18 540

* W wyszczegolnionej pozycji ,Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.” prezentowane sa nastepujace Spotki:
Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.,
Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A., Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o.
oraz pozostate podmioty bezposrednio powiazane ze Spotka Grupa Azoty S.A.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi z zakresu przychodow finansowych obejmuja takze nalezne
dywidendy:

e w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku w kwocie 18 353 tys. zt,

e w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku w kwocie 15 246 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powigzane

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiazane przedstawiono w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok (Nota 22 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek).

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku, Jednostka Dominujaca nie udzielita nowych pozyczek
podmiotom powigzanym.

Transakcje z Wtascicielami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym sie 30 wrzesnia 2023 roku, Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji
z Wtascicielami, poza transakcjami z Grupa Azoty S.A. (nota 5 Informacji dodatkowej do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku osobom zarzadzajacym i nadzorumcym oraz ich
bliskim Grupa Kap1tatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto
z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia ustug na rzecz Grupy Kapitatowej. Wyjatkiem jest umowa
dotyczaca swiadczenia ustug zarzadzania zawarta w 2021 roku przez Grupe Azoty S.A. z Cztonkiem Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Panstwa
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu/grupy kapitatowej Wartos¢ Tres¢ operacji
PKP S.A. 7 991  zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 482 380 zakup gazu, siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 60 981  zakup energii elektrycznej, wegla kamiennego
PSE S.A. 29 683  zakup energii elektrycznej
Enea S.A. 139949  zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 35311  zakup uprawnien CO,
PZU S.A. 40 309  zakup uprawnien CO,, polis ubezpieczeniowych, ustug faktoringu
Bank Gospodarstwa Krajowego 2782 odsetki, prowizja
KGHM Polska Miedz S.A. 12 295 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gornicza S.A. 10 968 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 209 zakup energii elektrycznej
Operator Gazociagéow Przesytowych Gaz-
System S.A. 13 864 optata za przesyt paliwa gazowego

836 722

Wartos¢ sprzedazy tacznie do jednostek powiazanych przez Skarb Panstwa w okresie 9 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 154 490 tys. zt.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2022 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu/grupy kapitatowej Wartosc Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 1435184 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 7 767  zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 50 744  zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 7 836 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 9946 zakup energii elektrycznej
Enea S.A. 105 586  zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 21728 zakup uprawnien CO, oraz ustug maklerskich
PZU S.A. 16 346  zakup uprawnien CO, oraz polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 25 840 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gornicza S.A. 45204 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 402  zakup energii elektrycznej
"WEGLOKOKS" S.A. 2 061 zakup wegla kamiennego
Operator Gazociagdw Przesytowych Gaz-
System S.A. 22 optata za przesyt paliwa gazowego

1728 666

Wartos¢ sprzedazy tacznie do jednostek powiazanych przez Skarb Panstwa w okresie 9 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 71 326 tys. zt.

Informacja o udzielonych pozyczkach miedzy spotkami Grupy Kapitatowej.

Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia

23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki
zaleznej Grupa Azoty Polyolefins S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie
20 000 tys. zt,

e w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje procesu finansowania projektu Polimery
Police. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 270 329 tys. zt ,

e w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51 420 tys. zt na refinansowanie pozyczki celowej zawartej
z Narodowym Funduszem Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na dzien 30 wrzeénia 2023 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 11 287 tys. zt,
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

e w dniu 15 wrzesnia 2022 roku w kwocie 100 000 tys. zt na realizacje projektow inwestycyjnych ujetych
w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej w tym w szczegolnosci w celu sfinansowania inwestycji
dostosowawczych, realizowanych w zwiazku z projektem Polimery Police. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 100 000 tys. zt.

Jednostka Dominujaca udzielita spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczek:

e W dniu 31 maja 2020 roku pozyczki podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje projektu
Polimery Police. W zwiazku z kapitalizacja odsetek oraz czesci prowizji stan zadtuzenia na dzien
30 wrzesnia 2023 roku wynosit 535 645 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie pozniej niz
15 grudnia 2040 roku.

4.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

Informacja o ryzyku wykorzystania gwarancji pozyczki wspierajacej przez spétke stowarzyszong

W dniu 27 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata informacje od spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A. o potencjalnej mozliwosci wystapienia, wobec Jednostki Dominujacej oraz Grupy Azoty S.A,.
o udzielenie pozyczki podporzadkowanej. Potencjalna pozyczka wynika z solidarnego zobowiazania GA Police
oraz Grupy Azoty S.A. wynikajacego z Umowy gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej o wartosci do 105 000
tys. EUR w ramach Umowy Kredytéw na finansowanie projektu Polimery Police z dnia 31 maja 2020 roku i jest
konsekwencja opdznienia robot przez Generalnego Wykonawce. Wartos¢ potencjalnej pozyczki wedtug
wstepnych szacunkow spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. moze wynosic¢ okoto 45 000 tys. EUR - 55 000 tys. EUR.
Szacunki te zostaty oparte o zatozenia, ktore moga podlegaé dalszym modyfikacjom lub aktualizacjom, co nie
pozostanie bez wptywu na faktyczna wartos¢ potencjalnej pozyczki wspierajacej.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 30/2023 z dnia 29 sierpnia 2023 roku oraz w raporcie
biezacym nr 37/2023 z dnia 28 pazdziernika 2023 roku.

4.3. Dywidenda

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki KEMIPOL Sp. z o.0. w dniu 16 maja 2023 roku podjeto uchwate
o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2022, w tym dla spotki Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. przypada 18 353 tys. zt. Dywidenda zostata zaptacona w dniu 11 lipca 2023 roku.

4.4. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych
i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien, wrzesien)
kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych prac
polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osigga wysoki poziom. Ponadto,
na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, wystepuje
pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w nawozach niwelowane jest poprzez
system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony
jest stabilny i ciagty odbior produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel
tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem zapotrzebowania
na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, sa zwykle okresem
spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe
zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogélnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej, sezonowosc
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na matg skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2023 od 01.07.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 762 348 1 366 390 2 246 926 4 012 697
Koszt wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,

towarow i materiatow (783 265) (1 294 4438) (2 325 234) (3518 184)

Zysk brutto ze sprzedazy (20 917) 71 942 (78 308) 494 513
Koszty sprzedazy (23 261) (34 687) (65 451) (95 083)
Koszty ogblnego zarzadu (32 525) (40 126) (122 949) (122 475)
Pozostate przychody 4 023 2 359 85 769 11 552
Pozostate koszty operacyjne (2 218) (6 067) (6 716) (16 946)

Zysk/(Strata) na dziatalnosci

operacyjnej (74 898) (6 579) (187 655) 271 561
Przychody finansowe 20 586 22 738 77 644 98 898
Koszty finansowe (22 094) (23 966) (90 985) (49 609)

Przychody/(Koszty) finansowe

netto (1 508) (1 228) (13 341) 49 289

Zysk/(Strata) przed

opodatkowaniem (76 406) (7 807) (200 996) 320 850
Podatek dochodowy 14 642 1243 45 091 (53 329)

Zysk/(Strata) netto (61 764) (6 564) (155 905) 267 521

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat
Zyski/(Straty) aktuarialne

dotyczace programow

okreslonych swiadczen - - (3 947) (1132)
Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow

istrat - - 750 215
Suma innych catkowitych
dochodow - - (3 197) 917)
Catkowity dochéd za okres (61 764) (6 564) (159 102) 266 604
Zysk/(Strata) na jedna akcje:

Podstawowy (zt) (0,50) (0,05) (1,26) 2,15

Rozwodniony (zt) (0,50) (0,05) (1,26) 2,15

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 378 004 1402 224
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 45 611 44 667
Nieruchomosci inwestycyjne 59 535 59 535
Wartosci niematerialne 12 415 11 453
Udziaty i akcje 624 706 632 921
Pozostate aktywa finansowe 613 656 567 295
Pozostate naleznosci 3 689 4 097
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 240 65 625
Aktywa trwate razem 2 847 856 2 787 817
Aktywa obrotowe
Zapasy 326 390 763 533
Prawa majatkowe 357 966 420 906
Pochodne instrumenty finansowe 611 752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 7 683
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 267 321 307 575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 535 24 431
Aktywa obrotowe razem 965 823 1524 880
Aktywa razem 3 813 679 4 312 697

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sréodroczne  skrécone sprawozdanie z  sytuacji  finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4 639 4 639
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 734 7 734
Zyski zatrzymane 443 579 602 681
Kapitat wtasny razem 1697 710 1 856 812
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek - 382 329
Zobowiazania z tytutu leasingu 67 281 65 684
Pozostate zobowigzania finansowe 10 687 16 179
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 70 271 64 164
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 867 3 305
Rezerwy 144 241 136 988
Dotacje 14 540 15 507
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 307 887 684 156
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 576 946 192 982
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 334 629
Pozostate zobowiazania finansowe 205 147 291 223
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 8 790 13 513
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 894 411 1 258 814
Rezerwy 6 748 12 924
Dotacje 115 696 1 644
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 1 808 082 1771729
Zobowiazania razem 2 115 969 2 455 885
Pasywa razem 3 813 679 4 312 697

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Kapitat z

emisji akcji

Kapitat z
Kapitat powyzej . . Zyski Kapitat wtasny
X aktualizacji
zaktadowy ich zatrzymane razem
P wyceny
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2023 roku 1241 758 4 639 7 734 602 681 1856 812
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk/(Strata) netto - - - (155 905) (155 905)
Inne catkowite dochody - - - (3197) 3 197)
Catkowity dochéd za okres - - - (159 102) (159 102)
Stan na 30 wrzesnia 2023 roku 1241 758 4 639 7 734 443 579 1697 710
za okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)
Kapitat z
emisji akcji
Kapitat z
Kapitat powyzej X . Zyski Kapitat wtasny
. aktualizacji
zaktadowy ich zatrzy mane razem
.. wyceny
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241 758 4 639 7734 697 317 1 951 448
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk/(Strata) netto - - - 267 521 267 521
Inne catkowite dochody - - - 917) 917)
Catkowity dochéd za okres - - - 266 604 266 604
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku 1241 758 4 639 7734 963 921 2 218 052

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania

finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (200 996) 320 850
Korekty
Amortyzacja 98 772 97 277
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 051) (2 398)
Odsetki, réznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytow 10 887 (20 906)
Otrzymane dywidendy (18 353) (15 246)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej 19 699 (35 646)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 40 933 27 466
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw oraz praw
majatkowych 500 083 (262 058)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (329 161) (163 184)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (6 176) (384)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych (2 563) 1 040
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji 113 085 114 666
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 875 909 801 101
Inne korekty (6 176) (3 567)
(Zaptacony)/Zwrécony podatek dochodowy 8 990 (27 258)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 102 882 831 753

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 196 361

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (88 191) (120 299)

Otrzymane dywidendy 18 353 15 246

Wptywy/(Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych 4) 113

Pozostate wydatki inwestycyjne (174) (7)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (69 820) (104 586)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 22 737 63 986

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (20 619) (69 244)

Odsetki zaptacone (67 806) (24 634)

Sptata zobowiazan z tytutu umoéw leasingu (413) (1 087)

Dotacje otrzymane - 184

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (979 885) (862 161)

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 1 868 2 576
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 044 118) (890 380)
Przeptywy pieniezne netto, razem (11 056) (163 213)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 431 242 563

Wptyw zmian kursow walut 160 (57)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 13 535 79 293

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 419 474

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$roédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach przy ul. Kuznickiej 1
(zwana w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja). Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej.
Gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci sa Police. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000015501. Spotce nadano numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej
NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozéw chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikalidw,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Istotne zdarzenia w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku zostaty przedstawione w czesci
Il punkt 2 Informacji dodatkowej do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
Srodroczna sprawozdawczosc finansowa.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku i 30 wrzesnia 2022 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku i 30 wrzesnia 2022 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie
ze zmian  w kapitale wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
i 30 wrzesnia 2022 roku.

Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku zostato przez Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacji
w dniu 8 listopada 2023 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 marca 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego S$rodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
nie stwierdzit istnienia okolicznosci wskazujacych na niepewnos¢ co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy ocenie okolicznosci mogacych wskazywa¢ na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. zostaty uwzglednione migdzy innymi efekty wptywu wojny na Ukrainie oraz
podpisanych Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters)
(,,Porozumienia o Waiver”) przedstawia punkt 2.5.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacje dotyczace wptywu wojny na Ukrainie na sytuacje Spotki przedstawiono w punkcie 2.6 oraz
w komentarzach dotyczacych poszczegolnych obszaréw dziatalnosci Spotki umieszczonych w Komentarzu Zarzadu
spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za Il kwartat 2023 roku.

Dodatkowo Spotka podjeta szereg dziatan zwiazanych z utrzymaniem pozycji rynkowej dla zapewnienia
wymaganego poziomu sprzedazy oraz wynikéw finansowych. Dziatania te dotycza w szczego6lnosci:

. Podpisania nowej umowy handlowej z COMPO EXPERT, na mocy ktorej istotnie zwiekszona zostaje oferta
nawozow Spotki, ktére beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT na rynkach zagranicznych,
a w portfolio oferowanych produktow znajda sie wszystkie nawozy azotowe i wielosktadnikowe. W ramach
poszerzonej wspotpracy COMPO EXPERT bedzie prowadzi¢ sprzedaz produktow Spotki na rynkach
zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy zlokalizowanymi w 22 krajach
i sprzedaza prowadzong w ponad 100 krajach - przede wszystkim w Europie, ale rowniez w Ameryce
Potudniowej i Potnocnej oraz w Afryce i Azji.

Podpisania na nowy sezon nawozowy umow z Dystrybutorami krajowymi.

Renegocjacji lub podpisania nowych umoéw na dostawe kluczowych surowcow.

Wprowadzenia programéw oszczednosciowych - Spotka istotnie zrewidowata poziom wydatkow
inwestycyjnych planowanych do konca 2023 roku oraz na lata nastepne, ograniczajac je do projektow
zwiazanych z realizacja strategii Zielonych Azotow w latach 2021-2030 oraz projektow poprawiajacych
efektywnos¢ funkcjonowania Spotki, zwtaszcza w obszarze poprawy energetycznej.

HwbN

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Zmiany do MSSF, ktére weszty w zycie w 2023 roku nie maja istotnego wptywu na dziatalnos¢ i sprawozdawczosc
finansowa Spotki. Peten wykaz zmian zaprezentowano w czesci Il punkt 3.2 Informacji dodatkowej do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich
data wejscia w zycie.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w czesci Il punkt 3.2 Informacji dodatkowej do srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosé
moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna w danych objasniajacych do
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Il kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka)

oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym 1
spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.

>
Gruea

azor Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% 34 41%
Transtech w likwidacji :
Sp. z 0.0. Senegal

»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego
Portu Police
Sp. z0.0.

Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Sp. zo.0.

»budchem”
48,96% Sp. z 0.0.

w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powiazane

7,35%

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi jednoczesnie jedna
z najwiekszych firm chemicznych w Polsce.

Spotke wyroznia miedzy innymi wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow wielosktadnikowych, unikatowa
w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej oraz duza skala produkcji amoniaku, kwasu fosforowego i kwasu
siarkowego.

Najbardziej znaczacy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi Segment Nawozy produkujacy:

e nawozy wielosktadnikowe (Polifoska®, Polidap®), ktore jako produkty kompleksowe, wyrdzniaja sie
jednorodnym sktadem kazdej granuli, wysoka przyswajalnoscia oraz wysokim poziomem koncentracji czystych
sktadnikow w masie nawozow,

e mocznik do zastosowan technicznych oraz do produkcji roztwordw,

e nawoz azotowy z siarka (Polifoska® 21).

Aplikacja nawozow oferowanych przez Spotke korzystnie wptywa na rozwoj systemu korzeniowego
i wykorzystanie zasobow mineralnych oraz wody przez rosliny, dajac tym samym lepsza efektywnosc przyrodnicza
i ekonomiczng nawozenia.

W ramach tego segmentu produkowane sa rowniez chemikalia na bazie azotu, wsrod nich miedzy innymi amoniak
oraz roztwory mocznika: 32,5% - NOXy® (AdBlue®) oraz 40% - Pulnox® NOXy® (AdBlue®) wykorzystywany jest
w przemysle motoryzacyjnym do redukcji tlenkow azotu w silnikach wysokopreznych. W najblizszych latach
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przewidywany jest staty wzrost konsumpcji w Europie w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami
ograniczajacymi emisje spalin do atmosfery. Pulnox® rowniez znajduje zastosowanie w technologii oczyszczania
spalin. Na szeroka skale wykorzystywany jest w duzych jednostkach energetycznych, ktére w procesach spalania
paliw kopalnych generuja szkodliwe substancje, w tym tlenki azotu i siarki.

W Segmencie Pigmenty Spoétka produkuje gtownie pigmenty dwutlenku tytanu sprzedawane pod marka
TYTANPOL®. Biel tytanowa wykorzystywana jest miedzy innymi w produkcji farb i lakierow, tuszy drukarskich,
tworzyw sztucznych oraz papierow i laminatow. Wysoka i powtarzalna jakosc¢ oraz profesjonalne doradztwo
aplikacyjne zostaty docenione w postaci zdobytych nagrod i wyrdznien. Przy okazji produkcji bieli tytanowej
w Segmencie Pigmenty wytwarzany jest takze siarczan zelaza, ktory znajduje zastosowanie miedzy innymi
w przemysle cementowym, w produkcji koagulantéw zelazowych przeznaczonych o uzdatniania wody
i oczyszczania Sciekow oraz do wytwarzania pigmentow zelazowych oraz do konserwacji drewna.

Szczegotowy opis produktow i podstawowych surowcow znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Emitent, dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, jest doceniany nie tylko dzieki produkcji i sprzedazy
duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle chemicznym, przyczynia sie
jednoczesnie do rozwoju $wiatowego rolnictwa.

Grupa Kapitatowa w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy wspotpracy
z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwdj szkolnictwa zawodowego, ze szczegélnym uwzglednieniem zawodow
przydatnych w Spotce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych na dzien
30 wrzesnia 2023 roku

% akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat przypadajacych
zaktadowy DL
Jednostce Dominujacej
Spétki zalezne
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, o
Sp. z o.o. 72-010 Police 9618 100,00%
Grupa Azoty Transtech ul. Kuznicka 1, o
Sp. z o.o. 72-010 Police 9783 100,00%
Grupa Azot_y Africa S.A. Route de Ngor Villa nr 12, 132 000 tys. XOF 99,99%
w likwidacji Dakar, Senegal
Zarzad Morskiego Portu Police ul. Kuznicka 1, o
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 32642 99,91%
Spotki stowarzyszone
; ul. Kuznicka 1, 0
Grupa Azoty Polyolefins S.A. 72-010 Police 922 968 34,41%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10,
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%
Kemipol Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 6, 3 445 33,99%

72-010 Police

Spotki powiazane

Al. Tysiaclecia Panstwa
Polskiego 13 891 7,35%
24-110 Putawy

PROZAP Sp. z o.0.

Prezentacja spotek zaleznych:
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 15 marca 2002 roku pod numerem 0000099823 pod nazwa Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. W 2015 roku przejeta spotke Automatika sp. z 0.0. i jednoczesnie zmienita
nazwe na Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. Profil firmy obejmuje prace remontowe i inwestycyjne z branzy
mechanicznej i budowlanej (wykonawstwo instalacji i aparatow, w tym takze z tworzyw sztucznych, prace
serwisowe, prace warsztatowe, obrobka metali, prace dozorowe), prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne
w zakresie automatyki i elektroenergetyki, remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen
energetycznych, utrzymanie ruchu instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki, w tym
miedzy innymi utrzymanie ruchu komputerowych systemoéw sterowania i wizualizacji procesow.
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Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 02 kwietnia 2001 roku pod numerem 00003660 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka swiadczy ustugi transportowe
(transport mikrobusami oraz transport towaréw samochodami ciezarowymi o tadownosci do 24 ton - wywrotki
i samochody skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu,
koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne - do wywozu $mieci w kontenerach, piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa wozkow akumulatorowych, sztaplarek, samochodow
osobowych, dostawczych, cigzarowych, tadowarek, koparek, spycharek oraz zurawi samojezdnych), a takze
przeglady okresowe.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13 grudnia 2004 roku pod numerem 0000223709 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Mniejszosciowym udziatowcem jest Gmina
Police. Profil obejmuje dziatalnos¢ portow morskich, budowa portow, zarzadzanie nieruchomosciami, prace
badawcze, obstuge zeglugi morskiej i sSrodladowej, oraz transport wodny przybrzezny.

Prezentacja spotek stowarzyszonych i powiazanych:
Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24 wrzesnia 2015 roku pod numerem 0000577195, pod nazwa
PDH POLSKA S.A. (przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego). Celem dziatalnosci spotki jest budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH
oraz polipropylenu wraz z niezbedna infrastruktura, instalacjami pomocniczymi i potaczeniami
miedzyobiektowymi, w tym rozbudowa Portu Morskiego w Policach o terminal chemikaliow majacy zapewnic
niezbedna infrastrukture logistyczna dla przyjmowania i magazynowania surowca (projekt Polimery Police).
W dniu 8 pazdziernika 2019 roku spotka zmienita nazwe na Grupa Azoty Polyolefins S.A. Do listopada 2020 roku
byta spotka zalezna Emitenta. Na dzien sprawozdawczy Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej zwana takze
,,GA Polyolefins”) jest spotka stowarzyszona.

budchem Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 14 pazdziernika 1999 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000135223 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest WB Technika Sp. z 0.0. Spotka znajduje
sie w stanie upadtosci likwidacyjnej od 19 lipca 2012 roku i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Kemipol Sp. z o0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 18 grudnia 1990 roku. Obecnie zarejestrowana
w KRS pod numerem 0000119127 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Wigkszosciowym udziatowcem spotki jest szwedzki koncern Kemira Kemi AB. Oprécz Emitenta udziaty
w spotce posiada takze Bank Ochrony Srodowiska S.A. Dziatalnosc firmy obejmuje wytwarzanie koagulantéw do
oczyszczania wody i Sciekdw. Ustugi zwigzane z projektowaniem procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej,
przemystowej i sciekow, a takze dobdr i dostawa urzadzen dozujacych chemikalia oraz optymalizacja procesow
oczyszczania wod i rekultywacja jezior.

PROZAP Sp. z o.o0.

Wielobranzowe, specjalistyczne biuro  projektowe, posiadajace udokumentowane doswiadczenie
w projektowaniu nowych i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych do produkcji nawozéw i innych
chemikaliow. Spotka oferuje peten zakres ustug: od koncepcji, przez studia wykonalnosci, transfer technologii,
az do projektowania, organizacji dostaw, rozruchu instalacji, odbiorow, nadzoréw autorskich, szkolenia
personelu i opracowania dokumentacji powykonawczej. Firma ma doswiadczenie w petnieniu roli kierujacego
biura projektow lub realizacjach inwestycji ,,pod klucz”.

Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych,
powiazanych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek, z wytaczeniem spotki
PROZAP Sp. z o0.0.
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Istotne wydarzenia w spétkach zaleznych
Spotka Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.:

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. z kwoty 9 618,5 tys. zt do kwoty 21 426 tys. zt, tj.
o kwote 11 807,5 tys. zt, poprzez ustanowienie 23 615 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy
oraz dokonato zmian w umowie spotki.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie
21 426 tys. zt i dzielic sie bedzie na 42 852 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 11 807,5 tys. zt zostang przeznaczone do
objecia przez dotychczasowego Wspolnika Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., ktore pokryje w catosci
wktadem niepienieznym w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu, bedacego wtasnoscig Skarbu Panstwa
oraz prawa wtasnosci potozonych na tych dziatkach budynkow, budowli, maszyn, urzadzen, sieci oraz innych
aktywow trwatych.

Spotka Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. z kwoty 9 783 tys. zt do kwoty 18 102 tys. zt, tj. o kwote
8 319 tys. zt, poprzez ustanowienie 166 380 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy oraz dokonato
zmian w umowie spotki.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. wynosic¢ bedzie 18 102 tys. zt
i dzieli¢ sie bedzie na 362 041 udziaty o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 8 319 tys. zt zostang przeznaczone do
objecia przez dotychczasowego Wspolnika Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., ktore pokryje w catosci
wktadem niepienieznym w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu, bedacego wtasnoscig Skarbu Panstwa
oraz prawa wtasnosci potozonych na tych dziatkach budynkow, budowli, maszyn, urzadzen, sieci oraz innych
aktywow trwatych.

Spétka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o.

W dniu 27 wrzesnia 2023 roku Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z.o.0. osiagnat kolejny kamien milowy
w realizacji projektu ,,Budowa nabrzeza ciezkiego w Porcie Police” - zostata podpisana umowa na opracowanie
dokumentacji projektowej na roboty budowlane dla projektu pn. ,,Budowa nabrzeza ciezkiego w Porcie Police”.
Wykonawca tego zadania jest firma Antea Polska S.A. Intencja inwestycji jest zwiekszenie potencjatu Portu
Morskiego Police pod katem ilosci przetadowywanych tadunkow oraz powierzchni sktadowych. Zadanie obejmuje
swoim zakresem budowe nabrzeza ciezkiego (uniwersalnego) o dtugosci min. 465 m, na potudnie od istniejacego
terminalu morskiego w Porcie Morskim w Policach. Projektowane nabrzeze stanowi¢ winno przedtuzenie
istniejacego obecnie nabrzeza terminalu morskiego i umozliwia¢ cumowanie statkow petnomorskich, w efekcie
czego nastapi rozszerzenie oferty ustugowej Portu poprzez zwiekszong ilos¢ przetadunkow oraz dzierzawe na
terenach inwestycyjnych. Zrealizowana przez Urzad Morski w Szczecinie inwestycja dotyczaca pogtebienia toru
wodnego Szczecin - Swinoujscie do 12,5 m powoduje wzrost zapotrzebowania na nabrzeza przetadunkowe dla
statkow petnomorskich wraz z zapleczem sktadowym, a potozenie Portu Morskiego Police czyni z niego bardzo
atrakcyjna infrastrukture portowa. Realizacja inwestycji winna, poprzez wydtuzenie nabrzeza, pozwoli¢ na
jednoczesne cumowanie 3 statkow o dtugosci 220 m. Dostepnosc terenu za nabrzezem pozwala na wykonanie
stosownych placow sktadowych wraz z niezbedna infrastruktura. Spotka dysponuje wykonana Koncepcja
Programowo - Przestrzenna, a obecnie prowadzi prace projektowe w zakresie Budowy nabrzeza ciezkiego
w Porcie Police.

Druga istotng inwestycje spotki stanowi ,,Budowa stacji kolejowej ,,Port Police” wraz z niezbedna infrastruktura
techniczna w ramach budowy linii kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police”. W pazdzierniku 2023 roku spotka
otrzymata od Wykonawcy Studium Wykonalnosci wraz z Analiza Kosztow i Korzysci wyzej wymienione dokumenty.
W tym samym miesigcu nastapity: uprawomocnienie sie Decyzji Starosty Polickiego o wytaczeniu gruntéw
z produkcji rolnej w zakresie realizacji dokumentacji projektowej dla budowy Stacji kolejowej Port Police oraz
kolejne kroki postepowania administracyjnego prowadzonego przez Zachodniopomorski Urzad Wojewodzki.

Spotka Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji

Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji powotato w dniu 14 lipca 2023 roku
Pania Ewe Gore na Likwidatora spotki Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji w zwiazku z rezygnacja
Pana Stawomira Lipkowskiego.
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

Sytuacja rynkowa, trendy cen produktéw i surowcow

Niekorzystne relacje cen mozliwych do uzyskania ze sprzedazy produktow do kosztow ich wytworzenia oraz
ograniczony popyt na produkty byty przyczyna niskiego poziomu uzyskiwanych wynikow. Ceny czesci surowcow
znajdowaty sie w trendzie spadkowym (w tym ceny gazu ziemnego, soli potasowej i fosforytow) jednak nadal
wysokie pozostawaty ceny mediow energetycznych i rownoczesnie na rynku spadty ceny sprzedazy wiekszosci
produktow. Ceny gazu ziemnego na rynku europejskim wciaz pozostawaty na zdecydowanie wyzszym poziomie
w poréwnaniu z innym regionami swiata, gdzie oferowane ceny sa kilkukrotnie nizsze (np. amerykanski indeks
Henry Hub).

Zawieszenie cet na import do Europy amoniaku i mocznika z krajow poza Unig Europejska w pierwszym potroczu
2023 roku (od grudnia 2022 roku) oraz ich niepetne przywrocenie po tym okresie byto znaczacym czynnikiem,
ktory wzmogt proces ekspansji na rynku europejskim producentéw oraz produktow z regionéw o znaczacych
przewagach kosztowych w obszarze energii, ekologii i kosztow pracy. Wskutek niepetnego przywrocenia cet
importowane produkty sa nadal mocno obecne na rynku europejskim, co ma istotny negatywny wptyw na poziom
marz osiaganych przez Emitenta.

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w Il kwartale 2023 roku
stanowit ujemny wynik z udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci w wysokosci minus 71 191 tys. zt, dotyczacy spotek: GA Polyolefins S.A. (minus 78 832 tys. zt) oraz
KEMIPOL Sp. z 0.0. (7 641 tys. zt).

Odstapienie od stosowania wybranych warunkéw umoéw o finansowanie - Porozumienie o Waiver

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci skonsolidowanego
»Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA” dopuszczonej w ramach uméw o finansowanie
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty (Grupa), Zarzad Grupy Azoty rozpoczat rozmowy w tym zakresie z instytucjami
finansujacymi Grupe Azoty, w ktdérych sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z o0.0., ING Commercial Finance Polska S.A.,
Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
a takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny (,,Strony Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstapienie od
stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Grupa Azoty przekazata Stronom
Finansujacym oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (GA Police) przekazata Bankowi Gospodarstwa
Krajowego, w zakresie zawartych Umow bilateralnych (,,Umowy”), pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie
praw (ang. Waiver and Amendment Letters) - Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich,
wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Grupe Azoty, takze w zakresie pozostatych
spotek z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw o Finansowanie oraz GA Police w zakresie
Umow bilateralnych zawartych z BGK, dnia 31 sierpnia 2023 roku, a data wejscia w zycia postanowien tych
Porozumien o Waiver zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

W ramach Porozumien o Waiver Strony Finansujace zrzekty sie praw wynikajacych z wystapienia Przypadkow
Naruszenia, zdefiniowanych w Umowach, obejmujacych m.in. przekroczenie granicznej wartosci ,Wskaznika
Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA” na dzien 30 czerwca 2023 roku. Natomiast Grupa Azoty zobowigzata
sie do utrzymywania na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, poczawszy od 30 czerwca 2023 roku,
minimalnych pozioméw ,Wskaznika Dostepnej Gotowki” (obejmujacego sume srodkow pienieznych oraz
dostepnych a niewykorzystanych limitow umoéw kredytowych i pozyczkowych o charakterze potwierdzonym Grupy
z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS) oraz ,,Wskaznika Ptynnosci” (obejmujacej sume Wskaznika Dostepnej
Gotowki powiekszona o dostepne, a niewykorzystane limity Umow Faktoringowych oraz pozostatych Umow
o charakterze niepotwierdzonym Grupy z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS). Ponadto, stosownie do
wymogdéw zawartych Porozumien o Waiver, w dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione zostato dodatkowe
zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z Umow poprzez zawarcie ze Stronami Finansujacymi przez spotke
zalezng Grupy Azoty - COMPO EXPERT, wystepujaca jako Gwarant, umowy gwarancji. Wysokos¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.

Warunki Porozumien o Waiver nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu porozumieniach.
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Przedmiotowe Porozumienia o Waiver spowodowaty, iz wymienione wyzej Strony Finansujace utrzymaty dostepne
limity Umow dla Grupy na niezmienionym poziomie. Grupa Azoty na biezaco wypetnia wszystkie zobowiazania
w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajacych z tych umoéw, a udostepnione spétkom z Grupy limity
zapewniaja im petna ptynnosc finansowa, zabezpieczaja finansowanie Grupy i jej dostawcow oraz umozliwiaja
zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Ponadto Strony Finansujace zgodzity sie prowadzi¢, w dobrej wierze, dalsze negocjacje w celu wypracowania,
najszybciej jak to bedzie mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie
prowadzenie dziatalnosci i wykonywanie zobowiazan wynikajacych z Uméw zgodnie z ich warunkami, rowniez
w kolejnych okresach, z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane
biorac pod uwage zmiane okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnosc i w jakich bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy.

2.2. Otoczenie rynkowe
Koniunktura w rolnictwie

Po trzech kwartatach pogarszania sie koniunktury w polskim rolnictwie nastapita jej poprawa. W Il kwartale
2023 roku wartos¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) wzrosta k/k o 4,7 pkt do poziomu minus 21,6 pkt.
W relacji r/r jest ona nadal nizsza - o 4,7 pkt. Wzrost wartosci wskaznika wynika gtownie z poprawy nastrojow
rolnikow, ale réwniez ze wzrostu wartosci wskaznika wyréownanych przychodéw gospodarstw rolnych i jest
zwigzany z rocznym cyklem produkcji rolnej. Na tle poprzednich lat obecna poprawa koniunktury (w skali
kwartatu) jest stabsza od przecietnej. Wynika to gtownie ze znacznie mniejszego niz zwykle o tej porze roku
wzrostu przychodow gospodarstw rolnych na skutek utrzymujacych sie niekorzystnych uwarunkowan
ekonomicznych produkcji rolnej.

Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju sa, obok kosztéw wytwarzania, gtownym determinantem
sytuacji ekonomicznej gospodarstw rolnych wptywajacym na dochodowos¢ produkcji. Ceny ptodow rolnych na
rynku krajowym odzwierciedlaja trendy swiatowe oraz sa nastepstwem sytuacji na rynkach globalnych. W Il
kwartale 2023 roku notowania w Polsce ksztattowaty sie na nizszym poziomie wzgledem analogicznego okresu
roku poprzedniego. W relacji k/k réwniez odnotowano spadek cen ptodéw rolnych, jednak dynamika spadkéw
byta mniejsza, gtownie za sprawa wzrostu poziomu notowan we wrzesniu. Srednie ceny pszenicy, zyta, kukurydzy
i rzepaku, w Il kwartale biezacego roku, spadty odpowiednio o 38% r/r, 46% r/r, 33% r/r oraz 40% r/r. Podobne
relacje cenowe widoczne byty na rynku globalnym. Notowania zboz byty na duzo nizszych poziomach wzgledem
poprzedniego roku. W stosunku do ubiegtego kwartatu ceny zboz na swiecie takze ksztattowaty sie na nizszych
poziomach.

W Il kwartale warunki atmosferyczne w Polsce ksztattowaty sie korzystniej niz w Il kwartale, jednak susza
rolnicza nadal wystepowata w kilku wojewodztwach powodujac straty w plonach. Ponadto zniwa w wielu
regionach Polski byty zaktdcane przez deszcze, co wptyneto na jakos¢ ziarna. Wedtug danych Izby Zbozowo-
Paszowej wiekszos¢ zebranej w tym roku pszenicy to ziarno o parametrach paszowych. Wielu rolnikow
zdecydowato sie na przechowanie zboza o lepszych parametrach jakosciowych w oczekiwaniu na wyzsze ceny.

Jedna z przyczyn utrzymujacych sie niskich pozioméw cen ptodow rolnych w Polsce sa korzystne szacunki
produkcji zbdz w sezonie 2023/24, zarowno w skali globalnej, jak i krajowej. Wedtug wrzesniowego raportu
Komisji Europejskiej, polska produkcja pszenicy i kukurydzy, bedzie powyzej s$redniej 5-letniej i wyniesie
odpowiednio 12,8 mln t (-4,7% s/s) oraz 9,3 mln t (+12,2% s/s). Wytwarzanie jeczmienia oszacowano ponizej tego
poziomu i ma ono wyniesc 2,8 min t (-0,1% s/s). Zbiory wszystkich zbdz w Polsce w sezonie 2023/24 maja osiagnaé
35,4 mln t czyli o0 0,3% powyzej wielkosci z poprzedniego sezonu.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa stawki ptatnosci
bezposrednich za 2023 rok beda przeliczane wedtug kursu wymiany 4,6283 PLN za 1 EUR a catkowita pula srodkow
na ptatnosci bezposrednie i przejsciowe wsparcie krajowe wyniesie 16,97 mld PLN. Jednolita ptatnosc¢ obszarowa
w biezacym roku wyniesie 502,35 PLN/ha wzgledem 518,01 PLN/ha w ubiegtym roku. Wyptata zaliczek na poczet
ptatnosci bezposrednich realizowana jest od potowy pazdziernika a nastepnie, od poczatku grudnia do konca
czerwca 2024 roku, potrwa wyptata ptatnosci koncowych.

Obok uwarunkowan makroekonomicznych i atmosferycznych, gtdwnym determinantem warunkow
funkcjonowania sektora rolnego pozostaje perspektywa utrzymania dostaw produktéw rolnych z Ukrainy na rynki
Swiatowe, ktora bedzie miata wptyw na globalny oraz krajowy bilans zbdz oraz na ksztattowanie ich cen i sity
nabywczej rolnikow zaréwno w Polsce i na $wiecie.
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SEGMENT NAWOZY
NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w Il kwartale 2023 roku wyniosta 366 USD/t FOB Baltic/Black
Sea, co oznacza spadek o 39% r/r oraz 16% k/k.

Po | potroczu 2023 roku charakteryzujacym sie trendem spadkowym cen, stabym popytem i niska ptynnoscia rynku
nawozow wielosktadnikowych typu NPK, poczatek Il kwartatu 2023 cechowata stabilnos¢ pomimo wciaz
stosunkowo niewielkiej aktywnosci zakupowej. Zainteresowanie produktami stopniowo wzrastato. Wydarzenia
na powiazanych rynkach surowcowych i nawozowych wspieraty wartos¢ NPK w tym czasie - szczegblnie
umacniajacy sie mocznik oraz chwilowe zaciesnienie podazy soli potasowej w Kanadzie bedace rezultatem
strajkow w tamtejszych portach.

Na rynku globalnym sierpien przyniost ze soba pozytywne nastroje, a umiarkowane ozywienie popytu umozliwito
wzrost cen. Z koncem analizowanego kwartatu nastapita ponowna stabilizacja. Na rynku europejskim uczestnicy
rynku przejawiali ostroznos¢ co do tego, ile produktu pozyskac. Réwnolegle dynamicznie rosnaca wartosé
amoniaku przemawiata za podwyzszeniem ofert przez producentow i dostawcow NPK.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforanu dwuamonowego (DAP) w IIl kwartale 2023 roku to 472 USD/t
FOB Baltic, co oznacza spadek o 43% r/r i 6% k/k.

Po intensywnych wzrostach wartosci nawozéow fosforowych w | pétroczu 2022 roku nastgpito znaczne ostabienie
popytu, ktoremu towarzyszyt spadek cen. Trend ten utrzymywat sie jeszcze w | potroczu 2023 roku.

Lipiec uptynat pod znakiem zaciesniajacej sie podazy oraz utrzymujacego sie popytu. Doszto wéwczas do
przetamania trendu spadkowego i ceny znalazty sie w tendencji wzrostowej, ktora utrzymata sie do konca Il
kwartatu.

Fundamentalne wsparcie zapewniato zapotrzebowanie na nawozy fosforowe przejawiane przez Brazylie oraz
aktywne zakupy na rynkach azjatyckich. Wyzsza warto$¢ nawozow fosforowych w pozostatych regionach globu
przy jednoczesnej poprawie lokalnego popytu przyczynita sie do wzrostu cen w Europie.

We wrzesniu odnotowano dodatkowa presje zwyzkowa ze strony dynamicznie umacniajacego sie rynku amoniaku
oraz wyzszych k/k umow na dostawy kwasu fosforowego do niektorych destynacji.

Rysunek 1. Notowania cen nawozéw wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH
Fosforyty

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforytéw na bazie North Africa w Il kwartale 2023 roku byta nizsza
0 21% r/r i wyzsza o 1% k/k. Kwas fosforowy w notowaniach dla Europy Zachodniej spadt o 43% r/r oraz 10% k/k.

Po intensywnych wzrostach cen nawozéw fosforowych w | potroczu 2022 roku nastapito znaczne ostabienie
popytu, ktoremu towarzyszyt spadek cen. Trend ten utrzymywat sie jeszcze w | potroczu 2023 roku.
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Pomimo dalszego spadku sredniej wartosci benchmarku DAP FOB Baltic w ujeciu kwartalnym, lipiec przyniost ze
soba przetamanie trendu spadkowego cen tego nawozu. Nastepnie znalazty sie one w tendencji wzrostowej, ktora
utrzymata sie do konca Il kwartatu.

W przypadku surowcow do produkcji nawozow fosforowych, jeszcze w Il potroczu 2022 roku wyrazne spadki
benchmarkow cenowych dotknety kwas fosforowy, ktory historycznie byt notowany najwyzej od 2008 roku.
Korekta cen fosforytow w tamtym okresie byta minimalna, co w duzym stopniu wptywato na nizsza optacalnos¢
produkcji. W przesztosci ceny fosforytow i kwasu fosforowego reagowaty zwykle z pewnym opoznieniem na
zmiany cen pozycjonowanych do nich produktéow typu DAP i MAP, lecz po pewnym czasie wszystko wracato do
stabilnej wyceny w relacji pomiedzy kosztami surowcow a notowaniami produktow. Aktualna sytuacja jest pod
tym wzgledem odmienna. Benchmark fosforytéw na bazie North Africa od wielu miesiecy znajduje sie powyzej
adekwatnej wyceny rynkowej.

W Il kwartale 2023 roku cena fosforytéw z Maroka odnotowata spadek w relacji k/k. Jednoczesnie wartos¢
surowca z innych zrodet pozostata zblizona. Historycznie surowiec z Maroka byt wyceniany drozej niz ten
pochodzacy z innych krajow Afryki Potnocnej: Algierii, Tunezji czy Egiptu. Niemniej jednak obecnie rdznica
w cenie (pomimo jej zmniejszenia) wciaz znacznie przekracza historycznie obserwowane wartosci. Ta sytuacja
przeniosta sie takze na rynek kwasu fosforowego, gdzie czotowy eksporter tego surowca, Maroko, przestat
oficjalnie publikowac ceny kontraktowe dla Indii, ktore w obliczu bardzo wysokich cen tego surowca z Maroka
dywersyfikuja dostawy.

Sol potasowa

Srednia war,toéé benchmarku cenowego soli potasowej dla Europy w Il kwartale 2023 roku spadta o 59% r/r oraz
0 20% k/k. Swiatowe rynki soli potasowej praktycznie od potowy 2022 roku sa w trendzie spadkowym z uwagi na
zdecydowane zmniejszenie popytu na nawozy wielosktadnikowe.

Na poczatku Il kwartatu 2023 roku uwaga uczestnikow rynku skoncentrowana byta przede wszystkim na sytuacji
w Kanadzie, gdzie trwat strajk portowy. Doprowadzit on do kilkunastodniowego zatrzymania lub ograniczenia
przeptywu niektorych towaréw - w tym soli potasowej. Protest najbardziej dotknat Vancouver, bedacego
najwiekszym portem kraju. Akcja poskutkowata chwilowym zaciesnieniem podazy surowca z tego kierunku.
Warto zaznaczy¢, ze Kanada jest obecnie jednym z kluczowych dostawcow tego surowca do Europy po natozeniu
sankcji na Rosje i Biatorus, ktore w ubiegtych latach byty gtownymi eksporterami tego surowca do krajow regionu,
w tym do Polski.

Europejscy kupujacy, po sezonowym spadku aktywnosci, zdecydowali sie na nieco wczesniejszy powrot na rynek
ze wzgledu na obawy o podaz i wzrost cen. Pomimo spadku k/k wycena surowca w Europie pozostawata jedna
z najwyzszych na swiecie.

Siarka

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego siarki w I1l kwartale 2023 roku wyniosta 89 USD/t FOB Vancouver, co
oznacza spadek o 36% r/r i wzrost o 5% k/k. Dla siarki ptynnej Delivered Benelux, rozliczanej umowami
kwartalnymi, byto to 95 USD/t, czyli mniej o 74% r/r i 30% k/K.

W Il kwartale 2023 roku $wiatowy rynek siarki umocnit sie. Od lipca do potowy wrzesnia ceny nieprzerwanie
znajdowaty sie w tendencji wzrostowej. Aprecjacja nawozow fosforowych, wyzsze wskazniki operacyjne fabryk
je wytwarzajacych oznaczajace wieksze zapotrzebowanie na surowiec oraz spekulacje stanowity gtowne czynniki
napedzajace rynek w tym czasie.

Zapotrzebowanie europejskich nabywcéw przemystowych na siarke w Il kwartale 2023 roku byto obnizone, na co
oddziatywaty niestabilne ceny gazu ziemnego w regionie oraz niskie marze. Brak kwasnego surowca z Rosji nie
wystarczyt, aby zrekompensowac braki w popycie.

Majacy miejsce w lipcu strajk portowy w Kanadzie doprowadzit do kilkunastodniowego zatrzymania lub
ograniczenia przeptywu niektorych towaréw - w tym siarki. Protest najbardziej dotknat Vancouver, ktory jest
najwiekszym portem kraju. Na skutek akcji doszto do powstania zalegtosci w zatadunkach. W sierpniu i we
wrzesniu trwaty prace zwiazane z nadrabianiem tych opoznien. Rownolegle dostawy koleja z wnetrza kraju
podlegaty zaktoceniom wynikajacym z pozaréw na terenie Kolumbii Brytyjskiej. Dobra dostepnos¢ surowca
z innych zrodet w tym czasie sprawita, ze wptyw tego wydarzenia na rynek siarki byt ograniczony.

PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

Notowania cen amoniaku w Il kwartale 2023 roku byty znacznie nizsze niz przed rokiem. Srednia cena amoniaku
na NW Europe osiagneta poziom 395 USD/t, co oznacza spadek o 67% r/r. Natomiast w odniesieniu do Il kwartatu
2023 roku spadek wyniost 1%.

Utrzymujace sie spadki cen amoniaku od poczatku 2023 roku wyhamowaty dopiero na poczatku Il kwartatu, by
w potowie analizowanego okresu odbi¢ w gore. Aktywnos¢ na rynku byta niska w wiekszosci regionow ze wzgledu
na sezonowe letnie spowolnienie. Ograniczona podaz amoniaku przez postoje remontowe, szczegolnie w rejonie
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Azji, spowodowata niedobor produktu globalnie, co skutkowato wzrostem cen. Wiekszos¢ producentow,
zwtaszcza na Bliskim Wschodzie, w lipcu i sierpniu skupiata sie na dostawach kontraktowych i niewielkiej, jesli
w ogole, dostepnosci na rynku spot. Popyt ze strony powigzanych rynkow chemicznych byt spadkowy w skali
globalnej. W drugiej potowie Ill kwartatu pomiedzy Algieria a Arabig Saudyjska zawarto transakcje na znacznie
wyzszych poziomach, co wptyneto na wzrost cen na rynku globalnym. Rynek europejski pozostawat
w analizowanym okresie sttumiony ze wzgledu na niski popyt. Dodatkowo rynek europejski przyjat postawe
wyczekujaca, ze wzgledu na niepewna sytuacje na rynku gazu. Liczba transakcji w potnocno-zachodniej Europie
zmalata. Powodem tego byty wciaz rosnace ceny importu, w przeciwienstwie do stabilizujacych sie cen surowcow
gazowych w Europie Zachodniej. W USA rynek amoniaku w koncowce lata byt w wiekszosci wyciszony, poniewaz
kupujacy koncentrowali sie na zbiorach. W ostatnim tygodniu wrzesnia rynek amoniaku zostat zdominowany przez
informacje o rozliczeniu cen kontraktu Tampa na pazdziernik notujac znaczacy wzrost wzgledem miesiaca
poprzedniego, co pociagneto za soba kolejne wzrosty cen we wszystkich regionach.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku i gazu ziemnego
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Mocznik

Srednia cena mocznika w IIl kwartale 2023 roku ksztattowata sie na poziomie 334 USD/t FOB Battyk, co oznacza
spadek o 38% r/r. Natomiast w odniesieniu do Il kwartatu 2023 roku zanotowano wzrost o 27%.

Po | potroczu 2023 roku charakteryzujacym sie niewielkim popytem, nadpodazowym rynkiem oraz opdznianiem
dokonywania zakupéw mocznika, na poczatku Il kwartatu nastroje ulegty poprawie, a ceny zaczety sie umacniac.
Czynnikami, ktore znaczaco wptynety na sytuacje na rynku byty: indyjski przetarg importowy, odrodzenie
zakupow w Brazylii, staty poziom popytu z Australii, nowe zapytania z Argentyny oraz ograniczona podaz
w Chinach, Azji Potudniowo-Wschodniej i Egipcie. W potowie 1l kwartatu 2023 roku dziatalnos¢ na rynku mocznika
koncentrowata sie na Indiach, ktére zakupity prawie 1,8 mln t mocznika oraz na Chinach, ktére powrdcity na
rynek eksportowy, zaopatrujac Indie w 1,1 mln t produktu. Producenci z Egiptu wstrzymywali sie z oferowaniem
mocznika, poniewaz przez pewien czas produkowali na ograniczonych mocach produkcyjnych (producenci zostali
zobowiazani na kilka tygodni do zmniejszenia produkcji o 30% z powodow upatéow). Chociaz ogdlny nastréj na
rynku mocznika byt pesymistyczny, w Il potowie analizowanego okresu, w zwiazku z letnim spowolnieniem
w wielu regionach, ceny poza Zatoka Perska wydawaty sie stosunkowo stabilne. Popyt pojawit sie ze strony Indii,
ktdre ogtosity przetarg na zakup mocznika z zamiarem uzupetnienia zapasow. Zaoferowano 3,6 mln t mocznika,
jednak Indie zakupity zaledwie 0,5 mln t mocznika. Producenci w Zatoce Perskiej i Rosji decydowali sie na
sprzedaz mocznika w przetargu z powodu braku popytu w innych regionach swiata. We wrzesniu Chiny ograniczyty
eksport, koncentrujac sie na budowaniu krajowych zapaséow i powstrzymywaniu wzrostow cen na rynku
wewnetrznym, w zwiazku z czym nie oferowaty produktu w tym przetargu. Nieoczekiwany zwrot wydarzen
w Indiach i Chinach zmienit nastroje na rynku mocznika. Ceny w niektoérych regionach wzrosty o 10-25% w ciagu
zaledwie kilku dni.

W analizowanym okresie w Europie i USA wystepowato letnie spowolnienie - rolnicy skupiali sie¢ na zbiorach.
W Europie ceny byty zgodne z trendem na rynku miedzynarodowym, ale popyt pozostawat relatywnie niski.
Dziatalnos¢ zakupowa byta ograniczona do matych partii z krotkim terminem realizacji. Nadal obserwowane jest
ostrozne podejscie kupujacych, ktorzy skupiaja sie na obserwowaniu kierunku cen. Produkcja mocznika w Europie
pozostawata ograniczona i prognozuje sie jej dalsze ograniczenia w okresie zimowym. Na dalsza perspektywe
rynku beda miaty wptyw gtownie popyt oraz sytuacja na rynku gazu.
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Rysunek 3. Notowania cen mocznika i gazu ziemnego
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Pozostate produkty azotowe

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkow azotu w segmencie
motoryzacyjnym i w przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%, AdBlue®),
Likam® (woda amoniakalna), Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Segment produktéow Rednox wykazuje sie duza dynamika wzrostu w dtuzszym okresie zarowno w Polsce jak
i w Europie. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo restrykcyjne, a wymienione
produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH
Gaz ziemny

Cena gazu na koniec wrzesnia 2023 roku (okoto 37 EUR/MWh ) byta zblizona do ceny na poczatku lipca, jednak
w trakcie Il kwartatu jej wartos¢ zmieniata sie w zakresie od 25 do 45 EUR/MWh. Srednio w Il kwartale 2023
roku ceny gazu byty o okoto 83% nizsze w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku, przy czym wowczas
byto to okres szczytu notowan, ktory spowodowat wiele zatrzyman instalacji produkcyjnych w Europie, a od tego
czasu zdecydowanie spadty takze ceny produktow azotowych. Poczatek kwartatu to wzgledna stabilizacja cen
gazu, w duzej mierze za sprawa wysokich dostaw LNG do Europy, z temperaturami w wiekszosci zgodnymi ze
sredniag wieloletnia z jednoczesnie wysoka generacja energii z OZE wypierajaca gaz z miksu
elektroenergetycznego. W potowie sierpnia obserwowany byt gwattowny wzrost cen gazu, gtownie za sprawa
wydtuzonych prac na infrastrukturze norweskiej, a takze w zwiazku z mozliwoscia strajkow pracowniczych
w Australii na instalacjach, ktore dostarczaja okoto 10% surowca na swiatowy rynek LNG. Pomimo zapetnienia
magazynéw gazu w Europie dwa miesiace przed terminem wyznaczonym przez Komisje Europejska, rynki gazu
charakteryzowaty sie duza zmiennoscia na skutek dalszych gréozb strajkow w Australii, przestoju w fabryce
Freeport LNG, a takze przedtuzania ograniczenia dostaw z Norwegii poprzez korekty w harmonogramie
konserwacji.

W I kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od ORLEN S.A.

Rysunek 4. Notowania cen gazu ziemnego
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SEGMENT PIGMENTY
Biel tytanowa

W Il kwartale 2023 roku srednia cena bieli tytanowej w Europie (FD NWE) wyniosta 3 308 EUR/t i byta o 7% nizsza
niz w analogicznym okresie 2022 roku. Natomiast w odniesieniu do Il kwartatu 2023 roku spadek wyniost 3%.

Popyt na swiecie pozostawat staby, co jest pochodna sytuacji makroekonomicznej. Uczestnicy rynku jako jedna
z gtownych przyczyn tego stanu rzeczy podaja polityke gtownych bankow centralnych polegajaca na podnoszeniu
stop procentowych w celu sttumienia inflacji. Powoduje to wzrost kosztow kredytow i spadek popytu
w kluczowych segmentach takich jak budownictwo i DIY.

Niewielkie symptomy ozywienia widoczne byty w Europie w przemysle uzywajacym bieli tytanowej do produkcji
powtok, motoryzacyjnym i lotniczym. Odporny na spadek popytu okazat sie rowniez sektor
medyczny/farmaceutyczny. Pomimo wzrostu ceny spot w Chinach w Il kwartale, byta ona nadal konkurencyjna
w stosunku do stawek europejskich producentéw, a stabsze od przewidywanego ozywienie w tym kraju
w pierwszej czesci omawianego okresu, wymusito eksport znacznych wolumendw do Europy. Dodatkowa redukcja
podazy europejskiej, ktora miata miejsce w tym okresie nie byta wsparciem dla wzrostu cen, poniewaz luke
wypetnit import tanszej bieli z Chin przy skrajnie ograniczonym popycie.

Popyt na rynku USA rowniez byt stabszy od oczekiwanego, jednak ograniczenia produkcji byty nieporownywanie
mniejsze niz w Europie. W poréwnaniu z wieloma petrochemikaliami ceny i marza sprzedawcow TiO; spadty
w mniejszym stopniu. Ceny produktu z Chin pozostaja konkurencyjne, jednak nie tak jak w Europie z uwagi na
wysokie 25% cto importowe, stad jego udziat w rynku jest niewielki. Poprawa popytu w sektorze automotive moze
zostac¢ zahamowana poprzez rozszerzajacy sie strajk United Auto Workers (UAW). Sytuacja pozostaje rozwojowa.

W Chinach dzieki dziataniom stymulacyjnym panstwa w postaci obnizek oprocentowania kredytow hipotecznych
i zmniejszonych wktadow wtasnych, nastapito niewielkie ozywienie na rynku nieruchomosci, co przyczynito sie
do tymczasowego zwiekszenia popytu na rynku krajowym TiO,. Wraz z utrzymywaniem sie cen surowcow
tytanonosnych na wysokim poziomie oraz wzrostem cen kwasu siarkowego, od lipca obserwuje sie wzrost ceny
chinskiej bieli.

Rysunek 5. Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym powstajacym przy produkcji bieli tytanowej i stali. Na poczatku
2023 roku producenci wykorzystujacy siarczan zelaza odbierali niewielkie ilosci towaru, co wynikato z przerw
w produkcji na instalacjach cementowych na skutek sezonowo mniejszych odbiorow produktow koncowych z tych
przemystow. Wskazania rynkowe pokazywaty réwniez zmniejszony poziom inwestycji, co dodatkowo wptywato
na niskie poziomy zapotrzebowania. Taki stan obserwowano na rynku rodzimym oraz w Niemczech, Francji,
Wtoszech. W IIl kwartale zaobserwowano poziom odbioréow na poziomie lat poprzednich prawdopodobnie
w wyniku wzrostu projektow inwestycyjnych. W dalszym ciggu utrzymywat sie wysoki poziom importu siarczanu
z Chin, co przetozyto sig¢ na presje cenowa na rynku europejskim.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW
llmenit i szlaka tytanowa

Ograniczenie wykorzystania mocy produkcyjnych przez instalacje produkujace biel tytanowa doprowadzito do
zmniejszenia popytu na surowce tytanonosne w Il kwartale 2023 roku i w ciagu 9 miesiecy 2023 roku. Ceny
ilmenitu pozostawaty jednak na stabilnym poziomie. Presja ze strony kupujacych nie pozwalata na ruch cen
w gore pomimo presji kosztowej, z ktora musieli sobie radzi¢ producenci. Pewien wptyw na produkcje w Chinach
miat fakt kontynuowania rygorystycznych kontroli srodowiskowych.

Cena szlaki tytanowej w Chinach spadta zaréwno w odniesieniu r/r jak i k/k. We wrzesniu czes¢ chinskich
przedsiebiorcow poinformowata, ze ze wzgledu na nizsze ceny, ktore sa nie do zaakceptowania, nie beda mogli
zrealizowac dostaw w terminie. Pomimo zmniejszenia produkcji szlaki w Chinach podaz na rynku pozostawata
wystarczajaca z uwagi na ograniczony popyt.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowany wynik EBITDA za Il kwartat 2023 roku wyniost minus 45 414 tys. zt. Wynik netto
Grupy Kapitatowej wyniost minus 136 110 tys. zt.

Niekorzystne relacje cen mozliwych do uzyskania ze sprzedazy produktéow do kosztow ich wytworzenia oraz
ograniczony popyt na produkty byty przyczyna niskiego poziomu marz i wynikow. Ceny czesci surowcow
znajdowaty sie w trendzie spadkowym (w tym ceny gazu ziemnego, soli potasowej i fosforytow) jednak nadal
wysokie pozostawaty ceny mediow energetycznych (byty zdecydowanie wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku) i rownoczesnie na rynku spadty ceny sprzedazy wiekszosci produktow.

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w Ill kwartale 2023 roku
stanowit ujemny wynik z udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci w wysokosci minus 71 191 tys. zt, dotyczacy spotek: GA Polyolefins S.A. (minus 78 832 tys. zt) oraz
KEMIPOL Sp. z 0.0. (7 641 tys. zt).

Wynik z dziatalnosci finansowej w raportowanym okresie nie wptynat znaczaco na dziatalnos¢ Emitenta, poniewaz
przychody i koszty finansowe zbilansowaty sie w znacznym stopniu. Przychody finansowe Grupy Kapitatowej za
Il kwartat 2023 roku wyniosty 21 157 tys. zt, gdzie kluczowy element stanowity naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek (20 333 tys. zt). Koszty finansowe Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2023 roku wyniosty 22 322 tys. zt,
a najwieksza pozycje stanowity koszty odsetek (19 623 tys. zt).

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegoélnienie 3Q 2023 3Q 2022 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 768 142 1379103 -610 961 -44,3
Koszt wtasny sprzedazy 786 149 1300 529 -514 380 -39,6
Zysk/strata brutto na sprzedazy -18 007 78 574 -96 581 -122,9
Koszty sprzedazy 23 261 34 687 -11 426 -32,9
Koszty ogolnego zarzadu 39 157 46 345 -7 188 -15,5
Zysk/strata netto ze sprzedazy -80 425 -2 458 -77 967 -3172,0
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 2 288 -2 618 4906 187,4
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej EBIT -78 137 -5 076 -73 061 -1 439,3
Przychody/ (koszty) finansowe -1 165 -1 028 -137 -13,3

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci -71 191 -34 931 -36 260 -103,8
Zysk/strata przed opodatkowaniem -150 493 -41 035 -109 458 -266,7
Podatek dochodowy -14 383 -1 664 -12719 -764,4
Zysk/strata netto -136 110 -39 371 -96 739 -245,7
EBITDA -45 414 28 384 -73 798 -260,0

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Skonsolidowany wynik EBIT w Segmencie Nawozy za IIl kwartat 2023 roku wynidst minus 68 429 tys. zt, natomiast
w Segmencie Pigmenty minus 9 856 tys. zt.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w Il kwartale 2023 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dF;?aZf; s|:1ac:§é
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 639 932 73 560 54 650
Udziat w strukturze [w %] 83% 10% 7%
EBIT (68 429) (9 856) 148

Udziat poszczegoélnych segmentéw w strukturze przychodéw w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku ulegt
niewielkim zmianom - wzrdst w Segmencie Pigmenty (o 2 p.p.) oraz na pozostatej dziatalnosci (o 3 p.p.)
i jednoczesnie spadt w Segmencie Nawozy (o 5 p.p.).
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SEGMENT NAWOZY

W Segmencie Nawozy w Il kwartale 2023 roku Emitent osiagnat wynik EBIT na poziomie minus 68 429 tys. zt.
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu wyniosty 639 932 tys. zt i byty o 47% nizsze niz w lll kwartale
2022 roku. Okoto 71% wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem w Segmencie Nawozy wygenerowata grupa
nawozow wielosktadnikowych. Sprzedaz nawozow wielosktadnikowych na rynku krajowym w okresie objetym
raportem stanowita okoto 82% sprzedazy ogotem nawozow wielosktadnikowych.

Rysunek 6. Porownanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Po | potroczu 2023 roku, charakteryzujacym sie trendem spadkowym cen, stabym popytem i niska ptynnoscia
rynku nawozow wielosktadnikowych typu NPK, poczatek Il kwartatu 2023 cechowata stabilnos¢, pomimo wciaz
stosunkowo niewielkiej aktywnosci zakupowej odbiorcéw. Zainteresowanie produktami stopniowo rosto.
Wolumeny sprzedazy i produkcji nawozow wielosktadnikowych zrealizowane przez Spotke za Il kwartat 2023 roku
byty nizsze niz w analogicznym okresie 2022 roku, ale wyzsze w poréwnaniu do poprzednich dwoch kwartatow
2023 roku. Utrzymywaty sie niekorzystne relacje cen mozliwych do uzyskania ze sprzedazy produktow do kosztow
ich wytworzenia, co byto gtowna przyczyna wciaz niskiego poziomu uzyskiwanych marz. Ceny czesci surowcow
znajdowaty sie w trendzie spadkowym (w tym ceny gazu ziemnego, soli potasowej i fosforytow) jednak nadal
wysokie pozostawaty ceny mediow energetycznych. Ceny gazu na rynku europejskim wciaz pozostawaty na
zdecydowanie wyzszym poziomie w poréwnaniu z innym regionami Swiata, gdzie oferowane ceny sa kilkukrotnie
nizsze (np. amerykanski indeks Henry Hub). Rownoczesnie na rynku spadty ceny sprzedazy nawozow
wielosktadnikowych oraz kluczowych produktéow azotowych w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Wskutek niepetnego przywrdcenia cet na mocznik i amoniak, produkty importowane z regionéw o znaczacych
przewagach kosztowych w obszarze energii, ekologii i kosztéow pracy sa nadal mocno obecne na rynku
europejskim, co ma istotny negatywny wptyw na poziom marz osiaganych przez Emitenta.

SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty w Il kwartale 2023 roku Emitent uzyskat wynik EBIT na poziomie minus 9 856 tys. zt, co
oznacza o 296 tys. zt mniejsza strate niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Popyt na biel tytanowa pozostawat mocno ograniczony. Niewielkie symptomy ozywienia widoczne byty w Europie
w przemysle uzywajacym bieli tytanowej do produkcji powtok, motoryzacyjnym i lotniczym. Pomimo wzrostu
ceny spot w Chinach w Il kwartale 2023 roku, byta ona nadal konkurencyjna w stosunku do stawek europejskich
producentéw, a stabsze od przewidywanego ozywienie w tym kraju w pierwszej czesci omawianego okresu,
wymusito eksport znacznych wolumenéw do Europy. Srednia cena bieli tytanowej notowana w Europie byta o 7%
nizsza niz w analogicznym okresie 2022 roku. Ze wzgledu na sytuacje rynkowa i silng konkurencje produktéw
z Azji, nizsze byty zrealizowane wolumeny i ceny sprzedazy. Wysokie pozostawaty koszty mediow
energetycznych, natomiast spadty ceny kluczowego surowca - ilmenitu.

W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 73 560 tys. zt i stanowity
10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Okoto 57% przychodow ze sprzedazy bieli tytanowej zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 60 z 90



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Il kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rysunek 7. Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,,Pozostate” stanowity okoto 7% przychodéow Grupy Kapitatowej. Na
Pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa uzyskata w Ill kwartale 2023 roku nieznaczny dodatni wynik EBIT,
w wysokosci 148 tys. zt.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2023 roku uksztattowaty sie na poziomie
671 760 tys. zt i byty ponad dwukrotnie nizsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Najwyzszy udziat w strukturze kosztow rodzajowych stanowit koszt zuzycia materiatow i energii.

W poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku wartos¢ zuzycia materiatdéw i energii spadta o 62%. Wptyw na to miat
gtownie gaz ziemny co wynikato z istotnego spadku jego ceny. Ponadto, w odniesieniu do Il kwartatu roku
ubiegtego znaczaco spadty ceny pozostatych surowcow, w tym najistotniej soli potasowej i fosforytow.
Odnotowac nalezy wzrost ceny energii elektrycznej i wegla. Ilosci zuzytych surowcow, w zwiazku z nizsza
produkcja nawozow byty mniejsze.

Nizsza wartosc¢ kosztow ustug obcych byta gtownie rezultatem spadku kosztow ustug transportowych w obszarze
kosztow sprzedazy.

Wyzszy poziom kosztoéw wynagrodzen z narzutami w Il kwartale 2023 roku w porownaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku wynikat gtéwnie z podpisanych ze strona spoteczna porozumien ptacowych.

Na wzrost kosztow w pozycji podatki i optaty w Ill kwartale 2023 roku w porownaniu do Il kwartatu 2022 roku
wptyw miaty przede wszystkim wyzsze koszty praw do emisji CO;. Nizsze pozostate koszty rodzajowe byty
wynikiem korekty kosztéw zwiazanych z logo w Il kwartale 2023 roku.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegolnienie 3Q 2023 3Q 2022 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 32723 33 460 -737 -2
Zuzycie materiatow i energii 469 621 1222 257 -752 636 -62
Ustugi obce 39578 51774 -12 196 -24
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 106 705 99 929 6776 7
Podatki i optaty 18 450 10 066 8 384 83
Pozostate koszty rodzajowe 4 683 11113 -6 430 -58
Razem 671 760 1428 599 -756 839 -53
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2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Na koniec Il kwartatu 2023 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej ulegta zmniejszeniu do poziomu
3847385 tys. zt, tj. o 529 324 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2022 roku.
Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku stan aktywow trwatych wyniost 2 843 983 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
1003 402 tys. zt.

Tabela 5. Struktura aktywow

Wyszczegolnienie 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 2 843 983 2 805 981 38 002 1
Rzeczowe aktywa trwate 1361965 1540 262 -178 297 -12
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 261 67 167 -10 906 -16
Nieruchomosci inwestycyjne 37 829 36 120 1709 5
Wartosci niematerialne 12 471 14 194 -1723 -12
Udziaty i akcje 523 523 0 0
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 626 301 558 798 67 503 12
Pozostate aktywa finansowe 613 656 562 491 51165 9
Pozostate naleznosci 12 708 12 765 -57 -0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 122 269 13 661 108 608 795
Aktywa obrotowe, w tym: 1 003 402 1570728 -567 326 -36
Zapasy 329 947 761 374 -431 427 -57
Prawa majatkowe 357 966 366 507 -8 541 -2
Pochodne instrumenty finansowe 611 0 611
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 6 188 -6 188 -100
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 277 574 333 252 -55 678 -17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 304 103 407 -66 103 -64
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktywa razem 3 847 385 4 376 709 -529 324 -12

Istotne zmiany po stronie aktywow na dzien 30 wrzesnia 2023 w relacji do analogicznego dnia roku poprzedniego,

stanowity:

e nizsza wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych o 12% (178 297 tys. zt), oraz wyzszy o 108 608 tys. zt poziom
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajace gtownie z tytutu dokonanych na koniec
2022 roku odpisow aktualizacyjnych z tytutu testu na utrate wartosci aktywow trwatych w Jednostce
Dominujacej,

e wzrost poziomu inwestycji dtugoterminowych wycenianych metoda praw wtasnosci o 12% (67 503 tys. zt)
z tytutu udziatu Emitenta w osiagnietych (wyzszych niz w okresie poréwnywalnym) wynikach finansowych
spotek stowarzyszonych,

e wzrost wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych o 9% (51 165 tys. zt), gtdwnie w zwiazku
z naliczeniem przez Emitenta odsetek i prowizji od pozyczki podporzadkowanej, udzielonej spotce Grupa
Azoty Polyolefins S.A.,

e istotne zmniejszenie poziomu zapasow o 57% (431 427 tys. zt), m.in z tytutu nizszego poziomu produkcji oraz
optymalizacji zapasow materiatow i surowcow, w wyniku ograniczonego zapotrzebowania rynkowego na
produkty Emitenta, ktorych sprzedaz zapewniatyby realizacje dodatniej marzy,

e spadek poziomu naleznosci o 17% (55 678 tys. zt) gtownie z tytutu zaewidencjonowanych w Jednostce
Dominujacej w 2022 roku naleznosci krétkoterminowych w zakresie rozpoznania, a nie przyznania do dnia
bilansowego nieodptatnych uprawnien do emisji CO; (zmniejszenie wartosci naleznosci z tego tytutu wyniosto
42 775 tys. zt), dodatkowo zanotowano nizszy poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug (analogicznie do
spadku poziomu przychodow ze sprzedazy w stosunku do okresu 9 miesiecy 2022 roku).
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Tabela 6. Struktura pasywow
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegélnienie 30.09.2023 30.09.2022 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1691720 2139 180 -447 460 -21
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 335750 684 437 -348 687 -51
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 0 343 961 -343 961 -100
Pozostate zobowigzania finansowe 10 687 14 188 -3 501 -25
Zobowiazania z tytutu leasingu 75758 74 832 926 1
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 84 067 71232 12 835 18
Pozostate zobowiagzania 3482 6 803 -3 321 -49
Rezerwy 144 326 134 779 9 547 7
Dotacje 17 330 15 865 1 465 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 100 22777 -22 677 -100
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 1819915 1553 092 266 823 17
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 582 091 70792 511 299 722
Pozostate zobowiazania finansowe 205 147 335292 -130 145 -39
Pochodne instrumenty finansowe 0 3106 -3 106 -100
Zobowiazania z tytutu leasingu 2219 3129 -910 -29
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 10 657 13 636 -2 979 -22
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 11 1 10 1 000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 897 055 998 515 -101 460 -10
Rezerwy 7 039 10 835 -3796 -35
Dotacje 115 696 117 786 -2 090 -2
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
Razem zobowiazania 2 155 665 2 237 529 -81 864 -4

Pasywa razem 3 847 385 4 376 709 -529 324 -12

Istotne zmiany po stronie pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, w relacji do dnia

30 wrzesnia 2022 roku, obejmuja:

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

nizsza o 21% (447 460 tys. zt) wartos¢ kapitatow wtasnych, w nastepstwie nizszego poziomu zyskow
zatrzymanych, w tym na skutek poniesionej straty netto Emitenta w 2022 roku oraz straty netto biezacego
okresu,

istotne zmiany w strukturze zobowigzan dotyczace wysokosci poziomow zobowigzan krotko
i dtugoterminowych: w zwigzku z MSR 1 oraz brakiem spetnienia przestanki do traktowania pozyczek
wewnatrzgrupowych jako dtugoterminowe, bedacej konsekwencja niewykonania kowenantéow dla umow
o finansowanie Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, Emitent dokonat na dzien 30 czerwca 2023 roku reklasyfikacji
zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek wewnatrzgrupowych z zobowiazan dtugoterminowych na
zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 346 273 tys. zt,

wzrost poziomu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 167 338 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu
stanu pozostatych krotkoterminowych zobowiazan finansowych o 130 145 tys. zt, gtéwnie z tytutu ograniczenia
wykorzystania finansowania krotkoterminowego realizowanego w oparciu o faktoring odwrotny,

nizsza wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 101 460 tys. zt, przede wszystkim
w wyniku spadku poziomu zobowiazan handlowych.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W Il kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wskazniki rentownosci na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, na co wptynety gtownie nizsze zrealizowane wyniki finansowe.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2023 3Q 2022
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy -2% 6%
Rentownosc EBIT -10% 0%
Rentownosc EBITDA -6% 2%
Rentownosc zysku netto -18% -3%
ROA -4% -1%
ROCE -4% 0%
ROE -8% -2%
Rentownosc aktywow trwatych -5% -1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities), tj.
EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

Wskazniki ptynnosci biezacej i wysokiej Emitenta osiagniete w Ill kwartale 2023 roku uksztattowaty sie na
poziomie nizszym niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku w efekcie istotnie nizszej wartosci
aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej oraz wyzszego poziomu zobowigzan krotkoterminowych, a takze
w nastepstwie dodatkowego zwiekszenia zobowiazan krotkoterminowych z tytutu reklasyfikacji pozyczek
wewnatrzgrupowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe, w zwiazku z MSR 1 oraz brakiem spetnienia
przestanki do traktowania pozyczek wewnatrzgrupowych jako dtugoterminowe, bedacej konsekwencja
niewykonania kowenantéw dla umoéw o finansowanie Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2023 3Q 2022
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,6 1,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,4 0,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,02 0,1

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik  wysokiej  ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowiqzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/ krotkoterminowe
zobowigzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, okres rotacji zapasow Grupy Kapitatowej w Il kwartale
2023 roku ulegt skréceniu o 15 dni. Wartosci wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan ulegty wydtuzeniu
odpowiednio o 11 dni i 34 dni. Wartos¢ wskaznika inkasa naleznosci ulegta skréceniu o 38 dni.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2023 3Q 2022
Okres rotacji zapasow 38 53
Okres inkasa naleznosci 33 22
Okres sptaty zobowigzan 103 69
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki -32 6

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapasow w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/ przychody ze sprzedazy
Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja zobowiqgzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2023 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost o 5 p.p. Istotng przyczyne nizszego o 18 p.p. poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia
kapitatem wtasnym w relacji do okresu porownywalnego stanowita nizsza wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej, w tym gtownie w nastepstwie nizszego poziomu zyskow zatrzymanych (na skutek poniesionej straty
netto w 2022 roku, oraz straty netto biezacego okresu). Nizsza wartosc¢ wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego
i jednoczesny wzrost poziomu wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego zwigzane byty w znacznym stopniu
z reklasyfikacja pozyczek wewnatrzgrupowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2023 3Q 2022
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 56% 51%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 9% 16%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 47% 35%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 78% 96%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe zobowiqzania

2.4. Ptynnosc finansowa
Ptynnosc¢ finansowa, biezaca sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w celu zapewnienia ptynnosci finansowej korzysta z zewnetrznych
zrodet finansowania. Kredyty oraz pozyczki sptacane sa z biezacych wptywdow przy jednoczesnym utrzymaniu
bezpiecznego poziomu rezerwy kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania.

Jako spotka kluczowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, GA Police jest uczestnikiem parasolowych umow
kredytowych, ktoére stuza zapewnieniu finansowania biezacej ptynnosci oraz pakietu umow, ktory obejmuje swym
zakresem umowy dtugoterminowe z przeznaczeniem na finansowanie Strategii i planow rozwoju.
Jednostka Dominujaca oraz spotki zalezne sa uczestnikami umowy cash poolingu rzeczywistego w walutach PLN,
EUR i USD, w ramach ktorej realizuje sie finansowanie niedoborow czesci spotek nadwyzkami innych spotek.
Od kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca jest aktywnym uczestnikiem Umowy o finansowaniu
wewnatrzgrupowym, zawartej pomiedzy Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., w ramach ktorej korzysta z dodatkowego finansowania na cele
inwestycyjne, w szczegdlnosci na finansowanie Projektu Polimery Police.

GA Police posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowigzan wobec dostawcow i ustugodawcow w zwigzku
z zawartymi, wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, umowami faktoringu odwrotnego
z CAIXA Bank S.A., ING Commercial Finance Polska Sp. z 0.0., Pekao Faktoring Sp. z 0.0. oraz Santander
Factoring Polska Sp. z o0.0. Natomiast w zwiazku z zawartymi, rowniez wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej
Grupy Azoty, umowami faktoringu wierzytelnosci z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. i BNP Paribas Faktoring Sp. z o.0.,
Spotka posiada mozliwosc finansowania wierzytelnosci wobec odbiorcow.

GA Police identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania
strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami, stosujac polityke kredytu
kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz kontrolujac terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych. Posiada ubezpieczony niemalze peten portfel naleznosci handlowych, ubezpieczane
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sa zarowno krajowe jak i eksportowe naleznosci. Niewielka czesc limitow przyznanych wewnetrznie w Spoétce nie
jest objeta ubezpieczeniem, dotyczy to gtdwnie spotek powiazanych oraz limitow zabezpieczonych gwarancjami
bankowymi.

Ryzyko walutowe redukowane jest gtownie poprzez hedging naturalny, tj. rownowazenie wptywow i wydatkow
denominowanych w tej samej walucie, bedacej wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji,
przy jednoczesnej sprzedazy produktow na eksport. Pomocniczo wykorzystywane sa walutowe instrumenty
pochodne. Jednoczesnie wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania nadwyzki denominowanej w EUR
do pokrycia niedoboru w dolarze amerykanskim.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Tabela 11. Zobowiagzania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek
wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku (w tys. jednostek waluty)*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
. . . przyznanego Waluta Zadtuzenie/wykorzystanie
rodzaj zobowiazania fi f
inansowania
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 700 500 PLN 146 515
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 15000 EUR 0
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 15000 USD 3573
Bank Gospodarstwa Krajowego
Kredyt otwarty w rachunku biezacym 100 000 PLN 1
Bank Gospodarstwa Krajowego
Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym 20000 EUR 1 000
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka wewnatrzgrupowa 60 000 PLN 20 000
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka wewnatrzgrupowa 51420 PLN 11 287
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka wewnatrzgrupowa 298 000 PLN 270 329
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka wewnatrzgrupowa 100 000 PLN 100 000
Limity wykorzystywane na gwarancje i akredytywy
PKO BP S.A.
Limitu w formie kredytu wielocelowego 62 000 PLN 12 457
BNP Paribas Polska S.A.
Limit Kredytowy Wielocelowy (gwarancje i akredytywy) 240 000**  PLN 22 040
* Tabela zawiera wartosci nominalne

h Limit wspolny dla spotek GK Azoty

Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej Azoty podpisata 26 wrzesnia 2022 roku umowe o nowe
finasowanie w banku PKO BP, w ramach ktérej korzysta z limitow dziennych w strukturze cash poolingu
rzeczywistego wielowalutowego w PLN, EUR i USD oraz z limitu kredytu wielocelowego pod gwarancje,
akredytywy lub kredyt obrotowy. Umowa obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca korzystata z limitu w formie kredytu wielocelowego w kwocie
62 000 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wykorzystano 12 457 tys. zt na gwarancje i akredytywy.
Pozostata kwota w wysokosci 49 543 tys. zt pozostaje do wykorzystania na kolejne gwarancje i akredytywy oraz
kredyt obrotowy.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca korzystata z limitdbw dziennych w  strukturze
cash poolingu wielowalutowego w wysokosci 700 500 tys. zt, 15 000 tys. EUR oraz 15 000 tys. USD.
Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystepowato zadtuzenie w kwocie 146 515 tys. zt oraz 3 573 tys. USD, zadtuzenie
w EUR nie wystepowato.

W marcu 2020 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 100 000 tys. zt obowiazujaca do dnia 23 stycznia 2023 roku.
Wdniu 21 stycznia 2023 roku podpisano aneks przedtuzajacy umowe do 22 lutego 2023 roku,
a w dniu 21 lutego 2023 roku kolejny aneks przedtuzajacy umowe do 23 stycznia 2024 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 1 tys. zt.
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W grudniu 2018 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku
z kredytowym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 20 000 tys. EUR. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
zadtuzenie z tytutu kredytu wyniosto 1 000 tys. EUR. Umowa obowiazuje do 31 grudnia 2023 roku.

Od grudnia 2020 roku Jednostka Dominujaca korzysta z wielocelowej linii kredytowej na akredytywy i gwarancje
w ramach umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. z bankiem BNP Paribas BP S.A. Wspdlny limit dla spotek
GK Azoty wynosi 240 000 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Jednostka Dominujaca wykorzystata
22 040 tys. zt na gwarancje. Umowa obowiazuje do dnia 29 grudnia 2030 roku.

Pozyczki udzielone Jednostce Dominujacej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku:

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie
kapitatu zaktadowego utworzonej spotki zaleznej Grupa Azoty Polyolefins S.A., zgodnie z postanowieniami
umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2023 wystapito
zadtuzenie w kwocie nominalnej 20 000 tys. zt,

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51 420 tys. zt na
refinansowanie sptaty pozyczki NFOSiGW, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapito zadtuzenie
w kwocie nominalnej 11 287 tys. zt,

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje
procesu finasowania Projektu Polimery, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe
z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej
270 329 tys. zt,

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 15 wrze$nia 2022 roku w kwocie 100 000 tys. zt na realizacje
projektow inwestycyjnych ujetych w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie nominalnej 100 000 tys. zt.

Tabela 12. Zobowiazania spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2023 roku w tys. zt.*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
Spotka zalezna . . . przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania fi A
inansowania
. . PKO BP S.A.
grupa Azoty Police Serwis Limit w formie kredytu 8 000 PLN 0
p. Z 0.0. .
wielocelowego
. . PKO BP S.A.
grugaoAgoty Police Serwis Limit dzienny w ustudze CPR 16 000 PLN 5132
p.zo0.0. wielowalutowego
PKO BP S.A.
Grupa Azoty Transtech Limit dzienny w ustudze CPR 7000 PLN 498

5p- 2 0.0. wielowalutowego

*

Tabela zawiera wartosci nominalne

Spotki zalezne korzystaja z limitow w formie kredytu wielocelowego oraz limitow dziennych w strukturze cash
poolingu wielowalutowego w ramach umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty z bankiem PKO BP S.A. podpisanej
26 wrzesnia 2022 roku. Spotki zalezne, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, posiadaja limity w formie
kredytu wielocelowego na kwote 8 000 tys. zt oraz limity dzienne w strukturze cash poolingu wielowalutowego
w tacznej kwocie 23 000 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku zadtuzenie z tytutu ustugi cash poolingu w banku
PKO BP S.A. posiadaty spotki zalezne - Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 5 132 tys. zt oraz Grupa
Azoty TRANSTECH Sp. z 0.0. w kwocie 498 tys. zt.

2.5. Realizacja gtownych inwestycji

W ciagu 9 miesiecy 2023 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
wyniosty 68 282 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 10 120 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 15 628 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 16 424 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 5 026 tys. zt,
e pozostate (w tym gtownie remonty amortyzowane) 21 084 tys. zt.
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Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta za 9 miesiecy 2023 roku

H Inwestycje zwigzane

31% Z rozwojem biznesu
\ 15%

B Inwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu

H Inwestycje
mandatowe

7% u Zakup gotowych dobr

pozostate
24%

KLUCZOWY PROJEKT INWESTYCYJNY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W Il kwartale 2023 roku spotka stowarzyszona Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej takze
»GA Polyolefins”) realizowata projekt inwestycyjny pod nazwa ,,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi
instalacja do produkcji propylenu (429 tys. ton rocznie), instalacja do produkcji polipropylenu
(437 tys. ton rocznie) wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze terminal portowy
z baza zbiornikéw surowcowych (,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., wybrany w postepowaniu przetargowym na
realizacje Projektu w formule pod klucz za cene ryczattowa (,,Kontrakt EPC”).

Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Kontraktu EPC na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosit
99,84%. Przez ogolny postep rzeczowy prac nalezy rozumiec: uzyskiwanie stosownych pozwolen, zamowienia
i dostawy urzadzen oraz materiatow, prace konstrukcyjne, odbiory i rozruch.

Na terenie realizacji projektu Polimery Police prowadzono prace zwiazane z usuwaniem usterek

zarejestrowanych w fazie budowy oraz nowych powstatych podczas normalnej pracy uruchomionych jednostek.

e Dnia 04 lipca 2023 roku uzyskano zamienne pozwolenie budowlane dla AUX-8.

e Dnia 13 sierpnia 2023 roku do gazoportu doptynat statek Gaschem Shinano z 3 500 ton etylenu - surowiec
zostat roztadowany do zbiornika kriogenicznego.

e Dnia 19 wrzesnia 2023 roku uzyskano Pozwolenie na Uzytkowanie dla potaczen miedzysystemowych
Interconnection 1 oraz 2 (IC-1 oraz IC-2).

W IV kwartale 2023 roku kluczowymi dziataniami beda przygotowanie do zakonczenia procesu regulacji instalacji
wraz z przygotowaniem do przeprowadzenia pozostatych testow parametrow gwarantowanych.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

W okresie raportowania prowadzono regulacje technologicznag kompresorow BOG propanu i etylenu, a takze
usuwano uprzednio zarejestrowane usterki. Zostata przeprowadzona druga dostawa etylenu, ktéra przypadta na
8-13 sierpnia 2023 roku. W tym czasie prowadzone byty testy 2 parametrow gwarantowanych dla wezta etylenu
(roztadunek oraz system skraplania). W ramach Protokotu Odbioru Tymczasowego (PAP) dla Morskiego Terminalu
Gazowego czes¢ parametrow zostata potwierdzona.

W IV kwartale kluczowym dziataniem bedzie zakonczenie ruchéw regulacyjnych na instalacji oraz
zaakceptowanie Protokotu Odbioru Tymczasowego (PAP) dla Morskiego Terminalu Gazowego.

Przewidywane jest usuwanie pozostatych usterek nielimitujacych zgodnie z przyjetymi procedurami.
Instalacja odwodornienia propanu (PDH)

W okresie raportowania kontynuowano proces usuwania uprzednio zgtoszonych usterek, zakonczono proces
wysuszania i przedmuchu azotem systemu separacji, zakonczono testy funkcyjne kompresora Net Gas oraz
zakonczono proces osuszania katalizatora. Przeprowadzono inspekcje piecow z udziatem inspektorow Urzedu
Dozoru Technicznego.

Przez caty okres raportowy na instalacji odwodornienia propanu obecnych byto 6 przedstawicieli licencjodawcy
UOP. Obecnosc przedstawicieli zwigzana jest z weryfikacja prac wykonywanych przez Generalnego Wykonawce,
udziat w poszczegodlnych pracach rozruchowych wraz z dostarczeniem do Zamawiajacego odpowiednich raportow
czy procedur.

W sierpniu rozpoczeto uruchamianie Ekspanderéw LP oraz HP wchodzacych w sktad systemu separacji
w obecnosci dostawcy urzadzen, a we wrzesniu dwa Expandery wchodzace w sktad systemu separacji zostaty
uruchomione. Wprowadzono przeptyw weglowodoréow przez Coldbox oraz uruchomiono na azocie Tail Gas
Compressor.
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Instalacja do produkcji polipropylenu (PP)

W raportowanym kwartale na obszarze instalacji PP usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz nowych
powstatych podczas normalnej pracy uruchomionych jednostek.

W nastepnym okresie raportowym planowane sg testy Extrudera w obecnosci dostawcy urzadzenia na proszku
wyprodukowanym z docelowego propylenu. Planowane jest rowniez uruchomienie instalacji PP na docelowym
propylenie z instalacji PDH oraz rozpoczecie prob i testow instalacji w trakcie wstepnej eksploatacji.

Infrastruktura Logistyczna Polipropylenu (PPL)

W obszarze podprojektu PPL usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz nowych powstatych podczas
normalnej pracy uruchomionych jednostek. W nastepnym okresie raportowym planowana jest kontynuacja
zamykania usterek, zakonczenie operacji pre-marketingu oraz rozpoczecie prob i testow instalacji w trakcie
wstepnej eksploatacji. Planowane jest réwniez przeprowadzenie Acceptance Test maszyn pakujacych po
uruchomieniu Produkcji Polipropylenu na Instalacji PP.

Instalacje Pomocnicze i Potaczenia Miedzyobiektowe (AUX)

W dniu 31 stycznia 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt dokument Mechanical Completion Certificate dla
instalacji AUX, ktory po weryfikacji podpisano 14 lutego 2023 roku z data osiagniecia 31 stycznia 2023 roku.
Z ta sama data osiagniecia podpisano rowniez dokument ,,Ready for Start-up (RFSU) Completion”.

W okresie raportowym kontynuowano usuwanie usterek zarejestrowanych w fazie budowy oraz nowych
powstatych podczas pracy uruchamianych kolejno jednostek.

Po zakonczeniu czyszczenia kotta pary wysokopreznej oraz wykonaniu suszenia wymurowki, uruchomiono kociot
pary HP oraz rozpoczeto parowanie rurociagow pary HP, MP, LP, a takze podano pare do GA Police.

W pierwszym poétroczu odbyty sie 4 transporty propylenu, o tacznej masie okoto 4000 ton, cysternami kolejowymi,
w czasie ktorych przetestowano nowa infrastrukture roztadunkowa.

W ramach Instalacji Pomocniczych dotychczas uruchomiono wiekszos¢ z systemow zapewniajacych niezbedne
media technologiczne dla instalacji PDH oraz PP, w tym kociot pary wysokopreznej wraz z uktadem przygotowania
wody zasilajacej oraz systemem odprowadzania odsolin, wezet przygotowania wody surowej oraz chtodniczej,
a takze wytwornie sprezonego powietrza oraz azotu. Bezpieczne odprowadzanie weglowodoréw z instalacji
w razie awarii zapewnia pochodnia wraz z systemem zrzutow.

W okresie raportowym kontynuowano usuwanie usterek zarejestrowanych w fazie budowy oraz nowych
powstatych podczas normalnej pracy uruchomionych jednostek. W Il kwartale 2023 roku wiekszos¢ z jednostek
pomocniczych pracowata, zabezpieczajac dostawy mediow pomocniczych (m.in. para, azot, powietrze AKPiA,
woda chtodnicza) na potrzeby uruchamianych instalacji PDH/PP. Dodatkowo, uruchomiono turbine parowa
z generatorem. W ramach prac rozruchowych przeprowadzono testy funkcjonalne wezta do obrobki zuzytego
tugu sodowego oraz wezta odzysku i oczyszczania kondensatu.

W lipcu odbyty sie ostatnie z testow logik na kotle pary HP z udziatem UDT, w zakresie spalania wodoru
i rozpuszczalnika oraz przeprowadzono rozruch pakietu do oczyszczania kondensatu (810-X0008). W sierpniu
uruchomiono uktad oczyszczania poptuczyn z filtréw piaskowych i bocznikowych.

W nastepnym okresie raportowym planowana jest kontynuacja zamykania usterek oraz biezaca weryfikacja stanu
instalacji.

Informacje finansowe dotyczace GA Polyolefins oraz Projektu Polimery Police

Obecnie Grupa Azoty Polyolefins S.A. nadal dokonuje uruchomien srodkow z kredytow (terminowego kredytu
obrotowego VAT oraz kredytu obrotowego) stosownie do potrzeb ptynnosciowych wynikajacych z postepow
realizacji Projektu. W dniach 6 czerwca 2023 roku oraz 9 czerwca 2023 roku, Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta
aneksy zmieniajace do umowy Kredytdéw, wprowadzajace modyfikacje do niektorych warunkow umow
finansowania i w szczegdlnosci regulujace kwestie oprocentowania transzy USD kredytow, w zwiazku
z zaprzestaniem publikacji stawki LIBOR USD.

Saldo kredytéow w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na 30 wrzesnia 2023 roku
wynosi 3 257 462 tys. PLN.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umoéw pozyczek podporzadkowanych pomiedzy
GA Polyolefins a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., PKN Orlen S.A. (dawniej
Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, zawierane sa z wyzej
wymienionymi podmiotami aneksy do umoéw pozyczek w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych
okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 29 grudnia 2022 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomigedzy GA Polyolefins a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. dotyczace
kapitalizacji odsetek i prowizji zostaty zawarte w dniu 10 stycznia 2023 roku. W przypadku PKN Orlen S.A.
(dawniej Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy
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zwigzane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 12 stycznia 2023 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniu 20 lutego i 24 stycznia 2023 roku.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 13 lipca 2023 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow pozyczek
pomiedzy Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,
Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation oraz ORLEN S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.)
(Aneksy nr 6 - kapitalizacja odsetek) zostaty zawarte odpowiednio w dniach 25 lipca, 27 lipca, 19 lipca
i 2 sierpnia 2023 roku.

Saldo pozyczek w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na dzien
30 wrzesnia 2023 roku wynosi 1 618 005 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku saldo zapasow wynosi 242 243 tys. PLN, wynikajacy z zapasow propanu, wyrobow
gotowych katalizatorow i czesci zamiennych.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. posiadata znaczacy portfel pochodnych
instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe w formie kontraktow FX Forward oraz ryzyko stopy
procentowej w formie kontraktow IRS z opcjg Floor 0% (,,IRS”). Wahania kurséw walut oraz zmiany stop
procentowych obserwowane w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku wptywaty znaczaco na wynik
finansowy Grupy Azoty Polyolefins S.A. na poziomie wyniku z dziatalnosci finansowej. Spowodowane jest to
ograniczong mozliwoscia zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla instrumentow zabezpieczajacych ryzyko
walutowe, dla pary walutowej EUR/USD oraz czesci zabezpieczen stopy procentowej, dla EUR i USD.

Na koniec okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2023 roku odnotowano zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie
17 977 tys. PLN zwiazana przede wszystkim z odwrocenia ujemnej wyceng instrumentow FX Forward z 2022 roku
na parze walutowej EUR/USD, do zawarcia ktorych Grupa Azoty Polyolefins S.A. byta zobowigzana zapisami
Umowy Kredytéw z dnia 31 maja 2020 roku.

W okresie sprawozdawczym GA Polyolefins S.A. posiada zawarta w dniu 31 maja 2020 roku Umowe Kredytow

Niepodporzadkowanych (Umowa Kredytéw), umozliwiajaca Spotce finansowanie w formie:
e terminowego kredytu w kwocie 487,8 mln EUR oraz 537,7 mln USD,

e kredytu VAT w kwocie 150 mln zt,

e kredytu obrotowego kwocie 180 mln USD,

a takze zobowiagzania w formie pozyczek podporzadkowanych od Akcjonariuszy, zawartych w 2020 roku (Umowy
pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku).

W okresie raportowania spetnione zostaty warunki wyptaty Srodkow z kredytu obrotowego do kwoty
35 000 000 USD. W wyniku podpisanego w dniu 6 czerwca 2023 roku aneksu do Umowy Kredytow, dostepna kwota
zostata zwiekszona do 80 000 000 USD. Wskazana kwota dostepnosci kredytu obrotowego bedzie obowiazywata
do czasu uzyskania ostatniego Tymczasowego Protokotu Odbioru, kiedy to zostanie zwiekszona do petnej
wysokosci tj. 180 000 000 USD.

W okresie sprawozdawczym GA Polyolefins S.A. zawarta Umowy Dodatkowe do Umowy Kredytéow, omowione
wyzej.

W zwiazku z kapitalizacja odsetek i prowizji dla kolejnych okresow odsetkowych od wyzej
wskazanych pozyczek podporzadkowanych zawartych pomiedzy GA Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police”, ORLEN S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.), oraz Korea Overseas
Infrastructure & Urban Development Corporation Spotka zawarta w okresie sprawozdawczym aneksy do umow
pozyczek podporzadkowanych co zostato szczegotowo opisane wyzej.

Saldo kredytow oraz pozyczek w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na
30 wrzesnia 2023 roku podano powyzej.

Sytuacja rynkowa (zmiana ceny surowcéw, mediow energetycznych, produktow, itp.)

W okresie raportowym, dostepnos¢ propanu na rynku byta duza, ceny surowca stopniowo malaty. Poziom cen
siegnat 650 USD/t pod koniec stycznia 2023, dzieki stabilnym dostawom tego surowca z USA, odnotowano dalsze
spadki cen do poziomu ok. 420 USD/t. Na koniec okresu raportowanego rynek propanu w Europie byt juz
zbilansowany, surowiec byt dostepny, popyt zmalat, w efekcie czego nastapita normalizacja cen.

Ceny mediow energetycznych (energia, elektryczna, gaz ziemny) rowniez w danym okresie stopniowo spadaty,
a rynek sie stabilizowat. Spadajace ceny mediow korzystnie wptywaty na sytuacje makro i mikroekonomiczna.
W okresie raportowym ceny energii elektrycznej spadty o ok. 18% (TGeBASEm), a gaz ziemny o ok. 52 % (indeks
TTF). Spotka rozpoczeta prace nad zawarciem umowy kompleksowej na dostawy gazu ziemnego oraz
przygotowywata sie do udziatu w grupowym postepowaniu przetargowym na zakup energii elektrycznej
na rok 2024.

Na rynku polipropylenu zauwazalna byta nizsza aktywnos$¢ transakcyjna, co spowodowane byto obawami
o wystapienie globalnej recesji. Wysoka inflacja w Europie byta gtéwnym czynnikiem hamujacym popyt. Popyt
na polipropylen w Europie w pierwszym potroczu 2023 ksztattowat sie na poziomie ponizej oczekiwanych srednich
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dla tego okresu roku, jednak pod koniec kwartatu zauwazalna byta lekka poprawa zwigzana z sezonowym
wzrostem zapotrzebowania w sektorach rolnictwa czy budownictwa. Popyt w sektorze opakowan byt ostabiony
ze wzgledu na inflacje. Popyt w sektorze motoryzacyjnym ulegt lekkiej poprawie dzieki uzupetnieniu niedoborow
potprzewodnikow do produkcji samochodow. Obecnie kalkulowane spready sa nizsze niz notowane w poprzednich
latach. Nalezy jednak zaznaczyé, ze rentownos¢ i ekonomika Projektu nie bazuja na krotkoterminowych
zatozeniach rynkowych, a na dtugoterminowych prognozach rozwoju rynku. Dtugoterminowe mocne i stabilne
zatozenia co do spreadu propan-polipropylen pozostaja bez zmian.

Sytuacja kadrowa

Na sytuacje finansowa GA Polyolefins S.A. w najwiekszym stopniu oddziatuja naktady inwestycyjne zwiazane
z realizacja projektu ,,Polimery Police”, w tym przede wszystkim wydatki dotyczace ptatnosci z tytutu kontraktu
EPC, a takze koszty zwigzanych z zatrudnianiem pracownikow wraz z postepem procesu inwestycyjnego.

Biorac pod uwage zaawansowanie Projektu, GA Polyolefins S.A. prowadzi obecnie zintensyfikowane dziatania
prowadzace do pozyskania pracownikow, w tym w szczegolnosci z obszaru produkcji, utrzymania ruchu oraz
handlu i logistyki. Obecny stan zatrudnienia w poszczegolnych departamentach na koniec okresu raportowania
ksztattuje sie nastepujaco:

e Departament Produkcji: 142 osoby,

e Departament Utrzymania Ruchu: 57 oséb,

e Departament Handlu: 30 oséb,

e Departament Operacyjny: 42 osoby.

Ogolny poziom zatrudnienia na koniec Il kwartatu 2023 roku wynosit 437 pracownikéw.
Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

W zwiazku z skutkami wptywu pandemii Covid-19, na realizacje projektu, 27 sierpnia 2021 roku HEC poinformowat

Grupe Azoty Polyolefins S.A. o rozpoczeciu procedury zmiany do Kontraktu EPC w zakresie:

e podwyzszenia wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 127,4 mln EUR,

e zmiany harmonogramu realizacji Projektu Polimery Police poprzez wydtuzenie czasu realizacji Projektu
Polimery Police o 181 dni,

e zmian technicznych.

16 listopada 2021 roku Generalny Wykonawca Projektu skierowat do Grupy Azoty Polyolefins S.A. uzupetnienie
do pisma z dnia 27 sierpnia 2021 roku. Zgodnie z trescig uzupetnienia HEC zgtosit dodatkowe propozycje zmian
w zakresie:

e dodatkowego podwyzszenia wynagrodzenia o kwote 12,7 mln EUR,

e wydtuzenia harmonogramu realizacji Projektu o dodatkowe 15 dni.

Po zakonczeniu oceny formalnej i merytorycznej zgtoszonych propozycji zmian do Kontraktu EPC, Grupa Azoty
Polyolefins S.A. przystapita do negocjacji z Generalnym Wykonawca.

W dniu 28 stycznia 2022 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A., po uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych,
zawarta Aneks nr 3 do Kontraktu EPC.

Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

e zwiekszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR,

e wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,

e zmiane zatacznika do Kontraktu EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Kontraktem EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie spowodowato zmiany budzetu projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Zniesienie czesci obostrzen
zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na
finansowanie projektu w zakresie budzetu oraz faktycznego terminu ukonczenia projektu.

Wptyw wojny w Ukrainie na realizacje Projektu

Po ataku Rosji na Ukraine w lutym 2022 roku, szereg panstw natozyto na Rosje i Biatorus (jako sprzymierzenca
Rosji) sankcje ekonomiczne i polityczne, ktdre spowodowaty m.in. wzrost cen materiatow budowlanych (stal,
miedz lub cement). Grupa Azoty Polyolefins S.A. po przeprowadzeniu stosownych analiz, wprowadzita dziatania
zaradcze umozliwiajace mitygacje ryzyka i sprawna realizacje Projektu ,,Polimery Police”.

Ponadto, GA Polyolefins w celu ograniczenia ryzyka zmniejszonej podazy surowcow strategicznych
zdywersyfikowata kierunki dostaw.

Na poczatku marca 2022 roku Generalny Wykonawca przekazat Grupie Azoty Polyolefins S.A. informacje
0 opuszczeniu placu budowy przez czes¢ pracownikéw pochodzacych z Ukrainy bez podania przyczyny absencji,
cho¢ mozna domniemad, ze wiazato sie to z powrotem do kraju w celu czynnej obrony.

W pismie z dnia 27 czerwca 2022 roku Generalny Wykonawca oswiadczyt, ze ,,(...) braki w personelu Generalnego
Wykonawcy, spowodowane przypadkami porzucenia pracy przez pracownikow ukrainskich, ktére miaty miejsce
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po wybuchu wojny, zostaty ograniczone. W zwiazku z tym, na dzien wydania niniejszego oswiadczenia, w opinii
Generalnego Wykonawcy, liczba personelu jest wystarczajaca do kontynuowania prac konstrukcyjnych”.

W dniu 24 maja 2023 roku od Generalnego Wykonawcy, Hyundai Engineering Co., Ltd., wptyneto pismo inicjujace
procedure wprowadzenia zmiany do Umowy EPC w ramach realizacji projektu "Polimery Police" (dalej jako
,Propozycja Zmiany”). Zakres proponowanych przez Wykonawce zmian w Umowie EPC obejmuje kwestie
zwiazane z podwyzszeniem wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 24,15 mln EUR. W ocenie
Wykonawcy powodem zgtoszenia Propozycji Zmiany jest w szczegdlnosci wptyw europejskich sankcji natozonych
przeciwko Rosji oraz wojny na terenie Ukrainy na realizacje projektu Polimery Police, a takze inne niezalezne
od Wykonawcy zdarzenia (w szczegélnosci pandemia COVID-19), ktére utrudnity realizacje projektu
Polimery Police.

Propozycja Zmiany poddawana jest aktualnie gruntownej analizie i weryfikacji jej zasadnosci w sSwietle
postanowien Umowy EPC, zgodnie z procedura przewidziang w Umowie EPC, oraz innych umoéw taczacych Spotke
Stowarzyszong z Wykonawca, a takze okolicznosci faktycznych.

Majac na uwadze okolicznosci, iz Wykonawca w ostatnim okresie dostarczyt dodatkowe materiaty, ktoére
wymagaja szczegotowej weryfikacji, jak rowniez wyjasnien ze strony Wykonawcy, Zamawiajacy zwrocit sie
z wnioskiem o przedtuzenie waznosci Propozycji Zmiany.

Ryzyka

W nastepnym okresie raportowym przewiduje sie zatrudnienie nowych pracownikow z okreslonym
doswiadczeniem. Pomimo podjecia przez Grupe Azoty Polyolefins S.A. szeregu dziatan mitygujacych ryzyko
zwigzane z procesem rekrutacji, nie mozna catkowicie wykluczy¢ probleméw zwiazanych z brakiem dostepnosci
pracownikéw na lokalnym rynku pracy.

Grupa Azoty Polyolefins S.A. prowadzi wzmozony monitoring czynnosci dla fazy Uruchomienia realizowanych
przez Generalnego Wykonawce. W tym obszarze mozliwe sa opdznienia ze wzgledu na to, ze na poszczegoélnych
podprojektach wystepuje znaczna ilos¢ urzadzen takich jak kompresory i pompy w zwiazku z czym istnieje
ryzyko, ze w fazie Uruchomienia moga sie pojawi¢ problemy techniczne.

Ponadto, Grupa Azoty Polyolefins S.A. na biezaco monitoruje postepy w realizacji Projektu oraz pozostate
czynniki ryzyka pod katem ich mozliwego wptywu na prognozowane przeptywy finansowe. Widoczne oznaki
spowolnienia gospodarczego w tym zmienno$¢ na rynkach kluczowych surowcow i produktéw moga miec
niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Grupy Azoty Polyolefins S.A do obstugi jej zobowiagzan.

W zwiazku z sytuacja geopolityczng w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej Grupa Azoty Polyolefins S.A.
prowadzi analizy, ocenia sytuacje i wprowadzi najlepsze mozliwe dziatania zaradcze umozliwiajace mitygacje
ryzyka i sprawna realizacje Projektu ,,Polimery Police”.

Zgtoszone roszczenia

W dniu 10 lipca 2023 roku Generalny Wykonawca przekazat Grupie Azoty Polyolefins S.A. pismo, zawiadamiajace
o wystapieniu Sity Wyzszej (Force Majeure), zwigzane z nieprzewidywalnymi oraz ponadprzecietnymi problemami
technicznymi przegrzewania sig kabli zasilajacych kompresor HPC (Heat Pump Compressor) oraz kompresor REC
(Reactor Effluent Compressor). Generalny Wykonawca szacuje, ze powstate w wyniku tego zdarzenia opdznienie
realizacji Projektu wynosi co najmniej 54 dni, oraz skutkuje wstrzymaniem prac rozruchowych bedacych na
sciezce krytycznej.

W dniu 10 lipca 2023 roku Generalny Wykonawca przekazat Grupie Azoty Polyolefins S.A., pismo zawiadamiajace
o wystapieniu Sity Wyzszej (Force Majeure), zwiazane z nieprzewidywalnymi oraz ponadprzecietnymi problemami
technicznymi modutu Soft Startu Extrudera PP. Generalny Wykonawca szacuje, ze powstate w wyniku tego
zdarzenia opoznienie realizacji Projektu wynosi co najmniej 54 dni, oraz skutkuje wstrzymaniem prac
rozruchowych bedacych na $ciezce krytycznej.

W dniu 21 lipca 2023 roku i 28 lipca 2023 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. odpowiedziata Generalnemu
Wykonawcy: Grupa Azoty Polyolefins S.A. stoi na stanowisku, Zze wyjasnienia zawarte w pismach Wykonawcy nie
zawieraty wymaganych szczegotow dotyczacych zdarzenia sity wyzszej, a w konsekwencji nie spetniaja warunku
okreslonego w punkcie 25.1. Umowy, tj. nie jest to zdarzenie, ktorego nie mogta przewidzie¢ zainteresowana
Strona, dziatajac z nalezyta starannoscia zawodowa (w szczegolnosci przez profesjonalny podmiot, jakim jest
Wykonawca) lub nie byto to zdarzenie niezalezne od Strony, ktérej dotyczy.

Poza pismem inicjujacym procedure wprowadzenia zmiany do Umowy EPC w ramach realizacji projektu "Polimery
Police” w zakresie wptywu europejskich sankcji natozonych przeciwko Rosji oraz wojny na terenie Ukrainy na
realizacje projektu Polimery Police, a takze inne niezalezne od Wykonawcy zdarzenia (w szczegolnosci pandemia
COVID-19), ktore utrudnity realizacje projektu Polimery Police, Generalny Wykonawca przedtozyt réwniez
Propozycje Zmiany ws. zakresu Prac, tzn. w sprawie technicznych aspektow Umowy EPC (dalej jako ,,Zmiany
techniczne”). W zakresie Zmian technicznych prowadzona jest aktualnie szczegdtowa i wnikliwa analiza ich
zasadnosci w $wietle postanowien Umowy EPC, zgodnie z procedura przewidziang w Umowie EPC.
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W dniu 29 sierpnia 2023 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. otrzymata pismo od Hyundai Engineering Co., Ltd.,
Generalnego Wykonawcy projektu Polimery Police, informujace o wydtuzeniu przez Generalnego Wykonawce
czasu trwania projektu o 2-3 miesiace.

Generalny Wykonawca jako powdd opoznienia zakonczenia prac objetych wyzej wymienionym projektem wskazat
nieprzewidziane problemy z urzadzeniami podczas fazy rozruchu niektorych instalacji.

Powyzsze zdarzenie zostato zaraportowane raportem biezacym 40/2023 z 29 sierpnia 2023 roku.

Grupa Azoty Polyolefins S.A. skierowata w dniu 31 sierpnia 2023 roku do GW pismo z prosba o przekazanie
wyjasnien oraz ztozenie zaktualizowanego szczegétowego harmonogramu umowy wraz z planem mitygujacym.

Zakonczenie procesu wyboru dystrybutoréw polipropylenu

W lipcu 2023 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. zakonczyta kilkumiesieczny proces wyboru dystrybutorow
polipropylenu pod marka Gryfilen®.

Spotka wytonita dystrybutoréow na ponizszych rynkach:

e Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0. - wytaczny dystrybutor na rynku Polski,

Nexeo Plastic Europe B.V. - wytaczny dystrybutor na rynek Wtoch, Francji, Hiszpanii i Portugalii,

Biesterfeld Plastic GmbH - wytaczny dystrybutor na rynek Wielkiej Brytanii i Irlandii,

Imlitex Industry UAB - wytaczny dystrybutor na rynek Litwy, totwy, Estonii i Ukrainy,

Ter Hell Plastic GmbH - wytaczny dystrybutor na rynki: DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), Benelux (Belgia,
Holandia, Luxemburg) oraz na rynku Europy Centralnej i Wschodniej (Wegry, Stowacja, Czechy, Rumunia,
Stowenia, Butgaria) oraz na rynki: Danii, Szwecji, Norwegii, Finlandjii.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
Wybrane, istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.
Automatyka zabezpieczeniowa dwoch instalacji produkcji amoniaku - etap 2

W ramach przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje automatyki zabezpieczajacej dla osiemnastu
urzadzen aparatéw technologicznych i urzadzen z nimi powiazanych technologicznie na Wydziale Przygotowania
Gazu i Wydziatu Syntezy Amoniaku, obejmujacych 16 zespotow blokadowych. Celem inwestycji jest m.in.
dostosowanie automatyki zabezpieczeniowej do wymogow prawa krajowego oraz aktualnych norm zarzadzania
bezpieczenstwem funkcjonalnym.

Przy akceptacji UDT Szczecin przesunieto realizacje gtdwnych modernizacji linii produkcyjnych A i B na lata
2024 - 2025. Obecnie realizowane sa prace mozliwe do wykonania na ,ruchu” instalacji oraz trwaja dostawy
gtownych urzadzen pomiarowych i zaworow.

Budzet inwestycyjny: 44 000 tys. zt, poniesione naktady: 10 198 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.
Modernizacja turbozespotu 13UK32/TG2 wraz z urzadzeniami pomocniczymi

W ramach niniejszego przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje catego turbozespotu - turbiny
parowej, generatora energii elektrycznej (wraz z uktadem wyprowadzenia mocy oraz synchronizacja z siecia)
oraz urzadzen i uktadow pomocniczych.

Zawarto umowe na realizacje prac.
Budzet inwestycyjny: 37 500 tys. zt, poniesione naktady: 1 715 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Zagospodarowanie wodoru pochodzacego z instalacji produkcji propylenu na instalacji produkcji
amoniaku

Celem inwestycji jest zagospodarowanie strumienia czystego wodoru bedacego produktem ubocznym instalacji
odwodornienia propanu do propylenu (PDH) na instalacji produkcji amoniaku oraz zapewnienie mozliwosci
dostarczenia strumienia wodoru z instalacji produkcji amoniaku na potrzeby rozruchu instalacji PDH.

Wystano juz tacznie 836 ton wodoru do rozruchu instalacji Grupy Azoty Polyolefins.

Przekazano do eksploatacji i zarejestrowano w UDT rurociagi wodoru. Instalacja amoniaku jest gotowa do
przyjecia wodoru z PDH.

Nadal wydzielane sa srodki trwate powstate w ramach inwestycji.
Budzet inwestycyjny: 30 000 tys. zt, poniesione naktady: 25 163 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Wykonanie nowej i wymiana wiezy absorpcyjnej WA | ciagu nr 3 na Wydziale Kwasu Siarkowego

Celem inwestycji jest utrzymanie mozliwosci i ciagtosci pracy instalacji produkcji kwasu siarkowego i produkcji
pary, zmniejszenie kosztow remontoéw oraz unikniecie powaznej awarii.
W trakcie realizacji prace projektowe.

Budzet inwestycyjny: 33 000 tys. zt, poniesione naktady: 670 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.
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Rozbudowa bazy logistycznej etap Il - faza 2

Przedmiotem zadania jest budowa nowego magazynu nawozow konfekcjonowanych o powierzchni 4 000 m?, ktory
pozwoli na sktadowanie okoto 4 tys. ton w workach big-bag (500 kg). Zakres zadania obejmuje takze budowe
placu odktadczego, ktory zwiekszy zdolnosci magazynowania bazy logistycznej o okoto 5 tys. ton. tacznie Spotka
pozyska mozliwos¢ sktadowania 9 tys. ton nawozow (na powierzchni 8 929 m?).

Zakonczono rozbudowe placu magazynowego oraz budowe placu pod budowe magazynu namiotowego. Wykonano
roboty elektryczne i sanitarne zwigzane z rozbudowa placow. Trwaja prace przy zabudowie toru 344. Ze wzgledu
na odbywajace sie zatadunki kolejowe brak jest mozliwosci prowadzenia rownolegle prac na pozostatych torach.
Uzgodniono przekazywanie nastepnych toréw do modernizacji po zakonczeniu prac na poprzednich.

Budzet inwestycyjny: 15 000 tys. zt, poniesione naktady: 10 363 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Zakup i wymiana wktadu bebnowego filtra prozniowego wraz z dystrybutorem i uktadem
napedowym poz. 53-1 wezta nadawy

Realizacja inwestycji pozwoli na utrzymanie zdolnosci produkcyjnych instalacji bieli tytanowej i zapewnienie
ciagtosci produkcji wytworni dzieki bezawaryjnemu i optymalnemu zasilaniu kalcynatorow przez sprawny wezet
nadawy piecowej.

Przygotowano wniosek do Zarzadu ws. uzyskania zgody na podpisanie umowy na realizacje wymiany filtra.
Budzet inwestycyjny: 13 500 tys. zt, poniesione naktady: 0 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Rozbudowa uktadu magazynowania i dystrybucji TiO; luzem

W ramach zadania planuje sie przeprowadzi¢ rozbudowe uktadu magazynowania i dystrybucji pigmentu
TYTANPOL luzem w celu dostosowania instalacji zatadunku do wymagan klientow i trendow rynkowych
ksztattowanych przez procedowane obostrzenia legislacyjne.

Zakonczono realizacje zadania inwestycyjnego. W trakcie przygotowanie do przeprowadzenia rozruchu instalacji
oraz przekazania jej do eksploatacji ciagtej.

Budzet inwestycyjny: 11 562 tys. zt, poniesione naktady: 11 555 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.
Budowa obiektow i infrastruktury do przetwarzania siarczanu zelaza (ll)

W ramach przedsiewziecia planuje sie wybudowac wiate wraz z niezbedna infrastruktura, w ktorej bedzie mozna
w sposob bezpieczny i zgodny z wymaganiami przepiséw ochrony srodowiska, prowadzi¢ proces przetwarzania
odpadowego siarczanu zelaza (ll) zdeponowanego na sktadowisku w produkt handlowy sprzedawany z wyzsza
marza niz odpad. Odzyskowi bedzie poddawane okoto 30 tys. ton odpadowego siarczanu zelaza rocznie. Bedzie
on sprzedawany w kraju i za granica, jako reduktor, szkodliwych dla zdrowia, jonow Cré-+.

W trakcie aktualizacji dokumenty formalne oraz oferta od Wykonawcy.

Budzet inwestycyjny: 11 000 tys. zt, poniesione naktady: 301 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

2.6. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
okresu sprawozdawczego

Na sytuacje Grupy Kapitatowej w najwiekszym stopniu wptywaja czynniki zwigzane z rynkowymi cenami
sprzedazy produktéow Jednostki Dominujacej oraz z cenami zakupu surowcow oraz mediow energetycznych
zuzywanych do produkcji, majacymi najwiekszy wptyw na koszty wytworzenia wyrobdow, to jest gtownie gazu
ziemnego, fosforytow oraz soli potasowej, a takze wegla, energii elektrycznej oraz surowcow tytanonosnych
w obszarze pigmentow.

Na poziom osiaganych wynikow wptywa réwniez koniunktura w pozostatych branzach gtownych odbiorcow
Emitenta oraz na ich rynkach docelowych oraz ogolna koniunktura gospodarcza. Czynnikami wptywajacymi na
koniunkture S$wiatowej gospodarki sa m.in. wystepujace napiecia geopolityczne oraz konflikty w handlu
miedzynarodowym.

Istotnym czynnikiem zewnetrznym wptywajacym na popyt na nawozy jest sytuacja makroekonomiczna
w rolnictwie oraz dochody rolnikdw. Znaczacy wptyw na kondycje w rolnictwie ma poziom cen ptodéw rolnych
w relacji do cen srodkow produkcji

O stopniu konkurencyjnosci oferty Emitenta oraz jej rentownosci decyduja przede wszystkim relacje cen
wyrobow do cen podstawowych surowcow.
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Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktow
Nawozy wielosktadnikowe

Konkurencja na rynkach nawozéw NPK o ulokowanie produktu, kupujacy uparcie opierajacy sie wyzszym cenom,
a takze gotowos¢ niektorych dostawcow do sprzedazy taniej, prawdopodobnie przyczynia sie do stabilizacji rynku
w perspektywie krotkoterminowej. Jednak wraz ze wzrostem popytu na niektorych kluczowych rynkach, w tym
w Europie, sprzedawcy ponownie zaczna naciska¢ na podwyzki, a ich wysitki wspierane beda przez ograniczona
dostepnosc produktow, w wyniku czego prognozowany jest wzrost cen w listopadzie, a nastepnie ich stabilizacja
w grudniu.

Globalnie prognozowany jest wzrost cen nawozow fosforowych do listopada wtacznie, wspierany zakupami
rynkow azjatyckich. Kluczowa role odgrywaja w tej kwestii Indie, ktore pozyskuja ostatnie dostawy na okres
upraw ozimych. W grudniu oczekiwany jest spadek cen wynikajacy z pokrycia zapotrzebowania rynkow
wschodnich oraz spadku popytu.

Mocznik

Indie nadal wspieraja ceny w perspektywie krotkoterminowej. Wedle szacunkéw ok. 2,5-3,0 mln t mocznika beda
musiaty zosta¢ dostarczone do potowy stycznia 2024 roku, co implikuje ogtaszanie przetargow, kolejnego
prawdopodobnie juz w grudniu. Po stronie podazy pod znakiem zapytania stoi dostepnos¢ mocznika z Chin,
poniewaz rynek waha sie przed obrotem wiekszymi wolumenami. Oczekuje sie, ze chinski eksport nieco wzrosnie
w listopadzie i grudniu w efekcie zwiekszenia rdéznicy pomiedzy rosnacymi cenami miedzynarodowymi
a spadajacymi cenami krajowymi. W perspektywie kolejnych kilku miesiecy ceny mocznika powinny ustabilizowac
sie na nieco wyzszym poziomie niz obserwowane obecnie.

Amoniak

Ceny amoniaku w Europie wrosty w pierwszych tygodniach IV kwartatu. Globalnie na rynku wzrosto
zapotrzebowanie na tadunki z dostawa natychmiastowa. Ceny amoniaku poszybowaty w gore wraz z cenami gazu
ziemnego oraz ze wzgledu na brak odpowiedniej dostepnosci dostaw. Na rynku pojawita sie informacja o wzroscie
ceny listopadowego kontraktu Tampa. Do konca roku w USA popyt bedzie wzrastat, a rynek pétnocnoamerykanski
powinien wchtona¢ dodatkowa podaz. Na rynku azjatyckim w IV kwartale oczekuje sie niewielkiego popytu.
Przewiduje sie, ze ceny osiagna szczyt w grudniu we wszystkich gtownych benchmarkach.

Biel tytanowa

Perspektywy popytu do konca 2023 roku w Europie i USA pozostaja mato optymistyczne. Jest to pochodna
problemow swiatowej gospodarki oraz sezonowego zmniejszenia popytu w IV kwartale. Oczekuje sie, ze ceny
TiO; beda w najblizszej przysztosci nadal rosty, poniewaz ceny surowcow uzywanych do produkcji nadal maja
potencjat wzrostowy, a przedsiebiorstwa produkujace TiO; beda probowaty zapewnic sobie zyski. Z drugiej strony
sytuacja finansowa najwiekszych chinskich firm deweloperskich z branzy budowlanej jest wysoce niepewna,
a obawy zwiazane z ich niewyptacalnoscia pozostaja w mocy. Skala zadtuzenia branzy siegajaca tacznie kilkuset
mld USD moze istotnie wptyna¢ na gospodarke Chin i globalnie, w przypadku ogtoszenia upadtosci przez
najwigksze podmioty.

Czes¢ analitykdow uwaza, ze popyt na rynku chinskim mogt wyczerpaé swoj potencjat wzrostowy. Przysztosc
pozostaje niepewna, choc¢ wiele bedzie zaleze¢ od polityki rzadow, w tym od wydatkéow na infrastrukture,
inicjatyw majacych na celu redukcje emisji poprzez promowanie termomodernizacji domow oraz ulg
podatkowych. Bardzo waznym czynnikiem majacym wptyw na rynek (szczegolnie w Europie) beda koszty
nosnikow energii podczas sezonu zimowego. Istotna z punktu widzenia popytu z branzy budowlanej pozostanie
réwniez polityka monetarna bankow centralnych w swietle spadajacej, lecz pozostajacej wciaz powyzej celow
inflacji oraz obserwowanego spowolnienia gospodarczego.

SUROWCE
Gaz ziemny

IV kwartat 2023 roku zaczat sie od konfliktu pomiedzy Hamasem i Izraelem, co nie wptyneto na podaz surowca
ale wywotato niepewnosc¢ o jej najblizsza przysztos¢ w przypadku eskalacji konfliktu na caty Bliski Wschod.
Spowodowato to skokowy wzrost cen ropy i gazu. Gdy wtadze finskie poinformowaty o uszkodzeniu rurociagu do
Estonii, co w kontekscie zblizajacego sie sezonu grzewczego wzbudzito obawy przed sabotazem w europejska
infrastrukture energetyczna ceny przekroczyty 50 EUR/MWh - najwyzszy poziom od szesSciu miesiecy. Pomimo
petnych magazynow gazu rownowaga na rynku jest delikatna, a ceny beda w dalszym ciagu zmienne i wrazliwe
na pogode i zaktdcenia w podazy. Duze znaczenie bedzie miat tez rozwoj wydarzen na Bliskim Wschodzie.
Stabilizujaco na poziom cen gazu moze dziata¢ zakonczenie widma strajkow w australijskich zaktadach LNG.

Fosforyty

Z uwagi na obnizke cen fosforytow marokanskich, ktéra miata miejsce pod koniec Il kwartatu poprawita sie
nieznacznie relacja kosztowa pomiedzy cenami surowcow a cenami produktow finalnych. Na swiatowych rynkach
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trwa koncéwka sezonu i nie wida¢ duzego zainteresowania zakupami nawozami fosforowymi. W Europie
Zachodniej popyt na DAP i nawozy NPK jest minimalny i wiekszego ozywienia nalezy spodziewac sie dopiero po
nowym roku. Ceny nawozow fosforowych w ostatnim czasie sie umocnity co jest wynikiem ograniczonej podazy.
W przypadku surowcow do produkcji nawozow fosforowych, tj. kwasu fosforowego i fosforytow nalezy sie
spodziewac, ze do konca roku ceny beda stabilne bez znaczacych spadkow i wzrostow. Jakiekolwiek wieksze
ruchy przewidywane sa dopiero w | kwartale 2024 roku.

Sél potasowa

W ciagu najblizszych 2-3 miesiecy sytuacja na rynkach soli potasowej nie powinna ulec zmianie. Niski popyt
ptynacy z sektora nawozow NPK nie zostanie ztagodzony poprzez planowany wzrost zamowien na sol granulowang
przez Brazylie czy Indie. Nawet takie czynniki jak konflikt izraelsko-palestynski czy redukcje dotacji nawozowych
w Indiach nie sa w stanie wptynac na znaczacy wzrost cen soli - jesli nie nastapi wyrazne pobudzenie popytu na
nawozy na wszystkich rynkach. W Europie jesienny sezon nawozowy zbliza sie do konca i kolejnego wyraznego
ozywienia mozna spodziewac sie dopiero w nowym roku. Ceny w Europie bez wyraznych zmian i tradycyjnie od
kilku kwartatow zakresy zarowno dla granulatu jak standardowej soli pylistej sa wyzsze niz w innych regionach
Swiata.

Siarka

Z uwagi na ostabienie na rynkach nawozow fosforowych po chwilowych wzrostach cen siarki granulowanej
w Il kwartale, rynki ponownie zareagowaty spadkami. W najblizszych tygodniach nie powinny pojawic sie
czynniki, ktére mogtyby wptynaé na wieksze zmiany. Nalezy spodziewac sie dalszych spadkow. Chociaz ceny siarki
ptynnej na IV kwartat w Europie Zachodniej wzrosty o kilkanascie USD/t to prognoza na | kwartat 2024 roku
wskazuje na utrzymanie cen lub nieznaczne obnizki. Popyt na siarke w Europie jest nadal duzo nizszy niz przed
rozpoczeciem wojny w Ukrainie, stad ograniczona podaz europejskich rafinerii nie jest w stanie wptynaé na
wzrost cen.

llmenit, szlaka tytanowa

Prognozuje sie pozostawanie cen surowcow tytanonosnych pod presja na obnizki do kornca 2023 roku i na poczatku
2024 roku z uwagi na coraz bardziej odczuwanga nadpodaz, w sytuacji utrzymywania sie ograniczonego popytu na
TiO, i produkty z niego wytwarzane.

CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE
Kursy walut

Trwajacy proces dezinflacji moze w najblizszych miesigcach ulec zahamowaniu, ze wzgledu na rosnace ceny ropy
naftowej oraz eskalacje konfliktu pomiedzy lzraelem a Palestyna. Utrzymywanie restrykcyjnej polityki
monetarnej przez gtowne banki centralne, wciaz grozi recesja w Stanach Zjednoczonych i Europie. Ryzyko
zduszenia gospodarki wysokimi stopami procentowymi pozostaje znaczace. Moze to w perspektywie IV kwartatu
nadal skutkowac przejsciowymi falami wzrostu awersji do ryzyka, co bedzie sie krotko- i srednioterminowo
negatywnie przektadac na kurs ztotego w relacji do EUR i USD. Perspektywa poprawy koniunktury gospodarczej
w Polsce w 2024 roku oraz rosnace szanse na uruchomienie srodkow z KPO, wraz z prognozowanym dalszym
wzrostem nadwyzki na rachunku obrotow biezacych, powinny jednak stabilizowaé notowania ztotego.

Spotka spodziewa sie wzrostu zmiennosci rynkowej w IV kwartale 2023 roku. Po korekcyjnej fali ostabienia
ztotego, spodziewane jest umocnienie krajowej waluty w okresie listopad-grudzien. Wptyw wahan ztotego do
walut wymienialnych nie powinien znaczaco wptynac¢ na osiagniecie planowanych w IV kwartale 2023 roku
wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Czynnikiem ryzyka
moze by¢ estymowany wzrost zmiennosci rynkowej.

Stopy procentowe

Narodowy Bank Polski we wrze$niu rozpoczat cykl luzowania pienieznego, ktéry byt kontynuowany
w pazdzierniku. Spotka w scenariuszu bazowym zaktada jeszcze jedna obnizke o 25 punktéow bazowych
w perspektywie do konca roku, na listopadowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej.

Przy estymowanym przez rynek stopy procentowej dalszym obnizaniu kosztu pieniadza w Polsce, podstawowa
stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. (WIBOR 1M)
w perspektywie do konca roku powinna sukcesywnie spada¢ do poziomu 5,65 - 5,55%.

Konsensus rynkowy zaktada, ze amerykanska Rezerwa Federalna nie podwyzszy juz stop procentowych
w obecnym cyklu, utrzymujac jednak stope rezerw na poziomie 5,5%, co najmniej do potowy przysztego roku.
Europejski Bank Centralny najprawdopodobniej tez zakonczyt juz podwyzki kosztu pieniagdza, ale stopa
referencyjna na poziomie 4,50% bedzie utrzymywana przez kilka miesiecy, zanim rozpocznie sie cykl obnizek.

Podsumowujac, Spotka w scenariuszu bazowym zaktada dalszy spadek stop procentowych PLN w IV kwartale
2023 roku oraz stabilizacje kosztow finansowania w EUR i USD.
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Uprawnienia do emisji CO,

Wedtug prognoz serwisu Refinitiv z dnia 04 pazdziernika 2023 roku, Srednia cena uprawnien do emisji
w roku 2023 bedzie sie ksztattowac na poziomie okoto 86 EUR.

Prognozowana recesja gospodarcza na przetomie lat 2023/24 w strefie euro oraz skutki wysokich cen energii
powinny w srednim okresie stabilizowac ceny uprawnien w zwiazku ze spadkiem zapotrzebowania ze strony
przemystu. Przejsciowe spadki cen uprawnien moze wywota¢ plan REPowerEU (oszczednosci energii
i dywersyfikacja dostaw, przyspieszenie transformacji ekologicznej) oraz nizsza produkcja energii elektrycznej
z wegla. W opinii Spotki rynek gietdowy EUA do konca roku powinien pozostawac w szerokiej konsolidacji
w obszarze 70 - 99 EUR.

Spotka posiada w petni zabezpieczong pozycje bilansowa w zakresie wymaganych uprawnien do emisji
na rok 2023.

OBSZAR REGULACYJNY UNII EUROPEJSKIEJ
,Fit for 55”

Poszczegolne akty wchodzace w sktad pakietu ,,Fit for 55” sa w znacznej mierze na zaawansowanym etapie
procedury legislacyjnej. Zmiany do dyrektywy ETS (2003/87/WE) oraz rozporzadzenie CBAM zostaty
opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE w dniu 16 maja 2023 roku i weszty w zycie w maju i w czerwcu 2023
roku. Rada UE w dniu 9 pazdziernika 2023 roku poinformowata rowniez o akceptacji ostatecznej tresci zmiany
dyrektywy (UE) 2018/2001 (dyrektywa REDII), przewidujacej m.in. zwiekszanie poziomu wykorzystania energii
odnawialnej w przemysle oraz udziatu paliw odnawialnych pochodzenia niebiologicznego (tzw. RFNBO) w
sektorach wykorzystujacych wodor do celow energetycznych i nieenergetycznych. Akt obecnie oczekuje na
publikacje w Dzienniku Urzedowym UE. W dniu 20 wrzesnia 2023 roku opublikowana zostata w Dzienniku
Urzedowym UE zmiana dyrektywy 2012/27/UE (dyrektywa EED), ktora po przeksztatceniu otrzyma numer
2023/1791. Przeksztatcona EED zaktada zuzycie energii koncowej w UE w 2023 roku wynoszace 763 mln ton
(dotychczas: 956 mln ton) ekwiwalentu ropy naftowej w przypadku zuzycia koncowego (cel wiazacy) i 992,5 mln
ton (dotychczas: 1273 mln ton) ekwiwalentu ropy naftowej w przypadku zuzycia pierwotnego (cel indykatywny).

Reforma rynku energii

W dniu 16 marca 2023 roku KE przedstawita propozycje reformy rynku energii elektrycznej. Na reforme sktada
sie w szczegolnosci: zmiana rozporzadzenia (UE) 2019/943 i dyrektywy (UE) 2019/942 wyznaczajacych
podstawowe ramy prawne funkcjonowania wspdlnego rynku energii elektrycznej w UE. Gtownym celem
zaproponowanych zmian jest wzmocnienie odpornosci rynku energii elektrycznej i jego ochrona przed skokowym
wzrostem cen w sytuacji znacznego wzrostu cen surowcow energetycznych. Projektowana regulacja jest obecnie
na etapie przygotowywania stanowiska Rady. Parlament Europejski przedstawit juz swoje stanowisko do
nadchodzacych negocjacji miedzyinstytucjonalnych. Jest ono bardziej minimalistyczne niz projekt
przedstawiony przez KE.

Plan Przemystowy Zielonego tadu (A Green Deal Industrial Plan for the Net-Zero Age)

W dniu 16 marca 2023 roku KE opublikowata projekt rozporzadzenia w sprawie ustanowienia sSrodkow
wzmacniajacych wytwarzanie technologii czystej energii (Net Zero Industry Act). Projekt ustanawia ramy
srodkow na rzecz innowacji i zwiekszania zdolnosci produkcyjnych w zakresie technologii o zerowej emisji netto
w UE. Inicjatywa ta zostata ogtoszona w ramach Planu Przemystowego Zielonego tadu. Obecnie oczekiwane jest
stanowisko PE w tej sprawie. Projekt koncentruje sie na zapewnieniu dostepu do bezpiecznych i zréwnowazonych
dostaw technologii o zerowej emisji netto, niezbednych do ochrony odpornosci systemu energetycznego UE
i przyczynieniu sie do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy.

IED

Kontynuowano prace nad rewizja dyrektywy w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola). Dyrektywa IED jest gtownym instrumentem w UE regulujacym emisje
zanieczyszczen z przemystu i energetyki. Obejmuje zakresem wielkotonazowy przemyst chemiczny, a instalacje
objete dyrektywa musza dziata¢ zgodnie z zezwoleniem wydanym przez wtadze krajowe. Obecnie projekt
dyrektywy znajduje sie na etapie negocjacji miedzyinstytucjonalnych - trilogu. Rownolegle trwaja prace nad
opracowaniem dokumentu okreslajacego najlepsze dostepne techniki dla wielkotonazowej produkcji zwigzkow
nieorganicznych BREF LVIC.

Strategia zrownowazonego rozwoju UE w zakresie chemikaliow

W programie prac na 2022 rok KE zapowiedziata nowelizacje rozporzadzenia w sprawie klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin (rozporzadzenie CLP). Przeglad ten przewidziano w ramach strategii UE
w zakresie chemikaliow na rzecz zrownowazonego rozwoju, stanowiacej czes¢ Europejskiego Zielonego tadu
- w grudniu 2022 roku opublikowano projekt zmian. W dniu 30 czerwca 2023 roku Rada UE wypracowata podejscie
ogolne w tej sprawie, a Komisja ENVI Parlamentu Europejskiego przyjeta swoje sprawozdanie ustawodawcze
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w dniu 11 wrzesnia 2023 roku. Tekst oczekuje na gtosowanie podczas pazdziernikowej sesji plenarnej PE. Projekt
obejmuje przede wszystkim wzmocnienie i uproszczenie istniejacych ram prawnych dotyczacych chemikaliow,
aby zapewnic nietoksyczne srodowisko.

Gospodarka o Obiegu Zamknietym (GOZ)

W lipcu i w sierpniu 2023 roku opinie do projektu rozporzadzenia w sprawie opakowan i odpadow opakowaniowych
wydaty komisje ITRE, IMCO i AGRI. Wszystkie komisje popieraja ambicje w zakresie zréwnowazonego
gospodarowania opakowaniami i odpadami opakowaniowymi, zwracajac jednoczesnie uwage na koniecznos¢
m.in. rozwoju wymaganej infrastruktury. Projekt rozporzadzenia naktada m.in. obowiazki w zakresie
etykietowania.

W dnia 12 lipca 2023 roku Parlament Europejski przyjat sprawozdanie Komisji ENVI w sprawie przegladu unijnych
ram ekoprojektu dla zréwnowazonych produktéw. W sprawozdaniu wskazano, ze produkty powinny by¢ trwalsze
i tatwiejsze do naprawy oraz modernizacji. Produkty zréwnowazone maja sta¢ sie norma a ich wptyw na
srodowisko w catym cyklu zycia powinien by¢ ograniczony. Cztonkowie komisji uwazaja ponadto, ze na lata
2024-2027 nalezy nadac priorytet dla 11 grup produktow do opracowania dla nich wytycznych szczegotowych
w zakresie ekoprojektu. Wsrdd nich sa chemikalia.

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku Parlament Europejski przyjat sprawozdanie ITRE w sprawie proponowanego aktu
o surowcach krytycznych. Projekt ma na celu zwiekszenie zdolnosci UE w zakresie monitorowania oraz
wzmocnienie zaréwno unijnego tancucha wartosci, poprzez identyfikacje projektow dotyczacych zasobow
mineralnych i surowcow lezacych w strategicznym interesie UE, z zapewnieniem silnej ochrony srodowiska, jak
i zewnetrznych polityk UE w zakresie surowcow krytycznych. W przyjetym sprawozdaniu, zmodyfikowano
w pewnych punktach wcze$niej zaproponowane wartosci docelowe dla surowcow strategicznych, ktére nalezy
osiagnac¢ do 2030 roku, a mianowicie: cel wydobycia pozostawiono bez zmian na poziomie 10%, cel produkcji
w odniesieniu do rocznego zuzycia w UE zwiekszono z 40% do 50%, przy czym do 20% nowych mocy przetworczych
mogtoby powsta¢ w ramach partnerstw strategicznych na rynkach wschodzacych i w krajach rozwijajacych sie.
Wskaznik recyklingu surowcow zmieniono z 15% na 10%, ale tak by zapewni¢ gromadzenie, sortowanie
i przetwarzanie co najmniej 45 % kazdego surowca strategicznego zawartego w odpadach Unii, z uwzglednieniem
wykonalnosci technicznej i ekonomicznej.

Taksonomia UE - rozporzadzenie dotyczace klasyfikacji dziatalnosci gospodarczych jako
zrownowazonych srodowiskowo

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje ma zwiekszy¢ poziom ochrony srodowiska poprzez
przekierowanie kapitatu z inwestycji szkodzacych srodowisku na bardziej ekologiczne alternatywy. Taksonomia
nie wprowadza zakazu inwestowania w dziatalnosci szkodzace Srodowisku, ale przyznaje dodatkowe preferencje
dla ekologicznych rozwigzan. Wyznacza ona 6 celow srodowiskowych. Rozporzadzenie uzupetniaja akty
delegowane zawierajace techniczne kryteria kwalifikacji do kazdego z celow srodowiskowych. Dana dziatalnosc
gospodarcza bedzie zréwnowazona srodowiskowo, jezeli wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego
z szesciu celow srodowiskowych, nie wyrzadza powaznych szkod pozostatym celom, jest prowadzona zgodnie
z minimalnymi gwarancjami i spetnia ww. techniczne kryteria kwalifikacji.

Polski Obszar Regulacyjny

e W dniu 23 sierpnia 2023 roku opublikowana zostata zmiana Prawa energetycznego oraz niektorych innych
ustaw. Ustawa zawiera kilka kategorii zmian obejmujacych m.in.: zwiekszenie ochrony konsumentéw na
rynku energii, wprowadzenie nowych mozliwosci funkcjonowania energetyki rozproszonej i uczestnictwa
w rynku energii, uregulowanie nowego modelu realizacji inwestycji w linie bezposrednie, naktadanie nowych
obowiazkéw na operatorow systemow dystrybucyjnych, czy tez rozszerzanie kompetencji Prezesa URE. Na
ostatnim etapie procedowania dodano przepisy dotyczace cable poolingu tj. mozliwosci zrealizowania na
jednym przytaczeniu wiecej niz jednej instalacji OZE. Wiekszos¢ przepisow nowelizacji weszta w zycie w dniu
7 wrzesnia 2023 roku, jednak z licznymi wyjatkami.

e W dniu 27 wrzesnia 2023 roku opublikowana zostata zmiana ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz
niektérych innych ustaw. Ustawa zaktada szereg zmian w systemie zarzadzania ztozami geologicznymi w kraju
i prowadzeniu dziatalnosci wydobywczej. Zwiekszona zostaje ochrona ztdz kopalin, a takze wprowadza sie
definicje ,,ztoza strategicznego”, co bedzie wptywato na procedury zwiazane z jego wydobyciem. Dodatkowo
rozszerzone zostaja mozliwosci podziemnego sktadowania dwutlenku wegla w ramach technologii CCS (z ang.
Carbon Capture and Storage - sekwestracja, tj. wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku wegla) oraz
wskazanie zasad podziemnego bezzbiornikowego magazynowania substancji, w tym wodoru. Wiekszos¢
zmienionych przepisow weszta w zycie w dniu 28 pazdziernika 2023 roku.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

e W dniu 5 lipca 2023 roku Sad Pierwszej Instancji z siedziba w Luksemburgu podjat na podstawie
przeprowadzonego dochodzenia, decyzje o anulowaniu rozporzadzenia wykonawczego UE 2020/2100
naktadajacego ostateczne cta antydumpingowe na import saletry amonowej z Rosji. We wrzesniu 2023 roku
Komisja Europejska oraz Stowarzyszenie Fertilizers Europe ztozyty odwotania od tej decyzji. Na czas
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postepowania odwotawczego decyzja Sadu jest zawieszona, a do czasu rozstrzygniecia sprawy Srodki
antydumpingowe pozostaja w mocy.

Od dnia 1 stycznia 2023 roku w Rosji wprowadzone zostato cto eksportowe na nawozy mineralne,
z wytaczeniem eksportu do Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej, w wysokosci 23,5% od cen powyzej
450 USD/t, ktore miato obowiazywac do konca 2023 roku. Od dnia 1 wrzesnia 2023 decyzja rzadu rosyjskiego
powyzsze cto zastapione zostato 7% ctem eksportowym na wiekszos¢ gotowych nawozow, ktore nastepnie
ponownie zostato zastapione ctem ptynnym w wysokosci 7%-10% powiazanym z kursem rubla.

Do dnia 30 listopada 2023 roku obowiazuja w Rosji kontyngenty eksportowe na nawozy azotowe oraz
wielosktadnikowe.

Trwa postepowanie ws. odwotania sie¢ Methanol Holdings (Trinidad) Ltd oraz Eurochem Group od decyzji Sadu
UE ws. odrzucenia zarzutow powyzszych przedsiebiorstw zaskarzajacych decyzje KE o natozeniu cet
antydumpingowych na przywo6z RSM z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz USA, w zakresie w jakim dotyczy stron
skarzacych.

W UE nadal obowiazuje zawieszenie cet importowych na towary ukraifnskie, przedtuzone decyzja
z maja 2023 roku na okres 12 miesiecy.

W Wielkiej Brytanii obowiazuje zniesienie cet importowych na ukrainskie towary, inicjalnie wprowadzone
decyzja Departamentu Handlu Wielkiej Brytanii z dnia 25 kwietnia 2022 roku na okres 12 miesiecy, nastepnie
przedtuzone do marca 2024 roku.

W dniu 14 wrzesnia Komisja Europejska wskutek przeprowadzonego przegladu wygasniecia, rozporzadzeniem
wykonawczym Komisji (UE) 2023/1776 przedtuzyta na okres kolejnych 5 lat obowigzywanie cet
antydumpingowych na przywdéz melaminy z Chinskiej Republiki Ludowej.

W dniu 9 lipca 2023 roku UE i Nowa Zelandia podpisaty umowe o wolnym handlu.

UE kontynuuje negocjacje umow handlowych z krajami trzecimi, w tym z Indiami, Australig i Indonezja.
Prowadzone sa prace nad aktualizacja umowy handlowej z Meksykiem. Wznowione zostaty negocjacje
ws. umowy o wolnym handlu z Tajlandia.

Nie odnotowano znaczacych postepéw w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, natomiast
nastapito przyspieszenie rozmoéw ws. addendum zaostrzajacego aspekty klimatyczne paktu handlowego
UE - MERCOSUR.

Sankcje wobec Rosji i Biatorusi w zwiazku z agresja na Ukraine

W dniu 17 lipca 2023 roku zostata zerwana przez Rosje wynegocjowana przez ONZ i Turcje w lipcu 2022 roku
umowa zbozowa, ktora miata na celu ztagodzenie globalnego kryzysu zywnosciowego umozliwiajac eksport
ukrainskiego zboza przez Morze Czarne kontrolowane przez rosyjska flote.
W dniu 19 lipca 2023 roku Kanada ogtosita sankcje na 39 osob i 25 podmiotow, w tym zwiazanych z Grupa
Wagnera i rosyjskim sektorem nuklearnym oraz z rosyjskim sektorem kultury i edukacji.
W dniu 20 lipca 2023 roku Wielka Brytania natozyta sankcje na 13 osob i firm powiazanych z dziataniami Grupy
Wagnera.
Departament Skarbu USA i Departament Stanu podjety dodatkowe dziatania utrudniajace Rosji dostep do
produktow wspierajacych jej wysitki militarne i wojenne.
Do unijnego wykazu osob objetych zamrozeniem aktywow dodano 5 osdb, zaangazowanych w zapewnianie
przez Iran wsparcia wojskowego dla Rosji poprzez opracowywanie i dostarczanie Rosji bezzatogowych statkow
powietrznych.
W dniu 28 lipca 2023 roku Unia Europejska natozyta sankcje na 7 rosyjskich obywateli i 5 podmiotow
odpowiedzialnych za prowadzenie kampanii manipulacji informacjami cyfrowymi, rozpowszechniajacych
propagande wspierajaca wojne Rosji przeciwko Ukrainie.
W dniu 3 sierpnia 2023 roku UE natozyta ukierunkowane srodki ograniczajace przeciwko Biatorusi:
o zakaz sprzedazy, dostarczania, przekazywania lub eksportu broni palnej, jej czesci i istotnych
komponentéw oraz amunicji,
o zakaz sprzedazy, dostaw, przekazywania lub eksportu towarow i technologii podwojnego zastosowania,
o zakaz sprzedazy, dostaw, transferu lub eksportu towarow i technologii, ktére mogtyby przyczynic sie do
militarnego i technologicznego wzmocnienia Biatorusi lub rozwoju jej sektora obronnosci
i bezpieczenstwa,
o zakaz sprzedazy, dostaw, przekazywania lub eksportu towaréw i technologii przeznaczonych do
zastosowania w lotnictwie lub przemysle kosmicznym.

UE natozyta nowe s$rodki ograniczajace na 38 osob i 3 podmioty z Biatorusi, w tym Bietnieftiechim - Biatoruski
Panstwowy Koncern Naftowo-Chemiczny, ktore zapewniaja istotne zrodto dochoddw lub wsparcia rezimowi
tukaszenki.

W dniu 4 sierpnia 2023 roku Kanada ogtosita 3 zestawy poprawek do swojego rezimu sankcji wobec Rosji
oraz sankcje na 9 osdb i 7 podmiotow z Biatorusi.

W dniu 8 sierpnia 2023 roku Wielka Brytania natozyta sankcje na osoby i przedsigbiorstwa w Turcji, Dubaju,
Stowacji, Szwajcarii, Biatorusi i Iranu, ktore wspieraja wojne Rosji z Ukraina.

W dniu 9 sierpnia 2023 roku Departament Skarbu USA natozyt sankcje na 8 osob i 5 podmiotdw na Biatorusi.
W dniu 12 wrzesnia 2023 roku Komisja Europejska zaktualizowata FAQ (czesto zadawane pytania) dotyczace
importu, zakupu i transferu wymienionych towardw, w ktorych wyjasniono, ze obywatelom Rosji nie wolno
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tymczasowo wwozi¢ do Unii towardw osobistych i pojazdow wymienionych w zataczniku XXI podlegajacych
zakazom.

e W dniu 13 wrzesnia 2023 roku Rada przedtuzyta rosyjskie sankcje zawarte w rozporzadzeniu 269/2014
(tj. érodki polegajace na zamrozeniu aktywow) na kolejne 6 miesiecy. Srodki te beda obowiazywa¢ do
dnia 15 marca 2024 roku. Przewiduja one zamrozenie aktywow, zakaz udostepniania funduszy lub innych
zasobow gospodarczych wymienionym osobom i podmiotom oraz ograniczenia w podrozowaniu dla osob
fizycznych.

e W dniu 7 wrzesnia 2023 roku Komisja Europejska opublikowata wytyczne zawierajace ogolny przeglad
oczekiwan dotyczacych nalezytej starannosci, aby zapobiec obchodzeniu sankcji wobec Rosji:

o kroki, jakie operatorzy z UE powinni podja¢, aby ograniczy¢ narazenie na mozliwe programy
obchodzenia sankcji, wraz z przyktadami; ogolne dobre praktyki,

o jak zapobiega¢ mozliwemu przekierowaniu do Rosji lub Biatorusi z krajow trzecich, m.in. poprzez
zawarcie klauzul umownych z partnerami biznesowymi z krajow trzecich zabraniajacych reeksportu do
Rosji i Biatorusi,

o szczegdtowe wytyczne dla bankowosci i finansow, dotyczace potrzeby zwiekszonej czujnosci w zakresie
korzystania z rachunkow korespondencyjnych,

o lista sygnatow ostrzegawczych dotyczacych obejscia przepisow dotyczacych partnerow biznesowych
i klientow.

Oprocz tych wytycznych Komisja opublikowata wykazy objetych sankcjami produktéow pola walki o wysokim
priorytecie i towarow o krytycznym znaczeniu gospodarczym, aby wesprzec¢ nalezytg starannosc i skuteczne
przestrzeganie przepisow przez eksporterdw, a takze ukierunkowane dziatania zapobiegajace obejsciu srodkow
prowadzone przez organy celne i organy egzekwowania prawa krajow partnerskich, ktore sa zdecydowane
zapobiega¢ obchodzeniu sankcji UE wobec Rosji.

3. Pozostate informacje
3.1. Istotne zdarzenia
Dywidendy

W dniu 11 lipca 2023 roku spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. otrzymata dywidende za 2022 rok
od spotki KEMIPOL Sp. z o.0. (18 353 tys. zt) zgodnie z decyzja Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
KEMIPOL Sp. z 0.0. z dnia 16 maja 2023 roku w sprawie podziatu zysku za rok 2022.

Istotne informacje z zakresu rynku CO,

W Il kwartale 2023 roku gietdowe notowania uprawnien do emisji CO; kontynuowaty relatywnie waska
konsolidacje w zakresie 80 - 94 EUR. Kanat konsolidacyjny byt nachylony lekko w dot. Maksimum rynkowe w tym
okresie rynek osiaggnat na poziomie 93,5 EUR w dniu 26 lipca 2023 roku. Od tego momentu do konca kwartatu
rynek powoli osuwat sie do poziomu 80 EUR, z przejsciowymi kilkueurowymi korektami wzrostowymi.

Po zrealizowanej sprzedazy Spotka posiada w petni zabezpieczona pozycje bilansowa w zakresie wymaganych
uprawnien do emisji na rok 2023.

3.2. Umowy znaczace

W punkcie podano informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(umowy/porozumienia/dokumentacje uznane przez Zarzad spotki za istotne i ich zawarcie wymagato
opublikowania stosownego raportu biezacego, z podstawy prawnej art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne).

Brak umoéw znaczacych o charakterze innym niz finansowy w Il kwartale 2023 roku.
Znaczace umowy (w zakresie finansowania), istotne umowy finansowe i ubezpieczeniowe

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci skonsolidowanego
»Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA” dopuszczonej w ramach umoéw o finansowanie Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty (Grupa), Zarzad Grupy Azoty rozpoczat rozmowy w tym zakresie z instytucjami
finansujacymi Grupe Azoty, w ktéry(;h sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp.
Z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., a takze Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny (,,Strony Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstapienie od
stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym w szczego6lnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Grupa Azoty przekazata Stronom
Finansujacym oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Bankowi Gospodarstwa Krajowego, w zakresie
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Uméw bilateralnych, pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters) -
Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Grupe Azoty, takze w zakresie pozostatych
spotek z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw o Finansowanie, oraz GA Police w zakresie
Umoéw bilateralnych zawartych z BGK, dnia 31 sierpnia 2023 roku, a data wejscia w zycia postanowien tych
Porozumien o Waiver zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

W ramach Porozumien o Waiver Strony Finansujace zrzekty sie praw wynikajacych z wystapienia Przypadkow
Naruszenia, zdefiniowanych w Umowach, obejmujacych m.in. przekroczenie granicznej wartosci ,Wskaznika
Zadtuzenia Finansowego Netto do EBIDTA” na dzien 30 czerwca 2023 roku. Natomiast Grupa Azoty zobowiazata
sie do utrzymywania na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, poczawszy od 30 czerwca 2023 roku,
minimalnych pozioméw ,,Wskaznika Dostepnej Gotowki” (obejmujacego sume srodkoéw pienieznych oraz
dostepnych a niewykorzystanych limitow umow kredytowych i pozyczkowych o charakterze potwierdzonym Grupy
z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS) oraz ,,Wskaznika Ptynnosci” (obejmujacej sume Wskaznika Dostepnej
Gotowki powiekszong o dostepne, a niewykorzystane limity Umow Faktoringowych oraz pozostatych Umow
o charakterze niepotwierdzonym Grupy z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS). Ponadto, stosownie do
wymogow zawartych Porozumien o Waiver, w dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione zostato dodatkowe
zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z Umoéw poprzez zawarcie ze Stronami Finansujacymi przez spotke
zalezng Grupy Azoty - COMPO EXPERT, wystepujaca jako Gwarant, umowy gwarancji. Wysokos¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.

Warunki Porozumien o Waiver nie odbiegaja od standardow rynkowych stosowanych w tego typu porozumieniach.

Przedmiotowe Porozumienia o Waiver spowodowaty, iz wymienione wyzej Strony Finansujace utrzymaty dostepne
limity Umow dla Grupy na niezmienionym poziomie. Grupa Azoty na biezaco wypetnia wszystkie zobowigzania
w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajacych z tych umoéw, a udostepnione spétkom z Grupy limity
zapewniaja im petna ptynnos¢ finansowa, zabezpieczaja finansowanie Grupy i jej dostawcow oraz umozliwiaja
zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Ponadto Strony Finansujace zgodzity sie prowadzi¢, w dobrej wierze, dalsze negocjacje w celu wypracowania,
najszybciej jak to bedzie mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie
prowadzenie dziatalnosci i wykonywanie zobowigzan wynikajacych z Umow zgodnie z ich warunkami, rowniez
w kolejnych okresach, z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane
biorac pod uwage zmiane okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnosc i w jakich bedzie prowadzi¢
dziatalnos¢ w nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy.

Umowy/aneksy zwigzane z projektem Polimery Police

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku spotka stowarzyszona Emitenta - Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta aneks nr 1
oraz aneks nr 2 do umowy dotyczacej zakupu propanu z Trafigura PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze.

Celem zawarcia aneksow jest dostosowanie umowy do potrzeb Spétki Stowarzyszonej w zwiazku z aktualnym
statusem realizacji projektu Polimery Police, w szczegdlnosci przewidywanym wydtuzonym czasem
trwania projektu Polimery Police, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 30/2023 z dnia
29 sierpnia 2023 roku. W wyniku zawarcia anekséw, zmieniono harmonogram dostaw, rozszerzono przedmiot
umowy o dodatkowe dostawy propanu oraz wydtuzono czas trwania umowy do 12 grudnia 2025 roku.

Szacunkowa dodatkowa wartos¢ swiadczen wynikajacych z wyzej wymienionych anekséw wyniesie okoto
80 mln USD.2

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 33/2023 ,,Zawarcie anekséw do umowy zakupu propanu przez
spotke stowarzyszong” z dnia 14.09.2023 roku.
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3.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje
Poreczenia
W Il kwartale 2023 roku w Grupie Kapitatowej Police nie udzielono zadnych poreczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Spotka Dominujaca byta poreczycielem nastepujacych umow kredytowych oraz
kontraktow:

Tabela 13. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dzien 30 czerwca 2023 roku

Kwota
Typ/ Dla Tytut Waluta Dat:a . Kwota

wystawca wystawienia walucie W tys. zt
Poreczenie sptaty

kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. Uorgﬁ:lzig[ﬁgygu PLN 29.06.2018 nd 1200 000

bankow g

Gwarancja sptaty

kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty

kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000
Gwarancja sptaty

kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 268 865
Gwarancja sptaty

kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 26.07.2018 nd 200 000

1948 865

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.

Gwarancje
W Il kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca nie wystawita zadnych gwarancji.

Gwarancje wystawione przez Jednostke Dominujaca w ramach limitow kredytowych w bankach na dzien
30 wrzesnia 2023 roku przedstawia tabela nr 14.
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Tabela 14. Gwarancje wystawione Spotce przez banki w ramach limitow kredytowych w bankach
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat:a . Kwota
wystawca wystawienia w tys. zt
Zobowiazanie gwaranta
PKO BP S.A. SKARB PAKsTWA skiadane jako zabezpieczenie PLN 20.03.2018 1000
generalne w operacjach
celnych (...)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 27.10.2021 (aneks) 1300
elektrycznej

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako zabezpieczenie
PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA generalne w operacjach PLN 13.05.2019 250
celnych (...) czasowe
sktadowanie
Gwarancja zaptaty do umowy

PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 28.04.2023 (Aneks) 5500
elektrycznej
Gwarancja nalezytego
PKO BP S.A. PSE S.A. wykonania umowy Nr PSE PLN 26.10.2022 (Aneks) 320

S.A./DE/243/WG/2021
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 09.12.2021 6 699
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 3100
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 4 408
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A.  GAZ-SYSTEM S.A. nr 2022/UP/0373/MUP PLN 30.09.2022 4006
przesytania paliwa gazowego
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 09.12.2022 7 834
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy w przetargu PLN 24.01.2023 82
nieograniczonym

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI0S)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GlOS)

BNP SKARB PANSTWA

PARIBAS (G10S)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (Gl09%)

34 499

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytéw, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty z Grupa
Azoty POLYOLEFINS, a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz agent
zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej)
w kwocie do 105 mln EUR, ktérej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego,
przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym. W dniu
27 pazdziernika 2023 roku Emitent otrzymat informacje od spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. o potencjalnej
mozliwosci wystapienia przez Spotke Stowarzyszona wobec Emitenta oraz spotki Grupa Azoty S.A. o udzielenie
pozyczki podporzadkowanej. W ramach ukonczenia Projektu Polimery Police, wartos¢ potencjalnej pozyczki
moze wynies¢ maksymalnie do 105 mln EUR, przy czym Spotka Stowarzyszona wstepnie szacuje, ze w roku 2023
wymagana wartos¢ potencjalnej pozyczki moze wynosi¢ okoto 45-55 mln EUR. Jednoczesnie Spotka
Stowarzyszona wskazata, ze szacunki te zostaty oparte o zatozenia, ktére moga podlega¢ dalszym modyfikacjom
lub aktualizacjom, co nie pozostanie bez wptywu na faktyczna wartos¢ potencjalnej pozyczki wspierajacej.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, tylko spdtka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. miata 1 gwarancje udzielong na kwote 190 tys. zt.
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W Il kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata gwarancje na taczna kwote 2 525 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 12 620 tys. zt.
W I kwartale 2023 roku Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje na taczna kwote 249 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez spotke zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. na dzien bilansowy wynosity
7 257 tys. zt.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 15. Struktura akcjonariatu na dziei 30 wrzesnia 2023 roku

% kapitatu

Liczba akcji Liczba gtosow % gtosow

Akcjonariusz akcyjnego
Grupa Azoty S.A. 78 051 500 62,86 78 051 500 62,86
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 16 299 649 13,13 16 299 649 13,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 16 092 634 12,96 16 092 634 12,96
Skarb Panstwa 9273 078 7,47 9273078 7,47
Pozostali 4 458 907 3,58 4 458 907 3,58
Razem 124 175 768 100,00 124 175 768 100,00

Od 27 wrzesnia 2023 roku (data publikacji raportu za | potrocze 2023 roku) do daty przekazania niniejszego
raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji.

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiegac¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace na

akcjonariusza obowiazek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie
przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiada akcji Jednostki
Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Tabela 16. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2023 30 wrzesnia 2023 sporzadzenia
roku roku Raportu
Mariusz Grab
Stanistaw Kostrubiec
Michat Siewierski
Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby zarzadzajace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia

skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji:

e Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 217/VIl1/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX kadencji, wybrana przez pracownikéw Jednostki Dominujacej, powotana
Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 246/VII1/21 z dnia 24 maja 2021 roku.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwiagzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw Spotki przed
Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkoéw Zarzadu

Na mocy postanowien § 2 ust. 3 Regulaminu Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., okreslenie
kompetencji i obowiazkow w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala
i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty, informujac o zmianach Rade Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu reguluje:

e uchwata Zarzadu Spétki nr 1046/1X/23 z dnia 06 pazdziernika 2023 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
Cztonkdéw Zarzadu w zakresie nadzoru obszarow organizacyjnych i funkcjonowania procesoéw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku z pozniejszymi
zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 966/1X/23 z dnia 31 lipca 2023 roku), zatwierdzony uchwata
Rady Nadzorczej nr 100/1X/23 z dnia 22 wrzesnia 2023 roku.

Zgodnie z zapisami uchwaty Zarzadu Spotki nr 1046/1X/23 z dnia 06 pazdziernika 2023 roku, w ramach podziatu
zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru okreslonych
obszarow organizacyjnych Spotki:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:
o Dziat Gtéwnego Dyspozytora,
Dziat Audytu Wewnetrznego,
Biuro Komunikacji i Relacji Inwestorskich,
Biuro Bezpieczenstwa,
Biuro Rozwoju Technologii,
Biuro Zarzadzania Zgodnoscia,
Biuro Radcow Prawnych,
Centrum Logistyki,
Departament Zakupow Strategicznych,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
Menadzer Projektu ds. Emisji Gazéw Cieplarnianych, Analiz Technologicznych i Srodowiskowych,
Gtéwny Specjalista ds. Kontroli Wewnetrznej.

O 0O O O OO OO0 O0O 0 0

e Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:
Departament Techniczny,

Jednostka Biznesowa Nitro,

Jednostka Biznesowa Nawozy,

Centrum Energetyki.

o

O O O

e Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:
Departament Korporacyjny Kontrolingu,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Przetargow,

Jednostka Biznesowa Pigmenty,

O O O O O O
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o Departament Sprzedazy Nawozow,
o Menadzer Projektu ds. Utrzymania i Rozwoju ICT,
o Menadzer Projektu ds. Ryzyka Rynkowego.

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Infrastruktury,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. uchwata okresla rowniez kompetencje i obowiazki
w zakresie koordynacji funkcjonowania proceséw gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesoéw gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:
o Zarzadzanie strategiczne,
Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,
Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

O O O

e Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:
o Zarzadzanie realizacja inwestycji,
o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

e Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:
o Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
o Kompleksowa obstuga Klienta.

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow Spotki, prowadzi
biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes
Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te
wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes Zarzadu -
Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscia Spotki i wykonuje swoje funkcje przy pomocy,
Dyrektorow Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych i Centréw oraz kierownikow komorek
organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spoétki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwiazanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz nadzoér nad

komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem Zarzadu
Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego do

publikacji przedstawia sie nastepujaco:

e Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych z dnia 19 lipca 2022 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki
Dominujacej uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku),

e Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 1/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Sekretarza Rady
Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 2/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),
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e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

o Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, wybrany przez pracownikéw, powotany
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspélnej kadencji, wybrana przez pracownikow, powotana
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca 2022 roku.

Rada Nadzorcza w swojej dziatalnosci kieruje sie takze zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Komitet Audytu

0Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady Nadzorczej)
w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa.
Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu przy Radzie Nadzorczej IX kadencji na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego raportu

kwartalnego do publikacji przedstawia sie nastepujaco:

e Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady Nadzorczej
nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 9/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany uchwata Rady Nadzorczej nr 11/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia
26 wrzesnia 2022 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
a) monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych
z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie
badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm
audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w lit. e oraz f;

i) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwata Rady
Nadzorczej Spotki Nr 159/VI1/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace
Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikéow finansowych, nie jest prezentowane stanowisko Zarzadu
Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatéw lub zaktadow.
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Akcje, emisje akcji
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Postepowania sadowe

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci, o ktorych
mowa W Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia
29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018 roku).

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W Il kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych
zwiazanych z pandemia COVID-19. Wptyw COVID-19 na realizacje projektu Polimery Police opisano w punkcie 2.5
Komentarza Zarzadu.

Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Informacje w tym zakresie przedstawiono w punkcie 2.6. Informacji dodatkowej do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w niniejszym Skonsolidowanym raporcie kwartalnym Emitenta za
Il kwartat 2023 roku.

Zawarcie umowy dotyczacej przewozu wegla kamiennego

W dniu 4 lipca 2023 roku zostata zawarta umowa handlowa pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A., a PKP Cargo S.A. dotyczaca ustugi przewozu wegla kamiennego. Planowany wolumen do realizacji
wynosi 230 tys. ton.

Wolumeny produkcji kluczowych wyrobéw i pétproduktow

Emitent, w celu podniesienia przejrzystosci i transparentnosci polityki informacyjnej, zapewniajacej inwestorom
dostep do informacji istotnych dla oceny sytuacji i perspektyw, podjat w dniu 22 lutego 2023 roku decyzje
o rozpoczeciu cyklicznego przekazywania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych szacunkowych
wolumendw produkcyjnych w ujeciu miesiecznym. Ponizej przedstawiono dane na temat wolumendw produkcji
zrealizowanych za Il kwartat 2023 roku.

Tabela 17. Wolumeny produkcji kluczowych wyrobéw i pétproduktow (w tys. ton)

3Q 2023 3Q 2022 zmiana zmiana %
Segment Nawozy
Nawozy wielosktadnikowe 142 189 -47 -25,0%
Mocznik do zastosowan technicznych 56 51 5 10,3%
Amoniak 62 53 9 16,2%
Segment Pigmenty
Biel Tytanowa 5 8 -3 -40,3%

Postoj instalacji amoniaku i mocznika

Il kwartat 2023 roku byt okresem zaplanowanych rocznych postojow remontowych instalacji amoniaku
i mocznika, ponadto kontynuowano posto6j jednej linii amoniakalnej ze wzgledu na ograniczong podaz i wysokie
koszty produkcji. Instalacja syntezy mocznika pozostawata w tym czasie w rocznym postoju remontowym od dnia
19 sierpnia do 17 wrze$nia 2023 roku.

Informacje w zakresie emisji gazow cieplarnianych

W Spotce funkcjonuje pie¢ instalacji zaliczanych do unijnego systemu handlu emisjami EU ETS. Zgodnie
z ustawowymi terminami Spoétka realizowata obowiazki jakie wynikaja z systemu EU ETS i wymagane dla
umorzenia roku poprzedniego 2022 oraz wykonuje na biezaco obowiazki niezbedne dla procesu weryfikacji
zewnetrznej dla prawidtowego umorzenia 2023 roku (planowanej na miesiac styczen 2024 roku). Szczegoty
przestawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK Emitenta za | pétrocze 2023 roku.

Informacje w zakresie rekompensat dla sektorow energochtonnych

Po opublikowaniu informacji Prezesa URE w sprawie terminowej ceny uprawnien do emisji uwzglednianej przy
obliczaniu rekompensat za rok 2022 Spoétka przygotowata wymagana dokumentacje i w ustawowym terminie
ztozyta wniosek o przyznanie rekompensaty dla uprawnionych instalacji. Po wydaniu pozytywnej decyzji na
rachunek winna wptyna¢ kwota 10 076 608 PLN. Tak jak za 2021 rok bedzie ona warunkowa, tzn. podlega
obowiazkowi udokumentowania, iz wnioskujacy podmiot ograniczyt emisje gazow lub poprawit efektywnosc¢
energetyczna. Wykonanie obowiazku rozlicza sie¢ w terminie 4 lat od dnia wykonania audytu energetycznego
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przedsiebiorstwa, z ktorego przedsiewziecia te wynikaja. Zgodnie z wyznaczonymi terminami wyjasniata i/lub
uzupetniata na wezwania organu dokumenty sktadane z przedmiotowym wnioskiem. Postepowanie
administracyjne zostato zakofnczone z dniem 18 pazdziernika 2023 roku. Spoétka otrzymata droga elektroniczng
w dniu 31 pazdziernika 2023 roku pozytywna decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki przyznajaca
przedmiotowa rekompensate we wnioskowanej wysokosci. Po otrzymaniu jej pisemnej wersji zostanie
natychmiastowo wystane o$wiadczanie do URE o zrzeczeniu sie prawa do odwotania.

Inne istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ spotki

W dniu 14 lipca 2023 roku Grupa Azoty Police, Ultra Safe Nuclear Corporation (USNC) oraz koreanski Hyundai
Engineering CO. Ltd (HEC) podpisaty Porozumienie wstepne dotyczace wspotpracy w zakresie rozwoju energetyki
jadrowej w Polsce, w tym rozwoju technologii MMR. Tym samy HEC dotaczyt do projektu polickiej Spotki i USNC
dotyczacego budowy badawczego reaktora mikromodutowego MMR®. Porozumienie, nie tylko znaczaco wzmacnia
projekt dzieki pozyskaniu doswiadczonego partnera, ale rowniez wzmacnia prace nad wdrozeniem w przemysle
chemicznym technologii jadrowych. Dokument ten wyznacza kierunek dziatan, ktére strony Porozumienia
zamierzaja podjac¢ w celu utatwienia licencjonowania technologii MMR w Polsce.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Zawarcie umowy kredytu przez spétke stowarzyszona

W dniu 11 pazdziernika 2023 roku GA Polyolefins S.A. zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu
w rachunku biezacym na kwote 5 000 000 USD. Umowy ta, podobnie jak umowy dotyczace gwarancji i akredytyw,
o ktorych GA Polyolefins S.A. informowata w sprawozdaniu z Il kwartatu 2023 roku, zostata zawarta jako Umowa
Dodatkowa do Umowy Kredytow i odpowiednio pomniejsza kwote dostepnych obecnie srodkéw w ramach kredytu
obrotowego.

Ryzyko wykorzystania gwarancji pozyczki wspierajacej przez spotke stowarzyszona

W dniu 27 pazdziernika 2023 roku Emitent otrzymat informacje od spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.
o potencjalnej mozliwosci wystapienia przez Spotke Stowarzyszong wobec Emitenta oraz spotki Grupa Azoty S.A.
o udzielenie pozyczki podporzadkowanej. Potencjalna pozyczka wynika z solidarnego zobowigzania Emitenta
oraz Grupy Azoty S.A. wynikajacego z Umowy gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) o wartosci do 105 mln EUR (o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 37/2020
z 31 maja 2020 roku), w ramach Umowy Kredytéw na finansowanie projektu Polimery Police z 31 maja 2020 roku.
W ramach ukonczenia Projektu Polimery Police, wartos¢ potencjalnej pozyczki moze wynies¢ maksymalnie do
105 mln EUR, przy czym Spotka Stowarzyszona wstepnie szacuje, ze w roku 2023 wymagana wartos¢ potencjalnej
pozyczki moze wynosic okoto 45-55 mln EUR. Jednoczesnie Spotka Stowarzyszona wskazata, ze szacunki te zostaty
oparte o zatozenia, ktore moga podlegac dalszym modyfikacjom lub aktualizacjom, co nie pozostanie bez wptywu
na faktyczna wartosc¢ potencjalnej pozyczki wspierajacej.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz wydtuzenie czasu trwania Projektu Polimery Police w nastepstwie opdznienia
robot przez Generalnego Wykonawce, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 30/2023
z 29 sierpnia 2023 roku stanowi przyczyne wystapienia Spotki Stowarzyszonej o potencjalng pozyczke ze wzgledu
na ryzyko niedoboru srodkéw na sfinansowanie dokonczenia Projektu Polimery Police w ramach Umowy
Kredytow.3

Przyjecie rzadowego programu pomocy dla przemystu energochtonnego

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku zostata podpisana uchwata Rady Ministrow nr 190/2023 zmieniajaca uchwate
w sprawie przyjecia programu rzadowego pod nazwa ,,Pomoc dla przemystu energochtonnego zwigzana z cenami
gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2023 roku”. Wprowadzone zmiany dostosowuja program do decyzji
Komisji Europejskiej, potwierdzajacej jego zgodnos¢ z zasadami pomocy publicznej na wspolnym rynku UE.
Ponadto zostaty zmienione zasady oraz wysokos$¢ przyznawania pomocy przedsiebiorcom w zwiazku z wysokimi
cenami gazu i energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwom energochtonnym, do ktérych zalicza sie Emitent.

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 37/2023 ,,Informacja o ryzyku wykorzystania gwarancji pozyczki
wspierajacej przez spotke stowarzyszona” z dnia 28.10.2023 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
za Il kwartat 2023 roku zawiera 90 stron.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

Elektronicznie

Mari Elektronicznie podpisany Sta n iSI'aW podpisany przez
ariusz przez Mariusz Grab . Stanistaw Kostrubiec
Grab Data: 2023.11.08 17:06:40 Kostru blec Data: 2023.11.08
+01'00' 1. A
17:12:25 +01'00
Mariusz Grab Stanistaw Kostrubiec
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie

M IC h a* podpisany przez A nna Elektronicznie podpisany

Michat Siewierski przez Anna Tarociriska

Siewierski pata:2023.11.08 Tarocifiskg D20z mos 171513

17:11:24 +01'00' +01'00'
Michat Siewierski Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 08 listopada 2023 roku
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