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VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2023 r.

1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.01.2023(01.07.2022 01.07.2023|01.01.2023

30.09.2023(30.09.2022 30.09.2023(30.09.2023

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,

b 17 205 53 576 16 820 47 543 4 064 12 655 3588 10 141
ustug, towarow
i materiatow
Koszt whasny sprzedazy 8 567 27 187 8788 20899 2024 6 422 1875 4 458
age 0 EEED g e 8714 1625 4917 582 2058 347 1049
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 421 7 681 279 2 950 99 1814 59 629
Zysk (strata) netto 650 7 089 3048 9179 154 1675 650 1958
Zysk  (strata) netto
skorygowany o odroczony 381 7 592 254 2904 90 1793 54 619
podatek dochodowy

Liczba akcji w sztukach 729 000 729000 729000 729 000 729000 729000 729000 729 000
Zysk (strata) netto na

. 0,89 9,72 4,18 12,59 0,21 2,30 0,89 2,69
akcje zwyktg (zt/euro)
Zysk (strata) netto na
e ailicg) () 0,52 9,72 035 3,98 0,12 246 0,07 0,85

skorygowany o odroczony
podatek dochodowy

tys. PLN tys. EUR

30.09.2023 | 30.06.2023 31.12.2022 | 30.09.2023 | 30.06.2023

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wybrane dane finansowe

31.12.2022

Aktywa trwate 231 042 228 939 218 908 52 874 51 443 46 677
Aktywa obrotowe 36 216 34133 35 106 8 288 7 670 7 486
Kapitat wiasny 145 784 145 599 138 524 33363 32717 29 537
gfuzogtvéﬁfna{r‘fgwe 83 562 85 390 81 896 19 123 19 187 17 462
AP 37912 32082 33 59 8676 7 209 7163

krétkoterminowe
Wartoé¢ ksiegowa na
jednga  akcje  (kapitat 199,98 199,72 190,02 45,76 44,88 40,52
wiasny / ilos¢ akcji)

tys. PLN tys. EUR

BMDTETS CECE TIREDNE 01.01.2023 do 01.01.2022 do 01.01.2023 do 01.01.2022 do
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych
Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci 14 793 6 007 3494 1281
operacyjnej

Strona | 3z30
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tys. PLN tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.01.2023 do 01.01.2022 do 01.01.2023 do 01.01.2022 do
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci -9 238 -26 211 -2182 -5 591
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci -3 389 16 069 -800 3428
finansowej
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2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej VIGO Photonics oraz informacje o spétce dominujacej VIGO Photonics S.A.

VIGO Photonics S.A. (,Spdtka”) jest technologiczng spotka produkcyjng, specjalizujgcg sie w wytwarzaniu materiatow i
przyrzadow poétprzewodnikowych do zastosowan fotonicznych i mikroelektronicznych. VIGO Photonics jest liderem na
Swiatowym rynku fotonowych detektorédw $redniej podczerwieni. Wszystkie produkty oparte sg na wiasnej, unikalnej
technologii. Spotka dostarcza gotowe oraz niestandardowe rozwigzania, ktore pozwalajg na tworzenie produktow
dedykowanych pod aplikacje klienta.

Spotka posiada kompletng linie produkcyjng przyrzadow pdtprzewodnikowych o wysokiej przepustowosci — od epitaksji
materiatow ze ztozonych potprzewodnikéw z grup II-VI (tellur, kadm, rte€) oraz grup III-V ukfadu okresowego pierwiastkow
(ind, arsen, gal, antymon), poprzez produkcje chipow detektoréw oraz laseréw, az po ich mikromontaz oraz integracje z
elektronika. Spoétka dysponuje réwniez wiasnymi nowoczesnymi laboratoriami pomiarowymi, umozliwiajacymi szybkie i
doktadne pomiary produktdw i potproduktow na kazdym etapie produkcii.

Detektory produkowane obecnie przez Spotke znajdujg zastosowanie w najwiekszych na $wiecie osrodkach badawczych oraz
przy tworzeniu zaawansowanych urzadzen technicznych, w takich aplikacjach jak:

= bezpieczenstwo ruchu kolejowego (systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei duzych predkosci oraz
systemy wykrywania pozarow),

= ochrona $rodowiska (pomiary zagrozenia $rodowiska szkodliwymi substancjami chemicznymi, monitoring emisji
substancji niebezpiecznych do powietrza, monitoring jakosci powietrza),

= zastosowania przemystowe (skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia automatyki
przemystowej),

= zastosowania militarne (systemy naprowadzania pociskdw, ostrzegacze przed namierzaniem pojazdow przy pomocy
wigzki laserowej),

= bezpieczenstwo (wykrywanie substancji wybuchowych i niebezpiecznych, systemy prewencji przed dziatalnoscig
terrorystyczng, systemy kontroli zawartosci bagazu pasazerow),

= badania i nauka (pomiary parametrow wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad syntezg termojadrowa,
pomiary ultrakrétkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez lasery i synchrotrony,
spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji),

= przemyst kosmiczny (tacznosc laserowag w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do zastosowan
kosmicznych).

Wychodzac naprzeciw dynamicznemu rozwojowi rynku fotoniki, VIGO Photonics wigczyto do swojej oferty epitaksjalne
warstwy potprzewodnikowe. Tworzone w VIGO Photonics warstwy epitaksjalne bazujace na fosforku indu i arsenku galu sg
podstawa do produkgji m.in. kantowych laseréw kaskadowych, laseréw z pionowg wnekg rezonansowa (VCSEL), oraz innych
zrédet promieniowania podczerwonego, jak i komponentdw mikroelektronicznych (tranzystory, diody).

Spdtka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX wieku utrzymuje
wysoka konkurencyjnosc i jakos¢ oferowanych produktow. Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spotki VIGO
Photonics S.A ijakosci jej wyrobdw, oraz jej pozycji na $wiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni
produkcji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity, ktéry 6 sierpnia 2012 r. wylagdowat na Czerwonej Planecie w ramach
programu NASA a nastepnie wykrycia Sladdw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektoréw. Detektory
Spotki zostaty rowniez wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w ramach misji Exomars. W pazdzierniku 2016 r.
przeprowadzono lgdowanie na Marsie modutu lgdownika Schiaparelli, wyposazonego w detektory VIGO Photonics.

VIGO Photonics Spétka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia spoétki pod
firmg VIGO Photonics Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr 0000110129.

VIGO Photonics Spotka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego
— Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 2611Z).
2.2  Dziakalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (dalej jako ,SSE”) — zwolnienie podatkowe

Spdétka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia 01-03-2008
swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISEOSAN
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w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt. poniesionych naktadéw inwestycyjnych
na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu warunki, aby moc korzystac ze zwolnienia podatkowego.
Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na
podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wielko$¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta
wynosi 65% zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na $rodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
$rodkow publicznych uzyskanych do zakupu Srodkéw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujaca dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa
oraz ustugowg w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreSlonych w nastepujacych pozycjach
owczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,

Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty i przyrzady,
c. Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.3 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO Photonics Spétka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (448 22) 733 54 26
Adres poczty elektroniczne;j: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: Www.vigo.com.pl

2.4  Opis Grupy Kapitatowej VIGO Photonics
W skiad grupy kapitatowej Spdtki wchodzg nastepujace podmioty:

= VIGO Photonics Taiwan — spétka powotana w 2020 r. jako przedstawicielstwo handlowe w regionie Azji Wschodniej.
Spétka posiada 100% udziatow w VIGO Photonics Taiwan o wartosci 64 tys. zt. Obecnie spotka ta jest w trakcie
likwidacji.

= VIGO Photonics Inc — spotka powotana w 2021 r. jako przedstawicielstwo handlowe w regionie Ameryki Pétnocne;j.
Spotka posiada 100% udziatéw w VIGO Photonics Inc o wartosci 484 tys. zt.

= VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. — Spétka powotana w 2021 r. w celu przejecia dziatalnosci VIGO WE Innovation Sp.
z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spétka VIGO Photonics S.A. posiadata 44,2% udziatéw w VIGO Ventures ASI
Sp. z 0.0. 0 wartosci 10 169 tys. zt.

Dane z zestawienia obrotdw i sald spotek VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. i VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. na dzief 30.09.2023
przedstawiajg sie nastepujgco (w tys. zt.):

; Kapitat Pozostate A Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
Spotka . strata 2 — >
zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodow
VIGO
Ventures 29 936 7 452 28 729 -1151 29 936 29 699 237 559 96 194
ASI

2.5  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym sprawozdaniem nie doszto do zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
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2.6 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Spdtka nie publikowata prognoz wynikdw.

2.7  Struktura akcjonariatu VIGO Photonics

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien przekazania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego na dzien 30
wrzesnia 2023 roku (15 listopada 2023 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu:

%o udziat

. . . . , % udziat

Akcjonariusz z;vk:(aadpc;m?n Liczba gtosow w glosach na WZA

Warsaw Equity Management S.A. 104 000 14,27 104 000 14,27
Jozef Piotrowski 86 650 11,89 86 650 11,89
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Investors TFI 47 038 6,45 47 038 6,45
PTE Allianz Polska S.A. 39 071 5,36 39 071 5,36
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Pozostali 366 941 50,33 366 941 50,33
729 000 100,00 729 000 100,00

2.8  Wiadze Grupy VIGO Photonics

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2023 r. w sktad Zarzadu wchodza:
=  Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
=  tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu,
= Marcin Szrom — Czlonek Zarzadu
Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
= Marek Wiechno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2023),
= Zbigniew Wiectaw - Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Mirostaw Grudzien - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Dziewicki - Cztonek Rady Nadzorczej (powotanie w dniu 29 czerwca 2023)
W skfad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzg:
= Zbigniew Wiectaw — Przewodniczacy Komitetu Audytu (uchwata Rady Nadzorczej z dnia 19 maja 2023),
=  Marek Wiechno — Cztonek Komitetu Audytu,

= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu.

2.9  Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace VIGO Photonics

Na dzien 15 listopada 2023 r. cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje Spoétki:
= Adam Piotrowski posiadat 660 akcji (warto$¢ nominalna 660 zt);
=  tukasz Piekarski posiadat 485 akcji (wartos¢ nominalna akgcji 485 z4).
Na dzien 15 listopada 2023 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujace akcje Spotki:
= Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akgji (warto$¢ nominalna akgji 37 200 zt);
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji (warto$¢ nominalna akcji 12 000 zt);

= Krzysztof Dziewicki posiadat 1 274 akcje (warto$¢ nominalna akcji 1 274 zt).
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2.10 Prezentowane okresy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do
30 wrzesnia 2023 roku. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku dla $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrzesnia 2022
roku dla $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skrdconego sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

2.11 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne  sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez nig zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w Zycie a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty podporzadkowane
potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania okreslone przepisami ustawy oraz
potrzeby statystyki panstwowej.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2022
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 17 kwietnia 2023 r. i raportem potrocznym za okres od 1 stycznia 2023 do 30
czerwca 2023, ktdry zostat zatwierdzony do publikacji 18 wrzesnia 2023 r.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2023 r., zakonczonych
30 wrzednia 2023 roku, zostato w dniu 15 listopada 2023 r. zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ztotych w raporcie mogg pojawié¢
sie réznice +/- 1.

2.12  Istotne polityki rachunkowosci

Istotne polityki rachunkowosci zastosowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 30 wrzesnia 2023 w punkcie 2.14.

2.13  Kursy wymiany ztotego
W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR:
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
1. Sredni kurs na koniec okresu 4,6356 4,6899 4,8698
2. Sredni kurs okresu 4,5773 4,6907 4,6880

Kurs $redni okresu obliczono jako $rednig arytmetyczng $rednich kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

I Y = Y= ]
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

AKTYWA
Aktywa trwale 231 042 228 939 218 908 221 500
Rzeczowe aktywa trwate 114 273 115 790 113 502 113 941
Wartosci niematerialne 15 250 16 644 19 432 14 674
Prawo do uzytkowania 3795 3 849 3 854 3767
Naktady na projekty rozwojowe 69 107 64 595 53 444 54 030
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 21 509 21 240 22 012 28 671
dochodowego
s yEla lseees €8 7 065 6 799 6 666 6417
wspotkontrolowanych
Rozliczenia miedzyokresowe 43 22
Aktywa obrotowe 36 216 34133 35106 31221
Zapasy 16 941 15 100 15 281 13 942
Naleznosci handlowe 13371 13117 14 256 12 009
Pozostate naleznosci 1165 1144 2 226 2 629
Pozostate naleznosci finansowe 40 40 16
Rozliczenia miedzyokresowe 266 603 1 068 585
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4434 4128 2 258 2 056
AKTYWA RAZEM 267 258 263 072 254 015 252721
PASYWA
Kapitat wiasny 145 784 145 599 138 524 140 463
Kapitat zaktadowy 729 729 729 729
Kaplta”f zapasowy z emisji akcji powyzej 8 865 8 865 8 865 8 865
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 99 78
Pozostate kapitaty 128 996 129 051 121 611 121 611
Wynik finansowy biezacego okresu 7 089 6 849 7 219 9179
Zobowigzania dlugoterminowe 83 562 85 390 81 896 73 707
Kredyty i pozyczki 22 771 25 734 28 057 27 861
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 59 838 58 654 52 854 45 050
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 204 204 184 153
podobne
Zobowigzania z tytutu leasingu 748 797 800 643
Zobowigzania kréotkoterminowe 37 912 32082 33 596 38 550
Kredyty i pozyczki 24 629 21 106 21 328 25193
Zobowigzania handlowe i inne 3394 2 301 4 408 4 969
Pozostate zobowigzania 2 427 1390 1251 1463
Zobowigzania z tytutu leasingu 38 35 46 42
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3076 3080 2611 2 236
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 2422 2422 1953 2478
podobne
Pozostate rezerwy 1898 1750 2 000 2170
PASYWA RAZEM 267 258 263 072 254 015 252 721
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.07.2023 - | 01.01.2023 - | 01.07.2022 - | 01.01.2022 -

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Przychody ze sprzedazy 17 205 53 576 16 820 47 543
Przychody ze sprzedazy produktow 16 365 51 334 15734 44 822
Przychody ze sprzedazy ustug 562 1917 843 2 478
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 277 324 243 243
II::‘s':!t:;asig:';edanych produktow, towarow i 8567 27 187 8 788 20 899
Egiz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 8511 27 131 8 788 20 899
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 56 56

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 637 26 388 8 032 26 644
Koszty sprzedazy 2283 6 954 3186 8 500
Koszty ogdlnego zarzadu 4716 13 748 4 567 16 813
Pozostate przychody operacyjne 1 666 5551 2 151 6 193
Pozostate koszty operacyjne 838 2 522 805 2 607
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2465 8714 1625 4917
Przychody finansowe 600 75 75
Koszty finansowe 2 044 1633 1421 2 042
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 421 7 681 279 2950
Podatek dochodowy -229 592 -2770 -6 230
iz:l:ynu(;;xaart‘ae} netto z dziatalnosci 650 7089 3 048 9179
Zysk (strata) netto 650 7 089 3048 9179
Skfadniki innych catkowitych dochodow: 166 172 -102
Zyski  (straty) aktuarialne z programow

okreélonych $wiadczen e -
Réznice kursowe z przeliczenia 166 166

Suma dochodoéw catkowitych 816 7 261 3048 9 077
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,33 9,72 4,18 12,59
Podstawowy za okres obrotowy 0,89 9,72 4,18 12,59
Rozwodniony za okres obrotowy 0,89 9,72 4,18 12,59
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 30.09.2023 | do 30.09.2022

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto 7 681 2950
Podatek dochodowy 592 -6 230
Zysk / Strata netto 7 089 9179
Korekty razem: 7 201 3094
Amortyzacja 9 054 6 656
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -309 2 289
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1587 793
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 -271
Zmiana stanu rezerw 393 19
Zmiana stanu zapasow -1 660 -7 043
Zmiana stanu naleznosci 1828 5400
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 174 396
Zmiana stanu przedptat 719 170
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow -5111 -5311
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu -14 -180
Wynik jednostek ujmowanych metoda praw wiasnosci 11
Inne korekty 521 165
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 14 882 6 043
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -89 -37
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 793 6 007
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 12616 15 645
Otrzymane dofinansowania 12 601 15 338
Wptywy z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych 15 232
Wptywy z tytutu sprzedazy udziatéw 75
Wydatki -21 853 -41 857
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -6 451 -23 358
Wydatki na nabycie udziatéw -845 -2 136
Naktady na niezakoriczone prace rozwojowe -14 518 -16 397
Udzielone pozyczki -40 35
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 238 -26 211
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 6 223 26 957
Kredyty i pozyczki 6 223 26 957
Wydatki -9 612 -10 888
Sptaty kredytow i pozyczek -7 850 -9 699
Odsetki i prowizje -1736 -1 010
Optaty z tytutu leasingu -27 -180
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 389 16 069
D. Przeplywy pieniezne netto razem 2167 -4 136
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2175 -4 438
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 8 303
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 258 6 493
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4434 2357
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

Kapitat Kapitaly zapasowy ze sprzedazy Pozostate | Wynik finansowy | Kapitat wiasny

kapitaty | biezacego okresu

zakiadowy akcji powyzej ceny nominalnej

Dziewie¢ miesiecy zakonczone w dniu 30 wrzesnia 2023 roku
Kapitat wiasny na dzien

01.01.2023 . 729 8 865 929 121 611 7 219 138 524
Wynik finansowy okresu 7 089 7 089
Rozliczenie wyniku finansowego za 7219 7219

2022

Inne catkowite dochody:

- zyski/straty aktuarialne 6 166 172
- roznice kursowe z przeliczenia

Ll LB AL IC 729 8 865 105 128 996 7 089 145 784

30.09.2023 r.
Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2022 roku

Kapitat wiasny na dzien

01.01.2022r. 729 8 865 -24 91 148 30 509 131 228
Wynik finansowy okresu 7 219 7 219
Rozliczenie wyniku finansowego za }

2021 30 509 30 509

Podwyzszenie warunkowe kapitatu -47 -47
Inne catkowite dochody: zyski/straty 123 123
aktuarialne

Kapitat wiasny na dzien

31.12.2022 r. 729 8 865 99 121 611 7 219 138 524

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2022 roku
Kapitat wiasny na dzien

01.01.2022 r. 729 8 865 -24 121 657 131 228
Wynik finansowy okresu 9179 9179
Podwyzszenie warunkowe 47 47
kapitatu

Inne catkowite dochody:

zyski/straty aktuarialne o2 1
LT A LR G A 729 8 865 78 121 611 9179 140 463

30.09.2022 r.
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4 INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO Photonics w III kwartale 2023 roku

W III kwartale 2023 r. Spotka odnotowata 17,2 min zt przychoddw ze sprzedazy, tj. o 2,3% wiecej w stosunku do
analogicznego okresu w 2022 r. Narastajgco od poczatku roku Spoétka osiggneta 53,6 min zt przychoddw ze sprzedazy, o
12,7% wiecej r/r.

Spodtka zanotowata najwiekszy wzrost w segmencie wojsko — o 33,9% r/r oraz w segmencie przemystowym — o 11,4% r/r.
Dodatkowo Spotka odnotowata wzrost sprzedazy w segmencie transportu — o 3,7% r/r.

Wykres 1. taczna sprzedaz za 9 miesiecy 2022 r. i 2023 r. wg aplikacji [tys. zt]

35000
30829
30000 27667
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6185 6412 6313

4432 4374
BE AR =
Hm - = n
0 ]

Nauka i medycyna Pozostate Przemyst Transport Wojsko Materiaty
pétprzewodnikowe

mOM 2022 m9M 2023

Wptyw na wyniki za 9 miesiecy 2023 r. miaty nastepujace czynniki:

=  Podwyzka cen dokonana na poczatku 2023 r. w odpowiedzi na rosnace koszty produkdcji,

=  Wazrost przychodéw o 33,9% w segmencie wojskowym byt skutkiem wiekszego popytu na produkty Spoétki
zwigzanego ze zwiekszeniem wydatkdw zbrojeniowych w Polsce oraz innych krajach europejskich.
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Wykres 2 tgczna sprzedaz za 9 miesiecy 2023 r. wg aplikacji [%]

8,2% 6,1%

/

0,5%

15,8%

Nauka i medycyna

Pozostate

= Przemyst
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Do konca III kwartatu 2023 r. stan realizacji znaczgcych umow i zamowien ksztattowat sie nastepujgco:

= umowa ze spotka z grupy Caterpillar z dnia 31 lipca 2023 o wartosci 3,7 min euro (informacja o umowie podana
w raporcie biezgcym nr 30/2023 z 31 lipca 2023 r.) zostata zrealizowana w 32,1%,

= umowa ze spotka niemiecka z dnia 4 maja 2023 r. o wartosci 2,9 min euro (informacja o umowie podana w raporcie
biezacym nr 12/2023 z 4 maja 2023 r.) zostata zrealizowana w 40,4%.

4.1.1  Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug za 9 miesiecy 2023 osiggnat poziom 27,2 min zt i jest on o 30,1% wyzszy
niz w analogicznym okresie 2022 r., co zwigzane jest gtéwnie z:

= wzrostem kosztéw amortyzacji, spowodowanym zakupem nowych $rodkdw trwatych oraz przyjeciem nowych
wartosci niematerialnych (technologii);

= wzrostem wynagrodzen;

= wzrostem kosztéw materiatdw i komponentéw, co zwigzane jest z ograniczeniem dostepnosci niektdrych
materiatéw, a takze wzrostem ich cen spowodowanym wojng na Ukrainie.

Réznice pomiedzy danymi jednostkowymi a skonsolidowanymi wymienione sg ponizej:

Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw za 01.01.2023-

30.09.2023 (w Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja przychodéw w grupie -1 405 -2 664
Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -1124 -281
Eliminacja wartosci sprzedanych towaréw i materiatow -264
Eliminacja kosztéw sprzedazy -2 400 -37
Eliminacja pozostatych przychodéw operacyjnych -37
Eliminacja odsetek od udzielonych pozyczek -118 -118

Koszty ogdlnego zarzadu za 9 miesiecy 2023 r. osiagnety poziom 13,7 min zt i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 18,2%.

Koszty sprzedazy za 9 miesiecy 2023 wyniosty 7,0 min zt i spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 18,2%.
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taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy 2023 r. osiggnety poziom 47,9 min zi, czyli sg wyzsze o
3,6%r/r.

Wykres 3 Koszty w uktfadzie rodzajowym [min zt]
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4.1.2  Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT!) wyniost za 9 miesiecy 2023 — 8,7 min zt (wzrost o 77,2% r/r). EBITDA?
skorygowana3 osiggneta poziom 15,2 min zt i poréwnaniu do 2022 roku wzrosta o 60,7%. Zysk netto za 9 miesiecy 2023 r.
wyniost 7,1 min zt.

Gtownymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane zysku netto w ujeciu r/r byt:
= wzrost kosztdw amortyzacji o 2,4 min (wzrost o 35,5% r/r)
= ujecie w 2022 aktywa z tytutu podatku odroczonego na kwote 6 276 tys. zi.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci danych z poprzednimi okresami w sprawozdaniu zarzadu podano réwniez wynik netto
skorygowany o zdarzenia jednorazowe (nieuwzgledniajacy ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego) - Skorygowany zysk
netto wynidst za 9 miesiecy 2023 — 7,6 min zt, co oznacza, ze wzrdst 0 161,4% r/r.

1 EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie ma
zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikéw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjnej.

2 EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikow
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji.

3 EBITDA skorygowana stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji pomniejszong o rozliczenie dofinansowan
do grantéw i Srodkow trwatych
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Wykres 4 Wyniki finansowe za 9 miesiecy 2022 r. i 2023 r. [min zt]
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6 4,9
4 2,9
| L
0

EBIT EBITDA skorygowana Zysk netto skorygowany

mOM 2022 m9SM 2023

Wyszczegdlnienie (dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe) mm

EBIT [tys. PLN] 8714 4917
EBITDA skorygowana [tys. PLN] 15 211 9 468
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [tys. PLN] 8714 4917
Amortyzacja [tys. PLN] 9023 6 659
Rozliczenie dofinansowan do grantéw i srodkéw trwatych [tys. PLN] -2 555 -2 137
Program motywacyjny [tys. PLN] 29 29
Rentownos¢ EBIT 16,3% 10,3%
Rentownos¢ EBITDA skorygowana 28,4% 19,9%
Rentownos¢ netto skorygowana 14,2% 6,1%

Rentownos$¢ netto (od wyniku skorygowanego) za 9 miesiecy 2023 r. wyniosta 14,2%, rentowno$¢ EBITDA skorygowana na
poziomie 28,4%, z kolei rentownos$¢ EBIT wyniosta 16,3%.

Wykres 6 Rentownosc i marze wypracowane za 9 miesiecy 2022 r. i 2023 r. (%)

30% 28,4%

25%
19,9%

20% 16,3%
14,2%
15% 10,3%
,37%
10% 6,1%
0%

marza EBIT marza EBITDA skorygowana Rentownos¢ netto skorygowana

mOM 2022 m9SM 2023

Réznica w skonsolidowanych przychodach za drugi kwartat 2023 wynika z braku wytgczenia zapaséw, sprzedazy i kosztu
wytworzenia sprzedanych produktéw z VIGO Photonics S.A. do VIGO Photonics Corp. USA zgodnie z rekomendacjg firmy
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audytorskiej (zaprezentowano w tabeli ponizej). Fakt ten nie spowodowat zmiany wyniku finansowego netto Grupy za drugi
kwartat 2023.

Eliminacja zapasow 507 -507
Eliminacja przychodéw -634

Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktow i ustug -507 -127
Razem -634 -634

4.2 Czynniki, ktore miaty wptyw na wyniki w III kwartale 2023 r. oraz bedg miaty w kolejnych okresach

4.2.1  Perspektywy krotkookresowe

Bazujac na obecnym portfelu zamdéwien Spotka spodziewa sie istotnego wzrostu przychodow w IV kwartale 2023 r.,
zwlaszcza w segmencie przemystowym oraz wojskowym.

Spodtka spodziewa sie rowniez przyspieszenia tempa wzrostu w 2024 r., zwlaszcza w nastepujgcych segmentach:

= przemystowym, co zwigzane jest z wprowadzeniem do sprzedazy nowej rodziny produktow chtodzonych LN2, jak
rowniez silnym popytem na detektory do analizy gazéw, zwtaszcza na rynku amerykanskim oraz azjatyckim,

= wojskowym, co zwigzane jest ze wzrostem zamdwien od kluczowych klientdow z rynku europejskiego, jak rowniez
trwajacymi projektami rozwojowymi dla klientdw z rynku amerykanskiego,

= materiatow potprzewodnikowych — w zwigzku z uruchomieniem seryjnej produkgcji struktur laserowych dla klienta
europejskiego oraz istniejgcym pipelinem projektdw rozwojowych dla innych klientow.

4.2.2  Perspektywy dtugookresowe
W czerwcu 2021 r. Zarzad Spotki przyjat nowa strategie do realizacji w latach 2021-2026.

Strategia zaktada, ze podstawowy cel Spoétki, jakim jest pomnazanie jej kapitatu i wzrost wartosci dla Akcjonariuszy, w
perspektywie do 2026 r. bedzie realizowany poprzez kontynuacje rozwoju na globalnym rynku fotoniki, w tym wspieranie
rozwoju segmentéw rynku w ktodrych Spoétka jest obecna oraz poszerzenie zakresu dziatalnosci Spotki o nowe obszary.

Zarzad identyfikuje szereg potencjalnych szans biznesowych dostepnych dla Spétki w ramach rynku fotoniki, ktérych
wykorzystanie moze pozwoli¢ na realizacje ambicji wzrostowych w perspektywie 2026. Za najbardziej perspektywiczne z
potencjalnych inicjatyw wzrostowych Spétki Zarzad uznaje:

a. Eksploracje rynku detektoréw MCT (HgCdTe), w tym ekspansje (geograficzng, segmentowg) w obszarach rynku
nieobjetych regulacjami wytgczajacymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach,

b. Rozwdj technologii detektoréw i modutéw podczerwieni z materiatdw powstatych na bazie zwigzkéw z II1 i V grupy
uktadu okresowego pierwiastkéw, zgodnych ze wspdlnotowg dyrektywa Restriction of Hazardous Substances
(ROHS),

c. Rozwdj epitaksji materiatéw potprzewodnikowych III-V oraz produkcji zrodet bliskiej podczerwieni (laserow VCSEL),
d. Rozwdj technologii zrédet podczerwieni,

e. Rozwdj technologii systemdéw optoelektronicznych i fotonicznych uktaddw scalonych dla $redniej oraz krotkiej
podczerwieni,

f.  Rozwdj technologii matryc detektoréw podczerwieni.
Realizacja Strategii VIGO 2026 podzielona jest na II etapy.
Perspektywa 2021-2023
W I etapie, obejmujgcym lata 2021-2023, Spotka koncentrowata sie na:

1) Kontynuacji rozpoczetych projektéw rozwojowych, w tym technologii fotonicznych uktadéw scalonych, detektoréw z
materiatdéw III-V, epitaksji materiatéw pdtprzewodnikowych, technologii zrédet podczerwieni,

2) Rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdinych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych poprzez inwestycje w
R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3) Dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektéw R&D, analize sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej perspektywicznych i
najlepiej rokujacych inicjatyw wzrostowych, oraz przygotowanie planu inwestycyjnego niezbednego dla ich realizacji.
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W czerwcu 2021 r. Spdtka opublikowata nastepujace cele strategiczne:

1) 67 min zt przychodéw i 29,5 min zt EBITDA w 2021 r,

2) 80 min zt przychoddw i 33,5 min zt EBITDA w 2022 r.

3) 100 min zt przychoddw i 40 min zt EBITDA w 2023 r.

Ze wzgledu na niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym Spotka nie zrealizowata celu w 2022 r.

Natomiast Spdtka wdraza obecnie szereg inicjatyw wzrostowych, ktére maja zapewni¢ trwaty wzrost przychoddéw ze
sprzedazy w kolejnych latach.

Perspektywa 2024-2026

W 1I etapie Spotka bedzie koncentrowal sie na wdrozeniu i realizacji wybranych w etapie 1 Strategii najbardziej
perspektywicznych inicjatyw wzrostowych, w tym na:

= Przyspieszeniu wzrostu sprzedazy w inicjatywach rozwojowych stanowigcych podstawowg dziatalno$¢ Spotki (sprzedaz
detektoréw i modutdéw podczerwieni oraz materiatow potprzewodnikowych), poprzez wsparcie dziatalnosci operacyjnej w
catym tancuchu wartosci, w tym zwtaszcza inwestycje w rozwdj wiasnych struktur sprzedazy na kluczowych rynkach oraz
kontynuacje rozwoju technologii i nowych produktéw, w celu dalszego umocnienia pozycji Spétki jako wiodgcego dostawcy
fotonowych detektordw $redniej podczerwieni oraz dostawcy materiatow potprzewodnikowych do zastosowan w fotonice i
mikroelektronice

= Kontynuacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii matryc detektoréw podczerwieni do zastosowan cywilnych i
wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej produkcji matryc detektoréw podczerwieni.

= Realizacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw scalonych, a nastepnie wdrozeniem ich do
seryjnej produkcji w ramach Inicjatywy PIC. Najwazniejszym projektem w ramach tej inicjatywy jest projekt HyperPIC, dla
ktérego Spotka uzyskata decyzje Komisji Europejskiej zatwierdzajacg pomoc publiczng w wysokosci do 102,9 min EUR.
Decyzja o przyznaniu Spétce dofinansowania oraz okreslenie ostatecznej wysokosci dofinansowania zapadnie w ramach
procedury konkursowej w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. O dofinansowanie bedg
mogly stara¢ sie podmioty, dla ktdrych Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje dopuszczajgcg udzielenie pomocy.
Realizacja projektu HyperPIC pozwoli Spdtce na istotne przeskalowanie biznesu poprzez uzyskanie pozycji wiodacego
dostawcy zintegrowanych rozwigzan sensorycznych dla $redniej podczerwieni.

Ambicjg Spotki jest utrzymanie tempa wzrostu przychoddw na poziomie 20-30% rocznie oraz wysokiej rentownosci
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym marzy brutto na sprzedazy powyzej 60% oraz rentownosci EBITDA powyzej
40%.

Majac na uwadze potrzeby inwestycyjne wynikajgce z realizacji przyjetej Strategii Zarzad podjat decyzje o zmianie polityki
dywidendowej, ktéra zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu Spétki niewyptacanie dywidendy w
okresie realizacji Strategii oraz inwestowanie wypracowanych zyskéw w przyspieszenie rozwoju Spotki.

Ostateczna rekomendacja co do wyptaty dywidendy bedzie zalezata od wielu czynnikéw dotyczacych Spdtki oraz jej branzy,
w tym przede wszystkim perspektyw dalszej dziatalnos$ci Spotki, wysokosci zyskow osigganych w przysztosci, sytuaciji
finansowej Spotki, oraz przy uwzglednianiu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy, poziomu wskaznikéw ptynnosci,
planéw ekspansji oraz wymogow prawa w zakresie powyzszych elementow. Wysoko$¢ dywidendy rekomendowana przez
Zarzad bedzie uzalezniona od potrzeb Spétki w zakresie koniecznosci zatrzymania wypracowanych zyskéw w celu ich
wykorzystania na dziatalno$¢ Spotki oraz jej dalszy dynamiczny rozwdj. Polityka dywidendowa bedzie podlegata okresowym
przegladom Zarzadu.

4.3  Inne istotne informacje
Wplyw wojny w Ukrainie
W zwigzku z wojna na terenie Ukrainy Spdtka oszacowata jej wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego wyniki finansowe.

W zwiazku z wprowadzonymi sankcjami Spdtka odnotowata dodatkowe ryzyka zwigzane z dostawami komponentéw
produkowanych na terenie Federacji Rosyjskiej. Warto$¢ komponentdw sprowadzonych w 2021 r. z Rosji wyniosta 7,3 min
zt. Spotka podjeta dziatania majace na celu znalezienie alternatywnych dostawcéw.

Spétka zakonczyla pozytywnie kwalifikacje nowego dostawcy. Dodatkowo dotychczasowy dostawca relokowat swojg
produkcje poza teren Rosji. Spotka nie widzi na obecnym etapie znaczacych probleméw z dostepnoscia komponentéw, ktdre
byly dotychczas kupowane z rynku rosyjskiego. Niemniej ze wzgledu na zaburzenia w $wiatowych taficuchach dostaw na
rynku komponentéw elektronicznych ryzyka tego nie da sie zupetnie wykluczyc.
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Dyrektywa RoHS

Zgodnie z dyrektywg 2011/65/EU z 8 czerwca 2011 r. dotyczacg ograniczenia stosowania niektdrych niebezpiecznych
substancji w sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,Dyrektywa ROHS") niektdre substancje chemiczne muszg zostac
wycofane ze sprzetu elektrycznego i elektronicznego wprowadzanego na rynek UE. Wérdd substancji niebezpiecznych
zidentyfikowanych przez Dyrektywe ROHS znajduje sie m.in. rte¢ oraz kadm, wchodzace w skiad tellurku kadmowo-
rteciowego (HgCdTe), stanowigcego podstawowy materiat potprzewodnikowy do produkcji niechtodzonych detektoréw
Sredniej podczerwieni.

Zgodnie z Zatacznikiem IV do Dyrektywy ROHS rte¢ oraz kadm w detektorach podczerwieni s wytgczone z ograniczen
Dyrektywy do czasu uptywu odpowiednich okreséw przej$ciowych:

= Do 21 lipca 2021 r. w przypadku urzgdzen medycznych

= Do 21 lipca 2023 r. w przypadku urzadzen medycznych do diagnostyki in vitro

= Do 21 lipca 2024 r. w przypadku urzadzen kontrolno-pomiarowych do zastosowan przemystowych
Dyrektywa nie obejmuje zastosowan wojskowych oraz kosmicznych.

Dyrektywa przewiduje mozliwos$¢ wystgpienia z wnioskiem do Komisji Europejskiej o wydtuzenie ww. termindw w przypadku,
gdy postep techniczny nie pozwoli na znalezienie wiarygodnych zamiennikdw ww. substancji. Spotka wystapita w styczniu
2020 r. do KE z wnioskiem o wydtuzenie okresu przejSciowego dla urzadzen medycznych oraz urzadzen kontrolno-
pomiarowych.

W marcu 2022 r. opublikowany zostat raport* przygotowany na zlecenie Komisji Europejskiej zawierajgcy ocene ztozonych
whnioskow o wydtuzenie okresow przejéciowych. Zgodnie z tym raportem konsultant rekomenduje wydtuzenie mozliwosci
stosowania detektoréow HgCdTe we wszystkich trzech ww. aplikacjach do 21 lipca 2028 .

Dodatkowo w styczniu 2023 r. Spdtka wystgpita do KE z wnioskiem o wydtuzenie okresu przejsciowego dla urzadzen
kontrolno-pomiarowych do zastosowan przemystowych. Podobne wnioski ztozyli takze inni producenci sprzetu
wykorzystujgcego detektory HgCdTe. Obecnie trwa proces oceny wnioskow.

4.4  Realizacja projektdw badawczych i rozwojowych

W ramach Grupy realizujemy nastepujace projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdlnych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spétki za 2022 r.>):

Data B_udzet Kwota Okres
. N projektu dla ) . -
Projekt podpisania s dofinansowanie dla|  realizacji
umow SEelice Spotki Projektu
Y PLN] P ]
PEMIR - ,opracowanie detektorow 01.03.2021
1.  Sredniej podczerwieni wykorzystujacych 15.03.2021 1115 836
wzmochienie plazmonowe 31.10.2023
3 , 01.10.2020
2 TRAVEL noyve przezroczyste 22.02.2021 472 354
elektrody dla laseréw VCSEL 30.09.2023
- i 4 iki 01.04.2021
g, | VLA = TESIEIE USRS WBnkd | o e oy 9 492 6 801
scalonej na zakres Sredniej podczerwieni 31.03.2024
INGAS WITH ASIC - ,Wytwarzanie 01.01.2021
4. sensoréw InGaAs ze zintegrowang 23.09.2021 12 650 8 521
elektronika ASIC na zakres 1.7-2.6 pm” 31.12.2023
5, Polska matryca dia  zastosowan -, g 50y 9374 6218 01.01.2021

kosmicznych aktywna w podczerwieni

4 Dostepny: https://rohs.biois.eu/RoHS-Pack-21 Final-Report.pdf
5 Dostepny: https://vigophotonics.com/pl/reports/jednostkowy-raport-roczny-za-2022-rok/
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Data Eudzet Kwota Okres
: R projektu dla . . R
Projekt podpisania Rons dofinansowanie dla|  realizacji
Spofki [tys
umowy P ys. Spotki Projektu
PLN]
31.12.2023
1967
6 TRIAGE - Ultra-broadband infrared gas 01.01.2021 1377 01.01.2021
* sensor for pollution detection e (G2 325'5)5 (294 274,58 EUR)  29.02.2024
Photogenic - Photonics on Germanium - 02 02 01.10.2022
7. genic - . 22.06.2022 (1 331 250.00 (1 331 250.00
New Industrial Consortium EUR) EUR) 30.09.2025
AlI-Prism - AI Powered human-centred 1122 785  01.10.2022
8. Robot  Interactions  for  Smart  23.05.2022 (239 700.00
Manufacturing EUR) (167 790.00 EUR)  30.09.2025
MINIBOT- Miniaturizefd Board-mountable  2.12.2022 2711 2711  01.12.2022
9.  Optical Transceiver for high data rate (609 098.84
military satellite communications EUR) (609 098.84 EUR) ~ 30.11.2025
OPMMEG -  Optically- pumpfd gees 2225 01.12.2022
10. magnetometer arrays or 04.11.2022 (500 000,00
IBAIA- Innovative environmental 1498 1498 01.12.2022
11. multisensing for waterbody quality 30.11.2022 (336 625.00
monitoring and remediation assessment EUR) (336 625.00 EUR) ~ 30.11.2026
BROMEDIR- Broadband MEMS- based 1 964
12 infrared spectrometers: the core of a 17.11.2022 1964  01.01.2023
" multipurpose spectral sensing photonic o (441 375.00 (441 375.00 EUR)  30.06.2026
platform EUR)
LWIRPSBDA- Detektory dtugofalowe 1163 680  01.04.2023
13. o : 14.06.2023
wspomagane antenami dielektrycznymi 31.03.2026

4.5  Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystapienia zjawiska sezonowosci lub
cyklicznosci.

4.6  Odpisy aktualizujace

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy aktggllli)zlzy ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegodlnienie (w tys. zt) aktualizujace p6lpro duf(aty : aktualizujace aktualizujgce
materiaty produkcje w toku wyroby zapasy
Stan na dzien 01.01.2023 roku 697 70 244 1011
Zwiekszenia w  okresie  01.01.2023-
30.09.2023: 520 26 114 660
utworzenie  odpiséw  aktualizujgcych
w korespondenciji z pozostatymi kosztami 520 26 114 660
operacyjnymi
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Odpisy
aktualizujace

(0]6/0]15% Razem odpisy
aktualizujace aktualizujace
wyroby zapasy

Odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujace

materiaty potprodukty i

produkcje w toku

Stan na dzien 30.09.2023 roku
Stan na dzien 01.01.2022 roku 417
Zwiekszenia w  okresie  01.01.2022-
30.09.2022:
utworzenie  odpisow  aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 370 55 216 641
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2022 roku 787 75 216 1078

437

4.7 Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2022 m 30.09.20
205

22
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 187 186
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2422 1950 2 446
Razem, w tym: 2627 2138 2632
- dlugoterminowe 202 184 153
- krétkoterminowe 2 425 1953 2 478

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na
odprawy Rezerwy na
emerytalne iz
i rentowe wypoczynkowe

Stan na 01.01.2023 187 1950
Utworzenie rezerwy 17 472
Stan na 30.09.2023, w tym: 204 2422
- dlugoterminowe 201

- krétkoterminowe 3 2422
Stan na 01.01.2022 272 1671
Utworzenie rezerwy 280
Rozwigzanie rezerwy 84

Stan na 31.12.2022, w tym: 187 1950
- dtugoterminowe 184

- krétkoterminowe 3 1950
Stan na 01.01.2022 272 1671
Utworzenie rezerwy 775
Rozwigzanie rezerwy 86

Stan na 30.09.2022, w tym: 186 2 446
- dtugoterminowe 153

- krétkoterminowe 32 2 446

Pozostate rezerwy

30.09.2023 m 30.09.2022

Rezerwa na wynagrodzenia 1319 1375 1 554
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 580 584 598
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 38

Rezerwa na przyszte prawdopodobne zobowigzania 3 18
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30.09.2023 m 30.09.2022

Razem, w tym: 1898 2 000 2170
- krotkoterminowe 1898 2 000 2170

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na
naprawy Inne rezerwy

gwarancyjne
Stan na 01.01.2023 584 1416 2 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 148 2 150
Rozwigzane 152 99 251
Stan na 30.09.2023, w tym: 580 1319 1898
- krotkoterminowe 580 1319 1898
Stan na 01.01.2022 607 2336 2943
Utworzone w ciggu roku obrotowego 20 20
Rozwigzane 44 919 962
Stan na 31.12.2022, w tym: 584 1416 2 000
- krotkoterminowe 584 1416 2 000
Stan na 01.01.2022 607 2336 2943
Utworzone w ciggu roku obrotowego 20 1690 1710
Rozwigzane 29 2454 2 483
Stan na 30.09.2022, w tym: 598 1572 2170
- krotkoterminowe 598 1572 2170

Rezerwa na premie dla pracownikow

Grupa zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyréwnaniem premii za III kwartat 2023 r. przystugujacej
pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do konca miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktory premia
jest rozliczana w kwocie 1 017 tys. zh.

Rezerwa na premie dla Zarzadu za zrealizowane wyniki danego roku

Zarachowano rowniez rezerwe na poczet premii dla Zarzadu w kwocie 302 tys. zt przystugujacej za III kwartaty 2023, ktdra
zostanie wypfacona po akceptacji sprawozdania finansowego za 2023 przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Rezerwa na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw produktdéw sprzedanych w ciggu
ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych.
Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od
dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na
biezagcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotdéw i jedno rocznym okresie
gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i urlopowe
Grupa w przedstawianym okresie zarachowata w koszty ogdlnozaktadowe rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i
urlopowe w wysokosci 414 tys. zt.

4.8  Rzeczowe aktywa trwate

W III kwartale 2023 zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote ponad 6,43 min zi. Zakupy te obejmujg maszyny i
urzadzenia oraz roboty budowlane zwigzane z przebudowg zakladu produkcyjnego, wdrozeniem nowych technologii,
zakupem nowego reaktora, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiardw i kontroli jakosci.

Dane w tys. zt. Strona |22



VIGO Photonics S.A. — Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2023 r.

4.9  Sprawy sadowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie trzech kwartatéw 2023 roku, jak
rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe.

4.10 Korekty btedéw poprzednich okreséw

W prezentowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

4.11 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umoéw kredytu lub pozyczki
Stan kredytdw do sptacenia na dzier 30 wrzesnia 2023 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kwota kredytu

Kwota pozostala

Nazwa banku i rodzaj wg umowy Nominalne .
kredytu (w tys. zt / w tys. LDED AT T oprocentowanie LS SR
zt/ w tys. euro)
euro)

ING Bank S_Iaskl —_korporacYJny 5800 EUR 1169 EUR EUR_IBOR M + 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - korporacyiny 3600 EUR D e R e T 31.12.2026
kredyt dewlzowy inwestycyjny marza
ING Bank S_Iaskl —_korporacY]ny 2 000 EUR 1 250 EUR EUR_IBOR M + 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny ztotowy 5950 EUR 4293 EUR Eg:zlaBOR i 21.06.2028
inwestycyjny

. mozliwos¢
LE) 2L el — wlarelieyy 5 500 EUR 2 g UL | DRI A s przediuzenia
kredyt dewizowy overdraft marza Umowy

Kredyty, stan na dzien 31.12.2022

N - q ATOE) AL Kwota pozostala .
azwa banku i rodzaj wg umowy Nominalne

Termin splaty

kredytu (w tys. zt / w tys. do splaty (w tys. oprocentowanie

euro) zt/ w tys. euro)

ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +

. . A 5 800 EUR 1831 EUR . 31.03.2026
kredyt dewlzowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - korporacyjny 3 600 EUR 1 670 EUR EURIBOR 1M + 31.12.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza T
ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +
kredyt dewizowy inwestycyjny 2 000 EUR 1625 EUR marza 31.03.2026
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny ztotowy 5950 EUR 3347 EUR Fn%leaBOR i 21.06.2028
inwestycyjny

Lo mozliwo$¢
ING Bank Slaski — obrotowy EURIBOR 1M + .
kredyt dewizowy overdraft 5 HLYELR 2 0E LR marza przedtﬁgc\"f/

Kredyty, stan na dzien 30.09.2022

Kwota kredytu

Nazwa banku i rodzaj wg umowy (w

kredytu tys. zt / w tys.
euro)

Kwota pozostata Nominalne

oprocentowanie

do spiaty (w tys.
zt/ w tys. euro)

Termin splaty

ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +

. . A 5800 EUR 2 051 EUR . 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +
kredyt dewizowy inwestycyjny o G ELI - /2B Bl marza 12 AV
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Kwota kredytu

Kwota pozostala

Nazwa banku i rodzaj wg umowy (w Nominalne -
kredytu tys. zt / w tys. e oprocentowanie VT E 15
zt/ w tys. euro)

euro)
ING Bank S_Iqskl —_korporacYJny 2 000 EUR 1750 EUR EUR;BOR M + 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slgski - kredyt
technologiczny ztotowy 6 000 PLN 667 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2022
inwestycyjpy
ING Bank S_Iqskl —_korporacYJny 5 950 EUR 2913 EUR EUR_IBOR M + 21.06.2028
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank S_Iqskl - obrotowy 3 500 EUR 2 245 EUR EUR;BOR M + 21.03.2023
kredyt dewizowy overdraft marza

Zabezpieczenia do powyzszych otrzymanych kredytow opisano w punkcie 4.2.9 w Raporcie Rocznym za 2022 r.
Ponizej wyszczegdlniono warunki w aktywnych umowach kredytowych, ktére na dzien 30.06.2023 zostaty naruszone:

1. poczawszy od pethego miesigca kalendarzowego nastepujacego po dniu podpisania aneksu do Umowy minimalne
wptywy na wszystkich rachunkach bankowych w walucie EUR prowadzonych na rzecz Klienta przez Bank, z
wytgczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile posiada) oraz z wylaczeniem przelewdw i przewalutowan
pomiedzy rachunkami wiasnymi Klienta, storn, wptywdw z tytutu wykupu wierzytelnosci i uruchomien kredytow
beda nie mniejsze niz 1 600 000,00 EUR w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie weryfikowat spetnienie
tego warunku w okresach kwartalnych poczawszy od 01.01.2023r.

2. utrzymywania w catym Okresie Kredytowania: wskaznika DSCR jako stosunek FCF liczonego jako poziom EBITDA
pomniejszony o CIT, Wydatki Inwestycyjne Netto, zmiany Netto w Kapitale Obrotowym, Dywidendg i inne wyptaty
do wiascicieli, Udzielone Pozyczki Netto oraz powiekszony o Srodki Pieniezne na Poczatek Okresu do sumy tgcznej
kwoty rat kapitatowych ptatnych w okresie poprzednich 12 miesiecy (badz krotszego, jesli dane z ostatnich 12
miesiecy nie bedg dostepne) i poziomu odsetek obliczanych na bazie ostatnich 12 miesiecy (badz krétszego, jesli
dane z ostatnich 12 miesiecy nie bedg dostepne) na poziomie niemniejszym niz 1,2.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 wycena kredytéw w walutach obcych zmniejszyta sie o 790 tys. zt i zostaty nig uznane przychody
finansowe.

Inne zobowigzania dlugoterminowe

Spotka posiada dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 787 tys. zt (rok 2022 800 tys. zt).

Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje
Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej spdtka nie udzielita pozyczek, poreczen czy gwarancji.
4.12 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych. Grupa w
okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

4.13 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.14 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne zobowiazania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

4.15 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
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4.16 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.17 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga wptyna¢ na wyniki finansowe
Kontrakty w segmencie zbrojeniowym

W dniu 31 sierpnia 2023 r. Spotka podpisata umowe z podmiotem z grupy PGZ na dostawe detektorow do systemoéw
tlumienia wybuchu i gaszenia pozaru w czotgach, wozach bojowych oraz innych pojazdach o przeznaczeniu zaréwno
wojskowym jak i cywilnym. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2035 r. Warto$¢ umowy wyniesie
minimum 15,7 min zt, przy czym cena jednostkowa produktdéw bedzie indeksowana o wskaznik inflacji. W ocenie Spotki
istnieje szansa na zwiekszenie obrotow w ramach ww. umowy, w miare jak system gaszenia pozarow wykorzystujacy
detektory VIGO bedzie instalowany na kolejnych pojazdach wojskowych i cywilnych.

Z kolei w dniu 7 wrzesnia br. podczas Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach Spoétka zawarta list
intencyjny z PCO S.A. dotyczacy wspotpracy majgcej na celu opracowanie innowacyjnych, dostosowanych do potrzeb
nowoczesnego pola walki rozwigzan, w szczegdlnosci matryc podczerwieni opartych o technologie supersieci T2SL (Type II
Superlattice).

PCO jest wiodgcym producentem wysokiej klasy sprzetu optoelektronicznego, rozwijajagcym kompetencje w zakresie nowych
technologii obronnych, wytwarzajgcym m.in. kamery termowizyjne do zastosowan wojskowych.

Dzieki wspdtpracy, VIGO i PCO efektywnie bedg mogty wdraza¢ polskie rozwigzania potprzewodnikowe do wojskowych
urzadzen technologii podczerwieni. Produkty nowej generacji bedg dostarczaty nowych mozliwosci w szerokim zakresie
widmowym polskim oraz sojuszniczym sitom zbrojnym w obszarze zobrazowania i sensoryki. Wspétpraca VIGO i PCO
obejmowata bedzie nastepujace obszary: zabezpieczenie fancucha dostaw, rozwigzania wykrywania zagrozen na polu walki
oraz przygotowania i realizacji strategii technologicznej obu podmiotéw. Efektem wspotpracy ma by¢ wdrozenie polskich
matryc, opracowanych przez VIGO, do produkcji oraz wprowadzenie ich do obrotu, w tym dystrybucji przez PCO. Podjecie
wdrozenia lub produkcji na bazie wspdlnie wytworzonych technologii moze nastgpic jedynie u jednej ze stron lub w innym
podmiocie okreslonym wspolnie przez strony.

Spodtka obecnie prowadzi rozmowy majace na celu doprecyzowanie warunkdéw komercyjnych dostaw matryc dla potrzeb
polskiego przemystu zbrojeniowego.

Nowe projekty dofinansowane

W dniu 20 pazdziernika 2023 Zarzad powzigt informacje o umieszczeniu jej projektu, pt. ,,Dtugofalowe detektory
kaskadowe dla spektroskopii i FSO” (w skrdcie: ,Projekt”) na Liscie projektow pozytywnie ocenionych w ramach I naboru
konkursu Sciezka Smart Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki.

Pozytywna ocena projektu nie jest rownoznaczna z zawarciem umowy i udzieleniem dofinansowania. Po zakonczeniu
procesu oceny projektow, PARP rozpoczeta obecnie czynnosci weryfikacyjne zwigzane z udzielaniem dofinansowania dla
projektow ocenionych pozytywnie.

Catkowita kwota kosztéw kwalifikowanych Projektu wynosi 13 958 559,25 zt, za$ wysokos$¢ dofinansowania wynosi 9 371
626,00 zt, co stanowi 67,14 % catkowitych kosztow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.
Czas trwania Projektu i dofinansowania zarazem wynosi 36 miesiecy. Realizacja Projektu rozpocznie sie 01.01.2024 r.

Projekt przewiduje realizacje modutu B+R ktdry bedzie obejmowat badania przemystowe i prace rozwojowe ktorych celem
bedzie opracowanie technologii kaskadowych detektoréw podczerwieni i modutéw detekcyjnych. Rezultatem tego projektu
beda nowe produkty w postaci rodziny sensoréw: detektory kaskadowe z materiatéw III-V z obszarem aktywnym z
supersieci- II rodzaju, zoptymalizowane na dtugofalowy zakres podczerwieni > 10.6 um pracujace bez chtodzenia
kriogenicznego i na ich bazie moduty detekcyjne czyli detektory kaskadowe zintegrowane z elektronikg wzmacniajaca i
towarzyszaca. Bedg to:

e Detektory i moduty detekcyjne z dtugofalowym immersyjnym detektorem kaskadowym do zastosowan w
spektroskopii.

e  Szybkie detektory i moduty o pasmie = 3 GHz z dtugofalowym immersyjnym detektorem kaskadowym.

e 32 elementowe linijki detektoréw kaskadowych i moduty z linijkg detektoréw kaskadowych.

Beda to nowe produkty przeznaczone gtdwnie na rynki zagraniczne dla producentdéw systeméw optoelektronicznych.
Efektem koncowym projektu beda opracowane wszystkie etapy technologii detektoréw.
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Majac na uwadze wartos¢ uzyskanego dofinansowania Emitent ocenia, iz bedzie ono miato istotne znaczenie z punktu
widzenia sytuacji finansowej, realizacji strategii i perspektyw rozwoju Emitenta.

Realizacja Projektu jest ciggiem dalszym realizacji zatozen Strategii Spétki na lata 2021— 2026, o ktérej informowano
raportem biezagcym nr 12/2021 w dniu 16.06.2021 r.

4.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdw warunkowych. Oprdcz zobowigzan warunkowych szczegétowo opisanych w Raporcie Rocznym
za 2022 i Raporcie Pétrocznym za 2023 r.

4.19 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2023 — 30.09.2023 ; ogétem
Moduly detekcyjne ; Materualy
potprzewodnikowe

w tym: 53 901 5226 59 127
Przychody segmentu  Przychody ze sprzedazy 49 180 4 396 53 576
Pozostate przychody operacyjne 4720 831 5551
w tym: 46 695 3716 50411
5;5:12; i':;gﬂ:?gvih produktéw, 24 347 2 840 27 187
Koszty segmentu Koszty sprzedazy 6 649 305 6 954
Koszty ogdinego zarzadu 13177 571 13 748
Pozostate koszty operacyjne 2 522 0 2522
Zysk/ (strata) segmentu 46 695 3716 50 411
avodtkonatiem  peyehodami (kostamn Fransovym il 2| 2
Przychody z tytutu odsetek 6 649 305 6 954
Koszty z tytutu odsetek 13 177 571 13 748
Istotne pozycje przychoddw 2522 0 2522
Istotne pozycje kosztow ujawnione 7 204 1510 8714
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 46 695 3716 50 411
Podatek dochodowy 24 347 2 840 27 187
Zysk/ (strata) netto 6 649 305 6 954
Aktywa ogdtem 209 301 58 445 267 746
Aktywa segmentu 209 301 58 445 267 746
Zobowigzania ogétem 79 383 42 091 121 474
Zobowigzania segmentu 79 383 42 091 121 474
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 88 996 40 527 129 523
- rzeczowe aktywa trwate 75 450 38 823 114 273
- wartosci niematerialne 13 546 1704 15 250
Amortyzacja 8111 912 9023
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2022 - 31.12.2022 Moduty Materiaty Ogotem
h potprzewodnikow
detekcyjne e

w tym: 71 494 4 650 76 144
Przychody ze sprzedazy 63 725 4 149 67 874
Pozostate przychody operacyjne 7 769 502 8 270
w tym: 62 927 4513 67 440
Koszty sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 29 735 3060 32 795
Koszty sprzedazy 10 310 85 10 395
Koszty ogdlnego zarzadu 20 015 659 20 674
Pozostate koszty operacyjne 2 868 708 3576
Zysk (strata) segmentu 8 567 137 8 704
Zysk/(str. z dziatalnosci kontynuowanej prz

ogf)d/a(tslzoisg?'!ie?n iap?zyzsl"lcod:m'iq?kg(s)zt:m% ?inaer?sowymi 8 567 L o o
Koszty z tytutu odsetek 907 320 1227
Istotne pozycje przychodow 226 142 368
Istotne pozycje kosztow 214 214
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7724 -40 7 684
Podatek dochodowy -465 -465
Zysk/(strata) netto 7 259 -40 7 219
Aktywa ogotem 168 010 50 898 218 908
Aktywa segmentu 168 010 50 898 218 908
Zobowigzania ogdtem 76 528 38 963 115 491
Zobowigzania segmentu 76 528 38 963 115 491
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 94 944 37 990 132 934
- rzeczowe aktywa trwate 77 216 36 286 113 502
- wartosci niematerialne 17 728 1704 19 432
Amortyzacja 9 025 325 9 349

Dziatalno$¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu 01.01.2022 - 30.09.2022 Materiaty Ogotem
potprzewodnikowe
4

w tym: 50 692 304 53 736

Przychody segmentu  Przychody ze sprzedazy 44 893 2 649 47 543
Pozostate przychody operacyjne 5799 395 6193
w tym: 45 975 2843 48 819
Koszty sprzedanych produktow, 19 511 1387 20 899
ustug i materiatow

Koszty segmentu Koszty sprzedazy 8 415 85 8 500
Koszty ogdinego zarzadu 16 277 536 16 813
Pozostate koszty operacyjne 1772 835 2 607

Zysk/ (strata) segmentu 4717 201 4917

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed 4717 201 4917

opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek 88 224 312
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2022 — 30.09.2022 ) Materiaty Ogotem

Istotne pozycje przychodow 75 0 75
Istotne pozycje kosztéw ujawnione 951 779 1730
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3752 -802 2950
Podatek dochodowy -6 230 0 -6 230
Zysk/ (strata) netto 9 982 -802 9179
Aktywa ogoétem 201 414 51307 252721
Aktywa segmentu 201 414 51 307 252 721
Zobowigzania ogétem 77 928 34330 112258
Zobowigzania segmentu 77 928 34 330 112 258
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 91 230 37386 128615
- rzeczowe aktywa trwate 78 273 35669 113941
- wartosci niematerialne 12 957 1717 14 674
Amortyzacja 6 508 151 6 659

4.20 Korekty konsolidacyjne

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2023-30.09.2023

(w tys. zh) Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja pozyczek -5 246

Eliminacja naleznosci handlowych -1 091 - 272
Eliminacja zapaséw 860 -860
Eliminacja zobowigzan finansowych -5 246
Eliminacja zobowigzan handlowych -272 -1 091
Razem -5749 -7 469
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodow 01.01.2023- Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja przychodéw w grupie -1 405 -2 191
Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -1124 -281
Eliminacja wartosci sprzedanych towaréw i materiatow -264
Eliminacja kosztéw sprzedazy -1 927 -37
Eliminacja pozostatych przychodéw operacyjnych -37

Eliminacja odsetek od udzielonych pozyczek -118 -118
Razem -4 612 -2 891
Razem korekty konsolidacyjne -10 361 -10 361

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2022-31.12.2022

(W tys. 1) Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -541
Eliminacja Pozyczek -3 575
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Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2022-31.12.2022

(w tys. zh) Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja naleznosci handlowych -1716 -207
Eliminacja zapaséw 3241 -3 296
Eliminacja zobowigzan finansowych -3 575
Eliminacja zobowigzan handlowych -207 -1716
Razem -2 798 -9 335
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodow za 01.01.2022- Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja przychodéw w grupie -3 500 -1 106
Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -3241 -205
Eliminacja kosztéw sprzedazy -1 106
Eliminacja kosztéw finansowych® -109 -109
Razem -7 957 -1420
Razem korekty konsolidacyjne -10 755 -10 755

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej za 01.01.2022-

30.09.2022 (w tys. z})

Eliminacja naleznosci finansowych 4127

Eliminacja naleznosci handlowych 1 396 487
Eliminacja zapasow -1737 2171
Eliminacja zobowigzan finansowych 4127
Eliminacja zobowigzan handlowych 487 1 396
Razem 4 273 8 182
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodow za 01.01.2022- Kwota Dt Kwota Ct
Eliminacja przychodéw w grupie 2171 994
Eliminacja kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1737

Eliminacja kosztéw sprzedazy 994

Eliminacja przychodéw finansowych 675

Eliminacja kosztéw finansowych 675
Razem 5578 1670
Razem korekty konsolidacyjne 9 852 9 852

4.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W badanym okresie Spdtka udzielita jednostkom powigzanym pozyczek, ktérych wartos¢ bilansowa na dzien 30.09.2023
wynosita 4 748 tys. zi.

Transakcje handlowe z VIGO Photonics USA:
e  Sprzedaz wyrobdw na kwote 1 442 tys. zi.

e W koszty biezgce okresu zarachowano prowizje handlowa od sprzedazy zgodnie z umowg na kwote 1 980 tys. zi.
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Adam

Digitally signed
. by Adam tukasz
Piotrow Piotrowski Marek
Date:2023.11.15  p: :
ski 123523 000 Piekarski

Elektronicznie
podpisany przez
tukasz Marek
Piekarski

Data: 2023.11.15
12:39:29 +01'00"

Elektronicznie

Marcin  podpisany przez
Marcin Jan Szrom

Jan Szrom pata:2023.11.15
11:56:42 +0100

Ozaréw Mazowiecki, 15 listopada 2023 r.

H Digitally signed by
SyIWIa Sylwia Wisniewska-
Wisniewska-  Filipiak

- Date: 2023.11.15
Filipiak 10:40:20 +01'00'

~ Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Marcin Szrom
Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa

Dane w tys. zt.
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