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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Kluczowym zdarzeniem zaistniatym w 3. kwartale 2023 r. byto ztozenie w dniu 25 lipca przez Herkules S.A. wniosku
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.
Przestanka do powyzszych dziatan byta materializacji wymagalnosci dtugu wobec Banku Gospodarstwa Krajowego
z tytutu poreczenia za zobowigzania spétki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. powstate w wyniku reali-
zacji projektu tgcznosci kolejowej GSMR. Po analizie i ocenie sytuacji spétki dominujgcej przez powotanego Tym-
czasowego Nadzorce Sgdowego, w dniu 7 listopada 2023 r. zostato otwarte postepowanie uktadowe. Obecnie
Spétka jest w trakcie przygotowywania analiz i materiatéw dla celdw sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego oraz
innych niezbednych dokumentéw zwigzanych z otwartym postepowaniem uktadowym..

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg dotyczacag odstgpienia przez spétke powigzang od kontraktu GSMR, na dzien 30
czerwca 2023 r. spétka dominujgca ujeta rezerwe na zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego, ktéra
obcigzyta jednostkowy i skonsolidowany wynik kwotg 63,2 miIn zt i na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. wartos¢
ta (powiekszona o naliczone przez bank naleznosci uboczne) decyduje o ksztatcie niniejszego sprawozdania i osig-
gnietym w okresie minionych dziewieciu miesiecy wyniku finansowym.

Istotnos¢ kwot i wymagalnos¢ czesci roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego jest takze powodem dla rozpozna-
nia znaczacego zagrozenia dla wyptacalnosci spotki dominujacej, a w konsekwencji jej dalszej dziatalnosci i posred-
nio funkcjonowania catej Grupy Kapitatowe;j.

Niezaleznie od powyzszego Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi normalng dziatalnos¢ operacyjna. Ponizej zapre-
zentowano skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat uzyskany za okres objety niniejszym sprawozdaniem
oraz w okresie poréwnywalnym.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2023 -30.09.2023 -30.09.2022 -30.09.2022

Pozycja

A | Przychody ze sprzedazy 31016 92 981 39 799 113129
B Koszty operacyjne 28 955 89 672 36 276 108 018
1 W tym amortyzacja 4771 14 728 4945 14 489
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2061 3309 3523 5111
- Pozostate przychody operacyjne 692 3094 864 6063
- Pozostate koszty operacyjne -53 2918 1489 5288
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 806 3485 2898 5886
- Przychody finansowe -508 2872 645 1626
- Koszty finansowe 5347 73 061 9317 14916
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 049 -66 704 -5774 -7 404
G Podatek dochodowy 901 1666 287 700
1 Zysk (strata) netto -3 950 -68 370 -6 061 -8 104
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W prezentowanym niniejszym sprawozdaniem okresie Grupa Kapitatowa odnotowata spadki sprzedazy we wszyst-
kich segmentach operacyjnych w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. taczne zmniejszenie skonsolidowanej
sprzedazy wyniosto 18%. Istotnym niepowodzeniem na tym polu jest spadek sprzedazy w podstawowym segmen-
cie operacyjnym, jakim jest wynajem zurawi wiezowych. Do sierpnia br. utrzymata sie tendencja malejacych obro-
téw, co mozna byto wigzac ze stagnacjg gtéwnie na rynku mieszkaniowym, ktéra byta konsekwencjg wysokiego
poziomu stép procentowych i ograniczeniem akcji kredytowej. Odczyty sprzedazy we wrzesniu wskazujg na nie-
znaczna poprawe sytuacji, co wynika ze zwiekszonego wykorzystania parku maszynowego, obarczonego jednak
niskg marzowoscig projektow.

Ponownie pozytywnie w prezentowanym okresie wyrdznia sie dziatalnos¢ dziatu zurawi ggsienicowych i energetyki
wiatrowej, ktéry przynosi wysoki poziom przychoddw i rentownosci, a jego maszyny wcigz majg blisko 100% po-
ziom wykorzystania.

Zahamowanie realizacji projektu GSMR spowodowaty spadek wolumenu przychodéw w segmencie produkgji, jed-
nak warto dodac, ze pomiedzy wskazanymi okresami wzrosta sprzedaz spotki produkcyjnej na rzecz innych projek-
téw poza kontraktem kolejowym.

Efekty biezgcej dziatalnosci operacyjnej wskazujg, ze rynek budowlany, na ktérym w wiekszosci dziata Grupa Kapi-
tatowa zmaga sie z istotnymi problemami wynikajgcymi przede wszystkim z inflacyjnego wzrostu cen materiatéw i
ustug oraz kosztu finansowania, w konsekwencji negatywnym postrzeganiem ryzyka inwestycyjnego. Poczgwszy
od 3. kwartatu 2022 r. objawiat sie tez istotny wptyw dynamicznie rosnacych stép procentowych (zahamowany w
pierwszym pétroczu 2023) na sektor budownictwa mieszkaniowego. Zmiane trendu mogg zainicjowac programy
rzgdowe stymulujgce dostepnosé finansowania mieszkan i stabilizujgce koszt kredytu. Duzg nadzieje na zmiane
koniunktury upatruje sie réwniez w realizacji wptywow blokowanych dotychczas srodkéw z funduszy unijnych, co
wynika z zaistniatych ostatnio zmian politycznych w Polsce.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, zwana w
dalszej czesci niniejszego opracowania Herkules S.A., Spo6tkg, spétka dominujaca.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7JO00QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
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W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Potgczenie
nastapito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majagtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére spodtka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W 2011 r. uchwalono zmiane firmy spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. War-
szawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W dniu 7 listopada 2023 r. na wniosek Spotki ztozony 25 lipca 2023 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVIII
Wydziat Gospodarczy otworzyt postepowanie uktadowe wobec Herkules S.A. i wyznaczyt nadzorce sagdowego w
osobie Pawtfa Lewandowskiego (nr licencji 735). Postepowanie powyisze prowadzone jest pod sygnaturg
WA1M/GR/20/2023. Szerzej powyzszy temat jest oméwiony w nocie 1.5 ponizej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
jednostki powigzane Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Viatron S.A w upadtosci.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 12 566 tys. zt,
co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. w upadtosci (zwana w niniejszym opracowaniu Viatron S.A.) to spétka z siedzibg w Gdyni przy Pl
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdanisk - P6t-
noc w Gdansku, VIIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akc;ji tej
spotki o tacznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zf, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spétka jest notowana w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z funkcjonowaniem w Viatron S.A. syndyka upadto-
Sciowego i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spoétka przez organ zarzadzajgcy oraz
utratg kontroli przez organ nadzorujacy, spétka dominujgca nie posiada kontroli wiascicielskiej nad Viatron S.A.
Gdyniska spotka ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytaczone z konsolidacji.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (zwana w niniejszym opracowaniu Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0.) — spodtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowa-
dzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Her-
kules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatdw tej spotki o wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tgcznej
liczby jej udziatéw. W zwigzku z otwartym postepowaniem sanacyjnym i wprowadzeniem do spoétki zarzadcy sado-
wego nadzorujgcego ten proces i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spétkg przez
organ zarzadzajacy, spotka dominujgca utracita kontrole wtascicielskg nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spétka
powyzsza ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:
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Gastel Hotele Sp. z o.0.

Gastel Prefabrykacija S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spdtkami w Grupie Kapitato-
wej.

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
7 900 udziatéw o facznej wartosci nomi- o .
Gastel Hotele Sp. z 0.0. nalnej 3 950 tys. zt 98,75% kapitatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci nomi- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. nalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spétka powiazana Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Herkules Infrastruktura Sp. z | 100 udziatéw facznej wartosci nominal- kapitatowy — spdtka wytaczona z
. 100,00% o
0.0. nej 5 tys. zt konsolidacji
Viatron S.A. 74? 535 akcji o facznej wartosci nominal- 65,15% kapitatowy — spoffka \{\{yfaczona z
nej 743,5 tys. zt, konsolidacji

W dniu 12 lipca 2023 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku IV Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Viatron S.A. i wyznaczyt syndyka dla spétki w tym postepowaniu.

W dniu 4 wrzes$nia 2023 r. zarzgdca sgdowy powotany w Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. skierowat do sadu wnio-
sek o umorzenie postepowania sanacyjnego tej spoétki.
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W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spétki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu,
kapitat akcyjny spétki dominujacej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie akcje sg i
posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spotki dominujace;j.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.
Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzieri 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad
Herkules S.A. funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Mariusz Zawisza — Prezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nad-
zorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotra Kwasniewskiego — przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawta Chotote — cztonek Rady Nadzorczej

Btazeja Dowgielskiego — cztonek Rady Nadzorczej

Leszka Kukawskiego — cztonek Rady Nadzorczej

Michata Stalmacha — cztonek Rady Nadzorczej

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkdéw Zarzadu Spoétki.

1.5. Postepowanie uktadowe Herkules S.A.

W zwigzku z uczestnictwem Grupy Kapitatowej Herkules w realizacji projektu GSMR dla PKP Polski Linie Kolejowe
S.A,, spétka celowa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyskata w okresie 2018 — 2020 produkty bankowe nie-
zbedne do udziatu w tym przedsiewzieciu. Na wniosek spétki celowej Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit gwa-
rancji nalezytego wykonania, gwarancji zwrotu zaliczki i kredytu obrotowego z przeznaczeniem na finansowanie
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projektu. Zobowigzania spotki celowej wobec banku z tytutu powyzszych produktdéw zostaty poreczone przez Her-
kules S.A. i zabezpieczone zastawem na grupie 21 maszyn o wartosci rynkowej weryfikowanej przez bank okoto 17
min zt.

Pierwotna btedna wycena parametréw kontraktowych, btedne zatozenia realizacyjne oraz pdzniejsze juz niezawi-
nione przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. problemy realizacyjne wynikajgce z niedostatecznego przygotowania
inwestycji przez Zamawiajgcego oraz niespodziewana niekorzystna zmiana warunkéw rynkowych wywotana pan-
demig SARS-CoV-2 i wojng w Ukrainie spowodowaty powstanie razgcej straty na tej realizacji dla Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. (przekraczajgcej okoto 25% planowanego przychodu). W obliczu pasywnej postawy Zamawia-
jacego oraz zablokowania przez niego jakiejkolwiek waloryzacji wynagrodzenia, spétka powigzana, aby unikngé
ryzyka niewyptacalnosci, zmuszona zostata do otwarcia postepowania sanacyjnego, w ramach ktérego 17 maja
2023 r. odstgpita od Kontraktu za zgodg sedziego — komisarza ze skutkiem na dziert 20 grudnia 2022 r.

Reakcja Zamawiajgcego na powyzsze byto zgdanie wyptaty gwarancji zwrotu zaliczki oraz nieuzasadnione zdaniem
spotki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zgdanie wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Bank Gospodarstwa
Krajowego w czerwcu i w lipcu 2023 r. wyptacit roszczenie Zamawiajgcego, a ponadto nie przedtuzyt spétce celowej
kredytu bankowego, a zatem zobowigzania z wszystkich trzech tytutéw staty sie wymagalne. W zwigzku z brakiem
mozliwosci sptaty tak powstatego dtugu, bank wystgpit z roszczeniem dotyczacym wyptat gwarancyjnych do Her-
kules S.A. jako poreczyciela tych dwdch produktow (kredyt, wspdlnie z roszczeniami gwarancyjnymi jest zabezpie-
czony wspomnianym poreczeniem rzeczowym). tgczna wartosc tego zobowigzania w kwocie 63,2 min zt oraz wy-
magalnos¢ tego dtugu stanowig istotne zagrozenie dla wyptacalnosci spétki dominujacej i w konsekwencji jej dal-
szej dziatalnosci.

Powyzsza sytuacja statfa sie przestanka do ztozenia przez Herkules S.A. w dniu 25 lipca 2023 roku w Sgdzie Rejono-
wym dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziale Gospodarczym wniosku o otwarcie postepowania restruk-
turyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 7 listopada 2023 r. w odpowiedzi na powyzsze ztozone wnioski, Sgd otworzyt postepowanie uktadowe
wobec Herkules S.A. i wyznaczyt nadzorce sgdowego w osobie Pawta Lewandowskiego (nr licencji 735). Postepo-
wanie powyzsze prowadzone jest pod sygnaturg WA1M/GR/20/2023.

Celem otwarcia powyzszego postepowania uktadowego Herkules S.A. jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spotki,
przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, przy zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli, a zatem neutralizacja ryzyka niewyptacalnosci, a w konsekwencji upadtosci, poprzez restruktury-
zacje zobowigzan, gtéwnie wobec najwiekszego obecnie wierzyciela Herkules S.A. — Banku Gospodarstwa Krajo-
wego. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatania formalne i prawne w celu wy-
egzekwowania swoich naleznosci i uzasadnionych roszczen od PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. zwigzanych z korico-
wym rozliczeniem uczestnictwa w projekcie GSMR (szacowang na okoto 30 min zt) oraz bezpodstawnga, w ocenie
zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., realizacjg gwarancji nalezytego wykonania.

1.6. Informacja o dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej.

1.5.1 Profil dziatalnosci Herkules S.A.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzagdzanie Grupg Kapitatowa.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia fadunkdéw, m.in. w energetyce wiatrowej i prze-
mysle. Ponadto Spétka swiadczy ustugi budownictwa telekomunikacyjnego. Ponizej wykazano podstawowe ob-
szary dziatalnosci operacyjnej:

U wynajem zurawi kotowych

[ wynajem zurawi wiezowych

[ wynajem zurawi gasienicowych

° wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

Oferta Herkules S.A. kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi, poczawszy od bu-
downictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wykonawstwo skompli-
kowanych obiektédw przemystowych i energetycznych, w tym farm wiatrowych. W tym celu spétka dominujaca
zbudowata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu piono-
wego. Najwazniejszym sktadnikiem majatkowym spdétki dominujacej jest baza maszynowa sktadajgca sie z ponad
230 zurawi wiezowych, w ktérej znaczacy udziat maja maszyny o wysokich — ponad 200 tm, grupach udzwigu. To
one pozwalajg przedsiebiorstwu zaistnie¢ w najbardziej prestizowych projektach konstrukcyjnych ostatnich lat—w
budownictwie wysokosciowym i infrastrukturze przemystowo-energetycznej. Dzieki nim marka Herkules jest wi-
doczna i rozpoznawalna w catej Polsce. Niezwykle istotnym uzupetnieniem jest 28 wielozadaniowych zurawi hy-
draulicznych, ktore sg stosowane zaréwno w budownictwie jako zurawie gtdwne i pomocnicze, ale tez we wszelkich
innych branzach, gdzie wymagane sg wysokie udzwigi. Herkules S.A. dysponuje tez wysokotonazowymi mobilnymi
zurawiami kratowymi stosowanymi gtéwnie w energetyce wiatrowej, a takze w budownictwie infrastrukturalnym
oraz przemystowym. Wymienione wyzej maszyny z réznych rodzajéw czesto wspétdziatajg komplementarnie, co
zwieksza atrakcyjnosc i kompleksowos¢ oferty przedsiebiorstwa.

Spotka aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia samodziel-
nych stacji bazowych. Realizuje tez kompleksowo sieci teletechniczne wewnatrz istniejgcych obiektéw. W zakresie
tym Spétka wspodtpracuje od lat z najwazniejszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi.

Herkules S.A. jest takze od kilkunastu lat aktywna na rynku energetyki zrodet odnawialnych. Jej zurawie uczestni-
czyty w tym okresie w budowie wielu farm wiatrowych zaréwno w kraju jak i za granica.,

1.5.2 Informacja o profilu dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno-hotelowo-konferencyj-
nym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowg zabudowang budynkiem o charak-
terze sanatoryjno-wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace re-
montowo — budowlane majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks. W ramach prowadzonych dziatah Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006 r.
umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra zaangazowata Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwesty-
cji. Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyz-
szego projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione.
Od tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione
dotychczas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne zostaty ujete w tej spdtce w pozycji
srodkéw trwatych w budowie.
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Spoétka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajace do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. Po tym okresie przyjeto koncepcje preferujgcy sprzedaz
obiektu w stanie, w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakcji. W 2021 r. przeprowadzono
prace zabezpieczajgce obiekt w celu zachowania go w jak najlepszej kondyciji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. jest administrowana w swojej siedzibie zlokalizowanej w Warszawie.

1.5.3 Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych ze spoétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wkfadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spoétki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla branzy reklamy,
energetyki i telekomunikacji, zelbetowych konteneréw teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbeto-
wych i drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe.
Wsrdd odbiorcéw produktow tej spdtki sg m.in. stacje paliw, restauracje, operatorzy teletechniczni, lotniska,
obiekty wojskowe i infrastrukturalne. Dziatalnos¢ spotki prowadzona jest w jej siedzibie w Karsinie w wojewddztwie
pomorskim, gdzie jest zlokalizowany zaktad produkcyjny wraz biurem sprzedazy.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowg Herkules projektu budowy systemu facznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., jednym z kluczowych odbiorcéw Gastel Prefabrykacja S.A. byta spotka Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0., nabywajgc maszty telekomunikacyjne i kontenery teletechniczne. Produkcja dla potrzeb
realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i przed 2022 r. sprzedaz dla spotki zaleznej zajmowata
okoto 50% - 60% aktywnosci Gastel Prefabrykacja S.A. W 2022 r., ze wzgledu na problemy realizacyjne zwigzane z
tym projektem i spowolnienie procesu wykonawczego, udziat ten zmalat do 35%. W prezentowanym niniejszym
sprawozdaniem okresie udziat ten wynosi okoto 0,4%. Pozostata czes$¢ sprzedazy to obrét z innymi poza Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wykonawcami projektu kolejowego lub projekty pozyskane poza kontraktem GSMR.

1.5.4 Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z 0.0. przez grupe kapi-
tatowa Nokia dla celéw realizacji projektow rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia
2017 r. miata miejsce sprzedaz 100% udziatéw Spétki przez dotychczasowych udziatowcédw (Nokia Solutions and
Networks Sp. z 0.0. i Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spétki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Trans-
akcja ta byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktére zostato stworzone dla celéw ofertowania w
procesie przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy)
pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
ramach NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z o0.0. sg spotki Wasko S.A. z siedzibg w
Gliwicach (po-przez spotke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Compremum S.A. (d. Pozbud T&R S.A.) z siedzibg w Po-
znaniu (poprzez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spotka, jako podmiot celowy, zajmowata sie rea-
lizacjg i nadzorem w czesci, ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym byto zbudo-
wanie okoto 1 200 obiektdéw radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiek-
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tem radiowym jest maszt telekomunikacyjny z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielo-
nym (ogrodzonym) terenie z wpieciem go w siec elektryczng i teletechniczng. Dziatalnos¢ spotki polegata na pozy-
skaniu pozwolen na budowe w okreslonych lokalizacjach, wykonaniu projektéw budowlanych obiektéw radiowych,
wybudowaniu tych obiektéw i przekazaniu ich do koncowej certyfikacji po uruchomieniu. Spoétka korzystata w tym
zakresie z rozlegtych doswiadczen w budowie sieci i instalacji teletechnicznych dziatu budownictwa telekomunika-
cyjnego w Herkules S.A. i dotychczasowych zadan budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Grupa Ka-
pitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego kontraktu uczestniczyta w podobnych projektach o znaczaco
mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczenstwa Morskiego oraz realizacji sieci GSMR wzdtuz
jednej z pilotazowych linii kolejowych.

Dla celéw realizacji projektu spotka celowa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyskata w okresie 2018 — 2020
produkty bankowe niezbedne do udziatu w tym przedsiewzieciu. Na wniosek spétki celowej Bank Gospodarstwa
Krajowego udzielit m.in. gwarancji nalezytego wykonania, dwdch gwarancji zwrotu zaliczek i kredytu obrotowego
z przeznaczeniem na finansowanie projektu. Zobowigzania spétki celowej wobec banku z tytutu powyzszych pro-
duktoéw zostaty poreczone przez Herkules S.A. i zabezpieczone zastawem na grupie 21 maszyn o wartosci rynkowe;j
weryfikowanej przez bank okoto 17 min zi.

Pierwotna btedna wycena parametrow kontraktowych, btedne zatozenia realizacyjne oraz pdzniejsze juz niezawi-
nione przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. problemy realizacyjne wynikajgce z niedostatecznego przygotowania
inwestycji przez Zamawiajgcego oraz niespodziewana niekorzystna zmiana warunkéw rynkowych wywotana pan-
demig SARS-CoV-2 i wojng w Ukrainie spowodowaty powstanie razgcej straty na tej realizacji dla Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. (przekraczajacej okoto 25% planowanego przychodu). W obliczu pasywnej postawy Zamawia-
jacego oraz zablokowania przez niego jakiejkolwiek waloryzacji wynagrodzenia, spétka powigzana, aby unikngé
ryzyka niewyptacalnosci, zmuszona zostata do otwarcia postepowania sanacyjnego, w ramach ktérego 17 maja
2023 r. odstgpita od Kontraktu za zgodga sedziego — komisarza ze skutkiem na dziert 20 grudnia 2022 r.

Reakcjg Zamawiajgcego na powyzsze byto zgdanie wyptaty gwarancji zwrotu zaliczki oraz nieuzasadnione zdaniem
spotki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zadanie wptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Bank Gospodarstwa
Krajowego w czerwcu i w lipcu 2023 r. wyptacit roszczenie Zamawiajgcego, a ponadto nie przedtuzyt spétce celowej
kredytu bankowego, a zatem zobowigzania z wszystkich trzech tytutéw staty sie wymagalne. W zwigzku z brakiem
mozliwosci sptaty tak powstatego dtugu, bank wystgpit z roszczeniem dotyczacym wyptat gwarancyjnych do Her-
kules S.A. jako poreczyciela tych dwdch produktow (kredyt, wspdlnie z roszczeniami gwarancyjnymi jest zabezpie-
czony wspomnianym poreczeniem rzeczowym). tgczna wartosc tego zobowigzania w kwocie 63,2 min zt oraz wy-
magalnos¢ tego dtugu stanowig istotne zagrozenie dla wyptacalnosci spétki dominujacej i w konsekwencji jej dal-
szej dziatalnosci.

Powyzsza sytuacja statfa sie przestanka do ztozenia przez Herkules S.A. w dniu 25 lipca 2023 roku w Sadzie Rejono-
wym dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziale Gospodarczym wniosku o otwarcie postepowania restruk-
turyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.

1.5.5 Zasieg dziatalnosci, struktura sprzedazy oraz rynki zbytu i zaopatrzenia Grupy Kapitatowej.

Herkules S.A. prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka biur operacyjnych na terenie
Polski, obejmujgc zasiegiem caty kraj. Zasadnicza czes$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego —
Herkules S.A. znajduje tu zazwyczaj ponad 90% odbiorcow. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swdj zaktad pro-
dukcyjny w Karsinie w wojewddztwie pomorskim.
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Grupa Kapitatowa Herkules ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wyrdznia nastepujace
segmenty operacyjne:

A) Wynajem zurawi — dotyczy ustug dzwigowych zgrupowanych w trzech dziatach funkcjonalnych: wynajmu
zurawi wiezowych, wynajmu zurawi hydraulicznych oraz energetyki wiatrowej (sekcja wyodrebniona ze
wzgledu na wyjatkowa role zurawi kratowych o duzych udzwigach i specyfike zarzadzania tymi maszy-
nami); gtdwnym odbiorcg ustug zgrupowanych w tym segmencie jest ogdlnie rozumiany sektor budow-
lany we wszelkich jego podkategoriach, cho¢ dziat zurawi hydraulicznych obstuguje réwniez zlecenia nie-
zwigzane z budownictwem.

B) Budownictwo telekomunikacyjne — ustugi projektowania i budowy infrastruktury telekomunikacyjnej i
teletechnicznej, takiej jak stacje bazowe telefonii komdrkowej, wewnetrzne i zewnetrzne sieci informa-
tyczne oraz remonty takich instalacji; gtdwnymi odbiorcami s operatorzy telefonii komoérkowej, dostawcy
rozwigzan teleinformatycznych, instytucje administracji centralnej i samorzadowe;.

13
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C) Produkcja prefabrykatéow zelbetowych — podstawowym produktem sg maszty w technologii strunobetonu
wirowanego, wykorzystywane w energetyce, telekomunikacji oraz jako pylony reklamowe, pozostate pro-
dukty to kontenery teletechniczne i energetyczne, stupy zelbetowe oraz réznorodne betonowe elementy
przestrzenne; gtéwni odbiorcy tych produktéw reprezentujg sektor energetyczny, telekomunikacyjny, pa-
liwowy i restauracyjny.

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w Grupie Kapitatowej Herkules W okresie od stycznia do
wrzesnia 2023 r. i w analogicznym okresie 2022 r. wedtug podstawowych segmentdw operacyjnych. Najistotniejsza
zmiana w relacji przychodéw w obu okresach to spadek obrotéw w dziale budownictwa telekomunikacyjnego spo-
wodowany zaprzestaniem realizacji projektu GSMR (zgodnie z ujeciem dekonsolidacji danych Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. w obu okresach wykazano w zakresie projektu kolejowego sprzedaz Herkules S.A. do spotki celowej).
Widoczny jest réwniez wzrost udziatu przychodéw w segmencie wynajmu zurawi. Widoczny w dziewieciu miesia-
cach 2022 r. stosunkowo wysoki udziat sprzedazy z innych zrddet to incydentalne posrednictwo w nabyciu maszyn
dla innego klienta branzowego.

100,0% - 2,9%
90,0% -
22,6%
80,0% -
70,0% -
0,
8,8% H Inne
60,0% - . .
M Produkcja elementéw
zelbetowych
50,0% - H Budownictwo
telekomunikacyjne
40,0% - B Wynajem zurawi
65,8%
30,0% -
20,0% -
10,0% -
0,0% -
3Q2023 3Q 2022

Pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w dziewieciu miesigcach 2023 r.
obejmuje 31,7% sumy przychoddw uzyskanych w tym okresie. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej
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spotkami zaleznymi. Jedynym odbiorca, z ktérym obroty przekroczyty prég 10% sprzedazy jest Nordex Polska z
udziatem 17,0%. tacznie spotki grupy Nordex zaabsorbowaty ustugi stanowigce 18,7% obrotow okresu. Jest to
sprzedaz ustug wynajmu dla projektéow OZE. W gronie pieciu gtéwnych odbiorcow 8,6% tgcznej sprzedazy okresu
dotyczy prefabrykatéw zelbetowych (dwa podmioty). Najistotniejszym kontrahentem z sektora budownictwa ku-
baturowego jest Dom Construction (3,1% sumy przychodéw wskazanego kwartatu).

Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowane] sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do wrzesnia
2023 r. wedtug kraju siedziby odbiorcow.

Polska 97,6%
Litwa 1,7%
Czechy 0,5%
Niemcy 0,1%
Pozostate 0,1%
Razem 100,00%

W okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. obroty z zadnym z dostawcéw operacyjnych nie przekroczyty progu 10%
wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentdw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw
tych podmiotéw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej
spotkami zaleznymi.

e Kontrahent A (obstuga zurawi) 3,9% sumy przychodow

e Kontrahent B (paliwa) 2,7% sumy przychoddéw
e Kontrahent C (ubezpieczenia) 1,5% sumy przychodéw
e Kontrahent D (obstuga zurawi) 1,3% sumy przychoddéw

e Kontrahent E (obstuga zurawi) 1,2% sumy przychoddéw

1.7. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtasci-
cielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu.

Udziat w kapitale

Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Liczba gtosow gtosow
VALUE FIZ Subfundusz 1 11289 942 33,09% 11 289 942 33,09%
Willet Sp. z 0.0. 2323531 6,81% 2323531 6,81%
Fairfax Polska Sp. z 0.0. 2 035904 5,97% 2035904 5,97%
Pozostali 18 469 728 54,13% 18 469 728 54,13%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34 119 105 100,00% 34119 105 100,00%
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1.8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od osdéb zarzgdzajacych i nadzorujacych Herkules S.A. informacjami, ponizej wskazuje sie
stan posiadania akcji Spotki przez te osoby, na dzien opublikowania raportu za 1. kwartat 2023 r. i na dzien publi-
kacji sprawozdania okresowego za 3. kwartat 2023 r.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  llos¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 1/2023 QSr 3/2023
osoby zarzadzajace
Mariusz Zawisza Prezes Zarzadu 0 0
Mateusz Rychlewski Wiceprezes Zarzadu 11 600 11 600
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0

osoby nadzorujace

Piotr Kwasniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4360 216 556 +212 196
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 12 000 17 000 + 5000
Pawet Chotota Cztonek Rady Nadzorczej 0 65 500 +65 500
Leszek Kukawski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 -
Michat Stalmach Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 -
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Zawartos$¢ niniejszego raportu zgodna jest
takze z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2022 r. w dniu 26 kwietnia
2023 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu bilanso-
wym, jednakze wystepuje znaczgca niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Za-
rzad spotki dominujacej rozpoznaje istotne ryzyko w tym wzgledzie z uwagi na ujecie na dzien 30 czerwca 2023 r.
rezerwy na zobowigzania o wartosci 63,2 min zt wobec Banku Gospodarstwa Krajowego, ktdre ma zwigzek z udzie-
lonymi przez Herkules S.A. zabezpieczeniami wymagalnej ekspozycji z tytutu produktow finansowych banku dla
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Szerzej ta kwestia omdéwiona jest wyzej w nocie 1.5. niniejszego sprawozdania.
Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci zwigzane jest réwniez posrednio z ryzykiem zwigzanym z prowadzonym przez
spétke dominujgcy procesem restrukturyzacji (postepowaniem uktadowym).

2.3. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za 3. kwartat 2023 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2023 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzie 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. i 30 wrzes$nia 2022 .,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.,

17



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023
r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spotek Gastel Hotele sp. z 0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A.

2.4. Eliminacja danych Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na zidentyfikowang utrate kontroli wtascicielskiej nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. z powodu wpro-
wadzenia do spétki zarzadcy sagdowego nadzorujgcego proces sanacji, jednostka ta zostata wytgczona z konsolidacji
na dzien 1 stycznia 2023 r. W zwigzku z powyzszym dokonano przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie danych poréwnywalnych na dzient 30 wrzesnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r., a takze za
okres od 1 stycznia 2022 do 30 wrzesnia 2022 r.

Wszelkie informacje zawarte w sprawozdaniu z wynikow, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w sprawozdaniu
z przeptywow finansowych oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale, a takze w notach objasniajacych do tych
sprawozdan zaprezentowane sg w zakresie danych poréwnywalnych po eliminacji danych finansowych Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0.

Poréwnanie danych zawartych w sprawozdaniu z wynikéw, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawoz-
daniu z przeptywoéw finansowych z postaci historycznie opublikowanej oraz w postaci z ujeciem dekonsolidacji
danych Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zawiera nota 2.7. ,,Zmiany danych poréwnywalnych”.

2.5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien
31 grudnia 2022 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. oraz od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2022 r.
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W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 30.09.2023 4,5773 zt/eur
kurs sredni NBP na dziert 30.09.2023 4,6356 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 30.09 2022 4,6880 zt/eur
kurs sredni NBP na dziert 30.09.2022 4,8698 zt/eur
kurs $redni NBP na dzier 31.12.2022 4,6899 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 30.09.2023 4,4135 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 30.09.2023 4,7170 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 30.09.2022 4,5756 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 30.09.2022 4,8698 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 92981 113129 20314 24131
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3485 5 886 761 1256
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -66 704 -7 404 -14 573 -1579
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -68 368 -8 102 -14 936 -1728
EBITDA 18213 20375 3979 4346
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16 649 9401 3637 2 005
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 7 115 938 1554 200
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -23 114 -13 536 -5050 -2 887
Przeptywy pieniezne razem 596 -3146 130 -671
Srodki pieniezne na koniec okresu 5523 3267 1191 671
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34 119 105 34119 105 34 119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

-2,00 -0,24 -0,44 -0,05
1)

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Aktywa razem 277 249 301937 59 809 64 380
Aktywa trwate 225152 247 325 48 570 52736
Aktywa obrotowe 52 097 54 612 11238 11 645
Pasywa razem 277 249 301937 59 809 64 380
Kapitat wtasny 92519 160 889 19958 34 306
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14720 14 550
Zobowigzania i rezerwy 184 729 141 047 39 850 30075
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2.6. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.5.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

Lp- Pozycja -30.09.2023 | -30.09.2023 | -30.09.2022 | -30.09.2022
A Przychody ze sprzedazy 31016 92 981 39799 113129
B Koszty operacyjne 28 955 89 672 36 276 108 018
1 | Amortyzacja 4771 14728 4945 14 489
2 Zuzycie materiatéw i energii 4258 14 909 7422 21947
3 Ustugi obce 10900 33329 15326 43519
4 | Podatki i optaty 185 548 182 541
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7 130 21233 7427 24 333
6 Pozostate koszty rodzajowe 1273 3952 1603 4286
7 Zmiana stanu produktow 287 373 -754 -3348
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 151 600 125 2251
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2061 3309 3523 5111
9 Pozostate przychody operacyjne 692 3094 864 6063
10 | Pozostate koszty operacyjne -53 2918 1489 5288
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 806 3485 2898 5 886
D Przychody finansowe -508 2872 645 1626
E Koszty finansowe 5347 73 061 9317 14916
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 049 -66 704 -5774 -7 404
G Podatek dochodowy 901 1666 287 700
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -3950 -68 370 -6 061 -8 104
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
1 Zysk (strata) netto -3 950 -68 370 -6 061 -8 104
J1 | Zysk (strata), przypadajacy na udziaty niekontrolujgce -1 -2 -1 -2
2 JZ::(; (strata), przypadajacy na wtascicieli jednostki dominu- 3949 -68 368 -6 060 8102
K Inne catkowite dochody 0 0 0 0
L Catkowite dochody razem -3950 -68 370 -6 061 -8 104

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia:
- 30.09.2023 - 30.09.2023 - 30.09.2022 - 30.09.2022
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35064 160 34119 105
epiboarioemmor i ) B N
oo S et S | o o0 om o
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,12 -2,00 -0,17 -0,24
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akeje zwykla: Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
vzy Jedng akcjq 2wykla: -30.09.2023 | -30.09.2023 | -30.09.2022 | -30.09.2022
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35064 160 34119 105

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng ak-

. . L ) -0,12 -2,00 -0,17 -0,24
cje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)
R'OZWOC.]I"IIOI'W %y.sk (rgzwodn!ona strata) przypadajacy na jedng ak- 0,00 0,00 0,00 0,00
cje z dziatalnos$ci zaniechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,12 -2,00 -0,17 -0,24

2.5.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
30 wrzesnia 2023 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Pozycja

. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 225152 232 081 247 325 252 096
1 Wartosci niematerialne 132 152 194 255
2 Rzeczowe aktywa trwate 211726 218 609 233764 238 473
3 | Wartosc firmy 12713 12713 12713 12713
4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 1 0
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
7 Naleznosci dtugoterminowe 581 607 653 655
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 581 607 633 655
Il | AKTYWA OBROTOWE 52 097 48 841 54 612 59 941
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 51473 48 215 53981 59307
1 | Zapasy 6350 6634 6997 10175
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33260 29 388 36678 40277
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3291 2092 2549 3583
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 505 370 579 757
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 5835 5588 4800 4831
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5523 6235 4927 3267
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 624 626 631 634

AKTYWA RAZEM 277 249 280 922 301 937 312 037
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Pozycja

KAPITAt WEASNY

KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Kapitat podstawowy

Akcje Wtasne

Agio

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu
KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
dtugoterminowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTY-
WOW DO ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia-
zania krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi-
nowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
ZBYCIA

PASYWA RAZEM

22

Stan na

30.09.2023

92519

92 489

68 238

59941

-35 690

-68 368

30

184 729

54121

19 560

242

2790

26195

5334

5334

130 608

130 608

10921

28299

41

89768

976

1853

1579

0

0

277 249

Stan na
30.06.2023

96 469

96 438

68 238

59941

-31741

-64 419

31

184 452

61318

19 907

242

4018

31670

5481

5481

123134

123134

12 116

25227

41

85721

722

1751

29

0

0

280922

Stan na
31.12.2022

160 889

160 857

68 238

0

0

59941

32678

-6 816

32

141 047

70302

20317

242

5132

38 837

5774

5774

70745

70 745

13632

29 565

41

27111

767

1711

396

0

0

301937

Stan na
30.09.2022

159 603

159571

68 238

0

0

59941

31392

-8102

32

152 433

81285

20418

253

5980

48714

5920

5920

71148

71148

16 255

26241

39

28418

1016

1934

195

0

0

312 037



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2023 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2023 -30.09.2023 -30.09.2022 -30.09.2022

Pozycja

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3049 -66 704 -5774 -7404
1} Korekty razem: 7 502 84518 7 298 17 157
1 Amortyzacja 4771 14728 4945 14 489
) i\i/;(ri.'\(/sctlzz?ti\é)hzetlz/\;lij\ll‘lljaigirt'néill()ursowych (niedot. sSrodkow pie- 1652 664 1735 2235
3 Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 0
4 Koszty z tytutu odsetek 1393 4344 1472 2922
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -407 810 1735 5746
7 Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
8 Zmiana stanu zapaséw 284 647 213 -2945
9 Zmiana stanu naleznosci -4228 5582 -10 169 -9713
10 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4037 59071 7 367 4423
11 | Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0
12 | Inne korekty 0 0 0 0
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 4453 17 814 1524 9753
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 167 -1165 568 -352
IV | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4620 16 649 2092 9401

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerial-
1 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych 3684 12 375 3211 8787
oraz innych aktywéw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerial-
2 nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -1198 -3730 3985 -2333
oraz innych aktywdw trwatych
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek

3 . . ) -15 -1530 -2 300 -5516
udzielonych podmiotom powigzanym
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2471 7115 4 896 938
1 Wptywy z tyt. kredytow i pozyczek -314 6216 2135 12 233
2 Sptaty kredytow i pozyczek -2 041 -11 200 -300 -1446
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -3987 -13 786 -9397 -21 467
4 Spfata odsetek -1393 -4 344 -1450 -2 856
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7735 -23114 -9 012 -13536
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -644 650 -2024 -3197
1 Rf)znlce kursowe dot. Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalen- 68 54 18 51
tow
E Przeptywy pieniezne netto razem -712 596 -2 006 -3146
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 6235 4927 5273 6413
G Srodki pieniezne na koniec okresu 5523 5523 3267 3267
) - w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspono- 0 0
wania
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2.5.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Witasnym Grupy Kapitatowej Herkules za okres
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r.

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2023

Kapitat
Kapitat . Pozostate . w{asny ak- Ka.plta’f Kapitat
Akcje Wta- ) Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow-
kapitaty re- . ) A wtasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-

wowy zerwowe dominuja- | trolujacych zem

Pozycja podsta-

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 -31741 96 438 31 96 469
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Korekta prezentacyjna 0 0 0 1 1 0 1
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 -31740 96 439 31 96 470
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 -3950 -3950 -1 -3951
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 -3950 -3950 -1 -3951
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 -3950 -3950 -1 -3951
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 -35 690 92 489 30 92 519

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2023

Kapitat

. wiasny ak- Kapitat .

Kapitat P tat Kapitat

apia Akcje Wta- O%OS ate Zyski zatrzy- | cjonariuszy udziatow- apita
kapitaty re-

p . . wiasny ra-
sne mane jednostki cow nieko-
wowy zerwowe - . zem
dominuja- | trolujacych

Pozycja podsta-

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941 32678 160 857 32 160 889
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941 32678 160 857 32 160 889
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0 -64 419 -64 419 -2 -64 421
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 -68 368 -68 368 -2 -68 370
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 -68 368 -68 368 -2 -68 370
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941 -35 690 92 489 30 92 519



dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2022

Kapitat Akcje Wia- Pozostate

Pozycja podsta- e kapitaty re-
wowy zerwowe

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0
Korekta prezentacyjna 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0
Inne catkowite dochody 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2022

Kapitat Akcje Wia- Pozostate

Pozycja podsta- e kapitaty re-
wowy zerwowe

Stan na poczatek okresu 68 238 0 59 941
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0
Korekta prezentacyjna 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 0 59 941
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 0
Inne catkowite dochody 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec okresu 68 238 0 59 941

2.7. Zmiany danych poréwnywalnych

Zyski zatrzy-
mane

-6 816

32678

Zyski zatrzy-
mane

39 494

-8 102

-8 102

-8 102

31392

Kapitat
wtasny ak-
cjonariuszy

jednostki
dominuja-

167 674

0

167 673
0

-6 816
0

-6 816
-6 816

160 857

Kapitat
wtasny ak-
cjonariuszy

jednostki
dominuja-

167 674

167 673
0

-8 102
0

-8 102
-8 102

159 571

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujacych

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujacych

Kapitat
wiasny ra-
zem

167 708

0

167 707
0

-6 818
0

-6 818
-6 818

160 889

Kapitat
wiasny ra-
zem

167 708

167 707
0

-8 104
0

-8 104
-8104

159 603

Ze wzgledu na zidentyfikowang utrate kontroli wtascicielskiej nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. z powodu wpro-

wadzenia do spétki zarzadcy sagdowego nadzorujgcego proces sanacji, jednostka ta zostata wytgczona z konsolidacji

na dzien 1 stycznia 2023 r. W zwigzku z powyzszym dokonano przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w zakresie danych poréwnywalnych na dzient 30 wrzesnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r., a takze za

okres od 1 stycznia 2022 do 30 wrzesnia 2022 r.



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Ponizej zaprezentowano pordwnanie danych zawartych w sprawozdaniu z wynikdéw, w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywdéw finansowych z postaci historycznie opublikowanej oraz w postaci z
ujeciem dekonsolidacji danych Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0..

Przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania z wynikéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

Za okres 01.01. - | Zaokres 01.01.- | Rdznica za okres

Pozycja 30.09.2022 [po 30.09.2022 01.01. -
korekcie] [przed korekta] 30.06.2022
A Przychody ze sprzedazy 113 129 115194 -2 065
B Koszty operacyjne 108 018 137 598 -29 580
1 Amortyzacja 14 489 14 499 -10
2 Zuzycie materiatéw i energii 21947 19 496 2451
3 Ustugi obce 43519 50 094 -6 575
4 Podatki i optaty 541 693 -152
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 24 333 24 366 -33
6 Pozostate koszty rodzajowe 4286 29 530 -25244
7 Zmiana stanu produktow -3348 -3348 0
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 2251 2268 -17
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 5111 -22 404 27 515
9 Pozostate przychody operacyjne 6063 17 524 -11461
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 7 0
b Inne przychody operacyjne 6 056 17517 -11461
- Dotacje 2362 2362 0
- Pozostate inne przychody operacyjne 3694 15155 -11461
10 Pozostate koszty operacyjne 5288 15392 -10 104
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 2881 2 881 0
b Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
[¢ Inne koszty operacyjne 2407 12511 -10 104
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 886 -20 272 26 158
D Przychody finansowe 1626 2951 -1325
a Odsetki 1620 87 1533
b Inne 6 2864 -2858
E Koszty finansowe 14916 10280 4636
a Odsetki 3065 3890 -825
b Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
c Inne 11851 6390 5461
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 404 -27 601 20 197
G Podatek dochodowy 700 700 0
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -8 104 -28 301 20197
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.01. - | Zaokres 01.01.- | Rodznica za okres
L.p. Pozycja 30.09.2022 [po 30.09.2022 01.01. -

korekcie] [przed korekt3] 30.06.2022

| Zysk (strata) netto

J1 Zysk (strata), przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce -2 -2 0
J2 Zysk (strata), przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej -8 102 -28 299 20197
K Inne catkowite dochody 0 0 0
L Catkowite dochody razem -8 104 -28 301 20197
M1 | Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujacych -2 -2 0
M2 | Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej -8 102 -28 299 20197

Przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2022 r. oraz na 30 wrze$nia
2022r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycja 31.12.2022 | 31.12.2022 Réznica 30.09.2022 | 30.09.2022 Réznica
[po korek- | [przed ko- | [31.12.2022] | [po korek- | [przed ko- | [30.06.2022]
cie] rekta] cie] rekta]

. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 247 325 247 346 -21 252 096 252121 -25
1 | Wartosci niematerialne 194 216 -22 255 280 -25
2 | Rzeczowe aktywa trwate 233764 233764 0 238473 238473 0
3 | Wartosé firmy 12713 12713 0 12713 12713 0
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
5 | Pozostate aktywa finansowe 1 0 1 0 0 0
6 al;tggva z tytutu odroczonego podatku dochodo- 0 0 0 0 0 0
7 | Naleznosci dtugoterminowe 653 653 0 655 655 0
) rm)/o?;ren rozliczenia miedzyokresowe dtugotermi- 633 633 0 655 655 0
Il | AKTYWA OBROTOWE 54 612 101 800 -47 188 59 941 102 239 -42 298
A léIKATYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBY- 53 981 101 169 -47 188 59307 101 605 -42 298
1 | Zapasy 6997 10 376 -3379 10175 13999 -3824
2 SNtZ',ZZ:;:"Z' :ots,ycti”'” dostaw i ustug oraz pozo- 36678 47 689 11011 40 277 45 966 -5 689
- | wtym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2549 2793 -244 3583 3857 -274
3 | Aktywa dotyczace podatku biezacego 579 579 0 757 757 0
4 | Aktywa obrotowe z tytutu umow 4800 35679 -30879 4831 37024 -32193
5 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
6 | Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0 0 0 0
7 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 4927 6 846 -1919 3267 3859 -592
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 631 631 0 634 634 0
AKTYWA RAZEM 301 937 349 146 -47 209 312 037 354 360 -42 323
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycja 31.12.2022 | 31.12.2022 Réznica 30.09.2022 | 30.09.2022 Réznica
[po korek- | [przed ko- | [31.12.2022] | [po korek- | [przed ko- | [30.06.2022]
cie] rekta] cie] rekta]
I | KAPITAt WEASNY 160 889 129 136 31753 159 603 125511 34 092
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 160 857 129 104 31753 159571 125479 34092
1 | Kapitat podstawowy 68 238 68 238 0 68 238 68 238 0
2 | Akcje Wtasne 0 0 0 0 0 0
3 | Agio 0 0 0 0 0 0
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 0 59941 59941 0
5 | Zyski zatrzymane 32678 925 31753 31392 -2700 34 092
- | wtym zysk (strata) netto biezgcego okresu -6 816 -24 675 17 859 -8102 -28 299 20197
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 32 32 0 32 32 0
Il | ZOBOWIAZANIA RAZEM 141 047 220010 -78 963 152 433 228 848 -76 415
A | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 70302 93 117 -22 815 81285 106 678 -25393
1 zz\z:;;v: z tytutu odroczonego podatku docho- 20317 20317 0 20 418 20 418 0
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 242 242 0 253 253 0
3 gf;;;‘t“g’rr:‘i’;j:gwa”eg" wyniku kontraktu 0 22815 22815 0 25393 25393
4 | Kredyty i pozyczki 5132 5132 0 5980 5980 0
5 | Zobowigzania z tytutu leasingu 38 837 38 837 0 48 714 48 714 0
o lpowmaigludsmssonne | o sme o sw s o
- | wtym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5774 5774 0 5920 5920 0
B | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 70 745 126 893 -56 148 71148 122170 -51 022
B1 iggol\;vc;.?zﬁl?.:YAWKRoSJ';%T::x:QOWE BEZ 70 745 126 893 -56 148 71148 122170 -51 022
1 | Kredyty i pozyczki 13632 30310 -16 678 16 255 32933 -16 678
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu 29 565 29 565 0 26241 26241 0
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 41 0 39 39 0
4 f;?g‘;";?)fx::; x;ulil:o‘:sjéz\:;l‘;i;ge oraz pozo- 27111 66 581 -39470 28418 62762 -34344
- | rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 767 767 0 1016 1016 0
- | rozliczenia miedzyokresowe bierne 1711 1711 0 1934 1934 0
5 Zof)owiqzar?ia dotyczace podatku biezacego, 396 396 0 195 195 0
krétkoterminowe
6 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw 0 0 0 0 0 0
B2 lz-\ﬁ_?ev\(\ll(l)%vz.;l\gg :sglKOTERMINOWE DOT. 0 0 0 0 0 0
PASYWA RAZEM 301 937 349 146 -47 209 312 037 354 360 -42 323
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Przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw finansowych za okres od 1 stycznia do 30 wrze-
$nia 2022 r.

Za okres 01.01. - | Zaokres 01.01.- | Rodznica za okres

Pozycja 30.09.2023 [po 30.09.2022 01.01. -
korekcie] [przed korekt3] 30.06.2022

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem -7 404 -27 601 20197
] Korekty razem: 17 157 31457 -14 300
1 Amortyzacja 14 489 14 499 -10
2 .Zyski (st.raty) z tytulu réznic kursowych (niedot. srodkdw pienieznych i 2935 2935 0
ich ekwiwalentéw)

3 Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
4 Koszty z tytutu odsetek 2922 5282 -2360
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5746 300 5446
7 Zmiana stanu rezerw 0 1298 -1298
8 Zmiana stanu zapaséw -2945 -3233 288
9 Zmiana stanu naleznosci -9713 1872 -11585
10 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 4423 9204 -4781
11 Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0
12 Inne korekty 0 0 0
m Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 9753 3856 5897
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -352 -352 0
v Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 9401 3504 5897

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych in-
1 nych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych ak- 8787 8787 0
tywow trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych in-
2 nych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych ak- -2333 -2333 0
tywow trwatych
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielo-

3 ) . -5516 0 -5516
nych podmiotom powigzanym
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 938 6454 -5516
1 Wptywy z tyt. kredytow i pozyczek 12 233 11 628 605
2 Sptaty kredytéw i pozyczek -1446 -1631 185
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -21 467 -21 467 0
4 Sptata odsetek -2 856 -5216 2 360
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -13 536 -16 686 3150
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -3197 -6 728 3531
1 Roznice kursowe dot. Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 51 51 0
E Przeptywy pieniezne netto razem -3 146 -6 677 3531
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 6413 10536 -4 123
G Srodki pieniezne na koniec okresu 3267 3859 -592
- - w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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2.8. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.8.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 Srodki trwate 200 500 207 992 222924 227908
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4930 4930 4931 4931
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8719 8933 9239 9460
- urzadzenia techniczne i maszyny 182 701 189 447 203 556 207 300
- $rodki transportu 3978 4491 5015 6014
- inne Srodki trwate 172 191 183 203
2 | Srodki trwate w budowie 11226 10617 10 840 10 565
Razem 211726 218 609 233764 238473
2.8.2. Zapasy

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 | Materiaty 1683 2236 2436 3164
2 | Towary 240 128 218 214
3 Produkty gotowe 3618 3934 4157 6 385
4 | Potprodukty i produkty w toku 750 336 186 331
5 | Zaliczki na dostawy 59 0 0 81
Razem 6 350 6634 6997 10175

2.8.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Naleznosci dtugoterminowe 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 | Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 581 607 633 655
a | naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
b | rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 581 607 633 655
c | zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
d | inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0

Razem 581 607 633 655
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Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

30.09.2023

30.06.2023

31.12.2022

30.09.2022

1 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 33260 29388 36678 40 277

a z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty: 27 690 25401 32045 34583

b z tyt,u’fu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 110 108 106 193
czen

rozliczenia miedzyokresowe kosztow (krétkoterminowe) 3291 2092 2549 3583

e inne 2169 1787 1978 1918

- naleznosci od pracownikéw 79 75 93 100

- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 2 090 1712 1885 1818

Razem 33260 29 388 36 678 40 277

2.8.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych ak-

tywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwrdéceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujgce

Stan na
30.09.2023

Stan na
30.06.2023

Stan na
31.12.2022

Stan na
30.09.2022

1 Odpisy aktualizujgce wartosé majatku trwatego

a stan na poczatek roku 11570 11570 14 494 14 494
b zwiekszenia 0 0 0 0
c zmniejszenia 1985 1985 2924 2734
- wykorzystanie odpiséw (sprzedaz srodkéw trwatych) 1985 1985 2924 2734
d stan na koniec okresu 9585 9585 11570 11760
2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

a stan na poczatek roku 83 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0 0
¢ zmniejszenia 0 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83 83
3 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek roku 8930 8930 5609 5609
b zwigkszenia 2959 2321 7 859 5881
¢ zmniejszenia 342 2 4538 331
- sptata naleznosci objetej odpisem 340 0 4428

d stan na koniec okresu 11547 11249 8930 11159
4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci

a stan na poczatek roku 31121 31121 20547 20547
b zwiekszenia 2295 1532 10574 5664
- utworzenie odpisu na inwestycje w jednostce stowarzyszonej 2295 1532 10574 5664
¢ zmniejszenia 0 0 0 0
d stan na koniec okresu 33416 32653 31121 26211

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci biezgcych uwzgledniajg rowniez analize oczekiwanych strat kre-
dytowych.
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2.8.5. Aktywa krétkoterminowe z tytutu umow

Lp. Aktywa obrotowe z tytutu umow 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 | Naleznosci z tyt. wyceny projektow dtugoterminowych 5835 5588 4800 43831

Razem 5835 5588 4800 4831

W aktywach z tytutu kontraktow dtugoterminowych ujmuje sie niezafakturowang sprzedaz rozpoznang zgodnie z
poziomem zaawansowania prowadzonych projektow.

2.8.6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Aktywa do sprzedazy 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 | Nieruchomos¢ w Warszawie przy ul. Kaczorowej 624 626 631 634

Razem 624 626 631 634

2.8.7. Aktywa irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 16 971 16 971 15707 15707
b zwiekszenia 30 30 2144 4512
c zmniejszenia 2853 2044 880 2430
d stan na koniec okresu 14 148 14 957 16971 17 789

2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 37288 37288 35773 35773
b zwiekszenia 88 58 1665 5193
c zmniejszenia 3668 2482 150 2759
d stan na koniec okresu 33708 34 864 37 288 38 207
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14148 14 957 16 971 17 789
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33708 34 864 37288 38 207
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0

6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 560 19 907 20317 20418



2.8.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

01.01.2023 2wickszenie | WYKOTYSTE | iazanie | 30.09.2023
0

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-
283
dobne

Razem rezerwy 283 0 0 0 0 283

o ZWiekszenie rOZWiazanie .
0

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-

H-

283 0 0 0 283
dobne
Razem rezerwy 283 0 0 0 0 283
o ZWiekszenie rOZWiazanie .
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po- 292 0 0 0 9 283
dobne
Razem rezerwy 292 0 0 0 9 283

H-

. ZWiekszenie rOZWiazanie .
0

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
292
dobne

Razem rezerwy 292 0 0 0 0 292

2.8.9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2022 30.09.2022

zobowigzania - dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

1 diugoterminowe 5334 5481 5774 5920
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw (dtugoterminowe) 5334 5481 5774 5920
¢ Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0

Razem 5334 5481 5774 5920
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Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza-

Lp. nia - krétkoterminowe 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
1 z tytutu dostaw i ustug 12 105 12348 13678 17 649
2 zaliczki otrzymane na dostawy 782 488 3366 926
3 z tyt’u’fu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 3838 2907 2695 2182

czen

4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 658 2 832 2945 2950
5 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1853 1751 1711 1934
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 976 722 767 1016
7 pozostate 67 556 64 673 1949 1761
- rezerwy na koszty operacyjne 226 432 827 189
- kaucje kontraktowe 241 241 324 409
- rozliczenia pracownicze 100 80 98 73
- rezerwy na szkody komunikacyjne 22 22 22 383
- rezerwy z tytutu poreczen i innych zabezpieczen 66 424 63 235 0 0
- inne 543 663 678 707

Razem 89768 85721 27111 28418

2.8.10. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 30 wrzesnia 2023 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tres¢ 30.09.2023 | 30.06.2023 | 31.12.2022 | 30.09.2022
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 2790 4018 5132 5980
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 10921 12116 13632 16 255
a) krétkoterminowa cze$é zadtuzenia dtugoterminowego 3116 2195 2216 2242
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 7 805 9921 11416 14013
Razem 13711 16 134 18 764 22235
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Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. w spotce
dominujacej.

. waluta I kwota po-
rodzaj zobo- limit kre- P

Nazwa banku wiazania kre- dvtow zostata do DaztnaaEir:y- Tse:;ntln
3 dytu ytowy sptaty platy

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na sktadnikach ma-
jatku trwatego, oswiadczenie kredyto-
PLN 6753 2048 | 18.09.2019 | 17.09.2024 | biorcy o poddaniu sie egzekucji, petno-
mocnictwo dla banku do dysponowa-
nia rachunkami kredytobiorcy

Bank Polskiej kredyt inwe-
Spétdzielczosci stycyjny

hipoteka, zastaw rejestrowy na sktad-
nikach majatku trwatego, oswiadcze-

. kredyt obro- . . .
Bank Polskie] | hieod- | PLN 6500 6147 | 26.09.2012 | 25.03.2024 | "€ kredytobiorcy o poddaniu sig egze-
Spotdzielczosci ; kucji, petnomocnictwo dla banku do
nawialny . .

dysponowania rachunkami kredyto-
biorcy

peutsche Lea- pozyczké in- PLN 4770 3537 | 08.02.2022 | 28.01.2027 Zasta\/s{ rejest'rowy na finansowanym

sing Polska westycyjna sktadniku majatkowym

Razem 18 023 11732

W marcu br. w procesie wydtuzenia limitu w rachunku biezgcym, Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. dokonat pro-
longaty terminu spfaty dtugu o kolejny rok — do marca 2024 r., jednak ograniczyt finansowanie poprzez zamiane
limitu w rachunku biezgcym na kredyt obrotowy z harmonogramem spfaty, z ktérego wynika koniecznos¢ stopnio-
wej spfaty dtugu do marca 2024 r. z kwoty 6,5 min zt do poziomu 5,2 min zt.

Materializacja zobowigzan pozabilansowych zwigzanych z poreczeniem i zabezpieczeniem rzeczowych produktéw
finansowych udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego spotce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0., czyli z3-
danie przez beneficjenta wyptaty z gwarancji oraz nieprzedtuzenie przez bank kredytu obrotowego spowodowata,
ze ING Bank Slaski S.A. uznat w czerwcu br. powyzszg sytuacje za naruszenie umowy kredytowej zawartej z Herkules
S.A., zablokowat mozliwos¢ korzystania z limitu zadtuzenia i zazgdat jego sptaty. Zadtuzenie zostato sptacone przez
spotke dominujgca w okresie od czerwca do sierpnia br., a umowa kredytowa wygasta.

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw otwartych na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. w spdtce zaleznej Gastel
Prefabrykacja S.A.

. waluta | . . kwota po-
rodzaj zobo- " limit kre- P

D -
wigzania dytow zostata do aztnaaﬁ;’:y
3 u ytowy sptaty

Nazwa banku Zabezpieczenie

limit zadtuse- Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
ING Bank Slaski nia PLN 2200 1478 | 30.09.2020 | 18.01.2024 | cesja z polisy dot. zabezpieczonej nie-
ruchomosci, poreczenie Herkules S.A.

kredyt obro- Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
ING Bank Slaski | towy odna- PLN 600 0| 30.09.2020 | 18.01.2024 | cesja z polisy dot. zabezpieczonej nie-
wialny ruchomosci, poreczenie Herkules S.A.
kredyt obro- Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
ING Bank Slaski towy nieod- PLN 730 180 | 30.09.2020 | 18.01.2024 | cesja z polisy dot. zabezpieczonej nie-
nawialny ruchomosci, poreczenie Herkules S.A.
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rodzaj zobo- waluta limit kre- kwota po- Data przy- Termin
Nazwa banku . ) . kre- zostata do p- ¥ Zabezpieczenie
wigzania dytowy znania sptaty
dytu sptaty
Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
kredvt inwe- cesja z polisy dot. zabezpieczonej nie-
ING Bank Slaski y PLN 418 321 | 31.05.2022 | 31.05.2027 | ruchomosci, zastaw rejestr. na finanso-
stycyjny
wanych aktywach trwatych, porecze-
nie Herkules S.A.
Razem 3948 1979

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z pozagrupowego fi-
nansowania zewnetrznego.

2.8.11. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules
na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 | 30.09.2022

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 26 195 31670 38 837 48 714
a leasing ruchomosci 25962 31096 38111 48 063
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 233 574 726 651
2 Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 28 299 25227 29 565 26 241
a leasing ruchomosci 27 575 24754 29250 25732
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 724 473 315 509
Razem 54 494 56 897 68 402 74 955

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia

2023 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

Finansujacy 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

1 Umowy leasingu ruchomosci 53537 55 850 67 361 73795
a BPS Leasing 303 324 0 0
b Santander Leasing 0 0 91 132
c Carefleet 1170 1409 2019 2301
d Deutsche Leasing Polska 630 675 764 808
e ING Lease (Polska) 22754 22187 24 094 25382
f Millennium Leasing 22148 23557 30335 33202
g SG Equipment Leasing Polska 5641 6145 8252 9332
Siemens Finance 891 1553 1806 2638

2 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 957 1047 1041 1160
Razem 54494 56 897 68 402 74 955
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2.8.12. Zmiany zobowiazan i aktywow warunkowych w okresie od zakoriczenia ostatniego roku

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo)

zmiana

30.09.2023

31.12.2022

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej

-214

1734

1948

-214

1734

1948

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo)

Lp. Tresé zmiana 30.09.2023 31.12.2022
1 Zobowlazanla diugote.rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 12 642 26 195 38837
bezpieczone wekslami
) Zobowlqzanla krotkot(.ermmowe z tytutu leasingu finansowego za- 1266 28299 29 565
bezpieczone wekslami
Razem -13 908 54 494 68 402
Lp. Tresé zmiana 30.09.2023 31.12.2022
1 Zobowlazanla diugote.rmlnowe z tytutu kredytow bankowych za- 2342 2790 5132
bezpieczone wekslami
) Zobowlqzanla krotkot(.ermmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 2711 10921 13632
bezpieczone wekslami
Razem -5053 13711 18 764

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych na wskazane dni bilansowe z tytutu udzielonych spétkom Grupy
Kapitatowej gwarancji oraz wystawionych weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych.

Istotne zmniejszenie powyzszej pozycji wynika z materializacji zobowigzan warunkowych zwigzanych z porecze-
niem i zabezpieczeniem rzeczowym przez Herkules S.A. produktow finansowych udzielonych przez Bank Gospo-
darstwa Krajowego spotce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. jako wsparcie projektu GSMR. Produkty te
staty sie wymagalne z uwagi na realizacje przez bank zgdania przez beneficjenta gwarancji wyptat z tego zabezpie-
czenia oraz ze wzgledu na nieprzedtuzenie przez bank kredytu obrotowego dla spétki powigzanej. Na dzien 30
wrzesnia 2023 r. na poczet ewentualnej koniecznosci sptaty tych zobowigzan Herkules S.A. ujeta jest bilansowa
rezerwa utworzona w ciezar kosztéw finansowych prezentowanego okresu.

Lp. Tresé zmiana 30.09.2023 31.12.2022
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -69 308 4 445 73753
Razem -69 308 4445 73753

37



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

W zwigzku z dekonsolidacjg danych Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. powyzej wykazuje sie poreczenie za zobo-
wigzania tej spotki, ujete jak za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Kapitatowej Herkules.

Na wykazang powyzej kwote 6 599 tys. zt z tytutu gwarancji i weksli na dzieh 30 wrzeénia 2023 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:

e weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy)

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Datacci);war— Das’t:iewc\'raga- wigzania na
30.09.2023
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z 0.0. 12.10.2010 | bezterminowo 0
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 313
3 zobowigzania biezgce Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 74
Razem 387

e gwarancje ubezpieczeniowe na zabezpieczenie zawartych przez Herkules S.A. kontraktow

Wartos¢ zobo-

Data ot - Dat -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent a acci)awar as’:i V\Q_I/aga WErERIENE]
& 30.09.2023
1 gwarancja ubezpieczeniowa gskzlaos(g)lutlons And Networks 31.08.2022 01.09.2025 50
2 gwarancja ubezpieczeniowa Nordex Polska Sp. z 0.0. 09.05.2023 23.02.2024 1880
Razem 1930

e gwarancja bankowa dotyczgca kontraktu zawartego przez Gastel Prefabrykacja S.A.

Wartos¢ zobo-
Data wyga-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia ¢niecia wigzania na

¢ 30.09.2023
1 gwarancja bankowa PKN Orlen S.A. 27.06.2023 28.11.2024 50
Razem 50

e poreczenie Herkules S.A. za zobowigzania spotki Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Wartos¢ zobo-
WErERIENE]
30.09.2023

Data wyga-
$niecia

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia

1 | poreczenie ?g'gas"'”t'o"SA”d Networks Sp. | 57 102021 | 02.11.2023 2078

Razem 2078
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Ponizej wykazano poreczenia udzielone przez Herkules S.A. za zobowigzania spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja
S.A,, ktére zgodnie z zasadami konsolidacji sg wytgczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapita-

towe;j.

Data otwar- | Data wygasnie- Wartos¢ zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent cia c\i/ag & bowigzania na
30.09.2023
1 poreczenie Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 bezterminowo 7
2 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 24.08.2022 31.05.2027 320
3 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2024 260
4 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2024 1478
Razem 2064

Ponizej wykazano poreczenie udzielone przez Gastel Prefabrykacja S.A. za zobowigzania spétki dominujacej, ktére

zgodnie z zasadami konsolidacji jest wytgczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowe;j.

Wartos¢ zobo-

Data ot - Dat -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent a acci)awar as’:i \Agi/aga WErERIENE]
& 30.09.2023
1 poreczenie wekslowe ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. 19.01.2022 15.07.2030 23331
Razem 23331

2.8.13. Struktura przychodow

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Przychody ze sprzedazy 30.09.2023 30.09.2022
1 Sprzedaz towarow 496 2536
2 Sprzedaz produktéw i ustug 92 485 110593
Razem 92981 113129

W okresie poréwnywalnym Grupa Kapitatowa realizowata transakcje posrednictwa w handlu maszynami, co zo-

stato ujete w pozycji ,sprzedaz towarow”.
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Lp. Koszty dziatalnosci operacyjnej 30.09.2023 30.09.2022
1 Amortyzacja 14728 14 489
2 Zuzycie materiatéw i energii 14909 21947
3 Ustugi obce 33329 43519
4 Podatki i optaty 548 541
5 Wynagrodzenia 17 606 20327
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3627 4006
7 Pozostate koszty rodzajowe 3952 4286
8 Zmiana stanu produktow 373 (3 348)
9 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 600 2251
Razem 89672 108 018
2.8.15. Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-30.09.2023

01.01.-30.09.2022

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 536 7
Il Inne przychody operacyjne 2558 6 056
1 Dotacje 440 2362
2 Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 2118 3694
- odszkodowania 58 585
- rozwigzanie lub wykorzystanie odpiséw i rezerw 2 221
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych 1985 2734
- umorzone zobowigzania, nakazy sagdowe 12 24
- inne 61 130

w tym: kary umowne 12 3

Razem 3094 6 063

Lp. Pozostate koszty operacyjne 01.01-30.09.2023 01.01-30.09.2022

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
1 Inne koszty operacyjne 2918 2407
- kary umowne 199 0
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 2618 1695
- wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 18 15
- inne 83 697
Razem 2918 5288
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Przychody i koszty finansowe.

Przychody finansowe

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

30.09.2023 30.09.2022
1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 9 0
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 12 73
3 Odsetki od pozyczek 2289 1547
4 Saldo réznic kursowych 562 0
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 177 0
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 287 0
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 1225 0
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 553 0
Razem 2872 1626

Koszty finansowe

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

30.09.2023 30.09.2022
1 Odsetki 4285 3065
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 1016 765
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 1 6
c Odsetki od leasingu 2950 2127
e Odsetki od pozyczek 309 165
g Pozostate odsetki zaptacone 9 2
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 68 776 11851
a Saldo réznic kursowych 0 1930
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 548
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 823
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 301
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 1956
c Pozostate 68 776 9921
- przyszte koszty udzielonych poreczen za spétki zalezne 66 424 0
- prowizje i optaty bankowe 57 72
- wycena inwestycji krétkoterminowych 2295 9849
Razem 73 061 14916
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

2023 do 30.09.2023
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=

Budownictwo telekom.
Produkcja

1 Przychody ze sprzedazy 92 981 66 683 6971 18 995
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéow 82914 59 780 6 495 16 626
3 | Wynik segmentu 10 067 6903 476 2369
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -6 758
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 176
6 Przychody / koszty finansowe -70 189
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -66 704
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 1666
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej -68 368

2022 do 30.09.2022

E
I\
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©
c
>
=

Budownictwo telekom.
Produkcja

1 Przychody ze sprzedazy 113 129 74 435 9927 25516
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 100 191 66 496 9404 21509
3 | Wynik segmentu 12938 7939 523 4007
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -7 827
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 775
6 Przychody / koszty finansowe -13 290
7 Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -7 404
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 700
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -2

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -8 102
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. w relacji do odpo-
wiednich wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2022 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

Za okres Za okres 3Q2023/3Q | 3Q2023/3Q

L.p. Pozycja 01.01.- 01.01. - 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

30.09.2023 30.09.2022 wartosciowa] procentowa]
A Przychody ze sprzedazy 92981 113129 -20 148 -18%
a Sprzedaz towaréw 496 2536 -2 040 -80%
b Sprzedaz produktow 92 485 110593 -18 108 -16%
B Koszty operacyjne 89672 108 018 -18 346 -17%
1 Amortyzacja 14 728 14 489 239 2%
2 Zuzycie materiatéw i energii 14 909 21947 -7 038 -32%
3 Ustugi obce 33329 43519 -10 190 -23%
4 Podatki i optaty 548 541 7 1%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 21233 24 333 -3100 -13%
6 Pozostate koszty rodzajowe 3952 4286 -334 -8%
7 Zmiana stanu produktow 373 -3348 3721 111%
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 600 2251 -1651 -73%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 3309 5111 -1 802 35%

Prezentowane powyzej zestawienie wskazuje na 18% spadek sprzedazy z dziatalnosci podstawowej. Ponizej za-
mieszczono ujecie wolumenu przychoddéw w ujeciu segmentdéw operacyjnych i jego dynamike miedzy prezentowa-
nymi okresami. Pomingwszy kwestie pozostatych zrédet przychododw, ktére w poréwnywalnym okresie wynikaty z
incydentalnych transakcji posrednictwa w obrocie zurawiami, to spadek ten wynidst 16%.

Wynaiem 3u- Budownic-
Wartos¢ Okres ynaj . two tele- Produkcja Inne Razem
rawi
kom.
sprzedaz 3Q2023 66 683 6971 18 995 332 92981
sprzedaz 3Q 2022 74 435 9927 25516 3251 113 129
dynamika sprzedazy 3Q2023/3Q 2022 -10% -30% -26% -90% -18%

W poréwnaniu obu wskazanych okreséw w podstawowym segmencie sprzetowym odnotowano spadek sprzedazy
0 10%. Wiodacy w strukturze operacyjnej dziat wynajmu zurawi wiezowych zarejestrowat zmniejszenie przycho-
déw o0 21%. Jest to efekt zdecydowanego spadku aktywnosci sektora budowlanego, zwtaszcza w zakresie budow-
nictwa kubaturowego po 3. kwartale 2022 r., co jest spowodowane przede wszystkim inflacyjnym wzrostem kosz-
téw budownictwa, wzrostem stép procentowych i zamrozeniem akcji kredytowej. Prezentowany niniejszym ra-
portem okres charakteryzowat sie spadkiem cen ustug, zdecydowanie nizszg iloscig projektéw i w konsekwencji
spadkiem wykorzystania bazy maszynowej, a szczegdlnie niekorzystne poziomy sprzedazy odnotowano w okresie
od kwietnia do sierpnia br. Zwiekszenie akcji ofertowej w okresie marzec — czerwiec br. pozwolito zatrzymac trend
spadkowy, a odczyt efektow wrzeénia wskazuje na lekki wzrost obrotéw w tym dziale wynikajacy ze zwiekszonego
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wykorzystania parku maszynowego, obarczonego jednak niskg marzowoscia projektdw. Ponizej zaprezentowano
wartos¢ sprzedazy dziatu zurawi wiezowych wg miesiecy w okresie pazdziernik 2021 — wrzesien 2023.
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paz | lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz

2021/2021 2021 2022 2022 20222022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023|2023 2023

Liderem dynamiki sprzedazy w poréwnaniu prezentowanych dziewieciomiesiecznych okreséw jest dziat zurawi ga-
sienicowych i energetyki wiatrowej, ktory odnotowat 72% wzrostu przychodéw. Dziat ten w 1. pdétroczu 2022 r.
operowat tylko jedng maszyng, a jego dynamika sprzedazy poprawita sie zdecydowanie w sierpniu ub.r., gdy roz-
poczeto realizacje montazu nowych turbin wiatrowych z wykorzystaniem pozyskanego zurawia Liebherr LG
1750SX. Uczestnictwo Herkules S.A. w projektach energetyki wiatrowej angazuje rowniez szereg maszyn kotowych
i w porownaniu obu okreséw wystgpit wzrost sprzedazy dla projektéw wewnetrznych o 90%. Sprzedaz kierowana
dla zlecen zewnetrznych spadta jednak o 30%, co w efekcie przynosi zmniejszenie aktywnosci ogdlnej o 10% w
relacji wskazanych okreséw, jednak przy wyzszej marzy. Spadek wartosci sprzedazy jest pochodng m.in. pomniej-
szenia parku maszynowego, natomiast wzrost marzy wynika z restrukturyzacji dziatu polegajacej na m.in. redukcji
parku maszynowego przewaznie o maszyny nieproduktywne (z matym udziatem w generowaniu marzy) oraz ze
spadku cen paliw. Ponizej zamieszczono analogiczng wizualizacje poziomu sprzedazy w opisanych dwdéch dziatach
sprzetowych w okresie pazdziernik 2021 —wrzesien 2023. Warto zwrdci¢ uwage na ich wzrost sprzedazy we wrze-
$niu br. (wykres obejmuje rowniez sprzedaz wewnetrzng w ramach Herkules S.A.)
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Segment budownictwa telekomunikacyjnego odnotowat 26% spadek przychodoéw, z czego projekty obstugi opera-
torow telefonii komérkowej charakteryzowaty sie zmniejszeniem w relacji przedstawianych okreséw o 14% (ale
przy marzy o 50% wyzszej), a aktywnos¢ zwigzana z finalizowaniem prac na projekcie GSMR, od ktdrego odstgpita
spotka wykonawcza Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., spadfa o0 58%.

Segment produkcji odnotowat zmniejszenie przychoddw o 25%, z czego za ten spadek odpowiada wytacznie obszar
projektu GSMR, w ktorym zarejestrowano nizszg sprzedaz o 80%. W przeciwienstwie do okresu poréwnywalnego,
w ktéorym prawie cata sprzedaz tej gatezi byta kierowana do Herkules Infrastruktura Sp.. z o.0.,
w dziewieciomiesiecznym okresie 2023 r. 90% tego obrotu kierowane jest bezposrednio do Konsorcjum wykonaw-
czego z pominieciem spo6tki powigzanej, ktéra odstgpita od kontraktu kolejowego. Niezaleznie od powyzszego ak-
tywnosc¢ zwigzana z innymi projektami poza GSMR wzrosta o 25%.

W omawianym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej byt nizsze facznie o 17% w stosunku do poziomu z analo-
gicznego okresu roku ubiegtego. Wynikato to ze spadku sprzedazy, a zatem nizszej aktywnosci operacyjnej, ale tez
z radykalnych dziatan ograniczajgcych koszty funkcjonowania oraz biezgcej dyscypliny finansowej. W zakresie kosz-
téw dziatalnosci operacyjnej najbardziej widoczny jest spadek kosztéw materiatéw i energii o 32% i ustug obcych
0 23% oraz zmniejszenie kosztéw personelu o 13%. Zmniejszenie kosztéw pracowniczych zwigzane jest gtdwnie z
sukcesywnym ograniczaniem struktury personalnej projektu GSMR po odstgpienia spotki powigzanej od Kontraktu
oraz zmianami w czesci operacyjnej i administracyjnej. Zmiana stanu produktéw w prezentowanym okresie ozna-
cza nizszg produkcje na zapasy, a wyzsze koszty sprzedanych towaréw w poréwnywalnym okresie 2022 r. zwigzane
sg z incydentalnym posrednictwem w handlu maszynami.

Ponizej zaprezentowano pordwnanie wynikdw segmentéw operacyjnych (bez kosztdw ogdlnego zarzgdu) w obu

dziewieciomiesiecznych okresach, zrealizowanych na poziomie wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.

Wynaiem 2u- Budownic-
Wartosé Okres ynal . two tele- Produkcja Razem
rawi
kom.
wynik segmentu 3Q 2023 6903 476 2369 319 10 067
wynik segmentu 3Q 2022 7939 523 4007 469 12938
dynamika wyniku segmentu 3Q2023/3Q2022 -13% -9% -41% -32% -22%

Rozliczenie dziatalnosci podstawowej w okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. przynosi zysk na sprzedazy w wysokosci
ponad 3,3 min zi, co jest wartoscig nizszg od wyniku na sprzedazy uzyskanego w analogicznym okresie 2022 r. o
35%.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna:

Za okres Za okres 3Q2023/3Q | 3Q2023/3Q

Pozycja 01.01. - 01.01. - 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

30.09.2023 30.09.2022 wartosciowa) procentowa]
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 3309 5111 -1 802 35%
9 Pozostate przychody operacyjne 3094 6063 -2969 -49%
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 536 7 529 7557%
b Inne przychody operacyjne 2558 6 056 -3498 -58%
- Dotacje 440 2362 -1922 -81%
- Pozostate inne przychody operacyjne 2118 3694 -1576 -43%
10 | Pozostate koszty operacyjne 2918 5288 -2 370 -45%
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 2881 -2881 -100%

b Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0

c Inne koszty operacyjne 2918 2 407 511 21%
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3485 5 886 -2401 -41%
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Najistotniejsze elementy w powyzszym zestawieniu w okresie 1. pétrocza 2022 r. sg zwigzane z transakcjami sprze-
dazy niektdrych sktadnikdw majatku trwatego, w tym gtéwnie zbednych lub charakteryzujgcych sie niskim wyko-
rzystanemu albo niskg rentownoscig maszyn. Wykazang w czesci kosztowej strate na sprzedazy tych sktadnikow
majgtkowych powigzac nalezy z ujeciem w przychodach dotacji dotyczgcej sprzedanych aktywéw oraz wykorzysta-
niem odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ tych sktadnikow majatkowych.

Istotng pozycja pozostatych kosztow operacyjnych jest ujecie odpisdw aktualizujacych naleznosci 2,6 min zt na na-
leznosci biezgce od spotki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wynikajgce udostepnienia zasobéw Herku-
les S.A. dla celdw realizacji projektu GSMR. Analogiczny odpis byt ujety w okresie poréwnywalnym w kosztach
finansowych w postaci aktualizacji pozyczek, ktére finansowaty naleznosci spétki dominujacej od spétki powigza-
nej.

Po podsumowaniu powyzszej czesci zysk na dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2023 r. wynidst blisko 3,5 min
zt i byt nizszy 0 41% od EBIT wypracowanego w porownywalnym okresie. Wartos¢ EBITDA wyniosta 18,2 min zt i

byta nizsza odpowiednio o 11%.

Dziatalnos¢ finansowa:

Za okres Za okres 3Q2023/3Q | 3Q2023/3Q

Pozycja 01.01. - 01.01.- 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

30.09.2023 30.09.2022 wartosciowa) procentowa]
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3485 5886 -2401 -41%
D Przychody finansowe 2872 1626 1246 77%
a Odsetki 2310 1620 690 43%
b Inne 562 6 556 9267%
E Koszty finansowe 73 061 14916 58 145 390%
a Odsetki 4285 3065 1220 40%

b Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

[¢ Inne 68 776 11 851 56 925 480%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -66 704 -7 404 -59 300 801%
G Podatek dochodowy 1666 700 966 138%
| Zysk (strata) netto -68 370 -8 104 -60 266 744%

Wzrost przychoddw odsetkowych wynika ze zwiekszenia zaangazowania pozyczkowego Herkules S.A. w spoétki za-
lezne — przede wszystkim dotyczy to wsparcia udzielanego do 2022 r. spétce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
Drugim czynnikiem zwiekszenia przychodéw finansowych jest korzystna wycena zobowigzan walutowych.

Po stronie koszow widoczny jest zdecydowany wzrost odsetek naliczonych od zobowigzan finansowych, ktory jest
efektem m.in. wzrostu stép procentowych. W pozycji innych kosztéw finansowych ujeto przede wszystkim koszt
wynikajacy z utworzenia rezerw zwigzanych z materializacjg w okresie maj - lipiec 2023 r. ryzyka zobowigzan wa-
runkowych — poreczen i zabezpieczen rzeczowych udzielonych przez Herkules S.A. na rzecz sp6tki powigzanej Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. za jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego. Utworzona na dzien 30
czerwca 2023 r. rezerwa w wysokosci 63,2 min zt w 3. kwartale br. zostata podwyzszona o naliczone od powyzszych
tytutdw odsetki w wysokosci 3,2 min zt. Ponadto w pozostatych kosztach finansowych wykazuje sie odpis aktuali-
zujgcy catkowitg wartos¢ odsetek naliczonych od pozyczek udzielonych spétkom Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
oraz Viatron S.A. Kwota tego odpisu w prezentowanym okresie to 2,3 min zt.
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Opisane wyzej ujecie rezerw na zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego jest decydujgce dla ksztattu
niniejszego sprawozdania finansowego oraz wyniku finansowego osiggnietego w trzech kwartatach 2023 r.

Po uwzglednieniu tych zdarzen w okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. Grupa Kapitatowa odnotowata strate
brutto w kwocie -66,7 min zt oraz strate netto w wysokosci -68,4 min zt.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie wartosci wynikowych uzyskanych wytgcznie w trzecim kwartale 2023 r. do
wartosci z trzeciego kwartatu 2022 r.

Za okres 3.Q Za okres 3.Q
2023/3.Q 2023/3.Q

Za okres Za okres
L.p. Pozycja 01.07. - 01.07. -

30.09.2023 30.09.2022 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

wartosciowa] procentowal

A Przychody ze sprzedazy 31016 39 799 -8783 -22%
B Koszty operacyjne 28 955 36 276 -7 321 -20%
1 Amortyzacja 4771 4945 -174 -4%
2 Zuzycie materiatéw i energii 4258 7422 -3164 -43%
3 Ustugi obce 10900 15 326 -4 426 -29%
4 Podatki i optaty 185 182 3 2%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7130 7427 -297 -4%
6 Pozostate koszty rodzajowe 1273 1603 -330 -21%
7 Zmiana stanu produktow 287 -754 1041 -138%
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 151 125 26 21%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2061 3523 -1462 -41%
9 Pozostate przychody operacyjne 692 864 -172 -20%
10 | Pozostate koszty operacyjne -53 1489 -1542 -104%
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 806 2898 -92 -3%
D Przychody finansowe -508 645 -1153 179%
E Koszty finansowe 5347 9317 -3970 -43%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 049 -5774 2725 -47%
G Podatek dochodowy 901 287 614 214%
| Zysk (strata) netto -3950 -6 061 2111 -35%

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2023 r.
oraz 30 wrzesnia 2022 r.

30.09.2023 / 30.09.2023 /

Pozycja Stan na Stan na 3(?.09.2022 30.99.2022
30.09.2023 30.09.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowa]

. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 225152 252 096 -26 944 -11%
1 Wartosci niematerialne 132 255 -123 -48%
2 Rzeczowe aktywa trwate 211726 238473 -26 747 -11%
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
4 Naleznosci dtugoterminowe 581 655 -74 -11%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 581 655 -74 -11%
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30.09.2023 / 30.09.2023 /

Lp. Pozycja Stan na Stan na 3(?.09.2022 30.99.2022
30.09.2023 30.09.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]

Il | AKTYWA OBROTOWE 52 097 59 941 -7 844 -13%
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 51473 59307 -7834 -13%
1 | Zapasy 6 350 10175 -3825 -38%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33260 40 277 -7017 -17%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3291 3583 -292 -8%
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 505 757 -252 -33%
4 Aktywa obrotowe z tytutu uméw 5835 4831 1004 21%
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5523 3267 2 256 69%
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 624 634 -10 -2%
AKTYWA RAZEM 277 249 312 037 -34 788 -11%

Wartosc¢ rzeczowych aktywdw trwatych pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi zmniejszyta sie o 11%, co wy-
nika z ujecia planowej amortyzacji oraz prowadzonej sprzedazy niektdrych sktadnikdw majgtkowych.

Spadek zapaséw o 38% pochodzi gtéwnie ze zmian wolumeny produktéw gotowych i materiatéw w Gastel Prefa-
brykacja S.A. i wynika przede wszystkim z istotnego wzrostu sprzedazy w spotce produkcyjnej w 4. kwartale
2022 r. Spadek naleznosci biezacych o 17% to efekt zmniejszonej aktywnosci handlowej i zmniejszenia sprzedazy
w Herkules S.A. przejawiajacy sie zatem nizszym wolumenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Wzrost wartosci
rozliczen kontraktéw dtugoterminowych wigze sie ze wiekszg iloscig otwartych projektow w segmentach budow-
nictwa telekomunikacyjnego oraz produkcji. Wzrdst réwniez o blisko 70% poziom srodkdw pienieznych, a jego zro-
dtem jest przede wszystkim przyrost w spéfce produkcyjnej.

tacznie suma skonsolidowanych aktywdéw na koniec wrzesnia 2023 r. spadta o 11% od tej na zamkniecie okresu
poréwnywalnego.

30.09.2023 / 30.09.2023 /

Pozycja Stan na Stan na 39.09.2022 30.99.2022
30.09.2023 30.09.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]

1 KAPITAL WLASNY 92519 159 603 -67 084 -42%
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 92 489 159571 -67 082 -42%
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 0 0%
2 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 0 0%
3 Zyski zatrzymane -35690 31392 -67 082 -214%
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu -68 368 -8102 -60 266 744%
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30.09.2023 / 30.09.2023 /

L Pozvcia Stan na Stan na 30.09.2022 30.09.2022
P vd 30.09.2023 30.09.2022 | [zmiana warto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]
B KAPITAt UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 30 32 -2 -6%
I ZOBOWIAZANIA RAZEM 184 729 152 433 32296 21%
A | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 54121 81285 -27 164 -33%
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 560 20418 -858 -4%
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 242 253 -11 -4%
3 Kredyty i pozyczki 2790 5980 -3190 -53%
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 26 195 48 714 -22 519 -46%
5 Zobowmza.nla z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 5334 5920 586 10%
dtugoterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5334 5920 -586 -10%
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 130 608 71148 59 460 84%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTY- o
B1 WOW DO ZBYCIA 130 608 71148 59 460 84%
1 Kredyty i pozyczki 10921 16 255 -5334 -33%
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 28 299 26241 2058 8%
3 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 39 2 5%
4 Zob'owmlzanla z thufu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia- 39768 28 418 61 350 216%
zania krotkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 976 1016 -40 -4%
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1853 1934 -81 -4%
5 izs;)ewmzanla dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi- 1579 195 1384 710%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
B2 0 0 0
ZBYCIA
PASYWA RAZEM 277 249 312 037 -34 788 -11%

Zmiany w kapitale wtasnym to przede wszystkim efekt ujecia w ciezar kosztéw prezentowanego okresu rezerw
zwigzanych z materializacjg w okresie maj - lipiec 2023 r. ryzyka zobowigzan warunkowych — poreczen i zabezpie-
czen rzeczowych udzielonych przez Herkules S.A. na rzecz spoétki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za
jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego. Powyzsze zdarzenie obnizyto wynik finansowy 1. pétro-
cza 2023 r. 0 63,2 min zt oraz istotnie podwyzszyto poziom pozostatych zobowigzan krétkoterminowych, a ujecie
w 3. kwartale br. rezerwy na odsetki i koszty uboczne od powyzszych tytutéw pogtebito ten efekt o 3,2 min zt.

Powyzszy fakt wptynat na wzrost ogdélnej sumy zobowigzan o 21%, co ma odzwierciedlenie w ich krétkoterminowej
czesci. W grupie zobowigzan dtugoterminowych zwraca uwage spadek poziom dtugu leasingowego (tgcznie dtugo-
i krotkoterminowego) pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi o 27%. Ogdlna wartos¢ dtugu kredytowego
zmniejszyta sie o 38%, zaréwno na skutek planowej sptaty, jak rowniez w zwigzku z wycofaniem sie ING Banku
Slaskiego S.A. ze wspdtpracy z Herkules S.A., na skutek negatywnej reakcji na materializacje ryzyka zwigzanego z
zobowigzaniami pozabilansowymi.

Spadek miedzyokresowych rozliczen przychodéw wynika z rozliczenia dotacji z funduszy unijnych, zaréwno wedtug
planowego umorzenia tej pozycji, jak i w czesci finansujacej zbywane sktadniki majgtku trwatego.

Poza opisanym wyzej ujeciem rezerw zwigzanych z zabezpieczeniem dtugu spotki powigzanej wobec Banku Gospo-
darstwa Krajowego w pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych, na poziom tej grupy pasywow ma wptyw
takze zmniejszenie o 31% zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktore nalezy wigzac z nizszg aktywnoscig sprzeda-
Zowg W prezentowanym okresie.
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Analiza struktury bilansu:

Lp Pozycja Stan na 30S :)a9nznoaza Stan na 30S :)a9nznoazz
i 30.09.2023 st.ruk‘tura 30.09.2022 st.ruk‘tura
1 AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 225152 81% 252 096 81%
1 Wartosci niematerialne 132 0% 255 0%
2 Rzeczowe aktywa trwate 211726 76% 238473 76%
3 Wartosé firmy 12713 5% 12713 4%
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe 581 0% 655 0%
1 AKTYWA OBROTOWE 52 097 19% 59 941 19%
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 51473 19% 59 307 19%
1 Zapasy 6350 2% 10175 3%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33260 12% 40 277 13%
3 Pozostate aktywa krétkoterminowe 11863 4% 8855 3%
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 624 0% 634 0%
AKTYWA RAZEM 277 249 100% 312 037 100%

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
struktura struktura
1 KAPITAt WEASNY 92 519 33% 159 603 51%
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE)J 92 489 33% 159571 51%
1 Kapitat podstawowy 68 238 25% 68 238 22%
2 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 22% 59941 19%
3 Zyski zatrzymane -35690 -13% 31392 10%
- w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu -68 368 -25% -8102 -3%
B KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 30 0% 32 0%
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 184 729 67% 152433 49%
A ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 54121 20% 81 285 26%
1 Rezerwy dtugoterminowe 19 802 7% 20671 7%
2 Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 28 985 10% 54 694 18%
3 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5334 2% 5920 2%
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 130 608 47% 71148 23%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTY-
B1 £ 1 Y 11 239
WOW DO ZBYCIA 30 608 47% 71148 3%
1 Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 39220 14% 42 496 14%
, Zob.owmrzanla z thufu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 91347 33% 28 613 9%
zania krotkoterminowe
3 Rezerwy krétkoterminowe 41 0% 39 0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
B2 A 0 0% 0 0%

ZBYCIA
PASYWA RAZEM 277 249 100% 312 037 100%
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3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Kluczowym dla ksztattu niniejszego sprawozdania zdarzeniem, ktére zaistniato w prezentowanym okresie jest ma-
terializacja ryzyka zobowigzarn warunkowych — poreczen i zabezpieczen rzeczowych udzielonych przez Herkules
S.A. na rzecz spotki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa
Krajowego. Suma obcigzen wyniku finansowego okresu z tego tytutu wynosi 63,2 min zt, a wymagalnos¢ tego diugu
stanowi istotne zagrozenie dla wyptacalnosci spotki dominujacej i w konsekwencji jej dalszej dziatalnosci i posred-
nio catej Grupy Kapitatowe]. Powyzsza sytuacja stata sie przestanka do ztozenia przez Herkules S.A. w dniu 25 lipca
2023 roku w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziale Gospodarczym wniosku o otwar-
cie postepowania restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o upadtosé

Istotnym niepowodzeniem jest spadek sprzedazy w podstawowym segmencie operacyjnym, jakim jest wynajem
zurawi wiezowych. Warunki gospodarowania i odczyt danych z 2 i 3. kwartatu poprzedniego roku wskazywaty juz
na mniejszg ilos¢ zamowien i stopniowy spadek cen ofertowych i marz. Zwiekszenie akcji ofertowej i akwizycji
zlecen w okresie marzec — czerwiec br. pozwolito zatrzymaé trend spadkowy, a odczyt efektéw wrzesnia wskazuje
na lekki wzrost obrotéw w tym dziale.

Pozytywnie w prezentowanym okresie wyrdznia sie dziatalnos¢ dziatu zurawi gasienicowych i energetyki wiatro-
wej, ktdry przynosi wysoki poziom przychodéw i rentownosci, a jego maszyny majg blisko 100% poziom wykorzy-
stania.

Zahamowanie realizacji projektu GSMR spowodowaty spadek sprzedazy w segmencie produkcji o 25% w relacji
prezentowanych dziewieciomiesiecznych okreséw, co spowodowato zmniejszenie o 41% rentownosci tej czesci
dziatalnosci Grupy. Warto doda¢, ze pomiedzy wskazanymi okresami wzrosta o 25% sprzedaz na rzecz innych pro-
jektéw poza kontraktem kolejowym.

Negatywny wptyw na ptynnosé krétkoterminows 3. kwartatu 2023 r. miata rezygnacja ING Banku Slaskiego S.A. ze
wspotpracy z Herkules S.A. wywotana problemami zwigzanymi z projektem GSMR i wymagalnoscia roszczen Banku
Gospodarstwa Krajowego. Pomimo zawartego w styczniu 2023 r. porozumienia o spfacie dtugu wobec ING Banku
Slaskiego S.A. uwzgledniajacego problemy kontraktu kolejowego, spétka dominujaca zostata w czerwcu br. zmu-
szona przez bank do sptaty okoto 1,5 min zt finansowania obrotowego.

Negatywne oddziatywanie na wyniki Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie wcigz miaty wysokie stopy pro-
centowe, ktore silnie wptywaty na poziom kosztéw obstugi dtugu leasingowego i bankowego. Pozytywne dla struk-
tury zobowigzan jest state zmniejszanie ekspozycji leasingowej, ktéra od korica 2022 r. spadfa 0 27%.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartosé aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjag makroekono-
miczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji moga
wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowac
bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych kontrahen-
téw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy ak-
tualizujgce. W prezentowanym okresie nie odnotowano istotnego wptywu wahan koniunktury i podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych na jakos¢ procesu sciggalnosci naleznosci.
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2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartosc tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu,

3. Kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatywajg na wyso-
kos¢ bazowych stdp procentowych, jak rowniez w mniejszym stopniu na wysoko$¢ marzy narzuconej przez insty-
tucje finansujace; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos$¢
Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych. Negatywne efekty w tym zakresie skut-
kujg rowniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu, a nawet moga wigzac sie z ryzykiem ograniczenia przez finan-
sujacych dostepnosci limitéw kredytowych. Zapoczatkowane we wrzesniu 2021 r. wzrosty podstawowych stop
procentowych wywierajg wyrazny wptyw na poziom kosztéw odsetkowych i w konsekwencji na uzyskany skonso-
lidowany wynik finansowy. Ostatnie obnizki zainicjowane we wrzesniu br. nie przyniosty na razie istotnie korzystnej
zmiany w tym zakresie. Poczatek 2023 r. stat réwniez pod znakiem wzrostu kursu PLN/EUR, jednak od korica 1.
kwartatu br. zauwazy¢ mozna istotny jego spadek prawie do konca okresu sprawozdawczego, nawet do wartosci
sprzed rosyjskiej inwazji na Ukraine. Ryzyko kursowe jest w Grupie Kapitatowej czesciowo niwelowane poprzez
naturalne zabezpieczenie wptywami w EUR.

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgcy sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnosé do regulowania przez nig zobowigzan. Negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac wzro-
stem kosztow obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zmian w dotychczas obserwowanych tendencjach
w tym zakresie i zagrozen z tego tytutu.

5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen — dane prezentowane w przestawionym okresie prezentujg spadek wolu-
menu $wiadczen pracowniczych (gtdwnie ze wgladu na zmniejszenie zatrudnienia), jednak zmiany rynkowe obser-
wowane w ostatnim okresie, zwtaszcza spowodowane presjg inflacyjng mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyz-
szg dynamike wynagrodzen, co moze wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spoétke.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W okresie trzech kwartatow 2023 r. najistotniejszymi nietypowymi zdarzeniami wptywajgcymi na ksztatt sprawoz-
dania finansowego, strukture bilansu, a przede wszystkim uzyskane wyniki finansowe byty:

1. Wytaczenie z konsolidacji danych finansowych Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w zwigzku z utratg kon-
troli wtascicielskiej przez spétke dominujgcy, z uwagi na otwarcie postepowania sanacyjnego i wprowa-
dzenie do spotki zarzgdcy sgdowego nadzorujgcego ten proces i tym samym ograniczenie mozliwosci spra-
wowania zarzadu nad spotka przez organ zarzgdzajacy.

2. Konieczno$¢ ujecia w pozostatych kosztach finansowych pozycji w kwocie 63 235 tys. zt wynikajgcej z
utworzenia rezerw zwigzanych z materializacjg w okresie maj - lipiec 2023 r. ryzyka zobowigzan warunko-
wych — poreczen i zabezpieczen rzeczowych udzielonych przez Herkules S.A. na rzecz spotki powigzanej
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego.

3. Koniecznos¢ ujecia w pozostatych kosztach finansowych kosztu odsetek i kwot ubocznych naliczonych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego od wyzej opisanych tytutéw w tacznej wartosci 3 189 tys. zt.

4. Ujecie odpiséw aktualizujgcych naliczenie odsetek od pozyczek wobec spotek powigzanych w tgcznej kwo-
cie 2 295 tys. zt.
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5. Ujecie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ ustug swiadczonych w okresie sprawozdawczym dla spétki powig-
zanej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 2 619 tys. zt.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wpltyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztoscii zrodta niepew-
nosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywdw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos$¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartosc¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktdrego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe | posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Wysokos¢ ustalonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych i zapaséw

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqgce poszczegdlnych sktadnikdow majgtkowych bgdz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkow bran-
zowych.

6. Wysokosc¢ rezerw z tytutu zabezpieczenia zobowigzan spétki powigzanej.

Powyzsza kwestia dotyczy rezerw na zobowiqzania spotki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Gospo-
darstwa Krajowego z tytutu produktow finansowych wspierajgcych projekt GSMR. W zwiqzku z istniejgcymi zabez-
pieczeniami powyzszych produktdw poprzez poreczenie i zabezpieczenie rzeczcowe na sktadnikach majgtkowych
Herkules S.A., Spotka oszacowata kwoty ujete w rezerwach wedtug najlepszych szacunkdw opartych na posiadanej
dokumentacji. Wartosc tych rezerw moze ulec zmianie w sytuacji, gdy pojawiq sie zdarzenia wptywajgce na ich
wysokosc (np. zawarcie ugdéd, porozumien z bankiem).

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieralty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.
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3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz o istotnym zo-
bowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. Grupa Kapitatowa Herkules nie odnotowata istotnych inwestycji w aktywa
trwate. Prowadzone byty normalne zakupy w celu uzupetnienia sktadnikdw majatkowych lub wymiany wyeksploa-
towanych elementéw. Najistotniejszym nabyciem byt zakup przez spétke dominujacg 6 samochoddw dostawczych
o tgcznej wartosci 0,4 min zt sfinansowany leasingiem.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. spétka dominujaca dokonata zbycia niektérych srodkéw trwatych na
taczna kwote 12,4 min zt.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektérych aktywéw (gtéwne nieruchomosci oraz czesci
maszyn i urzgdzen, w tym niepracujgcych lub o niskim stopniu wykorzystania), co moze mie¢ pozytywny wptyw na
jej ptynnosc finansowa.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Herkules S.A.

Niezaleznie od otwartego postepowania uktadowego, o ktérym szerzej mowa w nocie 1.5 niniejszego sprawozda-
nia, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 lutego 2020 r., Herkules S.A. pro-
wadzi dziatania zmierzajace do wyegzekwowania od bytych cztonkéw zarzgdu Spoétki naprawienia szkody wyrza-
dzonej przez nich przy sprawowaniu zarzadu w latach 2017 — 2019 szacowanej na okoto 30 min zt. Jest to najistot-
niejsze wartosciowo postepowanie sgdowe prowadzone przez Spoétke.

Poza powyzszym Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzy-
telnosci, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajacych na sprawozdanie finansowe.
Spétka uczestniczy w postepowaniach sagdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych
przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci
wykonania swych zamdwien.

Obok powyzszego, Herkules S.A. jest strong pozwang w postepowaniach z powédztwa bytych cztonkéw zarzadu,
ktérzy przestali funkcjonowaé w organie Spotki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnos¢ roszczen kierowanych do
Spotki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, roszczenie o odszkodowanie z ty-
tutu zakoniczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku finansowego) i w zwigzku z istniejgcym
ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygnie¢ tych postepowan, Spétka utrzymuje zawigzang rezerwe
bilansowag w wysokosci 1 224 tys. zi, z ktérej sSrodki mogg postuzy¢ do ewentualnych wyptat. Wartosé tej rezerwy
obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla Spoétki i jest okresowo weryfikowany w zaleznosci od
przebiegu powyzszych postepowan sgdowych.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartosci dotyczacych zaptaty nalez-
nosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych spotka
ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zaméwien.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spétka nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sgdowych.
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Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

W sierpniu 2020 r. spétka ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. Roszczenie ma zwigzek
z realizacjg przez obie spotki projektu GSMR i dotyczy naleznego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wynagrodzenia
z tytutu dodatkowych kosztéw spowodowanych wptywem zmienionego przez Nokia Solutions and Networks Sp. z
0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. umowy konsorcjalnej w od-
niesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty konsorcjalnej, co spowodowato powstanie po stronie Herku-
les Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych uprzednio kosztéw prac elektrycznych. tgcznie roszczenie opiewato
na kwote blisko 45 miIn zt. Po zebraniu zeznan wskazanych swiadkow, przestuchaniu stron oraz odbyciu kilku roz-
praw, w dniu 27 wrzesnia 2023 r. sgd oddalit w catosci powddztwo Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Ponadto toczg sie 4 postepowania z powddztwa FTTH Solutions sp. z 0.0. (,,FTTH”) przeciwko Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0., z czego dwa dotyczgca zgdania ustalenia nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do
naliczania kar umownych z umowy WLZ i umowy OR i o ustalenie nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. do otrzymania srodkéw z gwarancji bankowych dla kazdej z tych umdw, zas pozostate dwa — zgdania zaptaty
kwot naleznych w ocenie FTTH z powyzszych umow.

1. Postepowanie toczgce przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia prawa Spétki do naliczania
kar umownych z umowy WLZ i ustalenia nieistnienia prawa Spétki do otrzymania srodkéw z gwarancji banko-
wej, a takze o wydanie oryginatu dokumentu gwarancji. 22.04.2022 Spétka ztozyt odpowiedz na pozew. Po-
stepowanie jest w toku.

Pozew powyzszy zostat ztozony przez FTTH wraz z wnioskiem o zabezpieczenie - wniosek o zabezpieczenie
zostat oddalony, co zostato podtrzymane przez sad drugiej instancji. Postanowienie o oddaleniu pierwszego
whniosku o zabezpieczenie jest prawomocne. Powdd ztozyt kolejny wniosek o zabezpieczenie, zabezpieczenie
zostato udzielone postanowieniem z 8.07.2022 poprzez zajecie wierzytelnosci Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. wobec banku DNB Bank Polska S.A. o zaptate kwoty 1.408.800 zt z tytutu zgdania wyptaty srodkow z
gwarancji bankowej. Postanowienie o zabezpieczeniu jest prawomocne i zostato wykonane.

W styczniu 2023 r. FTTH ztozyt replike na odpowiedz na pozew Spotki, zas Sad zobowigzat petnomocnika Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. do ztozenia dupliki w terminie do 17.04.2023. Jednak w zwigzku z otwarciem
sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postepowanie ulegto zawieszeniu oraz zostato podjete na
nowo, a zarzadca masy sanacyjnej zostat wezwany do udziatu w postepowaniu. Wartos$é przedmiotu sporu
wynosi 5.617.600 zt

2. Postepowanie toczace sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia prawa Spoétki do naliczania
kar umownych zumowy 500 OR i ustalenia nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do otrzymania
srodkow z gwarancji bankowej, a takze o wydanie oryginatu dokumentu gwarancji. 15.07.2022 Spétka ztozyta
odpowiedz na pozew i postepowanie jest w toku.

Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie, zabezpieczenie zostato udzielone poprzez zakazanie
DNB wyptaty srodkéw z gwarancji na rzecz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0..24.06.2022 Spétka ztozyta zaza-
lenie na postanowienie o zabezpieczeniu, zazalenie to zostato oddalone. Postanowienie jest prawomocne.

Podczas posiedzenia 4.04.2023, w zwigzku z otwarciem sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. po-
stepowanie ulegto zawieszeniu oraz zostato podjete na nowo, a zarzgdca masy sanacyjnej zostat wezwany do
udziatu w postepowaniu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 30.276.152 zt

3. Postepowanie toczgce sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate solidarnie od obu pozwanych kwoty
7.176.605,80 zt z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty 210.994,30 zt z tytutu
skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych.
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Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie — S3d odmadwit udzielenia zabezpieczenia, odmédwit
rowniez wydania nakazu zaptaty i skierowat sprawe do postepowania zwyktego. 11.02.2023 Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na pozew. W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego sprawa
zostata zawieszona, a nastepnie podjeta pod nowg sygnaturg. Postepowanie jest w toku. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 7.387.601,00 zt.

4. Postepowanie toczgce sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate solidarnie od obu pozwanych kwoty
830.698,95 z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty 25.562,90 zt z tytutu skapita-
lizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych. Pozew zostat ztozony wraz z
whnioskiem o zabezpieczenie — Sgd udzielit zabezpieczenia poprzez zajecie wierzytelnosci Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. wobec PKP Polskie Linie Kolejowe do kwoty 855.261,85 zt. 26.09.2022 postanowienie zostato
zazalone przez Spotke. Zazalenie zostato oddalone 18.10.2022. Postepowanie gtdwne jest w toku, lecz w
zwigzku z otwarciem sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postepowanie ulegto zawieszeniu oraz
zostato podjete na nowo, a zarzgdca masy sanacyjnej zostat wezwany do udziatu w postepowaniu. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 855.262,00 zt.

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. spotka ztozyta do Sadu pozew przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zwrot nie-
naleznie, zdaniem spétki, zrealizowanej gwarancji nalezytego wykonania. Spétka domaga sie od przedsiebiorstwa
kolejowego zaptaty kwoty 34,3 min zt wraz z naleznymi odsetkami.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczgcych odzyskiwania przez spotki Grupy
Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-

sach.

Tresc 01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022
1 Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej na koniec okresu 1734 2103
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 144 715
3 Poniesione koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 29 124
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 23 47

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobowigzan
Grupy przez jej kontrahentow.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.
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3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie od maja do lipca 2023 r. staty sie wymagalne istotne zobowigzania spétki powigzanej Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wzgledem Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu produktéw finansowych udzielonych w
latach 2018 — 2020 na wsparcie realizacji projektu GSMR dla PKP Polskie Lnie Kolejowe S.A., czyli gwarancji nale-
zytego wykonania umowy, gwarancji zwrotu zaliczki oraz kredytu obrotowego. Produkty te zostaty zabezpieczone
poreczeniem spotki dominujgcej oraz zastawem rejestrowym na grupie jej 21 maszyn o wartosci rynkowej weryfi-
kowanej przez bank nie mniejszej niz 17,2 min zt.

Data zapadalnosci kredytu obrotowego ustalona byta na dzien 29 maja 2023 r. W maju br. bank odmoéwit przedtu-
Zenia tego terminu i postawit kredyt w stan wymagalnosci w wysokosci wykorzystanego salda 16 483 tys. zi.

W dniu 9 czerwca 2023 r. na zadanie PKP Polskie Lnie Kolejowe S.A., jako beneficjenta gwarancji zwroty zaliczki,
bank wyptacit z tego zabezpieczenia nierozliczong czesé zaliczki w kwocie 12 829 min zt. Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. w dniu 14 czerwca 2023 r., a nastepnie Herkules S.A. w dniu 22 czerwca 2023 r. zostaty wezwane przez bank
do zwrotu wyptaconej kwoty gwarancji.

W dniu 20 lipca 2023 r. z gwarancji nalezytego wykonania bank wyptacit kwote 34 321 tys. zt na zgdanie benefi-
cjenta gwarancji, a nastepnie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 24 lipca 2023 r., a Herkules S.A. w dniu 1
sierpnia 2023 r. zostaty wezwane przez bank do zwrotu wyptaconej kwoty gwarancji.

Powyzsze roszczenia Banku Gospodarstwa Krajowego wobec spétki powigzanej i spétki dominujgcej sg zréodtem
istotnego ryzyka w zakresie kontynuacji dziatalnosci Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowe] oraz stanowig gtdéwng
przestanke ztozenia 25 lipca 2023 r. przez Herkules S.A. wniosku o otwarcie postepowania uktadowego i wniosku
o upadtosé. Otwarcie postepowania uktadowego nastgpito w dniu 7 listopada 2023 roku.

Opisana powyzej materializacja zobowigzan pozabilansowych zwigzanych z poreczeniem i zabezpieczeniem rze-
czowym produktow finansowych udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego spdtce Herkules Infrastruktura
Sp. z0.0., czyli zadanie przez beneficjenta wyptat z gwarancji oraz nieprzedtuzenie przez bank kredytu obrotowego,
spowodowata, ze ING Bank Slaski S.A. uznat w czerwcu br. powyzszg sytuacje za naruszenie umowy kredytowej
zawartej z Herkules S.A., zablokowat mozliwo$¢ korzystania z limitu zadtuzenia i zazadat jego sptaty. Zadtuzenie
zostato sptacone przez Spotke w okresie od czerwca do sierpnia br., a umowa kredytowa wygasta.

W korelacji z powyzszym spotka ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w lipcu br. uznata naruszenie wyzej wskazanej umowy
kredytowej za naruszenie umowy leasingu zawartej z Herkules S.A. jako Korzystajgcym i wezwata do usuniecia tego
naruszenia oraz podniosta marze Finansujacego w tym kontrakcie.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.
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3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spotka dominujaca oraz pozostate spétki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2023 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujaco na powyisze rdznice, jednak zwykle wcigz
odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w
sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie jest
znaczace i réznice te zazwyczaj nie sg bardzo istotne (poza dziatem zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i luty zwy-
kle s3 zdecydowanie najgorszymi miesigcami, w ktérych przychody potrafig spasé¢ nawet o 50%), jednak w celu
ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zwiekszajgce stopien dywersyfika-
cji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwania nowych rynkéw i branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz
dostosowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajacego sie poziomu popytu.

Zazwyczaj czynnikami bezposrednimi jest mniejsza liczba dni roboczych w grudniu oraz trudniejsze warunki pogo-
dowe w styczniu i w lutym. Co prawda, ze wzgledu na zmiany klimatyczne, okresy niskich temperatur i opadéw
Sniegu sg coraz rzadsze i krétsze, to w to miejsce pojawiajg sie coraz czesciej silne wichury, ktérych wptyw na branze
dzwigowa jest niezwykle istotny i powoduje m.in. opdznienia prowadzonych prac i zaktécenia logistyki montazu i
wynajmu sprzetu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spétek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp. 30.09.2023 30.09.2022

1 Przychody ze sprzedazy 0 0
2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -66 -65
4 EBITDA -66 -65
5 Wynik brutto -137 -131
6 Wynik netto -137 -131
7 Suma aktywoéw 1711 1705
8 Kapitat wiasny -534 -360
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 2245 2 065
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Gastel Prefabrykacja S.A.

Lp. Tres¢ 30.09.2023 30.09.2022

1 Przychody ze sprzedazy 20433 26 628
2 Amortyzacja 581 586
3 EBIT 768 2431
4 EBITDA 1349 3017
5 Wynik brutto 413 2 358
6 Wynik netto 338 1915
7 Suma aktywoéw 29215 32020
8 Kapitat wiasny 21541 20331
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 7674 11 689

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne wartosciowo i jednoczesénie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w naji-
stotniejszych grupach transakgcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektéw budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty
do zurawi. Spdtka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujacej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spétka dominujaca swiadczy tez dla spoétki zaleznej obstuge
ksiegowa. Transakcje pomiedzy spdétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-
miedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 1474 1246
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 338 181
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Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spétce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktdra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikdw majgtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zalezne;.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne bedg na koniec
okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzier bilansowy 30 wrzesnia
2023 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 2 191 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzier 31 grudnia 2025 r. Ze wzgledu na niepewnos$é w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad
Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej
w catej powyzszej kwocie. Warto$¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w okresie trzech kwar-
tatéw 2023 r. to 141 tys. zt.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W zwigzku z otwartym postepowaniem sanacyjnym Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i wprowadzeniem do spotki
zarzadcy sadowego nadzorujacego ten proces i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzagdu nad
spotka przez organ zarzadzajacy oraz utratg kontroli przez organ nadzorujgcy, spétka dominujgca rozpoznata utrate
kontroli wtascicielskiej nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spétka powyzsza ma status podmiotu powigzanego,
ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji. Ponizsze informacje zamieszczone sg w tej czesci ze wzgledu na
historyczng i biezgcg istotnos¢ transakcji i obrotéw pomiedzy podmiotami.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzgdzania realizacjg projektu GSMR. Ponadto w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spdtce powigzanej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworéw fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowej.
Transakcje pomiedzy spotkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ze wzgledu na uprawdopodobniong nie-
sciggalno$¢ warto$é naleznosci Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlega odpisowi aktualizujg-

cemu w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w okresie
trzech kwartatéw 2023 r. to 2 619 tys. zt.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022
Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 0
Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 2718 8034

Od okresie 2020 - 2022 Herkules S.A. udzielata wsparcia finansowego spétce powigzanej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. w postaci pozyczek. Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i
operacyjnego dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finanso-
wanie Banku Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technolo-
giczne proceséw. Ponizej wykazano wartos¢ pozyczek otwartg na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. Wartos¢
udzielonych pozyczek podlega odpisowi aktualizujgcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu
na uprawdopodobniong niesciggalnosé. Wartos¢ odpisu, ktora z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w w okre-
sie trzech kwartatéw 2023 r. to 2 273 tys. zi.
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Pozyczki Herkules S.A. dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Pozyczka Naliczone odsetki Razem

Wartosé pozyczek na 31.12.2022 27939 2959 30898
Zmiany w okresie sprawozdawczym 0 2273 2273
Wartosé pozyczek na 30.09.2023 27939 5232 33171

Informacje dotyczace poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedstawione
ponizej w nocie nr 3.22.

Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Podobnie jak transakcje spétki dominujgcej z Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., ponizsze informacje zamieszczone
sg w tej czesci ze wzgledu na historyczng i biezgca istotnosé transakcji i obrotéw pomiedzy podmiotami.

Zgodnie z zawartg umowa podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu bu-
dowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedawata do Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne, a takze ustugi bu-
dowlane dotyczace niektérych elementdéw prefabrykowanych. Nabycia od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. to in-
cydentalne zakupy materiatéw budowlanych. Wspotpraca byta realizowana na warunkach rynkowych.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 147 829

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 98 13210

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2023 r. zrealizowane
z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Razem elimina-

Gastel Hotele Gastel Prefa-

L.p. Tresc¢ Herkules SA Sp. 20.0. brykacja S.A. cja Grupa Her-
kules
1 Koszty operacyjne 1312 7 275 1594
2 Przychody ze sprzedazy 282 0 1312 1594
3 Odsetki - koszty finansowe 0 71 0 71
4 Odsetki - przychody finansowe 71 0 0 71
5 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 186 1 188 375
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 189 0 186 375
7 Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 2190 0 2190
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2190 0 0 2190
9 Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0
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3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego dla spétki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i wprowadzeniem
do niej zarzadcy sgdowego nadzorujgcego ten proces i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania za-
rzadu nad spétkg przez organ zarzadzajacy, spotka dominujgca utracita kontrole wtascicielskg nad Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. Spétka powyzsza ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z
konsolidacji.

W dniu 12 lipca 2023 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku IV Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Viatron S.A. i wyznaczyt syndyka dla spétki w tym postepowaniu.

Poza powyzszymi zdarzeniami w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne istotne zmiany w
strukturze Herkules S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Zaleznosci pomiedzy spétkami zostaty przedstawione w infor-
macji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2. niniejszego sprawozdania. W przedstawionym okresie Herkules
S.A. nie dokonywata ani nie zbywata inwestycji dtugoterminowych.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji zwigza-
nych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spoétki zaleznej, ktére traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosé¢ w
relacji do wartosci kapitatow wtasnych.

= W marcu 2018 r. spotka Herkules S.A. poreczyta za spétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigza-
nia wynikajgce z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartos¢ zobo-
wigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec
banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spétki powigzanej o poddaniu sie egzekucji do kwoty row-
nej 150% wartosci udzielonej gwarancji. W dniu 20 lipca 2023 r. na zadanie beneficjenta gwarancji, wska-
zana wyzej kwota zostata wyptacona. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 24 lipca 2023 r., a nastepnie
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Herkules S.A. w dniu 1 sierpnia 2023 r. zostaty wezwane przez bank do zwrotu wyptaconej kwoty gwaran-
cji. Roszczenie powyzsze jest jedng z przestanek ztozenia przez Spétke wniosku o otwarcie postepowania
uktadowego wraz z wnioskiem o upadtosc.

=  We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wyni-
kajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt obrotowy w
rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spétce zaleznej w celu
wspomagania procesu realizacji umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejo-
wych S.A. Poreczenie Herkules S.A. wygasto 30 czerwca 2022 r. Data zapadalnosci kredytu ustalona bytfa
na dzien 29 maja 2023 r. W maju br. bank odméwit przedtuzenia tego terminu i postawit kredyt w stan
wymagalnosci w wysokosci wykorzystanego salda 16 483 tys. zt. Zobowigzanie wobec banku zabezpie-
czone jest m.in. oSwiadczeniem spotki powigzanej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% war-
tosci udzielonego finansowania.

= W grudniu 2020r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce
z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej
przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. W dniu 9 czerwca 2023
r. na zadanie beneficjenta gwarancji bank wyptacit z tego zabezpieczenia nierozliczong czes¢ zaliczki w
kwocie 12 829 mln zt. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 14 czerwca 2023 r., a nastepnie Herkules
S.A. w dniu 22 czerwca 2023 r. zostaty wezwane przez bank do zwrotu wyptaconej kwoty gwarancji. Rosz-
czenie powyzsze jest jedng z przestanek ztozenia przez Spotke wniosku o otwarcie postepowania uktado-
wego wraz z wnioskiem o upadtosé.

Dodatkowym zabezpieczeniem powyzszej ekspozycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego ze wszystkich wska-
zanych tytutéw jest zastaw na sktadnikach majatkowych (maszynach) Herkules S.A. do wartosci rynkowej weryfi-
kowanej przez bank 17,2 min zt, a dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki oswiadczenie spétki dominujgcej o podda-
niu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c.

Ze wzgledu na wysokos¢ kwot roszczen z powyzszych tytutow i brak mozliwosci sptaty, zobowigzanie wobec Banku
Gospodarstwa Krajowego z tytutu poreczen i zabezpieczen rzeczowych jest identyfikowane przez Zarzad Herkules
S.A. jako istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci spotki dominujacej.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
wnatrzgrupowych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Herkules S.A. udziela pozyczki spétce zaleznej Gastel
Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci ope-
racyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikow majatkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budo-
wie). W celu sprawniejszego administrowania spdtka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki
w miare potrzeb spétki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 600 tys. zt. Pozyczka oprocentowana
jest statg stopa odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty
pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2025 r. Na dzien bilansowy saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki
wyniosto 2 191 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnosé w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Her-
kules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej w
catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa
Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych wobec tej
spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa Logistyka Sp. z 0.0.
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wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. otwarte zobowigzanie
spotki zaleznej wobec powyzszego podmiotu to 7 tys. zt.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze ob-
rotowym w wysokosci 100 tys. zt w celu sfinansowania biezgcych wydatkéw operacyjnych, by podtrzymac jej funk-
cjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sagdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W czerwcu 2021
r. limit ten zostat podwyzszony o 100 tys. zt, a w lutym spétka dominujgca przekazata jeszcze 6 tys. zt. Na dzien
bilansowy zobowigzanie Viatron S.A. wobec Herkules S.A. wynosi 245 tys. zt (kapitat i odsetki). Ze wzgledu na
stwierdzone wczesniej zagrozenie dla dziatalnosci spotki, cata powyzsza wartosc podlega odpisowi aktualizujgcemu
w ksiegach Herkules S.A. Niesciggalnos¢ tej inwestycji zmaterializowata sie wobec niepowodzenia procesu restruk-
turyzacji Viatron S.A. i ztozonego 21 pazdziernika 2022 r. przez te spotke wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W pazdzierniku 2021 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z o0.0. wobec Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. z tytutu porozumienia dotyczgcego wsparcia udzielanego przez Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. spoéfce zaleznej w procesie realizacji projektu GSMR. Jednym z elementéw umowy byt
mechanizm przyspieszonych ptatnosci, ktére po jego uruchomieniu stanowig zobowigzanie Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. wobec lidera konsorcjum. Herkules S.A. poreczyta sptate tego zobowigzania do kwoty 4 600 tys. zt. Na
dzien bilansowy zobowigzanie spotki zaleznej wobec tego kontrahenta wynosito 2 078 tys. zt. W listopadzie 2023
r. poreczenie wygasto na skutek uptywu terminu, na jaki zostato ztozone.

W maju 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowiazania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slaskiego S.A.
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci 418 tys. zt. Poreczenie wygasa w terminie obowigzywania
umowy kredytowej —w maju 2027 r. Na dzien bilansowy zobowigzanie spotki zaleznej z tytutu tego kredytu to 320
tys. zt.

We wrzeéniu 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowiazania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slgskiego
S.A. wynikajgce z umowy kredytu w rachunku biezgcym. Wartos¢ limitu to 2 200 tys. zt, a zobowigzanie spotki
zaleznej na dzien bilansowy to 1 478 tys. zi.

W styczniu 2023 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slgskiego
S.A. wynikajgce z umowy o limit kredytowy wielocelowy (kredyt w rachunku kredytowym oraz limit gwarancyjny)
tgczna wartosé limitu to 2 330 tys. zt (1 330 tys. zt — kredyt i 1 000 tys. zt — gwarancje). Zobowigzanie spotki zaleznej
na dzien bilansowy to 180 tys. zt z tytutu kredytu oraz 50 tys. zt z tytutu limitu gwarancyjnego.

W styczniu 2022 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules S.A. wobec ING Lease (Polska) Sp.
z 0.0. z tytutu umowy leasingu na zuraw LG 1750SX. Wartos¢ poczatkowa zobowigzania to 5 262 tys. EUR. Zobo-
wigzanie spotki dominujacej na dzien bilansowy to 4 927 tys. EUR czyli 23 331 tys. zt.

W styczniu 2023 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyla za zobowiazania Herkules S.A. wobec ING Banku Slaskiego
S.A. wynikajace z umowy o limit kredytowy w rachunku biezgcym w kwocie 4 000 tys. zt. Powyzszy kredyt zostat
sptacony w sierpniu 2023 r. i w zwigzku z tym poreczenie wygasto.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spdétke dominujgcg spotce zaleznej Herkules Infrastruktura
Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wyso-
kosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajacg warunkom rynkowym, a
termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy 30 wrze-
$nia 2023 r. wynosi 24 939 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom
rynkowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.
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taczna wartos¢ udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. na dzien bilansowy to
27 939 tys. zt (wraz z odsetkami 33 171 tys. zt).

Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji pro-
jektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez Bank Go-
spodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ze
wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przysztg strate na kontrakcie
GSMR oraz toczace sie postepowanie sanacyjne, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spétce powigzanej Herku-
les Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi aktualizujgcemu wykazywanemu w sprawozdaniu finansowym za
okres, w ktérym zostaty udzielone. Odpis dokonany w okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. wynidst 2 273 tys. zt
i dotyczy naliczonych za ten okres odsetek od udzielonych pozyczek.

Otrzymane poreczenie.

W maju 2023 r. na zabezpieczenie zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 406 tys. eur pozy-
skanej przez Herkules S.A. na potrzeby jednego z kontraktéw, spétka Sanwil Holding S.A. udzielita poreczenia we-
kslowego na rzecz wystawcy gwarancji na okres obowigzywania tej gwarancji, czyli do lutego
2024 r. Ewentualne roszczenia poreczyciela wzgledem Herkules S.A. zabezpieczone sg hipoteka na nieruchomosci
stanowigcej sktadnik majgtkowy spétki dominujace;.

3.23.Struktura zatrudnienia.
Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe.

stan na 30.09.2023 stan na 30.06.2023 stan na 31.12.2022 stan na 30.09.2022

Grupy pracownicze

liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos$¢ | struktura

m 6 3% 6 3% 6 3% 6 2%
stek zaleznych
Zurawie hydrauliczne 33 17% 32 15% 35 15% 41 17%
Zurawie wiezowe 42 21% 47 22% 47 21% 48 20%
ilt::xi\zagqsienicowe i energetyka 18 9% 20 9% 19 8% 15 6%
Budownictwo telekomunikacyjne 16 8% 19 9% 24 11% 32 13%
Produkcja 46 23% 49 23% 55 24% 55 23%
Sprzedaz 8 4% 10 5% 11 5% 14 6%
Dziaty wsparcia 28 14% 30 14% 31 14% 33 14%
Razem 197 100% 213 100% 228 100% 244 100%
w tym: kadra kierownicza 42 21% 47 22% 48 21% 48 20%

3.24.0cena wptywu sytuacji politycznej w Ukrainie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem trwajgca zbrojna agresja Rosji na Ukraine nie wywierata bezposred-
niego wptywu na funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej Herkules. Grupa nie jest zaangazowana w wymiane
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handlowg w obszarach ogarniete dziataniami wojennymi oraz nie utrzymuje kontaktéw biznesowych z krajami ob-
jetymi miedzynarodowymi sankcjami. Sytuacja polityczna na wschodzie Europy pozostaje bez wptywu na jej we-
wnetrzne procesy, sprawnos¢ dziatalnosci i zarzagdzanie.

Inaczej mozna okresli¢ posredni wptyw wojny rosyjsko-ukraifskiej. Wynikajgce z niej zdarzenia ekonomiczne przy-
niosty w gospodarce szereg czynnikdw o bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki spotykajg
sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przyczyny nie-
pewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczacy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarcza, nie tylko w
regionie, ale takze globalnie. Na rynkach surowcowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do ry-
zyka i duza zmiennos¢ cen towardw oraz instrumentéw finansowych. Szoki podazowe, zwtaszcza w zakresie su-
rowcéw energetycznych, ktdre wystgpity w pierwszej fazie wojny, przyczynity sie do pogtebienia dynamiki, juz roz-
pedzonej w wyniku pandemii SARS-CoV-2 inflacji, co w przyniosto istotne wahania koniunktury na rynku budowla-
nym i w zakresie finansowania sektora budowlanego. Braki w surowcach i materiatach budowlanych oraz fluktuacja
sity roboczej w pofaczeniu z rosngcymi stopami procentowymi przyczynity sie niespotykanego od 30 lat wzrostu
kosztéw produkcji budowlanej. Sytuacja rynkowa wzglednie sie ustabilizowata na przetomie 3. i 4. kwartatu
2022 r., jednak na stosunkowo wysokim poziomie cen materiatéw i ustug oraz przy zmniejszajacej sie liczbie pro-
jektow.

Dziatalnos$¢ Herkules S.A. oparta jest przede wszystkim o krétko- i srednioterminowe kontrakty ustugowe, wiec
ewentualne wzrosty cen w tym obszarze Spoétka jest zdolna uwzglednia¢ w pewnym zakresie w swojej ofercie han-
dlowej. Mimo to istnieje ryzyko, ze ten czynnik moze wptynagé na osiggane wyniki finansowe. Zmienna sytuacja
polityczna moze stwarzaé rowniez bodzce wzrostowe dla sektorow obstugiwanych przez spétke dominujacg, na
przyktad w obszarze budownictwa mieszkaniowego (naptyw uchodzcow), jak i w segmencie publicznej infrastruk-
tury (nowe obiekty militarne i rzadowe, zageszczenie sieci teleinformatycznej, inwestycje w obszarach infrastruk-
tury drogowej i kolejowej). Mimo tego, po 3. kwartale 2022 r. dostrzega sie zmniejszenie stopnia wykorzystania
maszyn i malejaca liczbe obstugiwanych projektow — zwtaszcza w dziale zurawi wiezowych.

Efektem dotykajacym bezposrednio dziatalno$¢ Gastel Prefabrykacja S.A. po rozpoczeciu wojny w 1. pétroczu 2022
r. byt dostrzegalny wzrost cen stali i problemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakresie cen innych materia-
téw budowlanych, a takze paliw. Sytuacja ta takze przejawiata sie we wzroscie cen ustug transportowych i ich do-
stepnosci. Wptyneto to wprost na istotng dynamike cen produktow spétki zaleznej i wahania sprzedazy. W 3. kwar-
tale 2022 r. dynamika wzrostu kosztéw ostabta i sytuacja rynkowa zaczeta sie stabilizowa¢ na stosunkowo wysokim
poziomie cen. W 4. kwartale 2022 r. ceny spadty o okoto 50% uprzedniego przyrostu i obecnie rynek wyglada na
stosunkowo stabilny, co pozwala na odbudowanie pozycji oraz akcji ofertowej i sprzedazowe;.

Obecnie rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem zbrojnym w Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie
jak zwigzane z tym potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej Her-
kules. Z pewnoscig opisane wyzej zjawiska rynkowe oznaczajg koniecznos¢ szukania drég do ujecia w ofercie han-
dlowej wzrostu cen materiatéw budowlanych, paliw, kosztéw finansowych, kosztéw pracy i innych czynnikéw.

3.25.Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym elementem, ktéry decyduje o funkcjonowaniu Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowe] w najblizszej
przysztosci jest ryzyko zwigzane z ekspozycja dtuzng spétki dominujgcej wzgledem Banku Gospodarstwa Krajowego
oraz wynikajgce z niej zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci. Najistotniejsze w tym kontekscie jest sprawne i
transparentne prowadzenie postepowania uktadowego oraz petne wspdtdziatanie z nadzorcg sgdowym w tym za-
kresie. Istotnym czynnikiem bedzie réwniez postrzeganie przez kontrahentow rozpoczetego 7 listopada 2023 r.
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postepowania restrukturyzacyjnego (uktadowego), zaréwno przez odbiorcéw, jak i dostawcéw oraz podmiotow
finansujacych.

Ocenia sie, ze znaczacy wptyw na rezultaty osiggane przez Grupe Kapitatowa Herkules w dalszym ciggu bedg miaty
ogolnogospodarcze skutki rosyjskiej agresji na Ukraine, ktérej kluczowymi efektami sg wcigz niepewna sytuacja na
rynku budowlanym, surowcowym i wysoka inflacja. Dziatania wojenne mogg spowodowac dalsze sankcje gospo-
darcze, ograniczenia transportowe, embarga, a wiec istotne problemy w zaopatrzeniu w surowce (stal, wegiel,
materiaty budowlane, paliwa ptynne i gazowe, produkty przemystu chemicznego) oraz odptyw z polskiego rynku
sity roboczej. Niepokojace dla gospodarki Swiatowej jest réwniez ponowne zaostrzenie sytuacji na Bliskim Wscho-
dzie.

W odniesieniu do rynku budowlanego istniejaca inflacja skutkuje przede wszystkim wzrostem cen materiatéw i
ustug oraz kosztu finansowania, co wzmaga nieche¢ do ryzyka inwestycyjnego. Poczawszy od 3. kwartatu 2022 r.
objawia sie istotny wptyw dynamicznie rosngcych stdp procentowych (zahamowany w pierwszym pétroczu 2023)
na sektor budownictwa mieszkaniowego. llo$¢ projektéw w tym segmencie spadta i utrzymuje sie niezmiennie na
niskim poziomie. Zmiane trendu mogg zainicjowac programy rzgdowe stymulujgce dostepnos¢ i koszt finansowa-
nia mieszkan, co uwidocznito sie szczegélnie w ostatnich kwartatach. Efekt ten objawit sie juz w kontraktacji Spétki
we wrzesniu br.

Kluczowym wyzwaniem dla Grupy Kapitatowej bedzie rozwijanie bazy kontraktowej oraz zwiekszanie sprzedazy i
jej rentownosci w podstawowym segmencie ustug dzwigowych.

Istotny wptyw na poziom sprzedazy i osiggane wyniki przez Gastel Prefabrykacja S.A. moze mie¢ odstgpienie Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. od realizacji kontraktu GSMR, w ktorym spdtka produkcyjna jest dostawcy istotnej
czesci projektu, jakim sg prefabrykaty zelbetowe masztéw i konteneréw. Z drugiej strony elementem poprawiajg-
cym biznes tego segmentu moze by¢ rozwdj wspotpracy w ramach projektow realizowanych w obszarach inwesty-
cji operatorow telefonii komérkowej.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikéw i sytuacji finansowej gotowa przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stan koniunktury na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
®  proces zwigzany z przeprowadzeniem dziatan restrukturyzacyjnych;
e dynamika cen w sektorze budowlanym;
® postrzeganie branzy w ktoérej funkcjonuje Grupa przez sektor finansowy;
e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e  ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;
®  popyt sektora telekomunikacyjnego;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtdwnie sektora publicznego);
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e wartosc i dostepnosc strumieni funduszy unijnych;
e dostepnosé zrédet finansowania zewnetrznego;
®  poziom stdp procentowych;

® nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowe] i gospodarczej;
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®  sytuacja na rynku pracy;

e reakcja kontrahentéw na prowadzone postepowanie uktadowe wobec spétki dominujacej.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stabilnos¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw;
e sprawnosc zasobow sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
e  jakos$¢ produkowanych wyrobéw i efektywnosé produkcji;
e komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
e zdolno$¢ kreowania atrakcyjnej oferty;
e dyscyplina kosztowa;
® rozwdj i stabilnos¢ kanatéow dystrybucji;
® utrzymywanie wtasciwej zdolnosci kredytowej;

e dostepnosc zrédet finansowania zewnetrznego;

® presja ptacowa.

3.26.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakornczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten okres $rédroczny.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest otwarcie w dniu 7 listopada 2023 r. postepowania uktadowego dla
Herkules S.A. z wniosku spdtki dominujgcej. Na obecnym etapie trudno oceni¢ wptyw tego procesu na przyszte
wyniki finansowe i sytuacje ekonomiczng Spétki i jej Grupy Kapitatowej ze wzgledu na wielowariantowos¢ rozwoju
zdarzen zwigzanych z planowang restrukturyzacja.

Poza powyzszym nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem
moggce miec¢ znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty ujawnione w informacjach prezento-
wanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.27.informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3. kwartat 2023 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3. kwartat 2023 r., a takze dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktdre miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= HERKULES..

za okres od 1 lipca 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym raporcie finansowym Herkules S.A. za 2022 r. w dniu 26 kwietnia 2023 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez Spotke Herkules S.A. w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, jednakze
wystepuje znaczgca niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétki. Zarzad Spétki rozpoznaje istotne
ryzyko w tym wzgledzie z uwagi na ujecie na dzier 30 czerwca 2023 r. rezerwy na zobowigzania o wartosci 63,2
min zt wobec Banku Gospodarstwa Krajowego, ktdre ma zwigzek z udzielonymi przez Herkules S.A. zabezpiecze-
niami wymagalnej ekspozycji z tytutu produktéw finansowych banku dla spétki powigzanej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. Szerzej ta kwestia omdwiona jest wyzej w rozdziale 1 niniejszego sprawozdania. Zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci zwigzane jest rowniez posrednio z ryzykiem zwigzanym z prowadzonym przez spétke dominujgca pro-
cesem restrukturyzacji — postepowaniem uktadowym.

3. ZAWARTOSC SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.
Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym uktadzie:

¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 r.iod 1
stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.,

® jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. i 30 wrzesnia 2022 r.,

e jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r. i od
1 stycznia do 30 wrzes$nia 2023 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.,
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®¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym —za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r., od
1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podstawowg waluta,
w ktdérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki. Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu
zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inacze;j.

4. 'WYBRANE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. zgodnie z zasadami opisa-
nymi w pkt. 2.5. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Herkules.

w tys. PLN w tys. EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 74 142 87513 16 198 18 667
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2783 3520 608 751
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -67 121 -9767 -14 664 -2083
Zysk (strata) netto -68 685 -9998 -15 006 -2133
EBITDA 16 930 17 423 3699 3716
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 164 10626 3094 2267
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 7 069 992 1544 212
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -21 546 -14 270 -4 707 -3044
Przeptywy pieniezne razem -305 -2601 -67 -555
Srodki pieniezne na koniec okresu 3432 2819 740 579
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

-2,01 -0,29 -0,44 -0,06
)

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Aktywa razem 262 789 286 482 56 689 61 085
Aktywa trwate 230527 252150 49730 53764
Aktywa obrotowe 32262 34332 6960 7 320
Pasywa razem 262 789 286 482 56 689 61085
Kapitat wtasny 85610 154 295 18 468 32899
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14720 14 550
Zobowigzania i rezerwy 177 179 132 187 38221 28 185
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE HERKULES S.A.

5.1. Rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2023 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2023 -30.09.2023 -30.09.2022 -30.09.2022

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 23 651 74 142 30 237 87513
B Koszty operacyjne 22223 71536 27 500 84 766
1 Amortyzacja 4570 14 147 4753 13903
2 Zuzycie materiatéw i energii 1814 6941 2681 7 446
3 Ustugi obce 8530 27981 12 326 37212
4 Podatki i optaty 133 386 135 389
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 5828 17 741 5991 19 697
6 Pozostate koszty rodzajowe 1197 3740 1509 4043
7 Zmiana stanu produktow 0 0 0 0
8 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 151 600 105 2076
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 1428 2 606 2737 2747
9 Pozostate przychody operacyjne 692 3078 857 6 056
10 | Pozostate koszty operacyjne -53 2901 1487 5283
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2173 2783 2107 3520
D Przychody finansowe -605 3025 666 1691
E Koszty finansowe 5333 72929 9365 14 978
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3765 -67 121 -6 592 -9 767
G Podatek dochodowy 769 1564 145 231
H1 | Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -4 534 -68 685 -6 737 -9998
H2 | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
| Zysk (strata) netto -4 534 -68 685 -6 737 -9 998
K Inne catkowite dochody 0 0 0 0
L Catkowite dochody razem -4 534 -68 685 -6 737 -9998
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia:
-30.09.2023 -30.09.2023 - 30.09.2022 -30.09.2022

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35064 160 34119 105

et e e oy am o o

o s St sy

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,13 -2,01 -0,19 -0,29
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. . . Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta: -30.09.2023 | -30.09.2023 | -30.09.2022 | -30.09.2022

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105 35064 160 34119 105
R'OZWOC.]I"IIOI'W %y.sk (rozwodnlona? strata) przypadajacy na jedng ak- 0,13 2,01 0,19 0,29
cje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

R.ozwoc.jnlony 'zy.sk (r92wodn!ona strata) przypadajacy na jedng ak- 0,00 0,00 0,00 0,00
cje z dziatalnos$ci zaniechanej (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,13 -2,01 -0,19 -0,29

5.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 30 wrze$nia 2023 r.

Lp. Pozycja NElE] Stan na NElE] Stan na
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 230 527 237 262 252 150 257 339
1 Wartosci niematerialne 80 88 106 115
2 Rzeczowe aktywa trwate 204 590 211291 226 116 231290
3 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566 12 566
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 578 604 649 655
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 578 604 629 655
Il | AKTYWA OBROTOWE 32262 29 546 34 332 37493
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 31638 28920 33701 36 859
1 Zapasy 1146 689 740 952
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23493 21095 25973 30383
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2839 1574 2174 3123
3 Aktywa dotyczace podatku biezgcego 0 0 579 757
4 Aktywa obrotowe z tytutu umoéw 3567 3532 2672 1948
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 3432 3604 3737 2819
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 624 626 631 634

AKTYWA RAZEM 262 789 266 808 286 482 294 832
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Pozycja

1 KAPITAt WEASNY 85610 90 144 154 295 153 854
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 0 0 0 0
3 | Agio 0 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 78 418 78418 78 418 78418
5 Zyski zatrzymane -61 046 -56 512 7 639 7 198
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu -68 685 -64 151 -9557 -9998
Il | ZOBOWIAZANIA RAZEM 177 179 176 664 132187 140978
A | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 53 266 60 480 69 319 80276
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 991 19383 19763 19 821
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 220 220 220 222
3 Kredyty i pozyczki 2 556 3764 4812 5660
4 Zobowigzania z tytutu leasingu 26 165 31632 38 750 48 653

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigza-

5 . . 5334 5481 5774 5920
nia dtugoterminowe

- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5334 5481 5774 5920

B | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 123913 116 184 62 868 60 702
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AK-

B1 TYWOW DO ZBYCIA 123913 116 184 62 868 60 702
1 Kredyty i pozyczki 9176 9374 10 854 13 604
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 28 216 25113 29 346 25998
3 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 35 35 35 36
4 Zo.bOW|.qzan’|a z tytufg dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 84907 31633 22 633 21064

wigzania krétkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 976 722 767 1016
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1362 1366 1289 1341
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkotermi- 1579 29 0 0
nowe
6 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw 0 0 0 0
B2 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW 0 0 0 0
DO ZBYCIA
PASYWA RAZEM 262 789 266 808 286 482 294 832

73



O[> W N |k

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r.

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

Pozycja

-30.09.2023 -30.09.2023 -30.09.2022 -30.09.2022
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3765 -67 121 -6 592 -9767
Korekty razem: 7 361 81462 10 309 20309
Amortyzacja 4570 14 147 4753 13903
ﬁ\i/;;:\(/scthraiti\é)hzetlz/\:lt:xazgi:(il)cmzursowych (niedot. srodkow pie- 1572 726 1735 2235
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1308 4019 1387 2718
Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -352 959 1777 5882
Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
Zmiana stanu zapasow -457 -406 115 74
Zmiana stanu naleznosci -2407 2215 1577 -5 085
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3127 61254 -1035 582
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0
Inne korekty 0 0 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3596 14 341 3717 10542
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 389 -177 626 84
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3985 14 164 4343 10 626

Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerial-

nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych 3684 12 367 3211 8787
oraz innych aktywdw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerial-

nych innych niz wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych -1191 -3697 4038 -2213
oraz innych aktywdw trwatych

Nabycie aktywow finansowych 0 -1601 -2272 -5582
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2493 7 069 4977 992
Wptywy z tyt. kredytow i pozyczek -150 6146 1377 11 167
Sptaty kredytow i pozyczek -1256 -10 080 -300 -1446
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -3948 -13 593 -9333 -21273
Sptata odsetek -1308 -4 019 -1387 -2718
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -6 662 -21546 -9 643 -14 270
Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) -184 -313 -323 -2 652

Roznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalen-

. 12 8 18 51
tow
Przeptywy pieniezne netto razem -172 -305 -305 -2 601
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3604 3737 3124 5420
Srodki pieniezne na koniec okresu 3432 3432 2819 2819
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspono- 0 0 0 0
wania
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5.4. Sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r.

trzy miesigce zakornczone 30.09.2023

Pozycja

Kapitat podsta-
wowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2023

Pozycja

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2022

Pozycja

o |lo o o |o

68 238

Kapitat podsta-
wowy

o o o|o| o

68 238

Kapitat podsta-
wowy

oO|/o| o o o

78418

Pozostate kapitaty
rezerwowe

o/ ol o oo

78 418

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

154 295
0
0
154 295
0
-68 685

-68 685

-68 685
85610

Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu

Korekta btedu lat ubiegtych

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

oo o o o

68 238

oo o oo

78418

163 852
0

0

163 852
0

-9 557
0

-9 557
-9 557
154 295



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 3. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2023

Kapitat podsta- Pozostate kapitaty

Pozycja
wowy rezerwowe

Zyski zatrzymane Kapitat witasny

Stan na poczatek okresu 68 238 78 418 17 196 163 852
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 78 418 17 196 163 852
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 -9998 -9998
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -9998 -9998
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 -9998 -9998
Stan na koniec okresu 68 238 78418 7198 153 854
Warszawa, dnia 21 listopada 2023 r.
Osoby sporzqdzajgce sprawozdanie
Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka
Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci Dyrektor ds. Controllingu
Zarzqd Spotki Herkules S.A.
Mariusz Zawisza Mateusz Rychlewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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