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Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalnos$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spétkg akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion Polska
S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujgcy — Koszajec 50, 05-840 Brwinéw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2023 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej

Efiaut Eguidazu Aldalur Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu
Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Marek Czuprynski Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slgski

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spodtka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA Il KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2023 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
111. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostkach

zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych

jednostek zaleznych
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
udziaty niekontrolujace

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023r.
50116
(36 507)
13 609
(433)
(5 769)
971

(1 036)
(378)
7342
676
(622)
145
7541
(1 540)

6001

287
2195
8483

6001

8483

5255 632

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2022r.
49 483
(37 978)
11505
(394)

(5 925)
188
(1879)
(1135)
3495
3043
(1220)
114
5432
(1239)

4193

310
(4 190)
313

4193

313

5255632

0,80

0,80
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023r.
140 265
(110 431)
29834
(1 449)
(16 705)
1114

(2 150)
(1147)
10 644
3294
(1982)
832
12788
(2 460)

10328

(231)
(1971)
8126

10328

8126

5255632

1,97

1,97
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2022r.
149 974
(116 660)
33314
(1298)
(17 483)
352

(9 286)
(3 839)
5599
3652
(1919)
191
7523
(1585)

5938

457
(4 460)
1935

5938

1935

5255632

1,13

1,13



AKTYWA

1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem:

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem:

30 wrzesnia 2023 r.

266 212

111

2670

11923

5622

10432

296 970

9216

41470

220

40 395

91301

388 271

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

257 301 270209
122 149
2525 1844
12791 12978
5123 5381
10 000 20000
287 862 310561
10 868 8812
38527 41204
824 614

40 438 35199
90 657 85 829
378519 396 390
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30 wrzesnia 2022 r.

272 490

164

1609

12 867

6619

20511

314 260

10638

42727

365

24 615

78 345

392 605



KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Réznice kursowe z konsolidacji

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wiasny razem:

1. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu $wiadczen
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

30 wrzesnia 2023 r.

10511

114 990

(19 136)
224942
10 328

331307

11796

267

4432

16 495

44

821

4288

35316
40 469
56 964

388 271

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

10511 10511
114 990 114 990
(21 617) (16 934)
218 941 234 638
4328 14 455
322825 343 205
11672 10873
267 267
5158 5847
17 097 16 987
44 44

71 153
4345 3947
34137 32 054
38597 36198
55 694 53185
378519 396 390
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30 wrzesnia 2022 r.

10511

114 990

(14 253)
226121
5938

337 369

10134

285

5775

16 194

64

803

3783

34392
39 042
55236

392 605
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Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrze$nia 2023 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrze$nia 2022 r.

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe

\YJuLmMA

,m::?;;?jg akcji powyi:ixiar::rf:; 2 konsolidacji Zatrzymane zyski
10511 114 990 (10 250) 220183

- - - 14 455

- - (6 684) -

10511 114 990 (16 934) 234 638

- - - 10328

- - (2 202) -

] } - (20 024)

10511 114 990 (19 136) 224942

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe

w w.artosc! akcji powyzej w:artosc! 2 konsolidacji Zatrzymane zyski
nominalnej nominalnej

10511 114 990 (10 250) 220183

- - - 5938

- - (4 003) -

10511 114 990 (14 253) 226121

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITAL WEASNY
RAZEM

335434
14 455
(6 684)

343 205
10328
(2202)

(20 024)

331307

KAPITAL WEASNY
RAZEM

335434
5938
(4 003)

337 369
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja rzeczowych srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych
- Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego

- Warto$é netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw

trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych

- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023 r.

6001
12 883
116
9485
11
1149

(392)

(524)

286
2897
(145)

(15 851)

1651
(1256)
179
(444)
3163

(54)
560
(1154)
(870)

(1518)

(1 063)
(286)

(1349)
296

40438
(339)
40 395

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2022 r.

4193
18571
1334
12 410
19

991
(4561)

8724

(456)
258
(39)

(109)

(11 188)

(814)
3147
(17 109)
(195)

(3 395)

1

532
456

(3 626)
(778)
(3)

(3 418)

(872)
(258)

(1130)
(7 943)

33538
(980)
24615

\YJuLmMA

Okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia

2023 r.

10 328
39894
1037
31035
36
3381
(46)

4639

(2012)
831
1820
(827)

(30397)

(404)
(1784)
3261
(816)
20 082

12 308

2012
(1154)
(2 584)

10 582

(3397)
(831)
(20 024)
(24 252)

6412

35199
(1216)
40 395
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2022r.

5938
56 064
1680
36 268
97
2976

14 940

6

(1 065)
759
512

(109)

(64 308)

(2223
(1416
(8355
(2023
(16 323)

)
)
)
)

24
532
1065
(3 625)
(1904)
(24)
(3932)

(2 879)
(759)

(3 638)
(23 893)

49 684
(1176)
24 615
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzeénia 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
30 wrzesnia 2023 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2023 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN (‘000 PLN).

Niniejsze Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2022 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzied 30 wrzeénia 2023 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2022 r. opublikowanym dnia 6 kwietnia
2023 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
21 listopada 2023 r.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP Wskaznik GUS

EUR/PLN UAH/PLN 100 KZT/PLN RON/PLN Indeks cen towaréw

(UE - euro) (Ukraina - hrywna) (Kazachstan - tenge) (Rumunia - leja) i ustug (%)

30.09.2023 4,6356 0,1183 0,9009 0,9320 13,20
30.06.2023 4,6806 0,1467 0,9556 0,9466 15,00
31.12.2022 4,6899 0,1258 0,9547 0,9475 14,40
30.09.2022 4,8698 0,1258 1,0483 0,9838 13,30

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j
Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w
PLN/EUR)

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akcji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2023 r.

'000 PLN

140 265

10 644
12788
10328

20 082

10582

(24 252)
6412

1,97

1,97

30 wrzesnia 2023 r.

'000 PLN

388 271
56 964
16 495
40 469

331307
10511

5255632
5255632
63,04

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

Pozycje na dzien bilansowy

2022 r.

149974

5599
7523
5938

(16 323)

(3932)

(3 638)
(23 893)
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023 r.

'000 EUR

30 644

2325
279
2 256

4387

2312

(5298)
1401

0,43

0,43

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

392 605
55236
16 194
39042

337 369
10511

5255632
5255632
64,19

Pozycje za okres objety sprawozdaniem (kurs wyliczony jako Srednia z kurséw na koniec poszczegdlnych

miesiecy okresu)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

30 wrzesnia 2023 r.

'000 EUR

83758

12 288
3558
8730
71470
2267
5255632
5255632
13,60

4,6356

4,5773
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2022 r.

31991

1194
1605
1267

(3 482)

(839)
(776)
(5097)

0,24

0,24

30 wrzesnia 2022 r.

80620

11 343
3326
8017

69 277
2158
5255632
5255632
13,18

4,8698

4,6880
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Najnowsze dane rynkowe opublikowane przez GUS $wiadczg o kontynuacji spowolnienia gospodarczego w
Polsce. We wrzesniu biezgcego roku produkcja sprzedana przemystu byfa nizsza o 3,1% w poréwnaniu z
wrzesniem 2022 (6smy miesigc spadkowy), kiedy notowano wzrost o 9,8% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Natomiast w poréwnaniu z sierpniem biezgcego roku wzrosta o 8,4%. W catym llI
kwartale 2023 produkcja sprzedana przemystu byta o 1,9% nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem
2022 roku. Analitycy rynku w pazdzierniku 2023 roku obnizyli prognozy dotyczgce dynamiki PKB na caty roku.
W rezultacie na koniec miesigca konsensus prognoz obnizyt sie do 0,7%, z mozliwoscig dalszej korekty w
nadchodzgcych miesigcach, natomiast konsensus prognoz dynamiki PKB na caty 2024 rok utrzymat sie na
poziomie 2,8%.

Bardzo dobry wrzesniowy wynik odnotowano w przypadku produkcji budowlano — montazowe]. Wzrosta ona
bowiem o0 11,5% (r/r), co jest wynikiem duzo wyzszym od oczekiwan. Ztozyly sie na niego: zwyzka 0 17,9% w
gronie wykonawcéw inzynieryjnych, wzrost o 10% w segmencie wykonawcow specjalistycznych oraz 3,9%
wzrost wsréd firm wznoszgcych budynki. W przypadku budownictwa kubaturowego byt to pierwszy
wzrostowy miesigc od 10 miesiecy. W rezultacie w ciggu pierwszych 9 miesiecy roku produkcja budowlano —
montazowa zanotowata realny wzrost 0 2,3% (r/r.). Jezeli dobra koniunktura w budownictwie inzynieryjnym
utrzyma sie w IV kwartale 2023 roku (a jest na to szansa, biorgc pod uwage, ze bedzie to ostatni kwartat na
realizacje i rozliczenie inwestycji unijnych wspétfinansowanych z budzetu 2014-2020), to w catym roku
produkcja budowlana firm zatrudniajgcych 9 i wiecej pracownikéw moze odnotowad niewielki wzrost. Bytby
to wynik wyraznie powyzej oczekiwan, szczegdlnie biorgc pod uwage przewazajgce spadki na rynku
materiatéw budowlanych.

W Il kwartale 2023 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

wedtug wstepnych danych GUS budownictwo mieszkaniowe w Il kwartale 2023 roku spadto nominalnie
az 0 10,7% r/r. W ujeciu realnym oznacza to ponad 20% spadek r/r. Analitycy szacujg, ze w ciggu okresu
dziewieciu miesiecy biezgcego roku segment ten odnotowat realny spadek o ok. 22% (r/r). Optymizmem
jednak moze napawac zwiekszona aktywnos¢ inwestorow w budownictwie mieszkaniowym, jak rdwniez
znaczna poprawa dynamiki rynku kredytéw mieszkaniowych. Po wielu miesigcach spadkdw, we wrzesniu
odnotowano 4% wzrost r/r w obszarze pozwolen na budowe (napedzany mocniej przez segment
deweloperéw — wzrost 0 9% vs 7% spadek wsrdd inwestoréow indywidualnych) oraz 20% wzrost liczby
lokali, ktérych budowe rozpoczeto (6% spadek w segmencie inwestoréw indywidualnych oraz 40% wzrost
wsrod deweloperdw). Zgodnie z oczekiwaniami, we wrzesniu biezgcego roku odnotowano dalszg
poprawe dynamiki rynku kredytéw mieszkaniowych (wzrost o 174% r/r, jesli chodzi o liczbe kredytéw
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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oraz o 233% w przypadku wartosci kredytéw), co jest rezultatem programu Bezpieczny Kredyt 2% oraz
bardzo niskiej bazy poréwnawczej. W najblizszych miesigcach analitycy spodziewaja sie réwnie wysokich
wzrostéw, na co wskazuje wrzesniowy odczyt indeksu popytu na kredyty mieszkaniowe (+249%). Po
pierwszych dziewieciu miesigcach roku rynek kredytéw notuje juz tylko niewielkie spadki.

po stosunkowo mocnym pierwszym pétroczu w budownictwie niemieszkaniowym (nominalny wzrost o
ok. 28% r/r), w Il kwartale 2023 roku dynamika wzrostu nieco ostabta i wyniosta 9% (r/r). Pierwsze trzy
kwartaty 2023 roku byty udane jedynie dla budynkdéw uzytecznosci publicznej (imponujacy wzrost o 38%
r/r), napedzany przez dobiegajgce konca inwestycje samorzgdowe wspoétfinansowane ze Srodkdéw
unijnych na lata 2014 - 2020. Realne spadki produkcji budowlanej odnotowano natomiast w pozostatych
segmentach budownictwa niemieszkaniowego: budynkach handlowo-ustugowych (spadek o 12,3%),
biurowych, transportu i tgcznosci oraz pozostatych (spadek o 5%), hotelowych (spadek 0 2,6%). W samym
Il kwartale 2023 roku najgtebsze spadki dotyczyty budownictwa hotelowego (realny spadek 0 41,6% r/r.)
oraz budynkdéw transportu i tgcznosci (realny spadek o 33,5%).

dane o produkcji budowlanej za I-1ll kw. 2023 r. wskazujg na niewielkg obnizke dynamiki w catym sektorze
inzynieryjnym (realny wzrost o 12,8% r/r, wobec 15,6% po | potroczu biezgcego roku). W samym Il
kwartale 2023 roku odnotowat on realny wzrost 0 9,4%. Gorzej przedstawiajg sie wyniki w segmencie
obejmujacym budowe mostow, wiaduktéw, estakad i tuneli gdzie w Il kwartale 2023 roku odnotowano
nominalny spadek o 5%, co realnie oznacza spadek rzedu 12%. We wrzesniu biezacego roku w obszarze
budowy drég ekspresowych i autostrad ogtoszono przetargi na 63 km nowych tras (S10, S11, S12, S16),
natomiast podpisano nowe kontrakty na trasy o dtugosci 27,5 km (S74). Do uzytkowania oddano az 98
km tras (A18, S3, S7, S11). W rezultacie dtugosc drég szybkiego ruchu w fazie budowy na koniec wrzesnia
obnizyta sie do ok. 1 065 km, co przektada sie na ponad 9% spadek w ujeciu r/r.

w obszarze budownictwa przemystowego nominalny wzrost produkcji w Il kwartale 2023 roku wynidst
5,7%, z czego najlepsze wyniki odnotowano w przypadku kompleksowych budowli na terenach
przemystowych (nominalny wzrost o 38,1% r/r, a w ujeciu realnym wzrost o 27,7% r/r). Zarbwno w
przypadku budownictwa wodnego, jak i przemystowo-magazynowego zanotowano spadki. Szacuje sie
bowiem, ze w budownictwie wodnym spadek ten wynidst w ujeciu realnym az 70% r/r, natomiast w
przypadku budownictwa przemystowo- magazynowego produkcja budowlano — montazowa byta realnie
nizsza 0 2,9% r/r.

Produkcje budowlano-montazowg w Il kwartale w sektorach wazinych z punktu widzenia Spoétki, w
poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego prezentuje ponizsza tabela:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa — poréwnanie z danymi za
analogiczny okres poprzedniego roku (min zi)

Okres 9 miesiecy zakoriczony Zmiana
SEKTOR 30 wrzesnia 2023 r. 30 wrzesnia 2022 r. r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 5968 6 684 -10,7%
Sektor niemieszkaniowy 8 357 7 668 9,0%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 1020 1074 -5,0%
Sektor przemystowy 7 320 6927 5,7%
RAZEM sektory obstugiwane przez ULMA Construccion 22 665 22 353 1,4%

Polska S.A.

Zrédto: GUS / Spectis

Otoczenie rynkowe za granica

Ukraina

Od poczatku inwazji Rosji, sytuacja gospodarcza na Ukrainie pozostaje w Scistej korelacji z przebiegiem wojny.
Duze oczekiwania w Ill kwartale 2023 roku wigzaty sie z planowang na szeroka skale kontrofensywa, ktéra
mogta wskazaé przynajmniej przyblizone horyzonty zakorczenia wojny i przejscia do odbudowy kraju.
Niestety dziatania militarne okazaty sie by¢ znacznie stabsze niz oczekiwano. Ponadto na poczatku Il kwartatu
2023 orku Rosja przeprowadzita znaczace ataki rakietowe na infrastrukture portowa i logistyczng
potudniowej Ukrainy, powodujgc szkody w portach Morza Czarnego i Dunaju. Jest oczywiste, ze wojna juz
jest bardzo zawansowana i trudno o wiarygodng prognoze terminu jej zakonczenia.

W rezultacie mamy w Ukrainie do czynienia z sytuacjg gospodarcza, ktéra podlegata zmianom w celu
dostosowania do biezgcej sytuacji militarnej. Jednoczesnie dziatania rzgdu Ukrainy nie schodzity tylko na
zabagnienia militarne pozwalajac na finansowanie znacznej liczby projektéw cywilnych.

Prognozy wzrostu PKB wahaja sie od 3,6% do 5,8% w catym 2023 roku, co oznaczatoby znaczng poprawe w
poréwnaniu z ubiegtorocznym spadkiem o 29%. Narodowy Bank Ukrainy w ostatnich raportach poprawit
prognoze inflacji na 2023 rok, ktéra obecnie wynosi 5,8%, co stanowi wyrazng poprawe w poréwnaniu z
prognozami z poczatku roku wskazujaca na 10,6%.

Pomimo znaczacego pogorszenia koniunktury gospodarczej przez okres péttora roku do wybuchu wojny,
finanse publiczne s3 w zadowalajgcym stanie, przede wszystkim dzieki duzej miedzynarodowej pomocy
finansowej oraz znacznym transgranicznym ograniczeniom walutowym. Co wiecej, rezerwy ztota i walutowe
Narodowego Banku Ukrainy nadal utrzymuja sie na rekordowym poziomie i stale rosng. Kurs rynkowy waluty
krajowej utrzymuje sie na stabilnym poziomie przez caty 2023 rok, a hrywna nie wykazywata oznak dewaluacji
nawet po zniesieniu w Il kwartale biezgcego roku statego kursu walutowego i liberalizacji wewnetrznych
transakcji walutowych.

W trzecim kwartale 2023 roku ukraifiska branza budowlana otrzasneta sie z negatywnych skutkéw trudnej
zimy 2022-23 i dat sie zaobserwowad zauwazalny wzrost popytu wewnetrznego. Sitg napedowg ozywienia
gospodarczego w tym okresie byty kontrakty rzgdowe w sektorze infrastruktury, przede wszystkim obiektéw

energetycznych, renowacji i budowy mostéw oraz infrastruktury wojskowej. Pewng aktywnos¢ odnotowano
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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takze w segmentach zwigzanych z infrastrukturg logistyczng i przemystem. Budownictwo mieszkaniowe w
dalszym ciggu ozywia sie w niezwykle powolnym tempie, z wyjatkiem niektorych regionéw zachodniej
Ukrainy, gdzie sytuacja jest nieco lepsza.

Spétka Zalezna Grupy Kapitatowe] dziatajagca na Ukrainie przez caty 2023 rok starata sie wykorzystac
korzystne trendy rynkowe, zawierajgc znaczng liczbe nowych uméw zaréwno na wynajem jak i sprzedaz
szalunkéw. Posiadajgc duzg liczbe kontraktdw w zakresie budowy obiektdw energetycznych, znaczaco
zwiekszono import sprzetu z Polski, osiggajgc w IIl kwartale 2023 roku przedwojenne wolumeny zakupow i
inwestycji w majatek szalunkowy i rusztowaniowy. Dzieki temu w Il kwartale 2023 roku spétce zaleznej udato
sie 0siggnac 47% catkowitych przedwojennych obrotéw (45% w porownaniu z poprzednimi okresami), a
dwukrotnie wiecej niz w roku ubiegtym (94% w pordwnaniu do poprzednich okreséw). Ponadto przychody z
najmu stanowig w Il kwartale 2023 roku 57% przedwojennych obrotéw i co oznacza poprawe
ubiegtorocznego przychodu z najmu w analogicznym okresie prawie o 100%. Co wiecej, Zarzad Grupy
Kapitatowe]j ocenia, ze o ile nie zaistnieje czynnik , Czarnego tabedzia” spdtka zalezna znacznie przekroczy
plany sprzedazowe na rok 2023.

Poza podstawowag dziatalno$cig zwigzang z najmem w Il kwartale 2023 roku spétka zalezna prawie zakoriczyta
prace nad wewnetrznymi projektami zawieszonymi z powodu wojny i zwigzanymi ze zwrotem sprzetu i sptatg
zalegtego zadtuzenia. Dziatania te przyniosty wymierne korzysci, ktére pomogty uchronié spotke zalezng przed
ryzykiem catkowitego spisania tych naleznosci.

Jak pisaliSmy w poprzednich raportach, odbudowa Ukrainy bedzie wymagata duzego wysitku operacyjnego i
duzych wymagan finansowych. Do ogromnej liczby zniszczonych budynkdw i konstrukcji sektora publicznego
i prywatnego, o ktdrych pisaliSmy w poprzednich raportach, w Il kwartale 2023 roku dodano znaczne
zniszczenia infrastruktury portowe;j i logistycznej potudnia Ukrainy, a sg to m.in. kilkadziesigt obiektéw na
wybrzezu Morza Czarnego, Dunaju i Dniepru. Zarzad ULMA jest przekonany, ze bardzo dobra pozycja
rynkowa, ktérg ukrainska spotka zalezna z sukcesem osiggneta na tym rynku przez wiele lat, a szczegdlnie
wzmocniona zdecydowang i proaktywng polityka w latach wojny, umozliwi jej odegranie istotnej roli w
odbudowie zdewastowanego kraju. Spétka zalezna juz teraz aktywnie uczestniczy i z powodzeniem realizuje
wiele strategicznie waznych kontraktow na przebudowe i budowe kluczowych obiektow infrastruktury.

Litwa

PKB oraz inne wskazniki makroekonomiczne dla Litwy podlegaty znacznym wahaniom praktycznie przez caty
okres od poczatku wojny na Ukrainie. W IIl kwartale 2023 roku PKB spadt w poréwnaniu do Il kwartatu 2023
roku o 0,1%. Natomiast PKB za 3 kwartaty 2023 wynidst 53,2 mld euro w cenach biezgcych co w poréwnaniu
analogicznego okresu poprzedniego roku daje spadek o -0,5%.

Prognozuje sie, ze jesli taka dynamika utrzyma sie do konca biezgcego roku, to roczna zmiana PKB bedzie
ujemna i wyniesie okoto -0,6% .

Na poczatku biezgcego roku roczna inflacja osiggata 18,7%. Jednakze w ciggu roku presje inflacyjne nieco
opadty doprowadzajac do dezinflacyjnych poziomdéw jej odczytéw we wrzesniu biezgcego roku na poziomie
4,1%. Spadek tempa inflacji w tak krotkim czasie wskazuje na to, ze realne tendencje dezinflacyjne w
litewskiej gospodarce, na ktére istotny wptyw miata konserwatywna polityka Europejskiego Banku
Centralnego i podwyzka stép procentowych, ostatecznie doprowadzajg do ochtodzenia sytuacji
gospodarczej. Jezeli ta tendencja sie utrzyma, to roczna inflacja na Litwie moze wynies$¢ 8,8%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Niemniej jednak, pomimo, zZe inflacja na Litwie spada juz od jakiego$ czasu, jej odczyty w dalszym ciggu maja
istotny negatywny wptyw na sytuacje gospodarstw domowych i finanse osobiste spoteczerstwa. Dodatkowo,
wraz ze wzrostem inflacji, Europejski Bank Centralny zaostrzyt polityke pieniezng, co doprowadzito do
wprowadzenia wysokiej stopy referencyjnej EURIBOR, oraz co przetozyto sie na istotny wzrost
oprocentowania kredytow, w tym kredytéw hipotecznych. W efekcie sytuacja gospodarcza na rynku
budowlanym, zwtaszcza w zakresie kontraktdw mieszkaniowych na rynku indywidualnym, ulegta znacznemu
pogorszeniu.

Fakt ten mozna dostrzec analizujac liczbe i warto$é transakcji w tym segmencie rynku. Najwiekszy spadek
zanotowano w Wilnie, gdzie wolumen zakupdw jest najwyzszy na rynku pierwotnym i gdzie zawieranych jest
najwiecej transakcji mieszkaniowych i finansowanych przez kredyty hipoteczne. Analizujgc te dane widaé, jak
istotny negatywny wptyw na ten segment rynku wywarta wspomniana wyzej konserwatywna polityka EBC,
podczas gdy segment mieszkaniowy ten jest istotny dla przychoddéw spétki zaleznej Grupy Kapitatowej
dziatajgcej na rynku litewskim.

Drugim po mieszkaniowym segmentem dziatalnosci spotki zaleinej Grupy Kapitatowe jest segment
budownictwa niemieszkaniowego. W IIl kwartale 2023 roku warto$¢é tego segmentu rosta, jednak wielkosé
tego segmentu w pordwnaniu do segmentu mieszkaniowego nie jest na tyle duza, aby odnotowany tu wzrost
zrekompensowat luke rynkowg pochodzacg ze spadkéw w segmencie mieszkaniowym.

Zarzad Grupy Kapitatowe] pragnie zwrdci¢ uwage na jeszcze jeden negatywny aspekt. W okresie 3 kwartatéw
2023 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, znaczaco spadta liczba wydanych
pozwolen na budowe budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych. Moze to oznaczaé, ze spadek segmentu
doméw mieszkalnych na Litwie bedzie sie utrzymywat jeszcze przez dtuzszy czas, a sytuacje ratowaé moze
jedynie koniunktura gospodarcza w czesci zwigzanej z prywatnym budownictwem indywidualnym, cho¢ ta
czes¢ segmentu mieszkaniowego nie jest rynkiem docelowym spétki zaleznej Grupy Kapitatowe;j.

Jezeli jednak EBC nie zdecyduje sie dalsze zaciesnianie swojej polityki pienieznej i zacznie obnizac stopy
procentowe, sytuacja moze sie radykalnie poprawié. Liczba pozwolen wydanych na budowe budynkéw
wielomieszkaniowych i uzytecznosci publicznej, a jeszcze nie rozpoczetych, jest tak duza, ze moze ona
zasadniczo zmienic sytuacje rynkowa. Z badan deweloperéw wynika, ze sg oni gotowi do inwestycji, gdy tylko
pojawig sie pierwsze oznaki ozywienia na rynku. Te znaki mogg pojawic sie juz na poczatku przysztego roku.

Wspomniana powyzej trudna sytuacja na rynku budowlanym na Litwie w segmencie budownictwa
mieszkaniowego spowodowata ostabienie przychoddw spétki zaleznej Grupy Kapitatowej w catym
analizowanym okresie 3 kwartatéw 2023 roku. Zarzad Grupy Kapitatowej pragnie jednak odnotowac
pojawiajace sie pozytywne sygnaty, szczegdlnie w obszarze projektow niemieszkalnych i infrastrukturalnych.
W ostatnich miesigcach podpisano kontrakty na sprzet szalunkowy i rusztowaniowy do budowy mostéw i
wiaduktow dla projektu Rail Baltic na Litwie i totwie. Kontynuowana jest takze realizacja duzych projektow
takich jak Stadion Bohatera i Biznesu Centralnego w Wilnie oraz w Helsinkach — kompleks biurowy Redi i
budowa pylonu na moscie Korony. Pod koniec roku 2023 powinna rozpoczac sie takze budowa mostu na
rzece Neris w Kownie na gtéwnej litewskiej autostradzie Al.

Zarzad Grupy Kapitatowej ma takze nadzieje na dalszg i owocng wspotprace z partnerami spotki zaleznej na
rynku finskim i totewskim.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kazachstan

Wedtug wynikéw za okres 3 kwartatow 2023 roku, dzieki eksportowi i zachetom budzetowym, tempo wzrostu
gospodarki Kazachstanu wyniosto 4,7%, w tym wzrost w sektorze przemystowym wynidst 3,7%, a w sektorze
ustug 5,1%.

Wsrdd branz najwiekszy wzrost wykazuje budownictwo, handel oraz informacja i komunikacja.

Stopa bezrobocia w drugim kwartale 2023 roku nieznacznie spadta do 4,7% z 4,9% w 2022 roku. Wzrost
gospodarczy i ponadinflacyjny wzrost ptacy minimalnej spowodowaty wzrost ptac realnych w Il kwartale 2023
roku (r/r) 0 1,2%. W sierpniu 2023 roku inflacja spowolnita do 14% (r/r) z najwyzszego poziomu 21,3% w
lutym biezgcego roku. Inflacja cen zywnosci spowolnita do 13,5% r/r, za$ inflacja ustug wyniosta 13,9% r/r.
Narodowy Bank Kazachstanu obnizyt w sierpniu biezgcego roku stope dyskontowg do 16,5% po raz pierwszy
od lutego 2022 roku.

W zakresie sprzedazy mieszkan i domdéw mieszkalnych nastgpit znaczny spadek sity nabywczej ludnosci ze
wzgledu na brak tanich kredytéw hipotecznych i wysokg stope procentowg Narodowego Banku Republiki
Kazachstanu. Doprowadzito to do znacznej stagnacji w sektorze kubatury i spadku ilosci rozpoczynanych
nowych projektéw.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wolumen robét
budowlanych wzrdst 0 12,6% i wynidst 4 707,6 mld tenge. Z catkowitego wolumenu prac budowlanych, w
republice 87,3% wykonaty prywatne organizacje budowlane, 12,5% organizacje zagraniczne i 0,2%
organizacje rzagdowe. Wspomniany wolumenu robdét budowlanych zwigzany jest gtdwnie z robotami przy
budowie i remontach obiektéw budowlanych (o 23,8%) oraz budynkéw niemieszkalnych (o 8%). Wedtug
rodzaju robdét budowlanych (ustug) wykonanych najwiekszy udziat majg prace przy budowie budynkdéw
niemieszkalnych (20,3% ogotu) i mieszkalnych (14,3%) oraz autostrad (14,2%).

W analizowanym okresie 3 kwartatéw 2023 roku tgczna powierzchnia oddanych do uzytku nowych obiektéw
wyniosta 13 289,4 tys. m2, przy czym catkowita powierzchnia oddanych mieszkan wzrosta o 11,6% w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosta 11 697,9 tys. mkw., z czego 6 901,2 tys.
m2 to budynki mieszkalne i 4 734,4 tys. m 2 to domy indywidualne.

W sektorze inzynieryjnym, w ktoérym dziata spétka zalezna Grupy Kapitatowe] spodziewany jest w
nadchodzacych latach znaczacy wzrost poziomu inwestycji, gdyz rzad Republiki Kazachstanu przyktada coraz
wiekszg uwage do rozwoju infrastruktury drogowej. Dodatkowo wiekszos¢ konstrukcji mostowych
dziatajgcych w Kazachstanie powstata ponad poét wieku temu i od tego czasu nie byfa wtasciwie
konserwowana, co doprowadzito duzg jej cze$¢ do stanu wymagajgcego przynajmniej znaczgcego remontu,
a w duzej czesci odtworzenia. Nasza spotka zalezna posiada kompetencje i referencje rynkowe w tych
obszarach.

Nizsza dtugookresowa optacalnosé budownictwa inzynieryjnego ze stali, a takze brak w Kazachstanie mocy
produkcyjnych do produkcji belek metalowych, powodujg, ze panstwo coraz czesciej preferuje projekty
realizowane w technologii monolitycznej, co spotce zaleznej dziatajacej na tym rynku dodatkowe mozliwosci
rozwojowe.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wynidést 10 644 tys. zt wobec wyniku w wysokosci 5 599 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia
31 marca 2023 r. 30 czerwca 2023 r. 30 wrzesnia 2023 r. 2023 r. 2022r.
Sprzedaz 43 462 46 686 50116 140 265 149 974
EBIT (1 115) 4417 7 342 10 644 5599
% do sprzedazy (2,6) 9,5 14,7 7,6 3,7
Amortyzacja 12 480 11 326 10 646 34 452 39339
EBITDA 11 365 15743 17 988 45 096 44 938
% do sprzedazy 26,1 33,7 35,9 32,2 30,0
Odpis aktualizujacy aktywa 4369
rzeczowe ULMA UA
EBITDA skorygowana 11 365 15743 17 988 45 096 49 307
% do sprzedazy 26,1 33,7 35,9 32,2 32,9

W okresie 3 kwartatow 2023 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 158
tys. zt (tj. 0,3%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku, a
rentownos$¢ na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie
32,2% przy 30,0% osiggnietym w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy przy tym wskazaé, ze dane
finansowe za okres 2022 roku zostaty obcigzone jednorazowa rezerwg na ryzyko trwatej utraty majgtku spotki
w zwigzku z wybuchem wojny na Ukrainie. Odpis ten, o ktérym Zarzad Grupy Kapitatowej informowat w
raporcie biezgcym nr 08/2022 z dn. 11.04.2022 roku, ujeto w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Analizujgc caty okres 3 kwartatéw 2023 roku nalezy wskazaé, ze wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej
podlegaty negatywnym wptywom czynnikéw o charakterze inflacyjnym oraz ewolucji koniunktury notowanej
na poszczegdlnych rynkach dziatania Grupy kapitatowej. Na tym tle szczegdlnie istotne znaczenie miaty
rosnace ceny paliwa, energii elektrycznej i gazu. W Il kwartale 2023 roku Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat
rowniez regulacji ptacowych.

Od poczatku biezgcego roku Grupa Kapitatowa stara sie urynkowi¢ ceny oferowanych materiatéw i ustug,
ktore jednak pozostajg pod wptywem dziatan konkurencji. Szczegdlnie trudne jest to na rynku rodzimym w
Polsce, ktdra boryka sie ze dekoniunkturg szczegélnie w segmencie mieszkaniowym i niemieszkaniowym, co
powoduje bardzo duzg presje konkurencyjng oraz postawanie wojen cenowych pomiedzy uczestnikami
rynku. Pomimo, ze proces dostosowania cen oferowanych produktow i ustug nowych realiéw kosztowych
zostat zapoczatkowany od stycznia 2023 roku, to wobec wyzej wskazanych faktdw petne dostosowanie
cennikéw sprzedazowych do nowych realidw bedzie miato charakter dtugofalowy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W rezultacie powyzszych zjawisk, Grupie Kapitatowej nie udato sie utrzymac wskaznika rentownosci EBITDA
liczonego jako % od sprzedazy na poziomie notowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku, bez
uwzglednienia jednorazowej rezerwy na ryzyko trwatej utraty majatku spétki w zwigzku z wybuchem wojny
na Ukrainie wskazanej powyzej. Niemniej jednak Grupie Kapitatowej udaje sie konsekwentnie poprawiaé ten
wskaznik w poszczegdlnych kwartatach 2023 roku. Ponadto Zarzad przewiduje utrzymanie sie tej tendencji
rowniez w kwartale IV 2023 roku, ktory jak co roku bedzie uwzgledniat:
e jednorazowe transakcje sprzedazy eksportowej majatku uzywanego w Polsce, a przemieszczanego
w ramach struktur podmiotu dominujgcego Grupy Ulma C y E S. Coop tj. w ramach transakcji
wewnetrznych z podmiotami siostrzanymi. Proces ten zwigzany jest z procedurg wewnetrzng
polegajgca na przygotowaniu potencjatu majatkowego przez poszczegdlne podmioty operujace na
rodzimych rynkach Europy i Swiata niezbednego dla realizacji zatozen biznesowych na kolejny rok,
e oraz oczekiwany dalszy rozwéj koniunktury na Ukrainie, zwigzanej z budowg obiektdw chronigcych
infrastrukture krytyczna kraju.

Wynik operacyjny obcigzony jest tez efekt zarzadzania ryzykiem naleznosciowym. W okresie 3 kwartatéw
2023 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz dokonata spisania naleznosci
handlowych w wysokosci 1 147 tys. zt (w tym na Ukrainie 314 tys. zt) wobec 3 839 tys. zt (w tym na Ukrainie
3 330 tys. zt) w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczy¢ poprzez:

biezgce niwelowanie rdznicy pozycji walutowej (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spotce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spotkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 roku wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 550
tys. EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te
traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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z nimi zwigzane wykazywane sg w ,,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,,w innych
catkowitych dochodach”.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku taczna wartosc réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta
ujemna i wyniosta 2 201 tys. zt, z czego:
231 tys. zt to ujemne rdznice kursowe zwigzane ze wspomniang , inwestycjg netto” (udzielone pozyczki)
w podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzieni bilansowy ujmowane sg w
pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w slad za dokonanymi sptatami zaciggnietej
pozyczki przez podmiot zalezny rdéznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat,
1 970 tys. zt to ujemne rdznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
457 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
4 460 tys. zt z tytutu ujemnych réznic kursowych wynikajgcych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec
PLN wptywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktdrych zmiana
wplyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP

31.12.2022 30.09.2023 Zmiana (%) 31.12.2021 30.09.2022 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,6899 4,6356 (1,16) 4,5994 4,8698 5,88
UAH/PLN 0,1258 0,1183 (5,96) 0,1487 0,1258 (15,40)
100 KZT/PLN 0,9547 0,9009 (5,64) 0,9354 1,0483 12,07

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczace ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposéb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikéw ustug i materiatéw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skutecznosé tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkosc¢ i nieprzewidywalnosé¢
zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej Ukrainy oraz trwajacego
konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2023 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 10 328 tys. zt wobec 5 938 tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywodw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023 . 2022r.
Zysk (strata) netto 10328 5938
Amortyzacja i utrata wartosci 34 452 39341
Razem nadwyzka finansowa 44 780 45 279
Pozostate elementy przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej (24 698) (61 602)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoséci operacyjnej 20 082 (16 323)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10582 (3932)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 252) (3 638)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych 6412 (23 893)
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych (1216) (1176)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 5196 (25 069)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), wynoszgcg 44 780 tys. zt.

W tym samym okresie Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 20 082 tys. zt wobec -16 323
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupéw inwestycyjnych w
grupie szalunkéw i rusztowan gtdwnie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych produktéw
niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania spétek zaleznych.
W rezultacie wydatki inwestycyjne zwigzane z nabywaniem rzeczowych aktywow trwatych w grupie systemy
szalunkowe i rusztowania ograniczyty dynamike i wyniosty 30 397 tys. zt wobec 64 308 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtownie wptywy z tytutu sptaty czesci kapitatowe; i
odsetkowej pozyczki na rzecz podmiotdw powigzanych (14 320 tys. zt) oraz wydatki z tytutu naby¢
pozostatych srodkéw trwatych (2 584 tys. zt) i wydatki z tytutu udzielenie pozyczek podmiotom powigzanym
(1 154 tys. zt).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci finansowej
W okresie 3 kwartatéw 2023 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu
spfat rat leasingowych przez spétke dominujaca (3 397 tys. zt) oraz wypftacita dywidende w wysokosci 20 024
tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 6 412
tys. zt stanu Srodkéw pienieznych, do poziomu 40 395 tys. zt wg stanu na 30 wrzesnia 2023 roku.

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o $rednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2023 r. 2022r.
ULMA Construcction Polska S.A. 338 341
Grupa Kapitatowa ULMA Construcction Polska S.A. 410 418

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACIE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2023 roku Zarzad Emitenta raportem nr 15/2023 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace
tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za Il kwartat 2023 25



\YJuLmMA

Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkdw oraz rzeczywistych
danych osiggnietych w analizowanym okresie.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 140 265 140 265 -
- obstuga budéw 108 229 108 229 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 32035 32036 1
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 45 095 45 096 1
Zysk netto 10 328 10328 -
Pozycja gotowkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-kredyty) 51513 51513 -

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% ogdlnej liczby gtosow sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 3 967 290
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 366 955 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,98% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 366 955 gtosdow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
6,98% ogolnej liczby gtosow (*).

* Liczba akcji posiadana przez fundusze reprezentowane przez TFI Quercus S.A. na walnym zgromadzeniu, ktére odbyto sie 17 maja 2023 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.09.2023 r.

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi obecnie 48 postepowan sgdowych w tgcznej kwocie 18 489 tys. zt
(wg salda na dzient 30 wrzesnia 2023 roku). Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyty
sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej, badz
uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatow wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wyszczegdlnienie

postepowania sagdowe

w tym najwieksze sprawy:

WAWINVEST Sp. z o.0.

Ustugi Ogdélnobudowlane
Patrycja Lubinska

GLOB-BUD Zbigniew
Konecki

PUH BROMAST Marek
Stiller

NOW BUD Pawet Nowak

Razem wymienione

Saldo na
30-09-2023

1012

430

277

182

53

35

977

Rozpoczecie
postep.

9 spraw

V12023

1112023

IV 2023

112023

V12022

Obecny status sprawy

W dniu 07.07.2023 roku SO wydat nakaz zaptaty przeciwko dtuznikowi oraz
poreczycielowi (osoba fizyczna). Oczekujac na uprawomocnienie sie
wydanego nakazu zapfaty Spétka rozpoczeta postepowanie
zabezpieczajace. Obecnie Spétka oczekuje na efekty prowadzonego
postepowania (m.in. na odpowiedzi od podmiotéw, do ktérych zostaty
wystane zajecia wierzytelnosci). W postepowaniu zabezpieczajagcym udato
sie zabezpieczy¢ kwote ok. 80 tys. zt, ktdra zostata juz przekazana na
rachunek Spotki.

W dniach 28.04.2022 roku oraz 28.06.2023 roku wydane zostaty nakazy
zaptaty przeciwko dtuznikowi i poreczycielowi wekslowemu. Pierwszy Nakaz
dotyczy naleznosci za najem, drugi zas rozliczenia wydanego i
niezwréconego Spotce majatku.

Spotka oczekuje na nadanie klauzul wykonalnos$ci na drugi Nakaz. Pierwszy
Nakaz jest przedmiotem egzekucji. W przypadku bezskutecznosci
postepowania egzekucyjnego, Spotka rozwazy dalsze kroki prawne (w tym i
karne) przeciwko dtuznikom.

Po bezskutecznych prébach porozumienia sie z dtuznikiem oraz zwiezieniu z
budowy wynajetego od Spotki majatku, w dniach 10 i 24 lipca br. Spétka
ztozyta przeciwko dtuznikowi 2 pozwy o zaptate. Jeden z Nakazéw zostat
wydany i postuzyt do ustanowienia hipoteki przymusowej na nieruchomosci
dtuznika. Czekamy na wydanie drugiego Nakazu zaptaty i klauzule na
pierwszy.

Spotka otrzymata od dtuznika deklaracje sptaty, ktdéra niestety nie zostata
przez niego zrealizowana. W zwigzku z powyzszym ztozony zostat pozew o
zaptate. Czekamy na wydanie Nakazu zaptaty.

Z uwagi na niemozno$¢ doreczenia wydanego w X’'22 pozwu o zapfate,
Spotka zmuszona byta wystgpi¢ o ustanowienie kuratora dla pozwanego. W
V’23 Sad wydat takie postanowienie w tym zakresie. Kurator ztozyt sprzeciw
od Nakazu. Odpowiedz na sprzeciw jest w przygotowaniu, a sprawa trafi na
droge postepowania zwyktego.

97% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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e lTaTe Saldo na Rozpoczecie

30-09-2023 postep.

Postep(’)vtlanla 17 477 39 spraw

upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA 6602 IX 2012

SA

RADKO Sp. z 0.0. 3934 VIII 2012

HENPOL Sp. z o.0. 1010 12014

KROKBUD Sp. z 0.0. 758 IV 2016

Firma Gotowski —
Budownictwo
Komunikacyjne i
Przemystowe sp. z 0.0

474 VI 2018

Razem wymienione 12779
Razem prowadzone
postepowania 18 489 48 spraw

(upadtosciowe i sadowe)
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Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos$é do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknieta, w
chwili obecnej Spétka oczekuje na realizacje sporzadzonego planu podziatu
wierzytelnosci obejmujacych kat. 1V, ktéry zaspakaja wierzycieli w wys. ok.
4% kwoty zgtoszonej.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wezesniejsza upadtos¢ uktadowag w
upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku upadtego. Na dzien dzisiejszy, w
dalszym ciggu lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spdtka koriczy takie postepowanie egzekucyjne przeciwko
jednemu z poreczycieli dtuznej spétki. Ostatnim aktywem do spieniezenia
pozostaja jego udziaty w innej spdtce (sprawa jest na etapie wyznaczenia
terminu licytacji udziatow).

Zgtoszono wierzytelnos$é do syndyka. Spdtka oczekuje na sporzadzenie
ostatecznej listy wierzytelnosci.

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie
uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujgce likwidacje majatku
dtuznika. Spétka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu $rodkéw
zgromadzonych w masie upadtosci.

W dniu 22.06.2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego Dtuznika, ktére w lipcu 2022 roku zostato
umorzone. W dniu 14.11.2022 roku SR ogtosit upadtos¢ Dtuznika obejmujaca
jego likwidacje. W sierpniu 2023 roku Spdtka otrzymata wptate 362 tys. zt

wraz z pozostatymi kosztami sadowymi i odsetkami od jednego z

Inwestoréw, z ktérym prowadzita postepowanie sagdowe o zaptate. W

nastepstwie powyzszej wptaty w saldzie pozostajg nadal:

1) naleznosci w kwocie ok. 314 tys. zt wynikajace z kontaktu publicznego,
ktére w wyniku podjetych dziatar, SR we Wtoctawku przekazat na
depozyt sgdowy. Spotka podejmuje rézne czynnosci zmierzajagce do
odzyskania tej kwoty. Ostatnia z nich to rozmowa z Syndykiem majaca
doprowadzi¢ do ugody, na podstawie ktdérej mozliwe bedzie
uwolnienie srodkéw z depozytu.

2)  pozostate naleznosci w kwocie ok. 160 tys. zt Spétka bedzie dochodzié
w postepowaniu upadtosciowym.

73% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg

to w szczegdlnosci postepowania na etapie przedsadowym oraz egzekucyjnym. Obecnie Spétka ma w swoim

bilansie 37 postepowan z tych kategorii na fgczng wartosc¢ 5 364 tys. zt. A zatem catkowite saldo naleznosci

windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2023

roku, obejmowato w sumie 85 przypadkdw o tgcznej kwocie 23 853 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w PLN. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od 2022 roku do dnia sporzadzenie niemniejszego raportu

przedstawia ponizszy wykres:
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M sprawy w sadzie upadtosci egzekucje + przedsgdowe

Il kwartat 2023 roku, w przeciwienstwie do | pétrocza biezgcego roku, przyniost relatywnie niewielki przyrost
naleznosci windykowanych (tylko 74 tys. zt) przy utrzymaniu podobnego, jak w poprzednich kwartatach,
poziomu wpftat (ok. 580 tys. zt). Tym samym w okresie 3 kwartatéw biezgcego roku faczna kwota wptat (1 731

tys. zt) przewyzszyta o 256 tys. zt saldo naleznosci przekazane do windykacji (1 475 tys. zt). W analogicznym

okresie ubiegtego roku sytuacja byta odwrotna, tzn. nowe windykacje (1422 tys. zt) byty wyisze od

uzyskanych wptat (759 tys. zt) 0 663 tys. zt.

Zarzad Spofki liczy, iz w nadchodzacym kwartale br. nie powtdrzy sie sytuacja z IV kwartatu ubiegtego roku,
gdzie do windykaciji trafity naleznosci w facznej kwocie 2 364 tys. zt (3 786 tys. zt — 1 422 tys. zt), a co za tym
idzie, uda sie utrzymaé dotychczasowa, pozytywng tendencje w zakresie dalszej obnizki windykowanego

salda naleznosci.

Szczegdty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

3 kw. 2023 rok

Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 24192
spisane w okresie (83)
wptaty w okresie (1731)
nowe windykacje w okresie 1475
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 23 853
nowe windykacje plus wptaty per saldo (256)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2022 rok

22 997
(1598)
(993)
3786
24192
2793

3 kw. 2022 rok

22997
(360)
(759)
1422

23300

663
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Niezmiennie, najwazniejszym w ocenie Spotki, jest dbatos¢ o proces weryfikacji klienta oraz skuteczne
negocjacje w zakresie skutecznych zabezpieczen w umowach handlowych. Czynnikiem znaczaco
ograniczajacym ryzyko wystgpienia problemoéw ze Sciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz coraz wiecej
umow handlowych w Spoétce dotyczy kontraktach publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg z mocy
prawa zapisami wynikajagcymi z ustawy Prawo Zaméwien Publicznych.
Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na dzien 30.09.2023 r.
Na dzien bilansowy w spdtkach zaleznych odnotowano facznie 29 spraw sadowych o réwnowartosci
3 000 tys. zt, w tym:

a) 26 spraw na kwote 2 950 tys. zt, ktdre sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 3 sprawy na kwote 51 tys. zt dotyczace postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Analogicznie jak w ULMA Construccion Polska SA, oprécz spraw sgdowych w spétkach zaleznych wystepujg
takze naleznosci windykowane na etapach pozasadowych — t3cznie to 29 spraw na kwote
3 097 tys. zt.

Tym samym catkowita wartos¢ naleznosci w windykacji w spotkach zaleznych wynosi 6 098 tys. zt (razem 58
spraw). Wartos¢ ta tylko nieznacznie (spadek o 191 tys. zt) rézni sie od tej z korica | pétrocza br., co oznacza,
iz w samym 3 kwartale br. nie pojawity sie nowe problemy ze sptywem naleznosci w spétkach zaleznych.

Analogicznie jak poprzednio, najwiecej windykowanych naleznosci (sadowych i pozasgdowych) jest w bilansie
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. (tacznie 54 z 58 spraw na kwote 6 047 tys. zt z catosci wynoszgcej 6 098
tys. zt).

W zwigzku z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi w Ukrainie, Zarzad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska SA utrzymuje konserwatywne podejscie do oceny wiarygodnosci kredytowej oraz
dotychczasowy sposdb zabezpieczania uméw handlowych (kaucje i przedptaty) przy wspétpracy z klientami
z tamtego rynku.

Dodatkowo utrzymywane sg takze rygorystyczne zasady tworzenia odpisdw na naleznosci przeterminowane
z rynku ukrainskiego.

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spoétek Zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom, co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sagdowego
i windykacyjnego. Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spotek Zaleznych
w walutach lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2023 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:
zakupy szalunkow i rusztowan oraz ustug najmu szalunkow i rusztowan o tacznej wartos$ci 18 038 tys.
z1,

zakupy pozostate w facznej kwocie 2 453 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2022 r. do 30.09.2023 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkéw i rusztowan o tacznej wartosci 21 963 tys.
z1,

zakupy pozostate w facznej kwocie 3 320 tys. zt.

Oprécz transakcji  handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita dtugoterminowych i
kréotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug stanu
zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2022 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wartos¢ w walucie na dzier ('000)

PODMIOT POWIAZANY Waluta Termin sptaty
30 wrzesnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

ULMA Construccion BALTIC EUR 1550 1800 03.01.2025
ULMA CyE S.Coop. PLN 10 000 20 000 31.01.2024
ULMA Construction Norge AS EUR 240 - 31.07.2025
ULMA Formwork Kazakhstan Llp. EUR - 50 31.03.2023
ULMA Construccion SK, s.r.o EUR - 360 31.12.2023
ULMA Construccién CZ, s.r.o EUR - 110 31.03.2023

Pozyczka dla ULMA Construccion BALTIC traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Réznice
kursowe niezrealizowane powstajagce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki diugoterminowej
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W poprzednich okresach ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu ULMA CyE, S.
Coop pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 20 000 tys. zt , ktéra w biezgcym roku zostata czesciowo
spfacona przed terminem. Zabezpieczeniem pozyczki s3:

1) weksel wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez pozyczkobiorce,

2) porozumienie o nieodwotalnym nabyciu majatku pozyczkobiorcy (szalunki i rusztowania), ktéry aktualnie
jest w posiadaniu pozyczkodawcy na zasadach wynajmu. Oferta nabycia majatku zrealizuje sie jedynie w
sytuacji, gdy pozyczkobiorca nie dokona sptaty pozyczki w ustalonym terminie.

Pozyczki udzielone zostaty na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 3M), a terminy sptaty oraz salda
zostaty wskazane w tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rodzaj. . Odbiorca
zobowigzania

Gwarancja bankowa  Wynajmujacy

Zastaw na majatku
ruchomym

Gwarancja

. UAB Liteca
korporacyjna

ING Bank Slgski S.A.

Gwarant/Zastawca

mBank S.A.

ULMA
Construccion
Polska S.A.
ULMA
Construccion
Polska S.A.

Kwota nominalna

4 460 000,00 PLN

15 000 000,00 PLN

420 000,00 EUR

Data
zakonczenia

29.03.2024

18.08.2024

28.02.2033

\YJuLmMA

Tytut zobowiazania

umowa najmu centrum
logistycznego

zabezpieczenie umowy kredytu

zabezpieczenie wykonania
umowy

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;j.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 17 maja 2023 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2022 rok w kwocie 9 698 036,87 zt oraz kwote
10 325 921,05 zt pochodzacg z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy w kwocie tacznej wynoszacej
20023 957,92 zt tj. w kwocie 3,81 zt na jedng akcje brutto.

Ustalenie praw do dywidendy przypadato na dzien 25 maja 2023 roku, a wyptata dywidendy nastagpita

9 czerwca 2023 roku.

W okresie 3 kwartatdw 2023 roku nie wystgpity pozycje o charakterze nietypowym majace znaczacy wptyw
na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegblnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale roku.

Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego
przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyizsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czesé tych prac przypada na okres
sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie
116 tys. zt wobec 304 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”).

W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa Kapitalowa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat
kredytowych z tytutu utraty wartosci naleznos$ci powiekszonych o wartos$é¢ spisanych naleznosci nad
przychodami z tytutu odwrdcenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrécenia
szacowanych strat kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci, réznica ta wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku z wyzej wymienionego tytutu Grupa Kapitatowa wykazata 1 147 tys. zt w
pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” a w okresie 3 kwartatéw 2022 roku 3 839 tys. zt.

W okresie 3 kwartatéw 2023 r. Grupa Kapitatowa czesciowo odwrdcita odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci netto 66 tys. zt (ujete w pozycji ,Pozostate przychody
operacyjne”), a w okresie 3 kwartatéw 2022 roku utworzyta odpis w wysokosci 4 282 tys. zt. (ujete w pozycji
,Pozostate koszty operacyjne”), ktéry gtéwnie dotyczyt szacunku ryzyka trwatej utraty majgtku spoétki
operujacej na Ukrainie w zwigzku z wybuchem wojny.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartosé biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej, jaka Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.

Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:
przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyiszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spétki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie.

Stan na dzien

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata

Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilansowa wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30 wrzesnia 2023 r.
9657

(15 831)

4035

5622

(11 796)

31 grudnia 2022 r.
7784

(13 276)

2403

5381

(10 873)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzienn 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzienh 31 grudnia 2022 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywdéw i zobowigzan na poziomie kazdej ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych dokonanymi w okresie 3 kwartatéw
2023 roku byty zakupy elementéw szalunkdéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy
w wysokosci 17 684 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzier 30 wrzesnia 2023 roku
spotki zalezne Grupy Kapitatowe] nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane
W niniejszym raporcie.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 30 wrzesnia 2023 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywow warunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami, Polska gospodarka wyhamowuje, czego gtdwna przyczyng jest
wybuch wojny na Ukrainie oraz bardzo wysoka inflacja, ktdra z kolei ogranicza wydatki konsumpcyjne
Polakéw. Po wyzszym od oczekiwanego wzroscie PKB w latach 2021 - 2022, prognozy na biezacy roku
zaktadajg wzrost gospodarczy na poziomie ponizej 1%. Natomiast w 2024 roku tempo wzrostu gospodarczego
nieco przyspieszy do ok. 3%.

Koszty zatrudnienia, materiatéw oraz niepewnos¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej to obecnie trzy gtéwne
bariery oraz troski dla prowadzenia dziatalnosci na rynku budowlanym w Polsce. W | kwartale 2023 roku
ogtoszono az 162 upadtosci w budownictwie, co w poréwnaniu z 84 upadtosciami kwartat wczesniej jest
znaczacym przyrostem (o ponad 90%). W przypadku catej gospodarki wzrost byt duzo nizszy i wyniost 31%,
mniej jednak wecigz ogdlna ilos¢ upadtosci znajduje sie w trendzie wzrostowym. Duze przyrosty liczby
upadtosci nadal powodowane sg gtéwnie wzrostem czestotliwosci stosowania uproszczonej procedury
pozasgdowej, ktérej udziat w liczbie upadtosci przekracza juz 70%. Szacuje sie, iz wiekszos¢ firm ogtaszajgcych
upadtos¢ (ok. 70%) to jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze. W 2022 roku firmy wykonawcze zdotaty
obroni¢ swoje marze, ustanawiajgc jednoczesnie nowy rekord wypracowanego zysku netto, na co wptyw
miaty miedzy innymi renegocjacje cenowe czesci kontraktéw. Ponadto w latach ubiegtych spora czes¢ firm
wypracowata sobie poduszke finansowg na obecny okres spowolnienia.

Jesli chodzi o wartos$¢ portfela zaméwien najwiekszych wykonawcéw w Polsce, jego wartos¢ na koniec
grudnia 2022 roku wyniosta 67,6 mld zt, czyli 1,5 mld zt wiecej niz rok wczesniej. Po uwzglednieniu dynamiki
cen w budownictwie oznacza to jednak ok. 10% spadek portfela zamoéwien w ujeciu realnym. Dodatkowo w
| kwartale 2023 roku wartos¢ portfela ulegata dalszemu obnizeniu szczegdlnie wsréd generalnych
wykonawcdéw operujacych na segmencie mieszkaniowym.

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie w marcu 2023 roku o 12,6% (w lutym
wzrost wynidst 13,6%). W ujeciu realnym, po uwzglednieniu inflacji, wynagrodzenia w firmach zmniejszyty sie
w marcu 2023 roku o 3% r/r, wobec spadku o 4,1% miesigc wczesniej. W samym budownictwie natomiast
przecietne wynagrodzenie wzrosto nominalnie tylko o 5,8%. Analitycy oczekuja, ze stopniowo malejaca
inflacja moze w pewnym stopniu ttumic presje ptacowg w przedsiebiorstwach, wobec czego dynamika
wynagrodzen wyhamuje do ok. 10% w drugim pétroczu 2023 roku.

Jesli zas chodzi o dynamike zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw, to zwolnita ona do 0,5% w marcu
biezacego roku (wobec 0,8% w lutym), a zatrudnienie w budownictwie spadto w marcu o 1,8%. Pozwala to
prognozowad, iz w najblizszych miesigcach trend ten utrzyma sie. Powyzsze wskazniki wyraznie wskazujg na
pewne ochtodzenie rynku pracy w budownictwie.

Analitycy rynku przewidujg, iz w 2023 roku realny spadek produkcji budowlano - montazowej firm
zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikéw wyniesie ok. 2%, a w 2024 juz nawet 5%, czego podstawowg
przyczyng bedzie oczekiwana dekoniunktura w sektorze inzynieryjnym (w $lad za efektem przejscia pomiedzy
dwoma 7-letnimi budzetami unijnymi) oraz juz bardzo widoczny regres w segmencie mieszkaniowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest relatywnie zdywersyfikowana i rozproszona pomiedzy trzy podstawowe
segmenty budownictwa tj. mieszkaniowy, niemieszkaniowy, inzynieryjny i przemystowy. Niemniej jednak
zdecydowana wiekszos¢ przychoddw Grupy Kapitatowe] (szczegdlnie w segmencie dziatalnosci ,,obstuga
budéw”) pochodzi z sektora budownictwa kubaturowego (tj. mieszkaniowego i niemieszkaniowego). W
obliczu mozliwych pesymistycznych scenariuszy przytoczonych powyzej dalsze przyrosty przychodéw Grupy
Kapitatowe] na rynku polskim stojg pod znakiem zapytania. Ostatnie lata oraz pozytywne tendencje rynkowe
po wyijsciu gospodarki Polski z kryzysu spowodowanego Covid-19 pozwolity uczestnikom rynku na wzrosty
oferowanych ustug. Pozwolito to tez na pokrycie presji inflacyjnej i utrzymanie rentownosci ogdlnej z
tendencjg na dalszg poprawe. Jednakze rysujgce sie spadki w budownictwie kubaturowym moga w najblizszej
przysztosci doprowadzi¢ o wojen cenowych pomiedzy uczestnikami rynku co bedzie skutkowato utratg
cennych punktédw procentowych w poziomach rentownosci Grupy Kapitatowej.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

UKRAINA

Kluczowymi zagrozeniami pozostajg kwestie zwigzane z wojng. Obecnie wszyscy przyzwyczailiSmy sie do jej
przedtuzajgcego sie charakteru, pozostaje jednak pytanie w dalszym ciggu i ryzyko zwigzane ze stopniem jej
intensywnosci, wynikéw kontrofensywy i schemat terrorystycznych atakéw rakietowych, ktére s3g
najniebezpieczniejsze w przededniu okresu zimowego 2023-24. Wszystkie pozostate ryzyka zalezg od tego
najwazniejszego.

Przede wszystkim obecny uktad wojny wymaga duzej mobilizacji mezczyzn, co znacznie ogranicza podaz sity
roboczej potrzebnej dla gospodarki, w tym budownictwa. Niedobory kadrowe staty sie juz powaznym
zagrozeniem, spowalniajgc ozywienie w branzy budowlanej. Czynnikiem ryzyka dla spotki zaleznej dziatajacej
na Ukrainie jest wysokie ryzyko obowigzkowego poboru do wojska kluczowych pracownikéw spétki.
Powyzszy czynnik, w pofaczeniu ze znacznym odptywem ludnosci za granice, spowodowat w ogdle ogromny
niedobdr sity roboczej, co w konsekwencji doprowadzito do znacznego wzrostu wynagrodzen, a co za tym
idzie, kosztéw osobowych przedsiebiorstwa, czego nie zawsze da sie szybko zrekompensowac podnoszonymi
cenami dla kontrahentéw, choé spétka zalezna Grupy Kapitatowej dziatajgcej na Ukrainie prowadzi polityke
systematycznego podnoszenia cen naszych produktéw i ustug.

Ryzyko utraty kontroli nad majgtkiem spotki w wyniku dziatan wojennych, naszym zdaniem, nie jest duze,
gdyz w obecnym uktadzie wojny nie widzimy zagrozenia znaczacego przesuniecia stref dziatan wojennych lub
okupacji w gtab terytorium Ukrainy, a z drugiej strony nasze dziatania handlowe realizowane sg w obszarach
wolnych o regularnych dziatan militarnych.

Nadejscie zimnej pory roku niesie ze sobg powazne ryzyko ponownych niedoboréw energii elektrycznej i
zwigzanych z tym probleméw dla odbiorcéw, co w efekcie zaréwno pogorszy nastroje inwestycyjne, jak i po
prostu doprowadzi do operacyjnego braku mozliwosci efektywnego prowadzenia prac budowlanych na
placach budowy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyka zwigzane z finansami publicznymi i ewentualnym kryzysem finansowym oceniamy jako umiarkowane.
Oczywiscie wiele zalezy od dalszego wsparcia finansowego Ukrainy przez kraje partnerskie, ale nie widzimy
czynnikéw ostabiajgcych to wsparcie. Z kolei Rzad i Bank Narodowy dysponujg wystarczajgcymi zasobami i
narzedziami, aby tagodzi¢ krétkoterminowe wahania i utrzymywac stabilno$¢ makroekonomiczna.

LITWA

Wskazniki ryzyka nie ulegty znaczacej zmianie w Ill kwartale 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. To dobry znak, gdyz oczekiwania rynkowe co do potencjatu litewskiej gospodarki
po wynikach | oraz Il kwartatu 2023 roku byly relatywnie pesymistyczne.

Rynek litewski, podobnie jak caty rynek krajow battyckich, pozostaje pod statym wptywem aktualnej trudnej
sytuacji militarnej na Ukrainie i wysokiej inflacji (inflacja w krajach battyckich pozostaje wcigz najwyzsza ze
wszystkich krajéw strefy euro).

Rosngce stopy procentowe i konserwatywna polityka EBC w dalszym ciggu majg istotny wptyw na
spowolnienie na rynku budowlanym, a sprzedaz nieruchomosci (zwtaszcza mieszkaniowych) spadta do
poziomu z 2009 roku. Inwestorzy konczg juz rozpoczete projekty, jednak w wiekszosci przypadkéw decyzje o
nowych inwestycjach odkfadane sg na pdzniej. Nowy ogdlny po datek od nieruchomosci, nad ktorym
zastanawia sie litewski parlament, réwniez powoduje ogromng niepewnos¢ na rynku nieruchomosci
mieszkalnych.

Z ankiety przeprowadzonej wsrdd firm z branzy budowlanej wynika, ze stojg przed nimi wyzwania w zakresie
ksztattowania portfela zamodwien na 2024 rok. Wynika z niego, ze az 30% firm ma na przyszty rok
zakontraktowany jedynie 26% prac. Nieco ponad 16% prac na przyszty rok podpisato pomiedzy 30%, a 50%
firm. Ponad potowe przysztorocznych zamowien zabezpieczyto jedynie nieco ponad 16% uczestnikow rynku,
a tylko 4% z nich stwierdzito, ze ma w petni uksztattowany portfel zamoéwien na 2024 rok.

Spowolnienie na rynku budowlanym powoduje wzrost ryzyka niewyptacalnosci firm budowlanych, z ktérych
wiele, zwtaszcza matych i $rednich, jest w duzym stopniu uzaleznionych od nowych kontraktow. W takiej
sytuacji w najblizszej przysztosci morale ptatnicze moze ulec pogorszeniu, co przy wcigz niskich cenach
ofertowych stwarza duze zagrozenie dla dziatalnosci podwykonawcéw, w tym spétki zaleznej Grupy
Kapitatowe] dziatajgcej na rynkach Litwy, totwy i Estonii.

Istnieje rowniez bardzo duze ryzyko, ze marze i obroty firm szalunkowych spadng w wyniku wojen cenowych
pomiedzy uczestnikami rynku. Jest to tym bardziej istotne, ze spowolnienie w budownictwie (w szczegdlnosci
mieszkaniowym) staje sie coraz wyrazniejsze, a do tej pory ten segment rynku byt sitg napedows catej branzy.
Brak wystarczajacej ilosci budow kubaturowych prowadzi do zwiekszenia presji ze strony konkurentéw
posiadajgcych w swoim parku niewykorzystane na tych budowach potencjaty szalunkowe i rusztowaniowe i
pragngcych poprzez agresywng polityke cenowg umiescic je na rynku.

Swiadoma powyzszych zagrozen Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie zacieéni¢ wspoétprace z lokalnymi,
lojalnymi klientami, ktdrzy na przestrzeni lat udowodnili swojg niezawodnos$¢ ptatniczg i skutecznosc
operacyjng. Podejmowane sg tez skuteczne dziatania majace na celu zwiekszenie przychodéw z rynku
inzynieryjnego i niemieszkaniowego. Ksztattowana w ten sposdb polityka handlowa bedzie najwiekszym
stopniu minimalizowa¢ powyzsze negatywne skutki ekonomiczne zastoju w budownictwie mieszkaniowym
na Litwie i pozostatych krajach battyckich.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAZACHSTAN

Kurs euro do tenge wykazywat minimalng zmiennos¢ przez trzy miesigce Il kwartatu 2023 roku i na koniec
wzrdst o0 0,5% w stosunku do poziomu kursu uksztattowanego na poczatku 2023 roku. Nie wida¢ przestanek
do tego aby sie znacznie zmienit. Dodatkowo spoétka zalezna stosuje w swoich kontraktach zawieranych w
tenge klauzule rewaloryzacyjne ograniczajgce ryzyko kursowe.

Napiecia geopolityczne, ktérym towarzyszy ryzyko zaktdcen na rynku ropy i wtérnych sankcji, stwarzajg
ryzyko pogorszenia ogdlnej sytuacji ekonomicznej w kraju.

W dalszym ciggu istnieje ryzyko zwigzane z koniecznoscia transportu systemoéw szalunkowych i rusztowan z
Polski do Kazachstanu przez Rosje, co w warunkach sankcji naktadanych przez UE na ten kraj, oraz rosyjskich
odwetdéw gospodarczych moze spowodowac opdznienia lub nieprzewidziany wzrost kosztéw transportu.

Ponadto w dalszym ciggu rynek zlewany jest tanimi materiatami pochodzgcymi z Chin. W Astanie konczy sie
budowa sieci LRT (lekki transport kolejowy). W ramach tego projektu wykorzystuje sie ogromng ilosc¢
chinskich tanich rusztowan, ktére po zakonczeniu kontraktu mogg zala¢ rynek, co moze znacznie
zdestabilizowaé ceny, zmniejszajgc tym samym zysk potencjat ekonomicznych dostawcéw pochodzacych z
EU.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarczej:
obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoriczenie kontraktu,
sprzedaz materiatéw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych skfadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujgco:

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz wewnetrzna

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji

Koszty obrotéw wewnetrznych

Skonsolidowane koszty bez
amortyzacji

EBITDA

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz wewnetrzna

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji

Koszty obrotéw wewnetrznych

Skonsolidowane koszty bez
amortyzacji

EBITDA

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2023 r.

Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty
budow budowlanych Razem
38791 20632 59423

(559) (8 747) (9 306)
38232 11 885 50116
(26 865) (12 746) (39.611)
71 7411 7482

(26 794) (5 335) (32129)
11438 6 550 17 988

30 wrzesnia 2022 r.

Obstuga
budéw

43348
(1092)
42 256

(29 842)

92

(29 750)

12 506

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2023 r.

Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty
budéw budowlanych Razem
109 642 48 149 157 791
(1413) (16 113) (17 526)
108 229 32036 140 265
(79 746) (31377) (111 123)
217 15737 15954

(79 529) (15 640) (95 169)
28 700 16 396 45 096

30 wrzesnia 2022 r.

Obstuga
budéw

122 743
(2 526)
120 217
(89 560)
195

(89 365)

30 852
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Sprzedaz
mat.
budowlanych

11136
(3 909)

7227
(8 020)

5201
(2819)

4408

Sprzedaz
mat.
budowlanych

45558
(15 801)
29757
(38 651)
22980

(15 671)

14 086

Segmenty
Razem

54 484
(5 001)
49 483

(37 862)

5293
(32 569)

16 914

Segmenty
Razem

168 301
(18 327)
149 974
(128 211)
23175

(105 036)

44 938

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2023 r. 30 wrzesnia 2022 r.

Wynik EBITDA na poziomie segmentow 17 988 16 914
Amortyzacja (10 645) (13 420)
Przychody z tututu odsetek 534 479
Pozostate przychody finansowe 140 2564
Koszty z tytutu odsetek (286) (258)
Pozostate koszy finansowe (335) (962)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 145 114
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 541 5432
Podatek dochodowy (1 540) (1239)
Zysk (strata) netto 6 001 4193

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2023 r.

45 096
(34 452)
2023
1272
(831)
(1152)
832
12788
(2 460)
10 328
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30 wrzesnia 2022 .

44938
(39 340)
1088

2 564
(759)
(1160)
191
7523
(1585)
5938
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W ramach dziatan majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA 1l KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2023 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
1. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

111, Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto:

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2023 r.

49 393

(37 189)

12 204

(431)

(5219)

(28)

(156)

(337)

6370

559

77

7 006

(1389)

5617

5617

5255632

1,07

1,07

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2022 r.

42 838

(34 836)

8002

(388)

(4 948)

(272)

(608)

(457)

1786

1503

(292)

2997

(585)

2412

2412

5255632

0,46

0,46
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Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2023 r.
130387
(105 882)
24505

(1 443)
(14 073)

111

(1134)
(949)
7 966
2215

(1075)
9106

(2 188)

6918

6918

5255632

1,32

1,32

2022 .

128 495

(105 432)

23 063

(1275)

(14 966)

274

(641)

(257)

6 455

2189

(793)

7 851

(1 690)

6161

6161

5255632
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AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem:

1l. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem

30 wrzesnia 2023 r.

247 531

90

8258

11923

17 618

285420

7752

38 567

28 992

75311

360 731

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

247 004 256 982
101 125

8 258 8258
12791 12978
16 898 28 442
285 052 306 785
7 498 5266
35875 34940
618 487
30399 32835
74390 73528
359 442 380313
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30 wrzesnia 2022 r.

260032

138

7458

12 867

29276

309771

7523

36177

20516

64 216

373 987
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem:

1l. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

30 wrzesnia 2023 r.

10511

114 990

181 764

6918

307 265

11796

267

4432

16 495

44

459

4288

32180

36971

53 466

360731

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2023 r.

10511

114 990

176 147

1301

301 648

11672

267

5158

17 097

44

4345

36 308

40 697

57 794

359 442

31 grudnia 2022 r.

10511

114990

194 870
9698

320371

10873

267

5847

16 987

44

3947

38 964
42 955
59 942

380313
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30 wrzesnia 2022 r.

10511

114990

191333

6161

316 834

10134

285

5774

16 193

64

11

3783

37 102

40 960

57 153

373 987
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Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrzesnia 2023 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrzesnia 2022 r.

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

10511

10511

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

114 990

114 990
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Zatrzymane zyski

185172
9698

194 870
6918

(20 024)
181764

Zatrzymane zyski

185172
6161

191333

KAPITAL WEASNY
RAZEM

310673
9698

320371
6918

(20 024)
307 265

KAPITAL WEASNY
RAZEM

310673
6161

316 834
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja wartosci Srodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania

- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego

- Wartos$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych
Srodkow trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia Srodkéw
trwatych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Nabycie pozostatych rzeczowych aktywéw
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE]

Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych

Stan $rodkdéw pienieznych na poczatek okresu

Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny Srodkéw
pienieznych

Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2023 r.

5617
15313
1390
8972
11

1149

5330

(548)
286
(1277)

(14 023)

(255)
(2 006)

(4127)

(189)
330

384

(808)

(422)

(1063)
(286)

(1349)
(14412)
30399

34

28 992

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2022 r.

2412
11710
585
10992
18

991

3321

(567)
258
(3 888)

(11 548)

(1012)
3400

(13 413)

238
(8213)

242
567
235

(768)

3)
275

(872)
(258)

(1130)
(9 068)
29639

(55)

20516
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2023 r.

6918
41 450
2189
28871
35

3381
(46)

9340

(2 168)
831
(983)

(26 499)

(2 487)
(5382)

(6 784)

(321)
6895

143

13775
1964

(2 358)

13 524

(3397)
(831)
(20 024)
(24 252)

(3833)
32835
(10)

28 992

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2022 r.

6161
38 277
1690
31505
88

2976

6 652

6

(1114)
759
(4 285)

(62 379)

(3 034)
1903

5908

(717)
(13 881)

23

242
1156

(1 796)

(24)
(399)

(2 879)
(759)

(3 638)
(17 918)
38237
197

20516
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Przygotowujgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2022 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na dzied 30 wrzesnia 2023 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2022 r. opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2023 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem
Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
Podstawowy zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2023 r.

'000 PLN

130387

7966
9106
6918
6 895

13524
(24 252)
(3833)
1,32

1,32

30 wrzesnia 2023 r.

'000 PLN

360 731
53 466

16 495
36971
307 265
10511
5255 632
5255632
58,46

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2022 r.

128 495

6 455
7 851
6161
(13 881)

(399)

(3 638)
(17 918)
1,17

1,17

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

373987
57 153
16 193
40 960

316 834
10511

5255632
5255632
60,28

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2023 r.
'000 EUR

28 486

1740
1989
1511
1506

2955

(5298)
(837)
0,29

0,29

30 wrzesnia 2023 r.

'000 EUR

77 818
11534
3558
7976

66 284
2267
5255632
5255632
12,61
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2022 r.

27 409

1377
1675
1314
(2961)

(85)
(776)
(3822)
0,25

0,25

30 wrzesnia 2022 r.

76 797
11736
3325
8411

65 061
2158
5255632
5255632
12,38
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Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

Pozycje na dzien bilansowy 4,6356 4,8698
quyf:]e za okres objety sprawozdaniem (kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec poszczegdlnych 45773 4,6880
miesiecy okresu)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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