aBl TRAKCIJA

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2023 ROKU

opublikowane zgodnie z § 60 ust. 1 pkt. 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz
757, z péin. zm.).

KOLEJ
DROGI
OBIEKTY




-0
el ]
>c
A0
0>

GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA T
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZAWARTOSC SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

I Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
Il Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Trakcja

Il Dodatkowe informacje i objasnienia do skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Trakcja

IV Kwartalna informacja finansowa Spétki Trakcja S.A.

V  Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki Trakcja S.A.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA T GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $Srédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2023 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 9 982 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 wrzesnia 2023 roku wykazujgce dodatnie dochody netto w wysokosci 1 520 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzied 30 wrzesnia 2023 roku, po stronie aktywdéw i pasywdw, wykazujgcy sume
1 456 398 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 wrzesnia 2023 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych netto o kwote 89 557 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 wrzesnia 2023 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatéw wtasnych o kwote 3 056 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Artur Szumisz Barttomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Kozera Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 22 listopada 2023 roku
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| WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . .
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.09.2023 r. 4,5773 4,4135 4,7895 4,6356
31.12.2022r. 4,6883 4,4879 4,9647 4,6899
30.09.2022 r. 4,6880 4,4879 4,9647 4,8698

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakorniczony

30.09.2023 30.09.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1373 666 300 104 971 345 207 198
Koszt witasny sprzedazy (1297 765) (283 522) (1147 411) (244 756)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75901 16 582 (176 066) (37 557)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32 820 7 170 (293 528) (62 613)
Zysk (strata) brutto 4024 879 (321 208) (68 517)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9982 2181 (289 397) (61 731)
Zysk (strata) netto za okres 9 982 2181 (289 397) (61 731)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2023 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 479 142 103 361 497 068 105 987
Aktywa obrotowe 977 256 210 816 895 351 190910
AKTYWA RAZEM 1456 398 314 177 1392419 296 897
Kapitat wtasny 213 125 45 976 210069 44 792
Zobowigzania dtugoterminowe 84 259 18177 110938 23 655
Zobowigzania krotkoterminowe 1159014 250 024 1071412 228 450
PASYWA RAZEM 1456 398 314 177 1392419 296 897

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
30.09.2023 30.09.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
P t Srodkow pienieznych z dziatalnosci
rzep yv'vy ér w pienieznych z dziatalnosci 10 889 5379 (138 454) (29 534)
operacyjnej
P t Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
_ rzep ywy_sr(_) ow pienieznych z dziatalnosci 4284 936 24916 5 166
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
rreplywy pienigznych 2 4z (104 730) (22 880) 119 907 25577
finansowe;j
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (89 557) (19 565) 5669 1209

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Okres 9 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakoriczony

30.09.2023 30.09.2022
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 898 20 874 126 946 27 601
Srodki pieniezne na koniec okresu 8341 1799 132615 27 232

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziedn danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy — dla pozycji ,, Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2021 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci Srodkow pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2022 roku, wynidst 4,5994 zt/euro.




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA T GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Il SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1373 666 601 676 971 345 415922
Koszt wtasny sprzedazy (1297 765) (554 835) (1147 411) (463 972)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75901 46 841 (176 066) (48 050)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3988) (1488) (3 690) (1194)
Koszty ogdlnego zarzadu (41 094) (12 844) (47 279) (15 781)
Pozostate przychody operacyjne 6326 1960 6014 1363
Pozostate koszty operacyjne (4 325) (1133) (10 395) (3 400)
Odpis wartosci firmy - - (62 112) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32820 33336 (293 528) (67 062)
Przychody finansowe 1294 295 4691 3013
Koszty finansowe (30 090) (11 668) (32371) (13 273)
Zysk (strata) brutto 4024 21963 (321 208) (77 322)
Podatek dochodowy 5958 5596 31811 17 562
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9982 27 559 (289 397) (59 760)
Zysk (strata) netto za okres 9982 27 559 (289 397) (59 760)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 9643 27 199 (284 735) (59 007)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 339 360 (4 662) (753)
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
- podstawowy 0,03 0,08 (2,46) (0,34)
- rozwodniony 0,03 0,08 (2,14) (0,31)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres 9 982 27 559 (289 397) (59 760)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski

I . . 810 (93) 345 3
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 810 (93) 345 3
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub

(9 272) 6 756 10 790 8061

straty:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (9 272) 6756 10790 8061
Inne catkowite dochody netto (8 462) 6 663 11135 8 064
Dochody catkowite za okres 1520 34 222 (278 262) (51 696)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 1178 33826 (273 651) (50 981)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 342 396 (4 611) (715)
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SKONSOLIDOWANY BILANS
30.09.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 479 142 497 068
Rzeczowe aktywa trwate 251189 255 546
Wartosci niematerialne 3410 4014
Wartos¢ firmy 106 304 113 658
Nieruchomosci inwestycyjne 34 628 34793
Pozostate aktywa finansowe 3378 6162
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 71744 75708
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8489 7187
Aktywa obrotowe 977 256 895 351
Zapasy 144 770 150 460
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 464 855 406 865
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1520 609
Pozostate aktywa finansowe 7 495 10181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8341 97 898
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 15111 14 032
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 325225 214 830
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9939 476
AKTYWA RAZEM 1456 398 1392419
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 208 024 210 225
Kapitat podstawowy 269 161 269 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 198 139 198 139
Kapitat z aktualizacji wyceny 5580 5580
Pozostate kapitaty rezerwowe (238) (1031)
Zyski zatrzymane (284 513) (292 793)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 19 895 31169
Udziaty niesprawujace kontroli 5101 (156)
Kapitat wtasny ogétem 213125 210 069
Zobowigzania dtugoterminowe 84 259 110938
Oprocentowane kredyty i pozyczki 53187 62 139
Obligacje - 9300
Rezerwy 24 625 25200
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4711 4198
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1736 10101
Zobowigzania krotkoterminowe 1159014 1071412
Oprocentowane kredyty i pozyczki 194 242 256 366
Obligacje 30592 20484
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 461 619 430093
Rezerwy 140 258 168 111
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 564 16 254
Pozostate zobowigzania finansowe 99 604 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4478 718
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 189 470 179 386
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 18 187 -
PASYWA RAZEM 1456 398 1392419




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

G R
TR

UPA
AKC

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022
Niebadane Niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4024 (321 208)
Korekty o pozycje: 6 865 182 754
Amortyzacja 26 538 28 719
Roznice kursowe (328) 2 460
Odsetki 23088 23501
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjne;j (3531) 58 985
Zmiana stanu naleznosci (55022) (7 895)
Zmiana stanu zapaséw 5512 (27 966)
Zmiana stanu zobowigzan 130022 2241
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 787 (845)
Zmiana stanu rezerw (16 663) 88319
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (95 831) 16 103
Zaptacony podatek dochodowy (2 531) (686)
Inne korekty (2 270) (233)
Roznice kursowe z przeliczenia (2 906) 51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 889 (138 454)
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (484) (1491)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 4208 4123
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 089) (8 730)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywoéw finansowych 6 635 35 857
Nabycie aktywow finansowych (109) (5 603)
Odsetki uzyskane 123 60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4284 24 216
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptyw netto z tytutu emisji akcji - 198 979
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 29 108 21261
Sptata pozyczek i kredytéw (88 715) (60 726)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (142) (144)
Odsetki zaptacone (23 370) (22 228)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (21 611) (17 247)
Pozostate - 12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (104 730) 119 907
Przeptywy pieniezne netto, razem (89 557) 5669
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 898 126 946
Srodki pieniezne na koniec okresu 8341 132 615
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3019 2
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze .s.przeda'zy. Kaplt'a{ ) Pozo.stale 2yski kurs?we . . Udnah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy o zatrzymane - g
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzier 1.01.2023 r.
269 161 198 139 5580 (1031) (292 793) 31169 210 225 (156) 210 069
Badane
Wynik netto za okres - - - - 9643 - 9643 339 9982
Inne catkowite dochody za okres - - - 793 - (9 258) (8 465) 3 (8 462)
Catkowite dochody razem - - - 793 9643 (9 258) 1178 342 1520
V\(yp’fata dy\{wdendy udziatowcom ) ) ) } . ) ) (143) (143)
niekontrolujacym
Na!oyae prz.ez?ednostke dom|nu.Jaca uduaio.ww ) ) ) ) (4 564) ) (4 564) 4564 )
spofce zaleznej do 100% w celu ich umorzenia
Dekonsolidacja spotki zaleznej - - - - 1537 (2016) (479) 486 7
Efekt. potaczenia Jednostki dominujacej ze spotka ) . ) . 1259 . 1259 . 1259
zaleing
Inne - - - - 405 - 405 8 413
Na dzier 30.09.2023 r.
. 269 161 198 139 5580 (238) (284 513) 19 895 208 024 5101 213125
Niebadane
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda'zy. Kaplt-af ) Pozo.stale 2yski kurs?we . . Udmah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane i )
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
N ien 1.01.2022 r.
Baddz'e" 01.2022r 69 161 199 160 5580 (911) 13 568 28932 315490 4610 320 100
adane
Wynik netto za okres - - - - (284 735) - (284 735) (4 662) (289 397)
Inne catkowite dochody za okres - - - 339 - 10 745 11084 51 11135
Catkowite dochody razem - - - 339 (284 735) 10 745 (273 651) (4611) (278 262)
Wypfata dy\{wdendy udziatowcom . ) . . . . . (142) (142)
niekontrolujgcym
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - - 198 979 - 198 979
Inne - - - - 277 - 277 6 283
N ien 30.09.2022 r.
adzien 30.09.2022 v 269 161 198 139 5580 (572) (270 890) 39677 241095 (137) 240 958
Niebadane
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda'zy. Kaplt-af ) Pozo.stale 2yski kurs.owe . . Udmah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane i n
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
;'addz'e“ 1.01.2022 r. 69 161 199 160 5580 (911) 13 568 28932 315 490 4610 320 100
adane
Wynik netto za okres - - - - (306 447) - (306 447) (4 631) (311 078)
Inne catkowite dochody za okres - - - (120) - 2237 2117 7 2124
Catkowite dochody razem - - - (120) (306 447) 2237 (304 330) (4 624) (308 954)
Woyptata dywidendy udziatowcom - - - - - - - (142) (142)
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - 198 979 - 198 979
Inne - - - - 86 - 86 - 86
:addz'e" 31122022 269 161 198 139 5580 (1031) (292 793) 31169 210225 (156) 210 069
adane
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Il DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALtOWEJ TRAKCIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Trakcja (,,Grupa Trakcja”, ,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. z siedzibg w Polsce (,, Trakcja”,
»Jednostka dominujgca”, ,,Spotka”, ,Spétka dominujaca”) i jej spdtek zaleznych.

Trakcja zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2002
roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji

wewnetrznych.

Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Czas trwania Spotki: nieoznaczony

KRS: 0000084266

REGON: 010952900

NIP: 525-000-24-39

LEI: 25940010JQX01TS70C40

Kod PKD: 42127

Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spaotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robot zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowa i drogowg z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje
sie w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostow,
wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, scian oporowych, drég i towarzyszacych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywa¢ prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terenéw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takie wysokich napieé, zaréwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portéw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spétka AB Kauno Tiltai, najwieksza spoétka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata dotychczas ponad 100 mostow oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Trakcja. Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla jest spoétka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce
réowniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadcg polskiej krajowej sieci kolejowej. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspodtfinansowanych
ze Srodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robét o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majgcych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa ruchu pociggéw, w ktére angazuje gtéwnie srodki
z dotacji budzetowej i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtdéwnym klientem Trakcji.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spdtki przejmujacej z BTW sp. z o0.0. jako spotka
przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach rachunkowych
Spotki, na ktorg przeszedt majatek potaczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metoda taczenia udziatéw. Szczegdty dotyczace
potaczenia znajdujg sie w nocie 5 dodatkowych informacji i objasnien skroconego sprawozdania finansowego Spoétki
Trakcja za | pétrocze 2023 roku oraz w punkcie 1 dodatkowych informacji i objasnier do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego w niniejszym raporcie.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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2. Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

N\

TRAKCJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe Zaktad Spétki

Trakcja S.A. na
Ukrainie

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnychi
podzespotow )

100% 100% 99,70% 94,65% 100% 98,09%*
[ I I | 5

. AB Kauno Tiltai
\i PFLK v Torprojekt PEUIM PDMS.A. Palba
leruchomaosci Sp.zo0.0. - budowa drég, mostdéw,
SpP.Z 0.0. b .0. - inai g !
Sp.Z 0.0. P sp.z0.0 usiug|.nam’1u T kolei, lotnisk, portow
dziatalnosé - dziatalnos¢ - budowa drég I;u;’fug: robo; jméym.er;(a wodnych, infrastruktury
d- u? a nOic projektowa | Pudowlanye SIOCOWISRA uzytecznoéci publicznej,
Zw_e {oplers”a 0,46%** produkcja materiatéw
;( uzl;:ti r’;‘xac 100% budowlanych
Trakcja Ukraina 100%| AB KaunoTiIItai oddziat
85,85% w Polsce
Sp. z 0.0. UAB Kelda
- budowa drég
- produkcja masy | 100% 100% | AB KaunoTilati oddziat
X X X w totwie
bitumiczne] UAB Verksioniu
karjeras

100%§ AB KaunoTiltai oddziat
w Szwecji

UAB "Transporto 100%| 100%j AB Kauno Tiltai oddziat

infrastruktura" w Ukrainie

AB Kauno Tiltai 100%
Sverige

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

**) Spotka PEUIM odkupita od akcjonariuszy mniejszosciowych 0,46% akcji spétki PDM.
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W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja oraz jednostki zalezne. Jednostki
podlegajace konsolidacji metodg petng w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku to:

e  PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki,

e Torprojekt sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem w 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e  Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw sp. z o.0. (,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedziba
w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spotki,

e Dalba sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e PDMS.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 94,65% oraz spétka PEUIM
jest wtascicielem 0,46% kapitatu zaktadowego tej spotki.

e  Zakfad Spétki Trakcja S.A. na Ukrainie,

e  Trakcja Ukraina sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg w Kijowie, PDM S.A. jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Trakcja Ukraina sp. z 0.0. W dniu 30 grudnia 2021 roku zarzad spétki PDM podjat decyzje
0 przeznaczeniu do natychmiastowej sprzedazy udziatdbw w spétce zaleinej Trakcja Ukraina sp. z o.o.
stad Grupa sklasyfikowata wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone
do sprzedazy.

e AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostky zalezng w stosunku do Jednostki
dominujacej Trakcja oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:
¢ UAB Kelda - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, sp6tka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat spo6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie - oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),
¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),
¢ AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja),

e UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie 9 miesiecy 2023 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Potaczenie Spotki Trakcja ze sp6tka zalezng BTW

W dniu 13 marca 2023 roku Trakcja poinformowata raportem biezgcym 6/2023 o zamiarze potgczenia Trakcji ze spotkg
zalezng, w ktérej posiada 100 % udziatéw tj. BTW oraz o uzgodnionym planie potgczenia. W dniu 28 marca 2023 roku
Trakcja opublikowata raportem biezgcym 8/2023 drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia Trakcji ze spotka
zalezng BTW. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia spétki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotkg BTW
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Celem potgczenia spotek jest efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych
spotek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Potgczenie nastgpito
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w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. potgczenie przez przejecie poprzez przeniesienie na Trakcje catego
majgtku BTW w drodze sukcesji uniwersalnej, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Trakcja. Szczegétowe
informacje zostaty przedstawione w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnie skréconego sprawozdania
finansowego Spotki Trakcja za | potrocze 2023 roku.

Spoétka zalezna Trakcja Ukraina

W zwigzku z nadal trwajacym konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie
dziatalnosci spotki zaleznej Trakcja Ukraina z siedzibg w Kijowie dotyczgce mozliwosci wystgpienia nastepujacych
zdarzen:

- utraty wartosci aktywoéw niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j;
- utraty kontroli.

Na moment publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada
informacji o ewentualnym zrealizowaniu sie ktéregos$ z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzen, w przypadku jego
wystgpienia, nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Trakcja.

Spotka zalezna Torprojekt

W nawigzaniu do informacji przedstawionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za 2022 rok w nocie 1.3 w dniu 20 marca 2023 roku, Trakcja podpisata list intencyjny okreslajacy ramy negocjacji
dotyczacych warunkow nabycia od Trakcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spotce Torprojekt. W dniu 31 marca 2023
roku Zarzad Trakcji podjat decyzje o przeklasyfikowaniu aktywdw i zobowigzan spétki Torprojekt, jako ,,przeznaczone
do sprzedazy”. W dniu 9 lipca 2023 roku Trakcja i PKP PLK podpisaty przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy
udziatéw. Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione bedzie od tacznego spetnienia sie warunkéw zawieszajacych
zawartych w przedwstepnej warunkowej umowie sprzedazy udziatow.

W dniu 23 stycznia 2023 roku spétka zalezna Torprojekt zawarta umowe z udziatowcem mniejszosciowym dotyczacg
nieodptatnego nabycia przez Torprojekt 17,6% udziatéw w celu ich umorzenia. W dniu 23 stycznia 2023 roku doszto
do umorzenia tychze udziatéw, w wyniku czego Trakcja stafa sie jedynym wtascicielem spétki Torprojekt.

Spoétka zalezna AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra

W pierwszym pétroczu 2023 roku Grupa nastgpito zamkniecie i likwidacja spotki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra. Spotka AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej
w 2022 i 2023 roku.

Spoétka zalezna PDM

W dniu 12 wrzesnia 2023 roku spdétka PEUIM odkupita od akcjonariuszy mniejszosciowych 0,46% akcji spotki PDM.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. 22 listopada 2023 roku, wchodzity nastepujgce osoby:

e  Artur Szumisz - Prezes Zarzadu;

e Bartfomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e Andrzej Kozera - Cztonek Zarzadu;
e Jakub Lechowicz - Cztonek Zarzadu;
e Jerzy Pazura - Cztonek Zarzadu.

W dniu 5 lipca 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spodtki oraz
art. 368 § 4 KSH, podjeta uchwate o odwotaniu Pana Piotra Mecheckiego z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.
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Poza wyzej wymieniong, po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zadne inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 22 listopada 2023 roku, wchodzity nastepujgce osoby:

e Karolina tukaszewicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Robert Kaleta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Marek Pajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e tukasz Smétka - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Emilia Szkudlarz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Krzysztof Watdowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zaréwno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit
269 160 780,80 zt i dzielit sie na:

e 51 399 548 akcji na okaziciela serii A;
e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 24771 519 akcji na okaziciela serii C;
e 250000 000 akcji imiennych serii E.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 27 wrzeénia 2023 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
i przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w

% udziat

Liczba akgji kapitale Liczba gtosow o udzialw

. . gtosach na WZ
Akcjonariusz zaktadowym

PKP PLK 278 399 145 82,75% 278 399 145 82,75%

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 7,65% 25733706 7,65%

Pozostali akcjonariusze 32318125 9,60% 32318125 9,60%

Razem 336 450 976 100,00% 336 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2)
oraz art. 69b ust. 1i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
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posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spotki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajacych do objecia akgji
Spoftki.

W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajgcych
do objecia 4 514 405 akgc;ji Trakc;ji serii D na rzecz spotki PKP PLK.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzierh 30 wrzesnia 2023 roku PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych
na akcje Spotki serii D.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Jednostke dominujaca

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. dnia 27 wrzesnia 2023 roku nie wystapity zmiany w posiadaniu
akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
do publikacji w dniu 22 listopada 2023 roku.

9. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest $cisle uzalezniona od sytuacji Trakcji.

W nawigzaniu do:
e noty 1.7 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku;
e noty 1.8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 roku;
Zarzad Trakcji przedstawia ponizej aktualizacje dotyczgcy kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan
finansowych.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2023 roku przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera on zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Trakcji okazato
sie nieuzasadnione. Jednoczesnie, w ocenie Zarzgdu Trakcji, w przypadku wystgpienia w catosci lub w czesci opisanych
ponizej czynnikow ryzyka, istnieje ryzyko wystgpienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy Trakcja.

Czynniki majace wptyw na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji
1. Trudna sytuacja finansowa Trakgcji i przekroczenie poziomu kapitatow wtasnych okreslonego w art. 397 KSH

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku Trakcja poniosta strate netto w wysokosci 5 385 tys. zi, a jej
kapitat obrotowy netto na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku byt ujemny i wynidst 258 663 tys. zt. W okresie 9 miesiecy 2023
roku sumaryczny wptyw aktualizacji budzetow kontraktéw na wynik brutto Spotki byt dodatni i wynidst 22 494 tys. zt.
Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji, to wzrost kosztéw
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podwykonawcow na kontraktach kolejowych, a takze koniecznos¢ zmiany technologii wykonania obiektu na jednym z
kontraktow drogowych. Jednoczesnie pozytywnie na kwote aktualizacji wptyneto ujecie marzy z tytutu waloryzacji
kontraktédw oraz podpisanie ugody mediacyjnej z PKP PLK.

Kapitat wiasny Trakcji na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynidst 199 292 tys. zt i byt nizszy od wartosci kapitatu
zaktadowego Trakcji 0 69 869 tys. zt. Osiggniete przez Trakcje straty netto na dzier 30 wrzednia 2023 roku w wysokosci
279 603 tys. zt, nie przekroczyty sumy kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
Trakcji. W opinii Zarzadu Trakgji, ryzyko dalszego wykazywania ujemnych wynikdw w okresach nastepujgcych po dacie
bilansowej jest oceniane jako $rednie.

2. Umowy finansowania zewnetrznego i ryzyko trudnosci z przedtuzeniem finansowania

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu, obligacji
oraz pozostate zobowigzania finansowe Trakcji wynosity tacznie 319 150 tys. zt (w tym: cze$¢ dtugoterminowa
20 684 tys. zt, cze$¢ krotkoterminowa 298 466 tys. zt), zas na koniec okresu porownywalnego na dzien 31 grudnia
2022 roku —tgcznie 323 818 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 63 905 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa 259 913 tys. zt).

Zgodnie z umowami finansowania (opisanymi w nocie 3.15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok
Grupy Trakcja), termin sptaty kredytéw przypada na dzien 31 grudnia 2023 roku, w zwigzku z tym na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2023 roku wzrdst poziom zadtuzenia krotkoterminowego, co z kolei wptyneto na obnizenie poziomu
kapitatu obrotowego netto Trakcji. Z uwagi na fakt zakornczenia dotychczasowych kluczowych uméw finansowania
z korncem 2023 roku Trakcja potrzebowac bedzie dalszego finansowania zewnetrznego (w tym np. przedtuzenia okresu
sptaty aktualnych zobowigzan), ktére zapewni niezbedna ptynnosc¢ finansowg oraz mozliwosc¢ kontynuacji dziatalnosci
w kolejnych okresach. W opinii Zarzgdu Trakcji istnieje ryzyko dotyczace wystgpienia utrudnien w pozyskaniu dalszego
finansowania zewnetrznego Spotki ze wzgledu na pogorszong sytuacje finansowa Trakcji oraz sytuacje
makroekonomiczng. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad
Trakcji wskazuje na niepewnos$¢ w tym zakresie uzalezniong od przysztych decyzji Finansujgcych.

Ponadto, w catym okresie 9 miesiecy 2023 roku utrzymujacy sie wysoki poziom stép procentowych (referencyjna stopa
WIBOR), w oparciu o ktére wyliczana jest kwota odsetek ptatnych na rzecz instytucji finansowych, wptynat na wysoki
poziom kosztéw obstugi zadtuzenia w okresie sprawozdawczym. Trakcja identyfikuje ryzyko utrzymywania sie stop
procentowych na wysokich poziomach, co moze wptyngé na zwiekszone koszty finansowania dtuznego Trakcji
w 2023 roku i kolejnych latach.

3. Ryzyko nieosiaggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu aneksow do umoéw dotyczgcych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikéw finansowych (dalej ,, Kowenanty”) zwigzanych z biezgca sytuacjg finansowg Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie anekséw do wyzej wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezagcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantow przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych uméw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezgcym nr 54/2022),
stanowigcych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 roku Spétka i Grupa nie osiggneta wskaznikow finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia umow finansowania.
Na gruncie zawartych umdw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikéw na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujgcych w tym co najmniej:
jeden Finansujgcy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz jeden Finansujacy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju
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Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikow finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spotka
nie uzyskata informacji od Finansujacych o postanowieniu wskazujgcym, iz nieosiggnigcie wskaznikéw finansowych
na poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu do publikacji Spotka nie uzyskata informacji od Finansujacych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikéw finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikéw
finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten
przypadek naruszenia zdecydowaé o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie
wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujacych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko
postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek
naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytow i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spotka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkéw umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujgcych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz $rodkéw prawnych, jakie mogg przystugiwaé¢ Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikéw finansowych. W dniu 25 wrzes$nia 2023 roku Spoétka otrzymata odpowied?
od Agenta ds. Wspodtpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos$¢ gtosow cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
zgody dla powyzszego Whniosku Spétki. Jednoczesnie Agent ds. Wspétpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spotki w ramach trwajgcego procesu organizacji finansowania Trakgji.

4. Ryzyko naruszenia innego postanowienia umowy finansowania w zakresie kapitatu wtasnego spétki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku kapitaty wtasne spotki Torprojekt wykazywaty
warto$¢ ujemng, w zwigzku z aktualizacja budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spétka informowata
w dniu 2 wrzesnia 2022 roku w raporcie biezagcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatéw wtasnych
Torprojekt wystgpit tzw. przypadek naruszenia uméw finansowania. Na gruncie zawartych umoéw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania ujemne
kapitaty wtasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech
Finansujgcych (w tym co najmniej: jeden Finansujgcy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz jeden Finansujgcy bedacy
bankiem lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wtasne Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia na podstawie umow finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
Spotka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty spétki Torprojekt stanowig
istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wtasne Torprojektu nie stanowig istotnego
przypadku naruszenia, zaden Finansujacy nie moze samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowa¢é
o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji
przez odpowiednia grupe Finansujacych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytow i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.
W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia umow finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci
w oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

5. Ryzyko braku nowych kontraktéw do realizacji i trwatej poprawy rentownosci realizowanych kontraktéw
budowlanych

Portfel zaméwien Trakcji na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosit 1 498 min zt (z wytgczeniem czesci przychodéw
przypadajgcg na konsorcjantow). W okresie 9 miesiecy 2023 roku Trakcja podpisata kontrakty budowlane o tacznej
wartosci 407 min zt (z wytgczeniem wartosci robét przypadajgcych na konsorcjantow). Na poprzedni dzien bilansowy
—tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku — portfel zamdwien Spétki wynosit 1 645 min zt (z wytaczeniem czesci przychodow
przypadajgcg na konsorcjantéw). Ponadto, po dacie bilansowej Trakcja podpisata kontrakty na tgczng kwote 511 min zt
netto, w tym kontrakt na Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacje robdét budowlanych w formule
,Projektuj iBuduj” dla projektu pn.: ,Rewitalizacja linii kolejowej na odcinku Sokotéw Podlaski - Siedlce”

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 21



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

realizowanego w ramach Programu Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej — Kolej+ do 2029 roku
o maksymalnej wartosci 253 min zt z czego przy zaktadanym udziale Konsorcjum maksymalna wartos$¢ udziatu wynosi
76,0 min zt (o czym Spédtka poinformowata w raporcie biezgcym 36/2023) oraz kontrakt na wykonanie projektu
wykonawczego i realizacje robdét budowlanych na zabudowe urzadzen sterowania ruchem kolejowym, urzadzen
kolejowych sieci telekomunikacyjnych wraz ze Swiadczeniem ustug pogwarancyjnych dla tych urzadzen na stacji
Gliwice tabedy w ramach projektu ,Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E30 i E65) na obszarze Slaska, etap
lla: linia E30 stacja Gliwice tabedy” o maksymalnej wartosci: 434 min zt (o czym Spoétka poinformowata w raporcie
biezgcym 40/2023). Wartos$¢ podpisanych kontraktéw w 2023 roku pozytywnie wptywa na portfel zamoéwien Trakcji.

Trakcja dodatkowo dostrzega ryzyko zwigzane z procedurami rozstrzygania przetargdw oraz ich uniewaznianiem,
w ktorych ztozyta swojq oferte. Z uwagi na duzg konkurencje na rynku w zakresie budownictwa kolejowego, ktdore
stanowiag gtéwny przedmiot dziatalnosci Trakcji oraz czynniki wymienione w niniejszym punkcie, istnieje ryzyko
zZwigzane z ograniczong mozliwoscig pozyskania nowych kontraktéw generujgcych zyski i pozwalajgcych Trakcji
na odbudowe rentownosci portfela zamowien, a tym samym poprawe ptynnosci.

6. Powrdt do petnej realizacji dwodch kontraktow kolejowych oraz wartos¢ szacowanych przychodéw
dodatkowych w ramach tych kontraktow

W zwigzku z decyzjg o powrocie do petnej realizacji dwdch kontraktow kolejowych Trakcja ujeta w budzetach
tych kontraktéw oszacowane zmienne kwoty wynagrodzenia dotyczace dodatkowych prac nieuwzglednionych
w umowie oraz roszczenia kontraktowe (wynikajgce m.in. z dodatkowych prac do wykonania i wzrostu kosztow
realizacji umow) w tacznej kwocie 165 min zt, uznajac je za wysoce prawdopodobne do uzyskania i nie podlegajace
znaczagcemu odwréceniu w  kolejnych okresach sprawozdawczych. Trakcja dokonata powyzszego szacunku
na podstawie analizy dodatkowych robét oraz prac projektowych, ktére zostaty uznane co do zasady (w trybie
kontraktowym) przez Zamawiajgcego, w tym w przypadku czesci robdt zostaty wydane polecenia zmiany na wykonanie
zamiennej dokumentacji projektowej. W przypadku tych robét strony s3 juz zgodne co do tego, ze stanowig one prace
nieujete w pierwotnym zakresie kontraktow, a tym samym nalezy sie za nie zaptata dodatkowego wynagrodzenia
narzecz Trakcji — przy czym wynagrodzenie to i jego ostateczna kwota nie zostato potwierdzone zawarciem
stosownych anekséw do umow. Powyzsze znalazto réwniez potwierdzenie w fakcie wyrazenia woli podjecia mediacji
pomiedzy stronami w Sgdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, co nastgpito
w okresie 9 miesiecy 2023 roku. Majgc na uwadze, ze kontrakty sg w toku realizacji - w celu zachowania ciggtosci robot
- czes¢ kwestii spornych objetych mediacjami jest na biezgco regulowana w trybie kontraktowym.

Jednakze, ze wzgledu na brak formalnego potwierdzenia kwoty dodatkowego wynagrodzenia dla wszystkich aktualnie
procedowanych roszczeri/wnioskdw o Polecenie Zmiany, Trakcja identyfikuje ryzyko w zakresie wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia, ktore ostatecznie zaakceptuje Zamawiajgcy oraz terminie jego realizacji i wskazuje
na niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego wyniku negocjacji w tym zakresie. W przypadku znaczacego zmniejszenia
kwoty faktycznie zaakceptowanego iotrzymanego dodatkowego wynagrodzenia istotnie zmniejszone zostang
przyszte przewidywane przeptywy pieniezne oraz obnizeniu ulegnie wynik finansowy Spétki, co negatywnie wptynie
na ptynnos¢, wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych Trakcji i Grupy.

7. Wartosc¢ przychoddw zmiennych z tytutu realizowanych umoéw o ustugi budowlane

Niezaleznie od przypadkdéw opisanych w pkt 6 dwdch kontraktow, na wielkos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
wptyw mieé bedzie, ujeta w budzetach kontraktéw, kwota oszacowanego mozliwego i wysoce prawdopodobnego
do uzyskania wynagrodzenia zmiennego, dotyczaca m.in. waloryzacji wynagrodzenia kontraktowego ze wzgledu
na wzrost kosztéw realizacji kontraktéw. Zgodnie z najlepszym osgdem Zarzadu Trakcji w wycenie kontraktéw ujeto
rowniez mozliwe i wysoce prawdopodobne do uzyskania wynagrodzenie zmienne wynikajgce z roszczen sgdowych
i pozasagdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie niepewnos$é wynikajaca z faktu, ze kwota
wynagrodzenia, ktére ostatecznie Spotka uzyska bedzie sie rézni¢ od kwoty oszacowanej na dzien bilansowy. W ocenie
Zarzadu Trakcji istnieje niewielkie ryzyko znaczgcego odwrdcenia w przysztosci rozpoznanych przychoddéw w wyniku
ujecia wynagrodzenia zmiennego.

Wptyw tacznej wartosci ujetych w ten sposéb przychoddw na zysk brutto ze sprzedazy w okresie trzech kwartatéw
2023 roku i w latach wczesniejszych wynosi 391,8 min zt i uwzglednia warto$¢ podang w pkt. 6 powyzej dotyczaca
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dwdch kontraktéw kolejowych, dla ktérych nastgpit powrdt do ich petnej realizacji (stan skumulowanych ujetych
przychodoéw wynikajgcych z wynagrodzenia zmiennego na 31 grudnia 2022 roku wynosit 369 min zt).

Przyszta faktyczna odzyskiwalnosé i kwota wynagrodzenia dodatkowego z tytutu waloryzacji oraz zgtoszonych roszczen
jest obarczona niepewnoscig i bedzie mie¢ wptyw na ptynnos¢ finansowa, wynik finansowy oraz wartosc kapitatéw
wtasnych Trakcji i Grupy.

Dziatania podejmowane przez Zarzad Trakcji w celu poprawy sytuacji finansowej i ptynnosci Spoétki i Grupy

Na wartos¢ luki finansowej (tj. prognozowanego niedoboru srodkéw pienieznych w danym okresie, wynikajgcego
z braku wystarczajgcego poziomu istniejgcych lub planowanych do pozyskania zrédet finansowania, wyznaczonego
przy zatozeniu koniecznosci utrzymania $rodkéw pienieznych (gotéwki operacyjnej) na poziomie przynajmniej
20 min zt) szacowanej na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku majg wptyw czynniki ryzyka
opisane powyzej. Obecnie istnieje, w opinii Zarzadu Trakcji, niepewnos$¢ dotyczaca przedtuzenia obecnych uméw
finansowania oraz realizacji wielu innych czynnikdow zewnetrznych niezaleznych od Trakcji, o ktérych wspomniano
powyzej, stad tez Trakcja dokonuje analizy réznych scenariuszy, oceniajgc ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej,
w szczegolnosci w zakresie warunkdéw realizacji kontraktéw z kluczowymi zamawiajgcymi.

Zarzad Trakcji na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji jest w trakcie analizy réznych
scenariuszy i plandw naprawczych przy uwzglednieniu czynnikow rynkowych, biznesowych oraz tworzenia wartosci
dodanej dla akcjonariuszy i interesariuszy. Celem tych dziatan jest poprawa sytuacji finansowej oraz ptynnosci Trakcji
i Grupy.

Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig, monitorujgc na biezgco ptynnos¢ w ujeciu
krotko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy monitoring przeptywow pienieznych, dazac do utrzymania
stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Trakcja podejmuje dziatania zmierzajace
do pozyskania kontraktéw, w ktdrych realizacji przewidziane sg zaliczki, ograniczajgce zapotrzebowanie na dodatkowy
kapitat obrotowy w celu realizacji kontraktéw. Ponadto Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego
poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie
realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie terminéw ptatnosci. Trakcja ktadzie duzy nacisk
na optymalizacje proceséw fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem
zrealizowanych robét.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczacg finansowania wewngatrzgrupowego, w tym umowe
pomiedzy spdtkami z Grupy PKP Polskie Linie Kolejowe (Grupa PKP PLK), ktérej przedmiotem jest zapewnienie systemu
wspolnego zarzgdzania ptynnoscig finansowg [,cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK,
Trakcjg oraz Bankiem — PKO BP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu
umozliwienie spotkom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego. taczna wartos¢
umowy wynosi 100 mlin zt, z czego na dzien bilansowy kwota 98 min zt jest wykorzystana przez Trakcje.

Jednoczesnie Zarzad Trakcji prowadzi intensywne rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczgce mozliwosci
przedtuzenia dotychczas zawartych umoéw. W tym celu zostat zatrudniony renomowany doradca finansowy,
ktory wspiera Spotke w procesie organizacji finansowania.

Zarzad Trakcji podejmuje rowniez szereg dziatan majgcych na celu poprawe rentownosci realizowanych kontraktéow
budowlanych. Jednoczesnie Trakcja doktada wszelkich starannosci w obszarze ofertowania i wycen kontraktow w celu
doprowadzenia do uzyskiwania satysfakcjonujgcych marz zysku brutto ze sprzedazy z nowo pozyskiwanych
kontraktow.

Ponadto elementem, ktéry w znacznym stopniu wptynatby na redukcje ujemnego kapitatu obrotowego bytby wptyw
srodkoéw pienieznych w zwigzku z finalizacjg mediacji prowadzonych z PKP PLK opisanych powyzej i w punkcie
28 niniejszego sprawozdania. tgcznie w 2023 roku Spoétka prowadzita mediacje dla 8 uméw kontraktowych,
w tym dla 3 uméw mediacje zakonczyly sie pozytywnie dla Spétki. W dalszym ciggu Spdtka i PKP PLK prowadzg
intensywne rozmowy nakierowane na wypracowanie ostatecznego rozliczenia wzajemnych roszczen kontraktowych.
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Zarzad Trakcji rozpatruje réwniez mozliwo$¢é sprzedazy posiadanych przez Trakcje nieruchomosci nieoperacyjnych
w celu poprawy jej ptynnosci. W dniu 31 sierpnia 2023 roku Trakcja zawarta przedwstepng warunkowa umowe
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz wtasnosci budynkdéw stanowigcych przedmiot odrebnej
wtasnosci potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tgcznej powierzchni 13.786,00 m2 za cene netto
12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkéw, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd korporacyjnych (Zarzadu i Rady
Nadzorczej, co juz nastgpito), ktérych ziszczenie sie bedzie umozliwia¢ zawarcie umowy sprzedazy.

W ocenie Zarzadu Trakcji powyzisze dziatania beda prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Trakcji w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spétki zaleznej Torprojekt

W okresie | potrocza 2022 roku spotka zalezna Torprojekt dokonata aktualizacji budzetu kontraktu realizowanego
w zwigzku z umowa zawarta w dniu 10 stycznia 2018 roku na ,Wykonanie dokumentacji projektowej
oraz prowadzenie nadzoru autorskiego dla realizacji przebudowy linii Srednicowej w Warszawie w ramach projektu
POIi$ 5.1-13 pn. »Prace na linii $rednicowej w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia - Warszawa Zachodnia«”
oraz anekséw iumowy na zamodwienie podobne do zamodwienia podstawowego zawartych w dniu 8 kwietnia
2021 roku, przez Torprojekt sp. z 0.0., jako Lidera Konsorcjum w sktadzie:

- Torprojekt sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum
- Kurytowicz & Associates sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum
z PKP PLK jako Zamawiajgcym (o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 58/2022).

Wptyw ww. aktualizacji budzetu kontraktu na wynik brutto spétki Torprojekt oraz Grupy w okresie | pétrocza
2022 roku byt ujemny i wyniodst 24 116 tys. zt. Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety
na kwote aktualizacji budzetu kontraktu to korekta wczesniejszego niedoszacowania kosztdw podwykonawcéw,
wynagrodzen oraz kosztow posrednich.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku kapitaty wtasne spotki Torprojekt byty ujemne i wyniosty -26 027 tys. zt (31 grudnia
2022 roku: -24 953 tys. zt). W dniu 20 marca 2023 roku Trakcja podpisata list intencyjny okreslajgcy ramy negocjacji
dotyczacych warunkéw nabycia od Trakcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spotce Torprojekt. W dniu 9 lipca 2023 roku
Trakcja i PKP PLK podpisaty przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy udziatéw. Zawarcie umowy przyrzeczonej
uzaleznione bedzie od tacznego spetnienia sie warunkéw zawieszajacych zawartych w przedwstepnej warunkowej
umowie sprzedazy udziatdbw. Na moment zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
do publikacji trwajg prace zwigzane z procesem sprzedazy udziatéw w spétce Torprojekt.

10. Zasady rachunkowosci i zmiany w okresie 9 miesiecy 2023 roku

10.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy
2022. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach
ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2023 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

10.2. Profesjonalny osad

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Przyjete w tym celu
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zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 3.22 dodatkowych informacji i objasnien do Rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartosc¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych lub nieruchomosci inwestycyjnych
w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne
Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkow generujacych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje oceny
zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest zaangazowana,
oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng ustalenia oraz uzgodnione
przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spdtkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na te zwroty
poprzez sprawowanie witadzy nad jednostka. W okresie 9 miesiecy 2023 roku Jednostka dominujgca nie objeta kontroli
nad zadng jednostka ani nie zidentyfikowata przestanek utraty kontroli.

10.3. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie z ktora ujmuje przychody
w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania
do wykonania Swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu
o biezace informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Grupa dostosowuje metode
opartg na naktadach w taki sposdb, aby ujg¢ wytacznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom. W Il kwartale
2023 roku wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Jednostki dominujacej i Grupy byt dodatni i wynidst
14 728 tys. zt (o czym Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 37/2023).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
woéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu s3 ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa
spodziewa sie odzyskac.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

W budzetach kontraktéw Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego (zdefiniowanego
w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zwarcia danej umowy), o ile umowa to przewiduje, i uimuje
to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac danego kontraktu. Zasady waloryzacji
kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczgcych poszczegdlnych projektéw a Grupa kalkuluje wynagrodzenie
dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne. W zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych
dotyczacych ustalania kwot waloryzacji, wyliczenie wynagrodzenia ztytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem
oraz niepewnoscia dokonanego szacunku.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktére zawieraja komponenty leasingowe
i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu pomieszczen czy serwis
sktadnikéw aktywow stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe,
uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tgcznym traktowaniu
elementdw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet ekonomicznych
do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest dokonywana w przypadku
wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach, wptywajgcych na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb jak w przypadku
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych kontraktéw
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majacych na celu
wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spétki wchodzace w sktad Grupy Trakcja sa zobowigzane do udzielenia gwarancji
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na swoje ustugi. Wysokosc¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym dziatajg spotki i oparta jest
na danych historycznych Grupy. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdéw wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych
Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej i prawdopodobnej
do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie prawnikow biorgcych udziat
w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacuja ewentualne przyszte zobowigzania Grupy w oparciu o przebieg rozméw. Wartosé
bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzierh 30 wrzesnia 2023 roku zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw
w punkcie 19 niniejszego raportu.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczenn pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych s3 szacowane na podstawie metod
aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie
aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz s$rednio
oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej weryfikuje przyjete szacunki dotyczgce
prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejSciowych. Spotki Grupy, ktére historycznie generowaty
straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych
réznic przejsciowych, nie rozpoznaja w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku
nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze podejscia
i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu
Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu sporzgdzania operatu szacunkowego.
Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg
wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzier 30 wrzesnia 2023 roku nie wystapity przestanki wskazujgce na mozliwosc¢
wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien bilansowy Grupa dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci osrodkdw wypracowujacych srodki
pieniezne (,CGU”), do ktérych zostata przypisana wartos$¢ firmy. Przeprowadzane testy wymagajg oszacowania wartosci
uzytkowej CGU w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy
dyskontowe] sg korygowane do wartosci biezacej. Na dziern 30 wrzesnia 2023 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa
nie przeprowadzata na ten dzien testu na utrate wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane metody wyceny
uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywdw Grupy w zwigzku z posiadanymi aktywami.

Utrata wartosci zapasow — nieruchomosci deweloperskie

Zarzad dokonuje oceny czy istnieja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapasdéw nieruchomosci
zgodnie z notg 3.8 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok. Zapasy wycenia
sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Utrata wartosci zapasow — pozostate

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie z nota
3.8 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2022 rok. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga
oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Zmiana
odpisu aktualizujgcego wartos$é zapaséw zostata zaprezentowana w punkcie 18 niniejszego raportu.
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Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci rozpatrywanych
grupowo - dla tych rodzajow naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych bez wzgledu na analize
zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej zostata zaprezentowana w punkcie 18 niniejszego raportu.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektdre aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. W wycenie wartosci
godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe.
Szczegotowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w nocie 20 niniejszego sprawozdania.
Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych
aktywow i pasywdw sg ujawnione w nocie 3.4 i 3.23 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za 2022 rok.

10.4. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegdty zostaty opisane w punkcie 9 Dodatkowych informacji i objasnien
do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznié sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Wszystkie spotki zalezne z Grupy Trakcja sg konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakgcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystapienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywdéw netto, ktora nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatow niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowg nabytych udziatéw
niekontrolujacych jest uymowana w kapitatach.

10.5. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej réznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
10.6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i czesci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spdtek majgcych siedziby na Litwie
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oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spétki AB Kauno Tiltai Sverige oraz oddziatu AB Kauno Tiltai
w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), a spotki Trakcja Ukraina sp. z 0.0., oddziatu AB Kauno Tiltai oraz zaktadu
Trakcja S.A. na Ukrainie jest hrywna (UAH).

10.7.Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany do standarddéw zastosowane po raz pierwszy w 2023 roku
Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardow:

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie).

Powyisze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardéw, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
lub dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krdtko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku
lub po tej dacie);

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej
dacie);

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 28



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

e Zmiana do MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Modelowe Zasady
Drugiego Filaru (opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia
2025 roku lub péznie;j.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany samodzielnie dokonane przez Grupe

W skréconym jednostkowym sprowadzaniu finansowym za okres 9 miesiecy 2023 Spodtka dokonata zmian dla okresu
poréownywalnego ze wzgledu na fakt pofgczenia Trakcji z jednostkg zalezng BTW, co zostato opisane w punkcie
1 dodatkowych informacji i objasnied do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego w niniejszym
raporcie.

11. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za Il kwartat 2023 roku

Portfel zamodwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynidst 2 674 min zt (z wytgczeniem
czesci przychoddw przypadajacej na konsorcjantéw). W okresie trzech kwartatéw 2023 roku spotki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 701 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddéw przypadajacej
na konsorcjantéw), z czego 84 min zt stanowig umowy podpisane w okresie trzeciego kwartatu 2023 roku. D3zac
do maksymalnego wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupa Trakcja bierze udziat w nowych przetargach.

W okresie Il kwartatu 2023 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 601 676 tys. zt,
ktore wzrosty o 185 754 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst
090 863 tys. zt i wynidst 554 835 tys. zt.

Grupa Trakcja za Ill kwartat 2023 roku wykazata zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst 46 841 zt, co oznaczato wynik
wyzszy o 94 891 tys. zt w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy
w Il kwartale 2023 roku wyniosta 7,8%, natomiast w analogicznym okresie roku 2022 osiggneta poziom -11,6%.

Czynnikiem, ktory miat najistotniejszy wptyw na poziom zysku brutto ze sprzedazy Il kwartatu 2023 roku byta sytuacja
w Jednostce dominujacej, ktéra odnotowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 21 913 tys. zt, co stanowi poprawe
wyniku o 77 265 tys. zt w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Wysokos$¢ zysku w Jednostce
dominujacej wynika przede wszystkim z dokonanego w Ill kwartale 2023 roku cyklicznego przegladu kontraktéw,
ktorego wptyw na wynik brutto Spoétki w Il kwartale 2023 roku byt dodatni i wynidst 14 728 tys. zt. Gtéwne czynniki,
ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji budzetéw w Jednostce dominujacej to wzrost
kosztow podwykonawcéw na kontraktach kolejowych a takze konieczno$¢ zmiany technologii wykonania obiektu
na jednym z kontraktow drogowych. Jednoczesnie pozytywnie na kwote aktualizacji wptyneto ujecie marzy z tytutu
waloryzacji kontraktéw oraz podpisanie ugody mediacyjnej z PKP PLK S.A. na kontrakcie ,Przebudowa uktadéw
torowych wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica.

Na wzrost poziomu zysku brutto ze sprzedazy w Grupie Trakcja w okresie Ill kwartatu 2023 roku miaty takze wptyw
spotki zalezne, gtdwnie spétka zalezna AB Kauno Tiltai, ktdra wypracowata wzrost zysku brutto ze sprzedazy
w wysokosci 10 665 tys. zt, spdtka zalezna PEUIM sp. z o. 0., w ktdrej wzrost zysku brutto ze sprzedazy wynidst
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4 139 tys. zt oraz spotka zalezna Torprojekt, ktorej wptyw na wzrost zysku brutto ze sprzedazy wyniost 4 890 tys. zt
w zwigzku ze stratg poniesiong w okresie bazowym w wysokosci 4 749 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu w IIl kwartale 2023 roku osiggnety wartosé 12 844 tys. zt i spadty o 19%, tj. o kwote
2 937 tys. zt w pordwnaniu do okresu poréwnywalnego 2022 roku. Spadek kosztéw dotyczy gtéwnie Jednostki
dominujacej, w ktorej w okresie Il kwartatu 2023 roku koszty ogdlnego zarzadu byty nizsze giéwnie w zwigzku
z nizszymi kosztami wynagrodzen cztonkéw zarzadu, w tym w zwigzku z kosztami odszkodowania za skrécony okres
wypowiedzenia bytych cztonkdéw zarzadu poniesionymi w okresie poréwnywalnym. Koszty sprzedazy, marketingu
i dystrybucji w Grupie Trakcja osiggnety w analizowanym okresie wartos¢ 1 488 tys. zt i wzrosty 0 294 tys. zt w stosunku
do Il kwartatu 2022 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ dodatnig 827 tys. zt i zwiekszyto sie o kwote
2 864 tys. zt w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku. Na wzrost salda miaty wptyw gtéwnie wieksze zyski
ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych w okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku w Jednostce dominujacej
oraz spisanie niesciggalnych naleznosci, takze w Jednostce dominujacej, na kwote 1 874 tys. zt w okresie bazowym.

W okresie Il kwartatu 2023 roku Grupa wykazata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 33 336 tys. zt, ktory byt
wyzszy o 100 398 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, kiedy to Grupa wykazata strate w kwocie
67 062 tys. zt.

W okresie od lipca do wrzednia 2023 roku przychody finansowe Grupy ulegty zmniejszeniu o 2 718 tys. zi, gtéwnie
z powodu wyzszej bazy przychoddéw w Jednostce dominujgcej, gdzie w Il kwartale rozwigzano rezerwy na odsetki
od zobowigzan w kwocie 2 685 tys. zt. Koszty finansowe Grupy w Ill kwartale 2023 roku zmniejszyty sie o 1 605 tys. zt,
spadek ten wynikat gtéwnie ze spadku kosztéw w Jednostce dominujacej, gdzie obnizeniu o 890 tys. zt ulegty koszty
z tytutu odsetek, w tym gtéwnie odsetek od kredytéw i pozyczek oraz — o 823 tys. zt optaty i prowizje strukturyzacyjne.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2023 roku wykazata zysk brutto w kwocie 21 963 tys. zt.
Wynik brutto za Il kwartat 2023 roku zwigkszyt sie o kwote 99 285 tys. zt w stosunku do Il kwartatu 2022 roku,
kiedy to Grupa wykazata strate brutto w kwocie 77 322 tys. zt. Podatek dochodowy za okres Il kwartatu 2023 roku
powiekszyt zysk netto i wynidst 5 596 tys. zt. Grupa za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2023 roku
osiggneta zysk netto w wysokosci 27 559 tys. zt, co oznacza poprawe wyniku o 87 319 tys. zt w pordéwnaniu
do Il kwartatu 2022 roku.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Il kwartatu 2023 roku poziom 1 456 398 tys. zt i byta wyisza
0 5% w pordéwnaniu do sumy bilansowej na koniec 2022 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 17 926 tys. zt, tj. 0 4% wartosci aktywdw trwatych na dziert 31 grudnia 2022 roku
i osiggnety wartos¢ 479 142 tys. zt, zas aktywa obrotowe zwiekszyty sie o kwote 81 905 tys. zt, tj. 0 9% w stosunku
do wartosci aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2022 roku i osiggnety wartos$¢ 977 256 tys. zt.

Spadek aktywéw trwatych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia wartosci firmy o kwote 7 354 tys. zt spowodowanego
réznicami kursowymi z przeliczenia oraz ze spadku rzeczowych aktywdw trwatych o kwote 4 357 tys. zt.

Wzrost aktywow obrotowych wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia aktywow z tytutu umow z klientami o kwote
110 395 tys. zt, tj. 0 51% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku, a takze naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 57 990 tys. zt. Z kolei zmniejszeniu o kwote 89 557 tys. zt ulegty Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére na dzier 30 wrzesnia 2023 roku osiggnety wartosé 8 341 tys. zt.

Kapitat wtasny ogétem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku osiggnat wartos$¢ 213 125 tys. zt i zwiekszyt sie o kwote
3 056 tys. zt, co stanowi wzrost o 1% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzienn 30 wrzesnia 2023 roku wartos¢ 84 259 tys. zt co stanowi spadek
026 679 tys. zt, tj. 0 24% w pordwnaniu do stanu na dziern 31 grudnia 2022 roku. Spadek ten byt spowodowany
zmniejszeniem sie salda z tytutu obligacji o 9 300 tys. zt, w zwigzku z reklasyfikowaniem ich do pozycji
krotkoterminowych, salda oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 8 952 tys. zt a takze salda rezerwy z tytutu
podatku odroczonego o 8 365 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 1 159 014 tys. zt i zwiekszyty sie o 8%, tj. o kwote 87 602 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z pojawienia sie pozostatych
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zobowigzan finansowych — z tytutu mechanizmu cash pooling — w Jednostce dominujacej w kwocie 99 604 tys. zt
oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w wysokosci 31 526 tys. zt i zostat
czedciowo skompensowany nizszym saldem zobowigzan z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek, ktérych
wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2023 wyniosta 194 242 tys. zt i byta nizsza 0 62 124 tys. zt od stanu na dzien 31 grudnia
2022 roku. Zmniejszeniu ulegta réwniez wartos¢ rezerw krétkoterminowych, ktéra na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
uksztattowata sie na poziomie 140 258 tys. zt, czyli nizszym o 27 853 tys. zt niz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Grupa rozpoczeta 2023 rok posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych w kwocie 97 898 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy ze stanem s$rodkow pienieznych
w wysokosci 8 341 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2023 roku byty ujemne i wyniosty -89 557 tys. zt,
co stanowi spadek o0 95 226 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

Grupa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy 2023 roku w kwocie
10 889 tys. zt, ktére wzrosty o 149 343 tys. zt w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w okresie trzech kwartatéw 2023 roku saldo dodatnie
w wysokosci 4 284 tys. zt, natomiast w porownywalnym okresie 2022 roku saldo przeptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosto 24 216 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie trzech kwartatow
2023 roku osiggnety saldo ujemne, ktore wyniosto -104 730 tys. zt i byto nizsze o 224 637 tys. zt od salda w okresie
poréwnywalnym, kiedy to w Jednostce dominujacej nastgpit wptyw srodkdw z tytutu emisji akcji w kwocie
198 979 tys. zt.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Spotka nie dokonata w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2023 roku emisji, wykupu lub spfaty innych
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Spétka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja
2020 roku w tacznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt.

Wartos¢ nominalna jednej Wartos¢ nominalna serii

Seria Obligacji Data emisji Data wykupu*
gacl ) yup obligacji (w 1) (w tys. 21)
F 08.05.2020 31.12.2023 1,7 20 000
08.05.2020 01.02.2024 1,7 7674

*) W zwigzku z uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Trakcja S.A. z dnia 10 wrzesnia 2021 roku
w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 11 grudnia 2019 roku w sprawie
emisji obligacji serii F i G zamiennych na akcje serii D, wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii F i G zamiennych na akcje do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty
podpisane nowe teksty jednolite Warunkow Emisji Obligacji, ktére uwzgledniaja:

a) zmiane daty wykupu Obligacji serii F z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzieri 31 grudnia 2023 roku;
b) zmiane daty wykupu Obligacji serii G z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzien 1 lutego 2024 roku;

¢) zmiane terminu, od ktérego ma by¢é mozliwa zamiana Obligacji serii G na akcje serii D, tj. od 1 lutego 2022 roku
zamiana tych obligacji na akcje serii D bedzie mogta zosta¢ dokonana w dowolnym czasie przed terminem ich wykupu
(obecnie zamiana moze nastepowac nie czesciej niz raz na kwartat).

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Trakcja otrzymata od ARP zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2)
oraz art. 69b ust. 1i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) — o zmniejszeniu
posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw w Trakcja i osiggnieciu ponizej 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce, w wyniku
sprzedazy na rzecz spotki PKP PLK pakietu akcji Spétki oraz pakietu obligacji Spotki uprawniajgcych do objecia akcji
Spotki.
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W zawiadomieniu poinformowano, iz dnia 18 kwietnia 2023 roku ARP sprzedata pakiet obligacji serii G uprawniajgcych
do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D na rzecz spotki PKP PLK.

W zwigzku z powyiszym, na dzierh publikacji niniejszego raportu ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych
obligacji imiennych serii F, wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzief publikacji
niniejszego raportu nie dokonano objecia akcji Spétki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu PKP PLK posiada tgcznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spofki serii D.

13. Kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzadu, w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku, poza czynnikami opisanymi

w pozostatych czeSciach niniejszego raportu nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktdre mogg mie¢ wptyw

na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie 9 miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzes$nia 2023 roku miaty realizowane przez Grupe kontrakty.

14. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie trzech kwartatow
2023 roku

Do istotnych dokonan Grupy w okresie trzech kwartatéw 2023 roku nalezy zaliczy¢:

e potgczenie spoétek Trakcja oraz BTW w celu efektywniejszego wykorzystania potencjatu potaczonych spoétek
oraz uzyskania efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej;

e podpisanie umowy cash pooling’u, ktédra ma na celu umozliwienie efektywnego finansowania biezgcych potrzeb
w zakresie kapitatu obrotowego;

e prowadzenie intensywnych rozmow z instytucjami finansowymi dotyczgcych mozliwosci przedtuzenia dotychczas
zawartych umoéw finansowania oraz zatrudnienie renomowanego doradcy finansowy, ktdry wspiera Spotke
we wspomnianym procesie;

e podpisanie listu intencyjnego okreslajgcego ramy negocjacji dotyczacych warunkdéw nabycia od Trakcji przez
PKP PLK 100% udziatéw w spdtce Torprojekt;

e zawarcie w dniu 31 sierpnia 2023 roku przez Trakcje przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz wtasnosci budynkéw stanowigcych przedmiot odrebnej wtasnosci
potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tgcznej powierzchni 13.786,00 m2 za cene netto
12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkdw, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd korporacyjnych (Zarzadu i Rady
Nadzorczej, co juz nastgpito), ktdrych ziszczenie sie bedzie umozliwiaé zawarcie umowy sprzedazy;

e w dniu 9 lipca 2023 roku Trakcja i PKP PLK podpisaty przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy udziatow.
Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione bedzie od tacznego spetnienia sie warunkdéw zawieszajacych zawartych
w przedwstepnej warunkowej umowie sprzedazy udziatow.

e podpisanie nowych kontraktdw przez Grupe o wartosci 701 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddéw przypadajaca
na konsorcjantow);

e dalszg odbudowe portfela zamodwien, ktéry na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynidst dla Grupy 2 674 min zt
(z wytaczeniem czesci przychoddw przypadajgcg na konsorcjantow).

Ponadto w wyniku przeprowadzonego cyklicznego przegladu kontraktdw zaktualizowano ich budzety pod katem
charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci co do przychoddw oraz przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetdw zostata przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktorej
zostaty zidentyfikowane i uwzglednione ryzyka techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem
realizacji kontraktéw. W Il kwartale 2023 roku wptyw aktualizacji budzetéw kontraktdw na wynik brutto Jednostki
dominujacej i Grupy byt dodatni i wynidst 14 728 tys. zt (o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 37/2023).
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15. Informacje dotyczgce segmentow
Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2022 rok.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktérych te przychody dotycza:

taczna kwota przychoddéw uzyskana w okresie 9

miesiecy zakoniczonych 30.09.2023 roku od Segment prezentujacy te przychody
pojedynczego odbiorcy (tys. zi)

390 388 Budownictwo cywilne - Polska

327 841 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne —kraje battyckie

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz

analiza wynikdw segmentdw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne
Okres 9 miesiecy zakorniczony
30.09.2023 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria | Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska umovyy segmenty Razem zaniechana Wylaczenia ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 723022 609 403 41241 1373 666 - 1373 666
Sprzedaz miedzy segmentami 138 10 - 148 (148) -
Przychody segmentu ogétem 723 160 609 413 41 241 1373814 (148) 1373 666
Wyniki
Amortyzacja 16 740 9571 227 26 538 - 26 538
Przychody finansowe z tytutu odsetek 367 135 346 848 (419) 429
Koszty finansowe z tytutu odsetek 24 842 2 805 278 27 925 (419) 27 506
2Zysk (strata) brutto segmentu 869 12 398 (2 021) 11 246 (7 222) 4024
Okres 9 miesiecy zakoriczony
30.09.2022 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierfal Pozostate Dziatalnos¢ i Dziatalnos¢
cywilne - Polska umovyy segmenty Razem zaniechana Wylaczenia ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 509 404 418 889 43 052 971 345 - 971 345
Sprzedaz miedzy segmentami 19 - 1 20 (20) -
Przychody segmentu ogétem 509 423 418 889 43 053 971 365 (20) 971 345
Wyniki
Amortyzacja 18 755 9716 248 28719 - 28719
Przychody finansowe z tytutu odsetek 433 217 404 1054 (444) 610
Koszty finansowe z tytutu odsetek 27 024 1208 321 28 553 (444) 28109
2Zysk (strata) brutto segmentu (271 181) (41 211) 1347 (311 045) (10 163) (321 208)
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Niebadane Budownictwo,
inzynieria i
Budownictwo i Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 967 761 585 186 66 358 1619 305 (234 651) 1384 654
Aktywa nieprzypisane 71744
Aktywa ogétem 1456 398
Zobowiazania segmentu® 848 427 384 299 31621 1264 347 (105 333) 1159014
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (3012) (21 167) (226) (24 405) - (24 405)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw
niefinansowych
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2022 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynieria f Pozostate Dziatalnos$¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska i segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1042073 425 438 62 655 1530166 - (213 455) 1316711
Aktywa nieprzypisane 75708
Aktywa ogétem 1392419
Zobowigzania segmentu* 876 556 224761 26 199 1127516 - (56 104) 1071412
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (12 403) (20 752) (21) (33176) - - (33176)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw (1454) i i (1 454) i i (1454)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30.09.2023 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ;

zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 764 263 609 403 1373 666 - 1373 666

Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 113 10 123 (123) -

Przychody segmentu ogétem 764 376 609 413 1373789 (123) 1373 666

Okres 9 miesiecy zakoriczony

30.09.2022 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Niebadane Kraij Zagranica Razem Dzi‘a’(alnoéé Wytaczenia Dzia’ialnoéé
zaniechana ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 552 456 418 889 971 345 - 971 345

Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 2 - 2 (2) -

Przychody segmentu ogétem 552 458 418 889 971 347 (2) 971 345

Na dzien 30.09.2023 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wyfaczenia ,

zaniechana ogotem

Aktywa segmentu 1029108 590 197 1619 305 (234 651) 1384 654

Zobowigzania segmentu* 879 459 384 888 1264 347 (105 333) 1159014

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 31.12.2022 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Badane Kraj Zagranica Razem Dzi'aialnoéé Wylaczenia Dziai’alnoéé
zaniechana ogbétem

Aktywa segmentu 1099 551 430615 1530166 (213 455) 1316711

Zobowigzania segmentu* 902 007 225509 1127516 (56 104) 1071412

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

16. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
uwzglednia dla okresu 9 miesiecy 2023 roku rejestracje podwyzszenia kapitatu w KRS w dniu 29 sierpnia 2022 roku,
tj. emisje 250 miIn akcji zwyktych imiennych serii E po cenie emisyjnej 0,80 zt za jedng akcje serii E o facznej wartosci
200 000 tys. zt, ktore zostaty objete przez PKP PLK.

W celu obliczenia rozwodnionego zysk (straty) netto na jedng akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

- wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;

- $redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktore wystepowatyby, zaktadajgc zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023  30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9982 27 559 (289 397) (59 760)
Zysk (strat tto z dziatalnosci kont j zast do obli i

ysk (s re_\ a) netto z dzia ? nosci oh ynuowanej zastosowany do obliczenia 12 066 28 258 (287 953) (59 186)
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Zysk (strzf\ta) nt?tt(f z d?iaialnoéci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy 9643 27 199 (284 735) (59 007)
Jednostki dominujacej
Zys'k net'to przypadéjqcy na akcjonar'iuszy Jedhostki dominujacej, zastosowany do 11727 27 898 (283 291) (58 433)
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 336450976 336450976 336450976 336450976

Srednia wazona liczba wy.<em|towar:|ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 336450976 336450976 115862741 174 363 064
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje (w sztukach) S ] 132141851 190642174

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,03 0,08 (2,50) (0,34)
- rozwodniony 0,03 0,08 (2,18) (0,31)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje):
01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,03 0,08 (2,50) (0,34)
- rozwodniony 0,03 0,08 (2,18) (0,31)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

01.01.2023 - 01.07.2023 - 01.01.2022 - 01.07.2022 -

30.09.2023  30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,03 0,08 (2,46) (0,34)
- rozwodniony 0,03 0,08 (2,14) (0,31)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 37



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA T GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

17. Transakcje nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2023 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w tacznej kwocie 24 405 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 25 318 tys. z1).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2023 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 1 032 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 1 382 tys. zt).

18. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych i oczekiwanej straty kredytowej

Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug

Wartos¢ firmy Zapasy Razem
oraz pozostate
naleznosci
Na dzief 1.01.2023 r. 332775 2646 79 485 414 906
Badane
Utworzenie - - 6 984 6 984
Wykorzystanie - (369) (3484) (3 853)
Rozwigzanie - - (1086) (1 086)
Roznice kursowe z przeliczenia (270) (19) (22) (311)
N ien 30.09.2023 r.
a dzief 30.09.2023 r 332505 2258 81877 416 640
Niebadane
19. Rezerwy
Na dzien 1.01.2023
193 311
Badane
Utworzenie 24 795
Wykorzystanie (34 410)
Rozwigzanie (7 137)
Rdéznice kursowe (351)
Rezerwy przekwalifikowane do
(11 325)

zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy

Na dzier 30.09.2023

164 883
Niebadane
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 24 625
- cze$¢ krotkoterminowa 140 258

20. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W Il kwartale 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2022 rok. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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Ze wzgledu na krdtkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosé
bilansowa tych instrumentdw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki oraz zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazujg
na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope WIBOR i EURIBOR, stad tez ich warto$¢ godziwa jest zblizona
do wartosci bilansowej.

W trakcie Il kwartatu 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci
godziwej.

21. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwe] nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne. W ciggu
Il kwartatu 2023 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywoéw i zobowigzan.
Szczegoty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych
do wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2022 rok.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 34628 34793
Nieruchomosci biurowe - - - - 30745 30910
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1914 1914
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 1969 1969

W 1l kwartale 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3.

22. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich
celu lub wykorzystania

W Il kwartale 2023 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

23. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny moizliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca
i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgce;j
i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca
zostaty opisane w punkcie nr 9 niniejszego raportu.

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym raporcie w okresie 1l kwartatu 2023 roku nie wystepujg inne
informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgce;j
i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca i Grupe.

24. Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2023 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére mialy miejsce w Grupie w okresie
Il kwartatu 2023 roku.

Znaczace umowy RB
W dniu 04.09.2023 do Spotki wptyneta dwustronnie podpisana umowa z dnia 01/09/2023, ktorej
stronami sg Spotka jako Wykonawca i Gmina Kedzierzyn-KozZle jako Zamawiajgcy na wykonanie prac 33/2023

w ramach projektu ,Budowa facznika obwodnicy pdtnocnej z ul. PrzyjaZzni/Strzelecka,
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os. Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu”. Zawarcie niniejszej Umowy jest nastepstwem wyboru oferty
Spotki jako najkorzystniejszej oferty ztozonej w przetargu nieograniczonym. Wartos¢ netto zawartej
Umowy wynosi 54 407 tys. zt.

W dniu 29.09.2023 r. Spoétka powzieta informacje o obustronnie podpisanym przez Emitenta
oraz Miasto Bydgoszcz - Zarzad Drég Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy aneksie
i ugodzie do umowy zawartej 5 lipca 2021 roku na ,Budowe trasy tramwajowej taczgcej
ul. Fordonskg z ul. Torunskg wraz z rozbudowg uktadu drogowego i przebudowg infrastruktury
transportu szynowego w Bydgoszczy”.

35/2023

Zdarzenia korporacyjne

RB

W dniu 05.07.2023 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Piotra
Mecheckiego z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzgdu Spofki.

30/2023

Zdarzenia majace wptyw na wyniki Spétki i Grupy

RB

W dniu 17.07.2023 r. zakonczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dfugoterminowych
za pierwsze potrocze 2023 roku, na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku. W drugim kwartale
2023 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spoétki byt dodatni
i wyniost 2 955 tys. zt.

31/2023

W dniu 10.08.2023 r. zakonczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Spétki
za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2023 roku. W zwigzku z tym Spodtka przekazata
do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spoétki za pierwsze pétrocze
2023 roku.

32/2023

W dniu 20.09.2023 r. zatwierdzono istotng aktualizacje szacunkéw wynikéw finansowych w oparciu
o dokonang dodatkowa aktualizacje budzetow kontraktéw budowlanych w zwigzku z wystgpieniem
istotnego zdarzenia po dniu bilansowym, tj. uzgodnienia zakonczenia procesu mediacji dotyczgcego
jednego z kontraktow, ktére pozytywnie wptyneto na wynik brutto Spotki w kwocie 13 130 tys. zt.
Ustalono iz, taczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spétki w drugim
kwartale 2023 roku jest dodatni i wynosi 16 085 tys. zt. Przekazano informacje o zaktualizowanych
wstepnych szacunkowych wynikach finansowych za | pdtrocze 2023 dla Spétki oraz wstepne
szacunkowe wyniki finansowe za | pétrocze 2023 Grupy. Dodatkowo Zarzad Spoétki poinformowat
o istotnych okolicznos$ciach zwigzanych z umowami dotyczgcymi finansowania dtugoterminowego
i zobowigzaniem Spétki do przestrzegania wskaznikow finansowych zwigzanych z biezgcg sytuacjg
finansowgq Spotki i Grupy Trakcja oraz testowaniem kowenantéw na dzien 30 czerwca 2023 roku.

34/2023

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej:

Znaczace umowy

RB

W dniu 10.10.2023 r. zostata podpisana umowa, ktdrej stronami sg konsorcjum firm, tj.: Trakcja
[jako Partner Konsorcjum], Zaktad Robét Komunikacyjnych — DOM [jako Lider Konsorcjum] i, Intop
Warszawa” [jako Partner Konsorcjum] — tgcznie wystepujgcymi jako ,, Wykonawca” i PKP PLK jako
,Zamawiajgcy” na wykonanie prac w ramach zadania pn.: Opracowanie dokumentacji projektowej
oraz realizacja robot budowlanych w formule ,,Projektuj i Buduj” dla projektu pn.: ,,Rewitalizacja
linii kolejowej na odcinku Sokotéw Podlaski - Siedlce” realizowanego w ramach Programu
Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej — Kolej+ do 2029 roku”.
taczna maksymalna wartos¢ Umowy moze wynies$¢ 253 353 tys. zt netto.

36/2023

W dniu 09.11.2023 r. Spoétka podpisata umowe z PKP PLK na wykonanie prac w ramach projektu
na realizacje robdét budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego i realizacje robot
budowlanych na zabudowe urzadzen sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci
telekomunikacyjnych wraz ze $wiadczeniem ustug pogwarancyjnych dla tych urzadzen na stacji
Gliwice tabedy w ramach projektu ,Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E30 i E65)
na obszarze Slaska, etap Ila: linia E30 stacja Gliwice tabedy”. Zawarcie niniejszej Umowy jest
nastepstwem wyboru oferty Spétki jako najkorzystniejszej oferty ztozonej w przetargu
nieograniczonym. tgczna maksymalna warto$¢ Umowy moze wynies¢ 434 448 tys. zt netto.

40/2023
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Zdarzenia majgce wptyw na wyniki Spoétki i Grupy

RB

W dniu 26.10.2023 r. Spétka zawarta ugode z PKP PLK do umowy na ,Przebudowe uktadéow
torowych wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan
Gtowny — Rokietnica” w ramach projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej E 59 na odcinku Poznan
Gtéwny — Szczecin Dabie". Podpisanie ugody mediacyjnej zostato uwzglednione
w cyklicznym przegladzie kontraktéw dtugoterminowych za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku. W zwigzku z tym w tym samym dniu przekazano do publicznej wiadomosci
catosciowy wptyw aktualizacji budzetédw kontraktéw Spotki na wynik finansowy za ten okres, ktory
byt dodatni i wynidst 14 728 tys. zt.

37/2023

W dniu 27.10.2023 r. zakonczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Spétki
za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2023 roku. W zwigzku z tym Spdtka przekazata
do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spotki za 9 miesiecy 2023 roku.

38/2023

W dniu 09.11.2023 r. przy udziale mediatora Sagdu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej, doszto do zawarcia ugody miedzy Trakcjg a PKP PLK dotyczgcej umowy
nr 90/101/0094/17/Z/| z dnia 16.08.2017 r. na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych
na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce - Terespol, etap Il - LCS Terespol”. Na mocy Ugody, w celu polubownego zakornczenia sporu,
uzgodniono wzajemne ustepstwa i dokonano ostatecznego rozliczenia wzajemnych roszczen
umowy. Dzieki ugodzie strony uchylity stan niepewnosci co do wzajemnych praw i obowigzkow
zwigzanych z umowg, w tym w szczegdlnosci w zakresie waloryzacji, a ponadto PKP PLK zobowigzata
sie dokonac na rzecz Spoétki zaptaty kwoty 31 409 tys. zt brutto

39/2023

W dniu 14.11.2023 r. zakoniczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego Spétki
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzednia 2023 roku. W zwigzku z tym Spoétka przekazata
do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spotki za 9 miesiecy 2023 roku.

41/2023

25. Stanowisko Zarzagdu odnosnie publikowanych prognoz i szacunkéw wynikow

Grupa Trakcja oraz Spétka Trakcja nie publikowaty prognoz finansowych na 2023 rok.

W dniu 26 pazdziernika 2023 roku zostat opublikowany za trzeci kwartat 2023 roku faczny wptyw aktualizacji budzetéw

kontraktow na wynik brutto Spotki, ktory byt dodatni i wynidst 14 728 tys. zt. W czasie przeprowadzonego cyklicznego

przegladu kontraktow zaktualizowano budzety pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci

co do przychoddéw oraz przeptywdw pienieznych wynikajgcych z ich realizacji. Gtdwne czynniki, ktére w najwiekszym

stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji, to wzrost kosztéw podwykonawcdédw na kontraktach kolejowych,

a takze konieczno$¢ zmiany technologii wykonania obiektu na jednym z kontraktéw drogowych. Jednoczesnie

pozytywnie na kwote aktualizacji wptyneto ujecie marzy z tytutu waloryzacji kontraktéw oraz podpisanie ugody

mediacyjnej z PKP PLK (raport biezacy 37/2023).

W dniu 27 pazdziernika 2023 roku zostaty opublikowane wstepne szacunkowe wyniki Trakcja za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku (raport biezgcy 38/2023):
przychody ze sprzedazy: 680 834 tys. zt;

zysk brutto ze sprzedazy: 37 875 tys. zt;

EBITDA: 31 889 tys. zt;

zysk brutto: -6 023 tys. zi.

W dniu 14 listopada 2023 roku zostaty opublikowane wstepne szacunkowe wyniki Grupy Trakcja za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku (raport biezgcy 41/2023):
przychody ze sprzedazy: 1 373 666 tys. zi;

zysk brutto ze sprzedazy: 75 901 tys. zt;

EBITDA: 59 358 tys. zt;

zysk brutto: 4 024 tys. zt.

Pozycje te nie ulegty zmianie w poréwnaniu do danych opublikowanych w niniejszym raporcie.
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26. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujaca lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie lll kwartatu 2023 roku Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tgczna wartosé istniejacych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Wartos¢ gwarangji
Beneficjent

Na dzier 30.09.2023 r.
PKP PLK S.A. 416 330
GDDKiA 83397
WZDW Poznan 6 330
Gmina Olsztyn 6143
Gmina Wroctaw 4 876
Pozostali 59 837
Razem 576 913

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Wartos¢ gwarangji
Podwykonawca

Na dzier 30.09.2023 r.
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 14 445
Sprint S.A. 6131
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. 5932
KOLEJOWE ZAKEADY AUTOMATYKI S.A. 5247
Lafarge Cement S.A,, LH Engineering Sp. z 0.0. 4075
Pozostali 40670
Razem 76 500
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27. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
30.09.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 80931 96 129
Otrzymanych gwarancji i poreczen 79 012 92 421
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1919 3708
Razem naleznosci warunkowe 80931 96 129
Zobowiazania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 424 111 479 966
Udzielonych gwarancji i poreczen 424 111 479 966
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 10 388 648 10 716 836
Udzielonych gwarancji i poreczen 434 242 420 055
Weksli wtasnych 574 432 621513
Hipoteki 5612 867 5613 565
Cesji wierzytelnosci 869 288 1174526
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 166 013 155 371
Pozostatych zobowigzan 2731 806 2731 806
Razem zobowiazania warunkowe 10812 759 11 196 802

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec spdtek z Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarangji
bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

30.09.2023 31.12.2022
Niebadane Badane
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umow 5245 4733

28. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej:

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Trakcja S.A. oraz jej jednostek zaleznych.

Sprawa dotyczaca zgltoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Trakcja S.A. potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku
tego potaczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy
dla Warszawy - Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
(dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku.
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Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujgcych naleznos¢ gtéwng, odsetki
wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spotki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Jednostki dominujacej
zostaty uznane w wysokosci 10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu
odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tagcznej
kwocie 44 957 tys. zt. Trakcja S.A. nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku
z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym
zakresie. Sgd odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu
8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtos$ci o zmianie sposobu
prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Postanowieniem Sedziego-Komisarza z dnia 30 pazdziernika
2023 roku Trakcja zostata powotana na cztonka Rady Wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym i bedzie wspdlnie
z pozostatymi wierzycielami prowadzi¢ dziatania majace na celu zaspokojenie roszczen w mozliwie wysokim stopniu.

Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI1”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zaptaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujaca postanowita skierowac¢ sprawe do sadu.

Jednostka dominujgca ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko LWI o zaptate, w zwigzku
z umowa sprzedazy 50% udziatéw w BTW. Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii
uzupetniajacej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentdéw finansowych BTW sp. z 0.0. Biegty jest w trakcie badania
udostepnionych dokumentow.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgca roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujgcy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;
2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;
3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta réwniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Jednostki dominujacej zwrotu kosztéw
niniejszego postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.

Postepowanie przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0.

W dniu 22 maja 2019 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.
z siedzibg w Jacewie o zaptate kwoty 557 tys. zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane
jako podwykonawca robot budowlanych w ramach realizowanego przez pozwanego, na zlecenie Tauron Dystrybucja
S.A., zadania pn. ,,Budowa Zarzgdzania Siecia we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa
przed Sagdem Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa zostata w 100% wygrana przez Trakcja S.A. nieprawomocnym
wyrokiem sadu | instancji. W sprawie zostata przez ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. apelacja, ktéra oczekuje
na rozpoznanie.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIiA

W dniu 30 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0.
ztozyty pozew przeciwko Skarbowi Panistwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac
tacznej kwoty 23 861 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji
umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi
ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego
z podziatem na 4 czesci. Czes$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem)
do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukornczenie,
zwrotu kosztdw wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Obecnie w sprawie
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stuchani s3 zgtoszeni przez strony Swiadkowie (w tym w drodze pisemnego sktadania wyjasnien). Termin kolejnej
rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o0.0.
ztozyty pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad, wnoszac
o podwyzszenie wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie
i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica
wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 — Projekt
i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem)
o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 634 tys. zt oraz zasadzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opoOznienie. Sprawa jest w toku, stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Kolejna rozprawa odbedzie sie w dniu 15 grudnia 2023 roku.

Postepowania przeciwko Wojewodztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drég Wojewddzkich
w Poznaniu (,,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty
9 973 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy
z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewoddzkiej nr 263 na odcinku
od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj i wybuduj." Mediacja
pomiedzy stronami nie zakonczyta sie wypracowaniem ugody. Obecnie sprawa oczekuje na podjecie czynnosci
procesowych przez Sad.

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujgca oraz jej spotka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyty pozew przeciwko
WZDW w Poznaniu o zapfate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyrédwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami
WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi
wojewaddzkiej nr 190 na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzka nr 188 w miejscowosci Krajenka
do skrzyzowania z drogg krajowga nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia. Obecnie w sprawie stuchani sg Swiadkowie.
Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na 7 grudnia 2023 roku.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko
PKP PLK dochodzac zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolnoslaskiego
w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek
Wroctaw - granica woj. dolnoslaskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie powddztwa w toku sprawy
o roszczenia kolejnego z podwykonawcow - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. Przypadajgca na Jednostke dominujgca czesé
roszczenia wynosi 11 640 tys. zt (w tym 1 416 tys. zt z tytutu odsetek). W dniu 25 marca 2022 roku Sgd wydat wyrok
oddalajacy powddztwo. W sprawie zostata wniesiona apelacja. W dniu 12 pazdziernika 2023 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit uchyli¢ zaskarzony i przekaza¢ sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy.
Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakorczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
1 320 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajacych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina,
z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spotke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.
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Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzac kwoty
489 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdinienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznar, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamdwienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa
zostata prawomocnie zakoriczona zasgdzeniem w dniu 28 kwietnia 2023 roku na rzecz Trakcja S.A. kwoty 36 tys. zt.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:

a) ustalenia niewaznosci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkow Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkow linii kolejowych nr 406, 273, 351
- zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police” oraz umowy z dnia
24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 — zadanie B
pn. ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umow nie istnieje po stronie Jednostki dominujacej jako wykonawcy
obowigzek wykonania okreslonych robét oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sagdowego wynosi 229 795 tys. zt. Strony ztozyty
whniosek o przeprowadzenie mediacji w tej sprawie. Obecnie sprawa jest w toku mediacji.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta wraz z konsorcjantami pozew przeciwko PKP PLK
dochodzac zaptaty kwoty 54 087 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, tytutem roszczen zwigzanych
z realizacjg inwestycji kolejowej ,Realizacja robdt budowlanych w ramach Przetargu nr 1 Modernizacja odcinka
Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 — 29,110 linii nr 133)” w ramach projektu
»Modernizacja linii kolejowej E 30, odcinek Zabrze — Katowice — Krakéw, Etap IIB”. Roszczenia obejmuja:

a) wierzytelnosci zwigzane z przedtuzong realizacjg kontraktu;
b) roszczenie dotyczace umownej waloryzacji ceny kontraktowej;
c) roboty dodatkowych i zamiennych, ktére wykonywane byty na zlecenie Pozwanego;

d) roszczenia dotyczace braku wspétdziatania Zamawiajacego, tj. w szczegdlnosci roszczenia zwigzane
z brakiem zamkniec¢ torowych, zwtokg w odbiorach.

Sprawa zostata skierowana do mediacji. W wyniku mediacji strony zawarty ugode zgodnie z ktérg PKP PLK S.A.
zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Trakcji kwote w wysokosci 18 979 tys. zt brutto.

Mediacje

Od sierpnia 2022 roku Jednostka dominujgca prowadzita rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania umoéw
mediacyjnych dotyczacych roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktow, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujacej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. Po dniu bilansowym Jednostka
dominujgca podpisata umowy z PKP PLK o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej RP w zakresie roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczacych kosztéw ogdlnych
poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji Kontraktéw, waloryzacji
wynagrodzenia Jednostki dominujacej oraz pozostatych roszczen kontraktowych. W dniu 16 marca 2023 roku odbyto
sie pierwsze indywidualne spotkanie Jednostki dominujgcej z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W dniu 4 kwietnia 2023 roku odbyto sie pierwsze indywidualne
spotkanie przedstawicieli PKP PLK z Mediatorami Statymi Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej
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Rzeczpospolitej Polskiej. Powyzsze mediacje prowadzone sg dla nastepujgcych uméw zawartych przez Jednostke
dominujaca:

1) umowa nr 90/107/0217/18/Z/1 z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach
projektu pn.: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdw linii
kolejowych nr 406, 273, 351 — Zadanie A”, pn.: ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin
Gtéwny — Police”;

2) umowa nr 90/107/0218/18/Z/| z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach
projektu: ,Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii
kolejowych nr 406, 273 i 351 — Zadanie B: pn.: ,,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach
kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

3) umowa nr 90/107/0292/18/Z/1 z dnia 30 sierpnia 2018 roku ,Przebudowa uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica” w ramach
projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej E 59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”. W dniu
26 pazdziernika 2023 roku Strony zawarty ugode na mocy ktérej PKP PLK zobowigzata sie dokonaé na rzecz
Trakcji zaptaty kwoty 32,9 min zi;

4) umowa nr 90/107/0011/17/Z/1 z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie robét budowlanych w obszarze
LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja — towicz Gtéwny” w ramach projektu
pn.: ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-
Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility;

5) umowa nr 90/101/0094/17/Z/| z dnia 16 sierpnia 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce — Terespol dla zadania pn. ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku
Siedlce — Terespol, etap Ill — LCS Terespol”. W dniu 9 listopada 2023 roku Strony zawarty ugode na mocy
ktérej PKP PLK zobowigzata sie dokonac na rzecz Trakcji zaptaty kwoty 31,4 min zt;

6) umowa nr 90/107/0029/19/Z/| z dnia 11 pazdziernika 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu
»Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”;

7) umowa nr 90/107/0028/19/Z/1 z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe ukfadéw torowych
wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dgbie w ramach
projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku warto$¢ roszczen kontraktowych, wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzonych na drodze kontraktowej (pozasgdowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne)
wynosi 756 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 682,2 min zt.

Pozostate postepowania

W dniu 6 listopada 2019 roku Trakcja S.A ztozyta przeciwko Miastu tddz pozew o zaptate kwoty 6 719 tys. zt
dot. zapfaty za roboty dodatkowe polegajgce na wykonaniu systemu tgcznosci radiowej dla stuzb ratunkowych
w ramach Umowy Nr 90/107/0096/15/1/1 na wykonanie rob6t dodatkowych - polegajacych na ,Zaprojektowaniu
i budowie urzadzen teletechniki i systemoéw IT na dworcu £8dz Fabryczna oraz w tunelu dojazdowym i stacji wraz
z integracjg z systemami obcymi” —w ramach budowy LOT B1 —,, Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy stacji £t6dz
Widzew iczesci szlaku tédz Fabryczna — to6dz Widzew od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzadzeniami
srk i telekomunikacji dla catego odcinka t6dZ Fabryczna — t6dZz Widzew oraz modernizacji linii objazdowe] tddz
Widzew — £ddz Chojny — £6dz Kaliska” — Umowa Nr 90/131/0003/11/1/1. Sprawa jest w toku. Odbyto sie kilka rozpraw,
stuchani byli Swiadkowie. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego (Politechniki Warszawskiej), ktora potwierdzita m.in.,
ze roboty zwigzane z wykonaniem radiotacznosci miaty charakter pozaumowny (zaréwno w zakresie kontraktu LOT B1
oraz LOT B2), a prace zostaty wykonane po cenach rynkowych. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia
jest trudny do przewidzenia. Obecnie w sprawie strony oczekujg na opinie biegtego.
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W 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta réwniez przeciwko Miastu tddz pozew o zaptate kwoty 618 tys. zt
dot. zaptaty za wykonanie bez podstawy umownej ustug polegajgcych na Swiadczeniu ustugi catodobowego
monitorowania, kontrolowania oraz dziatania na istniejgcych systemach czesci miejskiej dworca t6dz Fabryczna.
Sprawa w toku, stuchani byli Swiadkowie. Odbyto sie kilka rozpraw. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego, ktéra jest
dla Trakcji korzystna. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 26 lutego 2021 roku Jednostka dominujgca otrzymata pozew od Jerzego Maliszczuka, prowadzacego
dziatalnos¢ gospodarczg pod firma P.P.H.U. Eurometal Jerzy Maliszczuk o zaptate roszczen w tacznej kwocie 4 594 zt
(stownie: cztery miliony pieéset dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie trzydziesci pie¢ ztotych dziewiecdziesigt
groszy) wynikajacych z przedtuzonej realizacji Umowy podwykonawczej nr 152-AE/2015 z dnia 18 kwietnia 2016 roku,
na roboty branzy ekrany akustyczne realizowanych w ramach wykonywania zawartej przez Spotke z PKP PLK S.A.
w dniu 5 pazdziernika 2015 roku Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robét modernizacyjnych na linii
kolejowej E59 (roboty torowo-podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 , Modernizacja linii
kolejowej E59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempir — Poznan”. Sprawa zakoriczona przed sadem
| instancji wyrokiem z dnia 23 lutego 2023 roku oddalajagcym powddztwo w catosci. Powdd ztozyt apelacje i obecnie
sprawa w toku przed Sgdem Il instancji. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 25 pazdziernika 2022 roku Jednostka dominujaca zawarta z Miastem tddZ — Zarzad Inwestycji Miejskich,
umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczacg roszczen
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 5 stycznia 2022 roku dla zadania pn.: ,Rozbudowa uktadu drogowo - torowego
w ciggu ulic Ogrodowa - Pdétnocna na odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowg petli
tramwajowej przy ul. Pétnocnej”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujacej dotyczg w szczegélnosci:
waloryzacji wynagrodzenia oraz wymogu zastosowania okreslonej przez Zamawiajgcego na etapie realizacji inwestycji,
mieszanki do wykonania prac stanowigcych czes$é przedmiotu Umowy. W dniu 18 pazdziernika 2023 roku Jednostka
dominujaca skierowata wniosek o rozszerzenie przedmiotu mediacji o umowe Nr 263.24/DZ/2022 zawartg w dniu
14 marca 2022 roku, ktérej przedmiotem jest ,Przebudowa Placu Wolnosci wraz z infrastrukturg techniczng,
przeniesieniem i konserwacjg zdroju, matg architekturg i nasadzeniami oraz budowy zadaszenia wejscia do Muzeum
Kanatu , Detka” — Oddziatu Muzeum Miasta todzi”. Wniosek zostat zaakceptowany przez Miasto t6dz — Zarzad
Inwestycji Miejskich. Na obecnym etapie Strony ustalajg tres¢ ugody.

W dniu 7 grudnia 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew przeciwko Gminie Miejskiej Krakow pozew o zaptate
roszczen w wysokosci 920 193 zt zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. ,,Przebudowa
torowiska tramwajowego w ciggu ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowg
istniejgcego uktadu drogowego, chodnikdw, Sciezek, towarzyszacej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdow
Krakowska-Dietla - Stradomska wraz z przebudowa ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz
z przebudowsg istniejgcego mostu Pitsudskiego przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujgcej
dotyczg w szczegdlnosci: zaptaty naleznego wynagrodzenia za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci
elektroenergetycznej, zabezpieczeniem zieleni. W dniu 18 marca 2022 roku zostat wydany nakaz zaptaty. W dniu
7 kwietnia 2022 roku Gmina Miejska Krakéw wniosta zarzuty. W dniu 22 grudnia 2022 roku Jednostka dominujgca
zawarta z Gming Miejska Krakow - Zarzad Drég Miasta Krakowa, umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczacg roszczern Jednostki dominujgcej, zwrotu potrgconej
z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu nieterminowej ptatnosci wynagrodzenia. Mediacja nie
zakonczyta sie wypracowaniem warunkdéw ugody. Obecnie sprawa oczekuje na podjecie dziatan przez Sad.

W dniu 29 grudnia 2022 roku Jednostka dominujgca zawarta z Miastem Gorzéw Wielkopolski oraz Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. wniosek o wszczecie mediacji przed mediatorem statym, dotyczacy roszczen
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 23 stycznia 2018 roku dla zadania pn. ,System zréwnowazonego transportu
miejskiego w Gorzowie WIlkp.” — przebudowa drogi wraz z przebudowa torowiska ul. Warszawskiej i Sikorskiego,
realizowanej w oparciu o ,,Warunki Kontraktowe dla Budowy dla robdt inzynieryjno-budowlanych projektowanych
przez Zamawiajgcego”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujacej dotycza w szczegdlnosci: kosztéw ogdlnych
poniesionych w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktu oraz zmiany cen materiatéw, sprzetu, kosztéw
robocizny, kosztow transportu, podwykonawstwa i ustug niezbednych do realizacji robét objetych przedmiotem
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kontraktu. Strony, po wielu spotkaniach mediacyjnych, po uzyskaniu zewnetrznej opinii prawnej, w dniu
28. Kwietnia 2023 roku zawarty ugode w przedmiotowej sprawie. Na mocy ugody Miasto Gorzéw Wielkopolski
zobowigzato sie do zaptaty na rzecz Jednostki dominujacej kwoty 2 min zt w terminie 30 dni od dnia wydania
postanowienia o zatwierdzeniu ugody przez Sad.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Spoéfce zostat doreczony pozew PUT Intercor sp. z 0.0. o zaptate kwoty 23 682 tys. zt
tytutem rozliczenia umowy konsorcjum i porozumien dodatkowych zwigzanych z realizacjg zadania pod nazwa
»Projekt

i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego
i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin
(z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”. Trakcja wniosta odpowiedZ na pozew wnoszac
o oddalenie powddztwa w catosci. Obecnie strony prowadza rozmowy mediacyjne w nastepstwie skierowania
do mediacji przez Sad.

W dniu 27 marca 2023 roku Jednostka dominujgca zawarta z Miastem Bydgoszcz wniosek o wszczecie mediacji przed
mediatorem statym, dotyczacy roszczenia waloryzacyjnego zwigzanego z realizacjg umowy Nr 87/IR/2021 z dnia 5 lipca
2021 roku dla zadania pn. ,Budowa trasy tramwajowej tgczacej ul. Fordonska z ul. Toruniskg wraz z rozbudowg uktadu
drogowego i przebudowg infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy”. Strony w dniu 29 wrzesnia 2023 roku
zawarty ugode z Miastem Bydgoszcz na mocy ktdrej Miasto Bydgoszcz wyrazito zgode na waloryzacje wynagrodzenia
Jednostki dominujgcej na zasadach wskazanych w ugodzie, ustalajgc maksymalng jej wartos$¢ na poziomie 15 min zt.
Tytutem robo6t wykonanych Miasto Bydgoszcz zobowigzato sie do zaptaty waloryzacji w kwocie 8,4 min zt.

29. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy poiyczkowej,
w odniesieniu do ktorych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do umow dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikéw finansowych (dalej , Kowenanty”) zwigzanych z biezgcg sytuacjg finansowa Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy pierwotnie przewidywaty pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Trakcje oraz Grupe na dzien
31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Trakcje oraz cyklach rocznych przez Grupe.

Na podstawie anekséw do wyzej wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Trakcja
informowata w raporcie biezgcym nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantow przez Trakcje
oraz Grupe zostat przesuniety na dzien 30 czerwca 2022 roku. W dniu 12 sierpnia 2022 roku Trakcja podpisata kolejne
aneksy do wyzej wymienionych uméw finansowania (o ktérych Trakcja informowata w raporcie biezgcym nr 54/2022),
stanowigcych implementacje postanowien Term Sheet podpisanego w dniu 23 czerwca 2022 roku (informacje zawarte
w raporcie biezgcym nr 38/2022), zgodnie z ktérymi data testowania spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe
zostata odroczona z dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 roku Spoétka i Grupa nie osiggneta wskaznikéw finansowych na poziomie
okreslonym w umowie finansowania, co powoduje wystgpienie tzw. przypadku naruszenia umow finansowania.
Na gruncie zawartych uméw finansowania nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia.
Zgodnie z umowami finansowania brak osiggniecia wskaznikdéw na wymaganym poziomie w zawartych umowach jest
istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech Finansujgcych w tym co najmniej:
jeden Finansujacy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz jeden Finansujgcy bedacy bankiem lub Agencja Rozwoju
Przemystu postanowiliby, ze nieosiggniecie wskaznikow finansowych wymaganych w umowie finansowania stanowi
istotny przypadek naruszenia opisany w tych umowach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spotka
nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu wskazujgcym, iz nieosiggniecie wskaznikow finansowych
na poziomie okreslonym w umowie finansowania zostato uznane za istotne naruszenie umowy. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu do publikacji Spétka nie uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz niedotrzymanie
wskaznikéw finansowych stanowi istotny przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze niedotrzymanie wskaznikéw
finansowych nie stanowi istotnego przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten
przypadek naruszenia zdecydowaé o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie
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wymagatoby podjecia decyzji przez odpowiednig grupe Finansujgcych. W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko
postawienia uméw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci w oparciu o powyzej wskazany przypadek
naruszenia za niskie.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujacych dotyczacej zaciggnietych kredytéw i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zadanie.

Ponadto, w dniu 19 czerwca 2023 roku Spotka (niezaleznie od braku okolicznosci wystgpienia istotnego naruszenia
warunkéw umowy finansowania) ztozyta wniosek do instytucji finansujgcych o zrzeczenie sie przez Strony
Finansowania wszelkich praw oraz s$rodkéw prawnych, jakie mogg przystugiwaé¢ Finansujgcym w zwigzku
z wystgpieniem nieosiggniecia wskaznikéw finansowych. W dniu 25 wrzes$nia 2023 roku Spoétka otrzymata odpowiedz
od Agenta ds. Wspotpracy, iz nie uzyskana zostata wymagana wiekszos$¢ gtosow cztonkdw konsorcjum do wyrazenia
zgody dla powyzszego Wniosku Spétki. Jednoczednie Agent ds. Wspétpracy poinformowat, iz mozliwe jest ponowne
przenalizowanie wniosku Spotki w ramach trwajgcego procesu organizacji finansowania Trakcji S.A.

Ponadto na dzied 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2023 roku kapitaty wiasne spétki Torprojekt
wykazywaty warto$¢ ujemng, w zwigzku z aktualizacjg budzetu kontraktu w 2022 roku (o czym Spétka informowata
w dniu 2 wrze$nia 2022 roku w raporcie biezgcym 58/2022). Z chwilg ustalenia ujemnych kapitatow wtasnych
Torprojekt wystgpit tzw. przypadek naruszenia umoéw finansowania. Na gruncie zawartych umoéw finansowania
nie kazdy przypadek naruszenia stanowi tzw. istotny przypadek naruszenia. Zgodnie z umowami finansowania ujemne
kapitaty wtasne Torprojekt statyby sie istotnym przypadkiem naruszenia jedynie w przypadku, jezeli co najmniej trzech
Finansujgcych w tym co najmniej: Finansujgcy bedacy zaktadem ubezpieczen oraz jeden Finansujacy bedacy bankiem
lub Agencja Rozwoju Przemystu postanowiliby, ze ujemne kapitaty wiasne Torprojekt stanowig istotny przypadek
naruszenia na podstawie umow finansowania. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spétka nie
uzyskata informacji od Finansujgcych o postanowieniu, iz ujemne kapitaty spoétki Torprojekt stanowig istotny
przypadek naruszenia. W zwigzku z tym, ze obecnie ujemne kapitaty wtasne Torprojektu nie stanowia istotnego
przypadku naruszenia, zaden Finansujgcy nie moze samodzielnie w oparciu o ten przypadek naruszenia zdecydowa¢
o wstrzymaniu finansowania, a wypowiedzenie finansowania na tej podstawie wymagatoby podjecia decyzji
przez odpowiednig grupe Finansujacych.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata zadnej informacji
od Finansujgcych dotyczacej zaciggnietych kredytow i pozyczek, iz stajg sie one wymagalne lub wymagalne na zgdanie.
W zwigzku z tym Trakcja ocenia ryzyko postawienia umoéw finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci
w oparciu o powyzej wskazany przypadek naruszenia za niskie.

30. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce i na Litwie
charakteryzuje sie sezonowosciag zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody
osiggane sg zwykle w Il i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

31. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W okresie trzeciego kwartatu 2023 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate, aby strata
Jednostki dominujgcej za 2022 rok w wysokosci 277 982 tys. zt zostata w catosci pokryta z przysztych zyskéw.

32. Opis czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

e zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowa, drogowg i tramwajowa w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;
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sprawnos¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktéw przez Zamawiajgcych;
konkurencje ze strony innych podmiotdw oraz wzrastajgcg presje na marze;
brak barier rynkowych;

solidarng odpowiedzialnos¢ cztonkdéw konsorcjow budowlanych oraz odpowiedzialnos¢ za nienalezyte
wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcéw;

ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw budowlanych;

rosnacy site przetargowa podwykonawcéw (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug);
sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci kursu euro;

wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow;

terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw. Nieterminowo$¢ sptaty zobowigzann moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy;

zmiany przepisOw prawa wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych,
jak i przepisdw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;
warunki atmosferyczne;

wptyw zdarzen wojennych na terytorium Ukrainy;

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

trafnos$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majgcg bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatlu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i cen ustug podwykonawcow;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programoéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowej
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

zdolnos$¢ do pozyskania finansowania na realizacje kontraktow budowlanych oraz pozyskania gwarangji
kontraktowych;

zdolnos¢ do utrzymania ptynnosci finansowej;

zdolnos¢ do spetniania warunkow okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikéw finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych negocjacji z klientami oraz postepowan sgdowych;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Trakcja zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy. Spétka od poczatku wydarzen

wojennych w Ukrainie na biezgco i wnikliwie analizuje wptyw powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych ryzyk,

ktére mogtyby w sposéb znaczgcy wptynac na dziatalnosc¢ i przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe;j.
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Trakcja w okresie 9 miesiecy 2023 roku nie zidentyfikowata innych ryzyk niz te opisane w nocie 9 Dodatkowych
informacji i objasnien do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2023 roku oraz w nocie 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku i jesli wystgpitby istotny
wptyw tych ryzyk na dane finansowe Spétki i Grupy to opublikuje raport biezacy.

33. Czynniki ryzyka

W punkcie nr 9 niniejszego raportu zostato opisane szczegétowo ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej
oraz spotki zaleznej Torprojekt sp. z 0.0.

Ponadto do czynnikdw mogacych w istotny sposéb wptynaé na sytuacje finansowa Grupy zalicza:
e ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

e ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

e ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig dywersyfikacji dostaw kluczowych materiatéw;

e ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw;
e ryzyko upadtosci podwykonawcow;

e ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw;

e ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

¢ ryzyko walutowe;

e  ryzyko zmian cen surowcéw;

e ryzyku stép procentowych;

e ryzyko zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia  cztonkdw  konsorcjéw  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcéw;

e ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw;

e ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;

e ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych;

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow;

e ryzyko zwigzane z logistyka dostaw;

e ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw i realizacjg projektéw;

e ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikéw finansowych;

e ryzyko zwigzane z ptynnoscia i kontynuacja dziatalnosci (opisane w punkcie nr 9 niniejszego raportu);
e ryzyko zwigzane z opracowaniem i realizacjq strategii;
e ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej;

e ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

e ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;

e ryzyko zwigzane ze zmiang przepisOw prawa, w tym prawa podatkowego;
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e ryzyko zwigzane z wptywem zdarzernh wojennych na terytorium Ukrainy (szerzej w punkcie 33 niniejszego
raportu).
34. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z jednostkami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz okresu poréwnywalnego:

S| daz Koszt
przedaz na Zakupy Przychody 0szly
. ) rzecz L, z tytutu odsetek  Pozostate koszty
Podmioty powigzane Okres o, od podmiotéw  z tytutu . i .
podmiotéw . od pozyczek i finansowe
. powigzanych odsetek L
powigzanych obligacji
Akcjonariusze:
COMSA S.AU. 1.01.23-30.09.23 - - - - -
1.01.22-30.09.22 - - - 455 -
1. . - A . - - - -
ARP S.A. 01.23-30.09.23 6 699
1.01.22-30.09.22 - - - 7 038 44
PKP PLK S.A. 1.01.23-30.09.23 372 807 497 162 813 -
1.01.22-30.09.22 42 021 500 - - -
Pozostate podmioty powigzane 1.01.23-30.09.23 7 874 63 - 1887 -
z Grupy PKP PLK 1.01.22-30.09.22 383 94 - - -
Rasem 1.01.23-30.09.23 380 681 560 162 9399 -
1.01.22-30.09.22 42 404 594 - 7 493 44

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzarn od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
30 wrzesnia 2023 roku:

Zobowigzania

Naleznosci od Zobowigzanie

. . C ., wobec Pozyczki
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotow L z tytutu
. podmiotow L otrzymane
powigzanych . obligacji
powigzanych
Akcjonariusze:
.09.202 - - 204 4171
ARP SA. 30.09.2023 0480 6
31.12.2022 - - 29784 70 608
PKP PLK SA. 30.09.2023 126 522 20726 10112 -
31.12.2022 215 267 43 157 - -
Pozostate podmioty powigzane 30.09.2023 2 641 99 604 - -
z Grupy PKP PLK 31.12.2022 27 - - -
Razem 30.09.2023 129 163 120 330 30 592 41 716
31.12.2022 215294 43 157 29784 70 608
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IV KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA SPOLKI TRAKCJA S.A.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2023 - 1.07.2023 - 1.01.2022 - 1.07.2022 -

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Niebadane Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 680 834 266 070 497 055 214 436
Koszt wtasny sprzedazy (642 959) (244 157) (650 730) (269 788)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 875 21913 (153 675) (55 352)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 806) (727) (1575) (514)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 451) (6 266) (25 416) (8278)
Pozostate przychody operacyjne 3488 1482 2 850 780
Pozostate koszty operacyjne (3314) (428) (9579) (3062)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 792 15974 (187 395) (66 426)
Przychody finansowe 8971 274 15 365 5871
Koszty finansowe (31 786) (12 576) (121 930) (13 922)
Zysk (strata) brutto (6 023) 3672 (293 960) (74 477)
Podatek dochodowy 638 805 26 215 17 492
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5 385) 4477 (267 745) (56 985)
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (5 385) 4477 (267 745) (56 985)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy (0,02) 0,01 (0,80) 0,08
- rozwodniony (0,01) 0,01 (2,02) 0,07
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2023 - 1.07.2023 - 1.01.2022 - 1.07.2022 -
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Niebadane Niebadane Przeksztalcone Przeksztatcone
Zysk (strata) netto za okres (5 385) 4477 (267 745) (56 985)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéow
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty
Inne catkowite dochody netto - - - -
Dochody catkowite za okres (5 385) 4477 (267 745) (56 985)
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JEDNOSTKOWY BILANS

30.09.2023 31.12.2022 01.01.2022

Niebadane Przeksztatcone Przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate 484 893 501 100 594 932
Rzeczowe aktywa trwate 136 805 149 274 168 508
Wartosci niematerialne 60 482 60 366 59 775
Nieruchomosci inwestycyjne 25258 25405 25 456
Inwestycje w jednostkach zaleznych 188 192 188 193 266 762
Pozostate aktywa finansowe 3321 10 747 17 041
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 63964 62 048 51048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6871 5067 6343
Aktywa obrotowe 522 131 603 246 473 802
Zapasy 42 931 78 571 52484
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 272 552 337 167 234 883
Pozostate aktywa finansowe 10112 6524 3334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3646 18 900 17 829
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 11 600 9461 11 837
Aktywa z tytutu umow z klientami 181 290 152 623 153 433
AKTYWA RAZEM 1007 024 1104 346 1068 734
PASYWA
Kapitat wiasny 199 292 203 400 292 858
Kapitat podstawowy 269 161 269 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 198 139 198 139 199 160
Kapitat z aktualizacji wyceny 11184 11277 11288
Pozostate kapitaty rezerwowe 411 411 321
Zyski zatrzymane (279 603) (275 588) 12928
Kapitat wiasny ogétem 199 292 203 400 292 858
Zobowigzania dtugoterminowe 26 268 70 466 335750
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 684 54 605 304 309
Obligacje - 9300 28 451
Rezerwy 5207 6042 2573
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 377 519 417
Zobowigzania krotkoterminowe 781 464 830480 440 126
Oprocentowane kredyty i pozyczki 168 270 239429 80582
Obligacje 30592 20484 196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 242 905 308 111 246 419
Rezerwy 133524 144 489 24 863
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 7 801 8 254 9759
Pozostate zobowigzania finansowe 99 604 - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 670 712 1099
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 98 098 109 001 77 207
PASYWA RAZEM 1007 024 1104 346 1068 734
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres 9 miesiecy zakoriczony
1.01.2023 - 1.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022
Niebadane Przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6 023) (293 960)
Korekty o pozycje: 111 717 267 086
Amortyzacja 15 097 16 884
Rdznice kursowe (127) 1010
Odsetki i dywidendy netto 11944 11 837
(Zysk)/strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 3636 90 159
Zmiana stanu naleznosci 72 240 23 454
Zmiana stanu zapasow 35 640 (15103)
Zmiana stanu zobowigzan 28 508 (11 148)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i zaliczek (3 986) 1071
Zmiana stanu rezerw (11 712) 77 711
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami (39 569) 71158
Inne korekty 36 53
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 105 694 (26 874)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (464) (888)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1367 1564
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 189) (3057)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywdw finansowych 4156 3184
Nabycie aktywow finansowych (39) (4 439)
Zwrdécone pozyczki - 200
Udzielone pozyczki (4 500) (2 600)
Otrzymane dywidendy - 22 323
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (669) 16 287
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 198 979
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow - 1003
Sptata pozyczek i kredytow (89 907) (56 123)
Odsetki i prowizje zaptacone (20 060) (20 549)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (10 312) (12 579)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (120 279) 110 731
Przeplywy pieniezne netto, razem (15 254) 100 144
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 900 17 828
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 646 117 972
- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 2766 2
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka
Kapitat z: .s.przeda.zy. Ii(t:;lpllt.ai ) Plfzqit?;e 2yski -
podstawowy akgji pow,y.zej z aktualizacji apita zatrzymane azem
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej

Nadzien 1.01.2023 . 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztatcone

Wynik netto za okres - - - - (5 385) (5 385)
Catkowite dochody razem - - - - (5 385) (5 385)
Inne - - (93) - 1370 1277
e 20 269 161 198 139 11184 411 (279 603) 199 292
Niebadane

Na dzieri 1.01.2022 . 69 161 199 160 11288 321 12 928 292 858
Przeksztatcone

Wynik netto za okres - - - - (267 745) (267 745)
Catkowite dochody razem - - - - (267 745) (267 745)
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - 198 979
Inne - - 5 - 4 9
Na dzief 30.09.2022 r. 269 161 198 139 11293 321 (254 813) 224 101
Przeksztatcone

Na dzieri 1.01.2022 r. 69 161 199 160 11288 321 12 928 292 858
Przeksztatcone

Wynik netto za okres - - - - (287 212) (287 212)
Catkowite dochody razem - - - - (287 212) (287 212)
Emisja akcji 200 000 (1021) - - - 198 979
Inne - - (11) 90 (1304) (1225)
Nadzier 31.12.2022 r. 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztatcone

*Przeksztatcenie dotyczy zmian prezentacyjnych w pozycji kapitatow wtasnych (wiecej informacji w punkcie 10.7 niniejszego raportu).
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V DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI
TRAKCJA S.A.

1. Potaczenie Trakcja S.A. z BTW sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia spoétki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka Przejmujgca”)
ze spotka BTW sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,BTW”, ,Spotka Przejmowana”). Potaczenie Spétek nastapito zgodnie
zart. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Ze wzgledu
na fakt, iz Spotka Przejmujaca posiadata 100 % akcji Spétki Przejmowanej, potaczenie Spotek nastgpito w trybie
uproszczonym (zgodnie z art. 516 & 6 KSH), tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wymiany akcji.
Potfaczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktérg
przeszedt majatek potaczonych spétek, tj. Trakcja S.A., metoda taczenia udziatdw, tzn. przez sumowanie przychodéw
i kosztow oraz aktywow i zobowigzan obydwu spoétek po wyeliminowaniu wartosci udziatéw, ktére posiadata spotka
Trakcja S.A. oraz aktywdéw netto z dnia nabycia spotki BTW sp. z 0.0. Wyeliminowano réwniez wzajemne obroty
i rozrachunki.

W zwigzku z rozliczeniem potaczenia spotki Trakcja S.A. z BTW sp. z o.0. dokonano przeksztatcenia danych
poréwnywalnych w nastepujacy sposob:

e jednostkowy rachunek zyskow i strat Spotki Trakcja S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
30 wrzesnia 2022 roku: zsumowano przychody i koszty obu spétek, wyeliminowano wzajemne obroty
oraz dokonano korekty odwrécenia odpiséw aktualizujgcych warto$é udziatow (wptyw na zysk brutto
w kwocie: 10 417 tys. zt, zysk netto w kwocie: 10 417 tys. z1);

Whptyw potaczenia spétek na jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 1 stycznia 2022 roku zostat
przedstawiony w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do pétrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze
potrocze 2023 w nocie 5.

01.01.2022 - 30.09.2022

Trakcja pltzed BTW Razem Wylaczenia Trakcja p.o

potaczeniem potaczeniu
Przychody ze sprzedazy 493 709 12955 506664 (9 609) 497 055
Koszt wtasny sprzedazy (646 324) 14 048 (632 276) (18 454) (650 730)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (152 615) (1094) (153709) 34 (153 675)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1538) 38 (1500) (75) (1575)
Koszty ogélnego zarzadu (24 015) 1410 (22 605) (2 811) (25 416)
Pozostate przychody operacyjne 2 862 102 2 964 (114) 2 850
Pozostate koszty operacyjne (9 383) 250 (9133) (446) (9579)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (184 689) (2688) (187 377) (18) (187 395)
Przychody finansowe 15762 798 16 560 (1 195) 15 365
Koszty finansowe (132 847) 712 (132 135) 10205 (121 930)
Zysk (strata) brutto (301 774) (2603) (304377) 10417 (293 960)
Podatek dochodowy 25 680 535 26 215 - 26215
Zysk (strata) netto za okres (276 094) (2068) (278 162) 10417 (267 745)
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2. Analiza wynikow finansowych Spotki Trakcja S.A. za Ill kwartat 2023 roku

W okresie Il kwartatu 2023 roku Spdétka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 266 070 tys. zi,
co stanowi wzrost o 51 634 tys. zi, tj. 0 24% w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku. Koszt wtasny sprzedazy
w okresie Il kwartatu 2023 roku spadt o kwote 25 631 tys. zi, tj. 0 10% i jego warto$¢ wyniosta 244 157 tys. zt. Spétka
odnotowata w Il kwartale 2023 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 21 913 tys. zt, co stanowi wzrost
0 77 265 tys. zt w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to Spdtka odnotowata strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 55 352 tys. zt.

Spétka dokonata cyklicznego przegladu realizowanych kontraktéw budowlanych w procesie, ktdrego zaktualizowano
budzety kontraktéw pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci co do przychoddéw
oraz przeptywow pienieznych wynikajgcych z ich realizacji.

W trzecim kwartale 2023 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktow na wynik brutto Spoétki byt dodatni
i wynidst 14 728 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji budzetéw to wzrost
kosztéow podwykonawcdéw na kontraktach kolejowych a takze koniecznos$é zmiany technologii wykonania obiektu
na jednym z kontraktéw drogowych. Jednoczesnie pozytywnie na kwote aktualizacji wptyneto ujecie marzy z tytutu
waloryzacji kontraktéw oraz podpisanie ugody mediacyjnej z PKP PLK S.A. na kontrakcie ,Przebudowa ukfadéw
torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Poznan Gtéwny — Rokietnica”.

Marza zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2023 roku wyniosta 8,2% i wzrosta 0 34,0 p.p. w poréwnaniu do marzy
w Il kwartale 2022 roku, kiedy to wynosita -25,8%.

Koszty ogdlnego zarzadu w Ill kwartale 2023 roku osiggnety wartos¢ 6 266 tys. zt i spadty o 24% tj. o kwote
2 012 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, gtéwnie w zwigzku z nizszymi kosztami wynagrodzen
cztonkdw zarzadu, w tym w zwigzku z kosztami odszkodowania za skrécony okres wypowiedzenia bytych cztonkdéw
zarzadu poniesionymi w okresie porownywalnym. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie
osiggnety wartos¢ 727 tys. zt i wzrosty o 213 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 1 054 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne
wzrosty o 702 tys. zt, gtdwnie z uwagi na wieksze zyski ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych. Natomiast
pozostate koszty operacyjne spadty o 2 634 tys. zt z uwagi na wyzszg baze kosztéw w okresie porownywalnym,
gdy spisano niesciggalne naleznosci na kwote 1 874 tys. zt.

W okresie od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2023 roku Spétka odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjne;j
w kwocie 15 974 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 82 400 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalnosci
operacyjnej za okres |l kwartatu 2022 roku, kiedy to Spotka wygenerowata strate na tym poziomie, ktéra wyniosta
66 426 tys. zt.

Przychody finansowe Spoétki w 11l kwartale 2023 roku osiggnety wartos¢ 274 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu
do przychodoéw finansowych za Ill kwartat 2022 roku o kwote 5 597 tys. zt co wynika z wyzszej bazy przychodéw
w okresie poréownywalnym, kiedy to rozpoznane zostaty przychody z tytutu otrzymanych dywidend w kwocie
3 166 tys. zt oraz rozwigzano rezerwy na odsetki od zobowigzan w kwocie 2 685 tys. zt. Koszty finansowe zmniejszyty
sie

o kwote 1 346 tys. zt i osiggnety wartos¢ 12 576 tys. zt. Spadek ten byt gtéwnie spowodowany nizszymi o 890 tys. zt
kosztami z tytutu odsetek, w tym gtownie odsetek od kredytéw i pozyczek oraz nizszymi o 823 tys. zt optatami
i prowizjami strukturyzacyjnymi.

Spoétka za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2023 roku osiggneta zysk brutto w kwocie
3 672 tys. zt. Wynik brutto byt wyzszy o 78 149 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym
Spétka osiggneta strate brutto w kwocie 74 477 tys. zt.

Podatek dochodowy w IIl kwartale 2023 roku miat dodatni wptyw na wynik netto na kwote 805 tys. zt, natomiast
w Il kwartale 2022 roku podatek dochodowy poprawit wynik netto o 17 492 tys. zi.
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Zysk netto Spotki za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzes$nia 2023 roku wynidst 4 477 tys. zt, wynik ten byt
wyzszy o 61 462 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to zanotowano strate netto
w wysokosci 56 985 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec Il kwartatu 2023 roku warto$¢ 1007 024 tys. zt i byla nizsza
097 322 tys. zt od sumy bilansowej na koniec 2022 roku.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosita 484 893 tys. zt i zmniejszyta sie o kwote
16 207 tys. zt, co stanowi spadek o 3% w poréwnaniu do stanu aktywdéw trwatych na dziern 31 grudnia 2022 roku
i wynika gtownie ze spadku o 12 469 tys. zt wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 13% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2022 roku i osiggnety wartos¢
522 131 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 64 615 tys. zt, warto$¢ zapaséw
obnizyta sie o 35 640 tys. zt. Obnizeniu ulegly takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére spadty o 15 254 tys. zt
i wyniosty 3 646 tys. zt. Aktywa z tytutu umoéw z klientami wyniosty na dzien bilansowy 181 290 tys. zt i zwiekszyty
sie w stosunku do korica ubiegtego roku o kwote 28 667 tys. zt.

Kapitaty wiasne Spotki na dzien 30 wrzesnia 2023 roku osiggnety wartos¢ 199 292 tys. zt i spadty o kwote
4 108 tys. zt, tj. 0 2% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzied 30 wrzesnia 2023 roku osiggnety wartos¢ 26 268 tys. zt i zmniejszyly
sie o kwote 44 198 tys. zi, tj. 0 63% w pordéwnaniu do stanu na dziend 31 grudnia 2022 roku. Gtéwnym czynnikiem
spadku tej pozycji byto zmniejszenie stanu kredytow i pozyczek o 33 921 tys. zt i obligacji — o kwote 9 300 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety warto$¢ 781 464 tys. zt i spadty o 49 016 tys. zi, tj. 0 6% w pordéwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyzszy wzrost miato gtdwnie zmniejszenie stanu oprocentowanych
kredytéw i pozyczek o kwote 71 159 tys. zt oraz stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
o kwote 65 206 tys. zt, co w duzej mierze zrébwnowazone pojawieniem sie pozostatych zobowigzan finansowych
— z tytutu mechanizmu cash pooling — w kwocie 99 604 tys. zt.

Spétka rozpoczeta 2023 rok posiadajac sSrodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie
18 900 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy stanem srodkow pienieznych w wysokosci 3 646 tys. zt. Przeptywy
pieniezne netto za okres 9 miesiecy 2023 roku byty ujemne i wyniosty 15 254 tys. zt, co stanowi spadek
0 115 398 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy 2023 roku w kwocie
105 694 tys. zt, ktére wzrosty o 132 568 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w okresie trzech kwartatow 2023 roku saldo ujemne
w wysokosci 669 tys. zt, natomiast w porownywalnym okresie 2022 roku saldo przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosto 16 287 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie trzech kwartatéw 2023 roku
osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto 120 279 tys. zt i byto nizsze o 231010 tys. zt od salda w okresie
poréwnywalnym, kiedy to nastgpit wptyw Srodkéw z tytutu emisji akcji w kwocie 198 979 tys. zt.

3. Sezonowosc i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje
sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
30.09.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztalcone Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 2243 367 2243 367 950 892
Otrzymanych gwarancji i poreczen 2243367 2243 367 950 892
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 78 419 94 033 80048
Otrzymanych gwarancji i poreczen 76 500 90 325 78 294
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1919 3708 1754
Razem naleznosci warunkowe 2321786 2337 400 1030940
Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 2672122 2705 769 972 569
Udzielonych gwarancji i poreczen 2 659 697 2692 102 950 892
Weksli wiasnych 12 425 13667 21677
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 10 055 290 10 388 304 10 868 765
Udzielonych gwarancji i poreczen 160 583 151920 685 330
Weksli wiasnych 574 432 621513 756 440
Hipotek 5553168 5553168 5553168
Cesji wierzytelnosci 869 288 1174526 976 023
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 166 013 155371 165998
Zastawow rejestrowych 2 731 806 2 731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 12 727 412 13 094 073 11841334
30.09.2023 31.12.2022 01.01.2022
Niebadane Przeksztaicone Przeksztatcone
Naleznosci warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw - - -
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami uméw 1098 - 2325
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Warszawa, 22 listopada 2023 roku

Zarzqd:

Artur Szumisz

Prezes Zarzadu

Andrzej Kozera

Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie raportu:

Piotr Nowosielski

Dyrektor Dziatu Sprawozdawczosci
Gietdowej i Budzetowania Grupy Trakcja

Barttomiej Cygan

Cztonek Zarzadu

Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzgdu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

63



