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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na EUR)

w tys. zt w tys. eur
4 kwarta
WYSZCZEGOLNIENIE 4 kwartaly 2023 i s Y AP
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw 1137 503 1081 792 251 193 230 743
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 52 828 31 340 11 666 6 685
EBITDA 108 945 87 067 24 058 18 571
EBITDA skorygowana* 117 203 101 683 25 882 21 689
Zysk brutto 40 228 15915 8 883 3395
Zysk netto 18 313 7 205 4044 1537
Zysk netto skorygowany** 36 415 21 821 8 041 4 654
ﬁysk. (st.rata.) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 17 854 6616 3943 1411
ominujacej Grupy
Zysk (strata) netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli 459 589 101 126
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 047 073 29 070 559 29 047 073 29 070 559
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig [zt/ akcje] 0,61 0,23 0,14 0,05
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 109 751 52 153 24 236 11124
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (27 059) (47 066) (5975) (10 039)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej (88 733) (12 939) (19 595) (2 760)
Przeptywy pieniezne razem (6 041) (7 852) (1334) (1 675)
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2023 2022 rok 31.12.2023 2022 rok
Aktywa razem 975 166 1042 047 224 279 222 190
Aktywa trwate 488 949 527 979 112 454 112 578
Aktywa obrotowe 486 217 514 068 111 825 109 612
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 548 686 539 148 126 193 114 959
Udziaty niesprawujgce kontroli 2151 1801 495 384
Kapitat akcyjny 3 265 3 265 751 696
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 75963 45174 17 471 9632
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 350 517 457 725 80 616 97 598
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 047 073 29 070 559 29 047 073 29 070 559
Wartosc¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [zl/ akcje] 18,89 18,55 4,34 3,95

*) EBITDA i zysk netto za 2022 r. skorygowane o odpis wartosci prac rozwojowych i wartoSci firmy brytyjskiej spotki GWi (segment Gaz),
EBITDA za I-IVQ 2023 r. skorygowana o odpisy warto$ci niematerialnych, zysk netto I-IVQ 2023 r. skorygowany dodatkowo o odpis
aktywa z tytutu straty podatkowej dotyczace GWi (segment Gaz).

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesiecy 2023 i 2022 roku oraz na dzien 31.12.2022 roku zostatly przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedfug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku — 4,5284 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 roku — 4,6883 EUR/PLN;

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2023 roku — 4,3480, na dzien 31 grudnia 2022 roku - 4,6899.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za czwarty kwartat 2023 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za czwarty
kwartat zakonczony 31 grudnia 2023 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z rocznym
sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022

Aktywa trwate 488 949 527 979
Wartosci niematerialne 96 607 105 831
Wartos¢ firmy 120 672 122 275
Rzeczowe aktywa trwate 199 068 212 844
Prawo do uzytkowania aktywow 47 989 46 690
Nieruchomosci inwestycyjne 2234 2282
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 1352
- w pozostatych jednostkach - 1352
Naleznosci dlugoterminowe 4598 6 437
- od pozostatych jednostek 4 598 6 437
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 55
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 765 30 213

Aktywa obrotowe 486 217 514 068
Zapasy 246 380 251617
Naleznosci handlowe 186 982 189 804
- od pozostatych jednostek 186 982 189 804
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 6 492 5741
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 7711 12 309
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 4228 6 642
- od pozostatych jednostek 4 228 6 642
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4971 273
- w pozostatych jednostkach 4971 273
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 939 28 980
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 514 5839
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 12 863

AKTYWA RAZEM 975 166 1 042 047

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022
Kapital wtasny 548 686 539 148
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 546 535 537 347
Kapitat podstawowy 3265 3265
Akcje wtasne (3522) (3522)
Pozostate kapitaty 600 182 562 967
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen 894 1147
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji 8 699 2705
Niepodzielony wynik finansowy (62 983) (29 215)
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 028) (35 831)
- wynik biezgcego okresu 17 854 6616
- odpisy z wyniku biezgcego roku (5 809) -
Udzialy niesprawujace kontroli 2151 1801
Zobowigzania 426 480 502 899
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 75963 45174
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 29 545 3119
- od pozostatych jednostek 29 545 3119
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 4122 52
- wobec pozostatych jednostek 4122 52
(Zh;)ts)%v'\ga%zesa;ma dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu 32326 33 299
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3451 2939
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5315 4 474
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1204 1291
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 350 517 457 725
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 162 512 237 350
- od pozostatych jednostek 162 512 237 350
Zobowigzania handlowe 89 969 121 894
- wobec jednostek powigzanych 351 1006
- wobec pozostatych jednostek 89 618 120 888
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 3445 1976
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 16 878 17 107
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32194 41978
- wobec pozostatych jednostek 32 194 41978
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu 0148 9556
(MSSF 16)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21048 15 382
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15323 12 482
PASYWA RAZEM 975 166 1042 047
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, kiére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabilansowe) Grupy Apator:

WYSZCZEGOLNIENIE ha dzien
31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci warunkowe 1190 1225
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek 1190 1225
Zobowigzania warunkowe 66 099 65718
Zobowigzania warunkowe dotyczgce jednostek powigzanych 20 126 21 856
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym 20 126 21 856
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 45 974 43 862
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 45974 43 862
Pozostate pozycje pozabilansowe 455 972 367 300
Hipoteka 48 780 58 700
Hipoteka tgczna umowna 182 783 23 250
Zabezpieczenie na majatku 224 410 285 350
Pozycje pozabilansowe razem 523 262 434 243

Oprécz zobowigzah warunkowych wynikajgcych z gwarancji wystawionych przez instytucje ubezpieczeniowe
i bankowe, Grupa Apator posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

*  Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A (limit Grupy 250 min z}):

hipoteka umowna na nieruchomosci Apator S.A. w Ostaszewie do kwoty 40 min zt (uwzgledniona
w powyzszej tabeli),

zastaw rejestrowy na zapasach bedacych wiasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z 0.0,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A. o wartoéci ksiegowej nie mniejszej niz 148,8 min z
(uwzgledniony w powyzszej tabeli),

zastaw na rzeczowych aktywach trwatych bedgcych wlasnoscig Apator S.A., Apator Powogaz S.A.,
Apator Metrix S.A. oraz ApatorTelemetria Sp. z 0.0. o wartosci umownej 30 min zt (uwzgledniony w
powyzszej tabeli),

petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych,

weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi ztozone przez 6 spodtek kredytobiorcéw
(odpowiedzialnos$¢ solidarna spotek Grupy),

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

=  Umowa kredytu limitu wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A))
z dnia 26 maja 2023 roku na tgczng kwote 80 min zt (oprécz Apator S.A. stronami umowy s3: Apator
Powogaz S.A., Apator Metrix S.A. i GWI):

hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach Apator Powogaz S.A. i Apator Metrix S.A. do
kwoty 182,8 min zi,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 K.P.C.. spotek Apator S.A, Apator
Powogaz S.A oraz Apator Metrix S.A, do wysokosci 80 min zi,

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Apator S.A. i Apator Powogaz S.A. o tgcznej wartosci
12,4 min zt,

petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

Do 31 grudnia 2023 roku kredyt obrotowy zostat uruchomiony przez spétke Apator Powogaz w wysokosci
10 min zt oraz GWI w wysokosci 3.94 min GBP tj. 19,7 min zt. wg $redniego kursu ING BS z 29 grudnia

2023 r.
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozostate zabezpieczenia kredytow i pozyczek:

Apator S.A.

v" umowa o kredyt z Bankiem Handlowym S.A. (kredyt dtugoterminowy na zakup udziatéw w Apator
Telemetria Sp. z 0.0. w wysokosci 13 min zt, przewalutowany na EUR). Kredyt zostat sptacony w dniu
15 grudnia 2023 roku. Trwa procedura zwalniania zabezpieczen:

— zastaw rejestrowy na nabytych udziatach w wysoko$ci 12,1 min zt (uwzgledniony w powyzszej
tabeli),

— zastaw rejestrowy na aktywach trwatych o tgcznej wartosci 2,8 min zt (uwzgledniony w powyzszej
tabeli),

—  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

— W mocy pozostaje oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 K.P.C. do wysokosci
15,6 min zt.

Grupa Apator Metrix

v' Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta przez George Wilson Industrial Ltd. (GWi)
z Citibank N.A. Kredyt zostat refinansowany linig w PKO BP. Trwa procedura zwalniania
zabezpieczen:

— zastaw na zapasach o warto$ci 18,2 min zt bedgcych wiasnoscig Apator Metrix S.A.,

— gwarancja udzielona przez Apator Metrix S.A. w wysokosci 4 min GBP, tj. 21,4 min z,
do 31 pazdziernika 2023,

— w mocy pozostaje oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 K.P.C. na wartos¢
4.8 min GBP, tj. 24 min zt wg $redniego kursu ING BS z 29 grudnia 2023r.

Grupa Apator Powogaz

v" Umowa o kredyt inwestycyjny Apator Powogaz S.A. na budowe zaktadu produkcyjnego zawarta
z PKO BP:

—  hipoteka tgczna umowna na nieruchomosci Apator Powogaz S.A. w Zernikach do kwoty 182,8
min zt. Hipoteka zabezpiecza rowniez umowe wielocelowg z PKO,

— weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa,
— cesja praw z polisty ubezpieczeniowej na nieruchomosci objetej hipoteka.

v Umowa o kredyt w rachunku biezgcym Apator Powogaz S.A. zawarta z mBank S.A. - umowa wygasta
z dniem 29.09.2023 r:

— weksel ,in blanco” wraz z deklaracja wekslowg - procedura zwrotu weksla w toku.

v" Umowa o kredyt na finansowanie dostawcéw Apator Telemetria Sp. z 0.0. zawarta z mBank S.A.:
— weksel ,in blanco” wraz z deklaracja wekslowa.

v Umowa o kredyt w rachunku biezgcym Apator Metra zawarta z Raiffeisenbank a.s.:

—  hipoteka w kwocie 50 min CZ
— cesja praw z umowy ubezpieczenia ustanowiona na nieruchomosci Apator Metra

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy wywigzywaly sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw
kredytowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody ze sprzedazy débr i ustug
- jednostkom powigzanym
- pozostatym jednostkom

Koszt wtasny sprzedazy dobr i ustug
- jednostkom powigzanym
- pozostatym jednostkom

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate koszty operacyjne:
Przychody

Koszty

- w tym wynik z tytutu (utraty) / odwrécenia
wartosci naleznosci

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metoda praw wlasnosci

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe:
Przychody

Koszty

- w tym wynik z tytutu (utraty) / odwrocenia
wartosci naleznosci

Zysk przed opodatkowaniem
Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

WYSZCZEGOLNIENIE

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto

01.10.2023
31.12.2023
284 739

284 739
(221 005)

(221 005)
63 734
(12 314)
(38 167)
13 253

(8 294)
425
(8 719)

784

4959
(1 003)

3459
(4 462)

4

3956
(2 362)
(4 580)
(2 986)

01.10.2023
31.12.2023

44

Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z
efektem podatkowym

Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem
podatkowym

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowite dochody ogotem, z tego przypadajace:
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

udziatom niesprawujgcym kontroli

1055
(361)
(253)

(2 545)
(2 986)
(3 026)

40
(2 546)
(2 586)

40

za okres
01.10.2022 01.01.2023
31.12.2022 31.12.2023
306 792 1137 503
3783 -
303 009 1137 503
(242 891) (876 429)
(2 528) -
(240 363) (876 429)
63 901 261 074
(12 315) (44 821)
(35 262) (153 303)
16 324 62 950
(3 414) (10 122)
2335 2979
(5749) (13 101)
(2 419) (466)
12910 52 828
1578 (12 600)
3320 8 090
(1742) (20 690)
- 31
14 488 40 228
(3011) (7 986)
(966) (13 929)
10 511 18 313
za okres
01.10.2022 01.01.2023
31.12.2022 31.12.2023
6 786 5741
(128) 2 839
5681 3155
1233 (253)
17 297 24 054
9 254 18 313
9 099 17 854
155 459
16 040 24 053
15 885 23 594
155 459

01.01.2022
31.12.2022
1081 792

3783
1078 009
(857 531)
(2 528)
(855 003)
224 261
(42 422)
(136 749)
45 090
(14 194)
4924

(19 118)

(®)
444

31340
(15 425)

5 268
(20 693)

(3)
15915
(9019)

309
7 205

01.01.2022
31.12.2022

4767

2402
1132

1233

11 972
7 205
6616

589
11972
11 383

589

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r.
& APATOR y rap y Grupy Ap y

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat z Kaptital z vlv(ygeny
s ransakgcji .
przeszacowania . - . . Udzialy KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Akcje  Pozostale programu Sats T N'ep:;ﬁ:im“y niesprawujace ~ WELASNY
podstawowy = wiasne kapitaty ogvrv?::;::r;);%h Kkursowe finansowy RAZEM kontroli OGOLEM
z konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2023 3 265 (3 522) 562 967 1147 2705 (29 215) 537 347 1801 539 148
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023
Straty z tytutu aktualizacji wyceny: - - - (327) - (327) - (327)
Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy srodkéw pienieznych, - - - - 3 895 - 3895 - 3 895
w tym:
- zyski uwzglednione w wycenie
wartosci sprawozdawczej pozycji - - - - 3895 - 3895 - 3895

zabezpieczanych

Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na - - - 2 839 2 839 - 2 839
walute prezentacji

Podatek zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub - - - 74 (740) - (666) - (666)
przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto za okres od 01.01.2023

do 31.12.2023 = = = = = 17 854 17 854 459 18 313

Catkowite dochody ujete w okresie od } } }

01.01.2023 do 31.12.2023 (253) 5994 17 854 23 595 459 24 054
Dywidendy = = = = = (8714) (8714) (109) (8 823)
Wyptacone zaliczki na dywidende - - - - - (5 809) (5809) - (5809)
Zmniejszenie kapitatu rezerwowego - - (10 000) - - - (10 000) - (10 000)
Zwiekszenie kapitatu zapasowego - - 10 000 - - - 10 000 - 10 000
Podziat wyniku na kapitat zapasowy - - 37 215 - - (37 215) - - -
Pozostate zmiany kapitatu - - - - 116 116 - 116

Saldo na dzien 31.12.2023 3 265 (3 522) 600 182 894 8 699 (62 983) 546 535 2151 548 686

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat KAPITAL
iy WEASNY
przeszacowania 2abezpieczaj Jq cych Niepodzielony niespr:::zqce OGOLEM
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Akcje Pozo_stale programu oraz réznice ] wynik RAZEM kontroli
podstawowy wiasne kapitaty okreslonych kursowe finansowy
swiadczen -
z konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2022 3278 (3972) 553 460 (86) 1684 (7 019) 547 345 3930 551 275
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2022 do 31.12.2022
Zyski z tytutu aktualizacji wyceny - - 1520 - 1520 - 1520
Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy srodkéw pienieznych, - - - - 1398 - 1398 - 1398
w tym:
- zyski uwzglednione w wycenie
wartosci sprawozdawczej pozycji - - - - 1398 - 1398 - 1398
zabezpieczanych
Ré&znice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - - 2 402 - 2 402 - 2 402
prezentaciji
Podatek zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub - - - (287) (266) (553) - (553)
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto za okres od 01.01.2022
do 31.12.2022 - - - - - 6 616 6 616 589 7 205
Catkowite dochody ujete w okresie od
01.01.2022 do 31.12.2022 - - - 1233 3534 6616 11 383 589 11 972
Dywidendy - - - - (14 553) (14 553) (220) (14 773)
Zakup akcji wkasnych - (1 950) - - - (1 950) - (1 950)
Umorzenie akcji wtasnych (13) 2400 (2 387) - - - - - -
Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 44 762 - - (44 762) - - -
Pokrycie straty z kapitatu _ } (34 014) _ } 34014 B } .
zapasowego
Pozostate zmiany kapitatu - - 1146 - - (15) 1131 - 1131
Wynik na transakcji sprzedazy } } } } } }
udziatéw w jednostce stowarzyszonej (2580) (2580) (2580)
Zakup akcji wkasnych przez ~ ) B _ )
jednostke zalezng (3 429) (3 429) (2 498) (5927)
Saldo na dzien 31.12.2022 3 265 (3 522) 562 967 1147 5218 (31728) 537 347 1801 539 148
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

1.4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres/ Period

5 01.01.2023 01.01.2022
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 40 228 15915
Korekty 84 957 82 331
Amortyzacja wartosci niematerialnych 16 778 14 530
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - 3918
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 39 339 41197
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 977 1246
niematerialnych
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1999) (2 881)
Zysk na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (65)
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwe;j (57) (325)
Zyski z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych (920) (3493)
Koszty odsetek 15 589 14 690
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych - (444)
Przychody z tytutu odsetek (336) (178)
Inne korekty 15 586 14 136
g:,?g:(;x;:‘uezne z dziatlalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 125 185 08 246
Zmiana stanu zapaséw 5237 (12 682)
Zmiana stanu amortyzowanego aktywa kontraktowego - 1625
Zmiana stanu naleznosci 10 521 (49 607)
Zmiana stanu zobowigzan (31 580) 38 617
Zmiana stanu rezerw 9290 (1423)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonym sposobie dysponowania - 556
Zmiana stanu rozliczer migedzyokresowych (457) 666
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 118 196 75998
Zwrot podatku 7277 1427
Zaptacony podatek dochodowy (15 722) (25 272)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 109 751 52 153
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (19 274) (24 101)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (18 809) (38 911)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12 196 25 806
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 379
Inwestycje w jednostki zalezne - (10 860)
Otrzymane odsetki - 3
Inne wpltywy (wydatki) (1172) 618
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej (27 059) (47 066)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych - (1 950)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 24 706 90 033
Sptaty kredytéw i pozyczek (71 482) (60 488)
Odsetki (14 170) (13 877)
Dywidendy wyptacone (14 612) (14 730)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (11 651) (10 912)
Inne wydatki (1524) (1015)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (88 733) (12 939)
Zywe_ks_zenle (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw (6 041) (7 852)
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 980 36 832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 939 28 980
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r.

1.5.

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w trzech podstawowych segmentach:

= Energia Elektryczna
= Gaz
= Wodai Ciepto

Dziatalno$¢ prowadzona poza tymi segmentami zostata zaprezentowana jako ,niealokowane”.

WYSZCZEGOLNIENIE

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu
Zysk ze sprzedazy
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody / koszty
finansowe

ZYSK BRUTTO
Amortyzacja

EBITDA

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne

Udziat w zyskach spétek
stowarzyszonych

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Pozostate przychody / koszty
finansowe

ZYSK BRUTTO

Amortyzacja
EBITDA

Energia
elektryczna Gaz Woda i Ciepto
515 086 242 797 379 620
401 267 208 899 266 263
113 819 33 898 113 357
18 868 6 816 18 865
61428 31276 55 804
33 523 (4 194) 38 688
708 (8 203) (2 627)
34 231 (12 397) 36 061
(2 562) (4 144) (5 894)
31669 (16 541) 30 167
26 533 12 268 17 316
60 764 (129) 53 377
439 511 281342 360 939
369 839 235 520 252172
69 672 45 822 108 767
14 785 8 808 18 521
51 254 28 025 53 317
3633 8 989 36 929
2 656 (14 432) (2418)
- - 444
6 289 (5 443) 34 955
(7 209) (3781) (4 436)
(920) (9 224) 30 519
27 804 14 169 13 754
34 093 8 726 48 709

& APATOR

Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Niealokowane

272
4795
(5 067)

(5 067)

(5 067)

(5 067)

308
4153
(4 461)

(4 461)

(4 461)

(4 461)

Razem

1137 503
876 429
261 074

44 821
153 303
62 950

(10 122)
52 828
(12 600)

40 228
56 117
108 945

1081792
857 531
224 261

42 422
136 749
45 090

(14.194)

444
31340
(15 425)

15915
55 727
87 067

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

1.6. Struktura geograficzna sprzedazy
Ponizej zaprezentowano sprzedaz Grupy Apator w podziale na nastepujgce kierunki geograficzne:

=  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
= Unia + UK — sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej oraz w Wielkiej Brytanii
=  Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach

WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport Unia OGOLEM

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Przychody ogétem 640 702 112 356 384 445 1137 503
Sprzedaz na zewnatrz 640 702 112 356 384 445 1137 503
Sprzedaz do jednostek powigzanych - - - -

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Przychody ogétem 571 450 110 438 399 904 1081 792
Sprzedaz na zewnatrz 571 450 106 655 399 904 1078 009
Sprzedaz do jednostek powigzanych - 3783 - 3783

1.7. Koszty rodzajowe

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.12.2023 do 31.12.2022
Amortyzacja 56 117 55 727
Zuzycie materiatéw i energii 524 480 542 970
Ustugi obce 131 096 118 474
Swiadczenia pracownicze 253 745 240 150
Pozostate koszty 38 363 31813
Koszty wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
jednostki (3962) (5029)
Zmiana stanu wyrobow gotowych, produkcji 12 026 (21 206)
niezakonczonej oraz rozliczen miedzyokresowych
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 62 688 73 803
Razem koszty 1074 553 1036 702
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

2. Informacje ogéine

Niniejszy raport kwartalny nalezy czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Apator w 2022 roku, dostepnym
pod linkiem: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-raporty-okresowe.

2.1. Organizacja Grupy Apator

Grupa Apator to miedzynarodowa grupa kapitatowa producentéw urzadzen i systeméw pomiarowych
oraz dostawcow rozwigzan wspierajgcych prace sieci elektroenergetycznych, wodnych i gazowych.

. 11 spotek O
4{;} , _ I 9 zaktadow O 2,4 tys. Y 7
e krajowych i g produkeyjnych Iﬂm—[l racownikow S R&D

zagranicznych

oooo

Spétki Grupy Apator wechodzg w skiad sektora elektromaszynowego i koncentrujg swojg dziatalnos¢ na
produkcji i sprzedazy urzadzern pomiarowych (liczniki energii elektrycznej, gazomierze, wodomierze
i cieptomierze), aparatury kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej i sterowniczej, systeméw informatycznych
klasy SCADA oraz wspotpracujgcych z nimi urzgdzen telemechaniki, zabezpieczen oraz innych
urzagdzen sieciowych dla systemdéw rozproszonych, zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego sterowania
i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napiec, jak réwniez urzgdzen odczytujgcych
i transmitujgcych dane. Grupa Apator wdraza takze rozwigzania wspierajgce transformacije
energetyczng i rozwoj energetyki odnawialnej (m.in. urzgdzenia do automatyzaciji, systemy do nadzoru
OZE, magazyny energii).

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Apator jest spétka Apator S.A. z siedzibg w Toruniu.
uwzgledniona

notowana na O HD spotka
GPW w Warszawie N w indeksie sWIG80 <\ i
/\N' Q(iy dywidendowa

0d 26 lat oraz WIGdiv

2.2. Skiad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 31 grudnia 2023 r. i na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawiata
sie nastepujgco:

&

APATOR

Apator FAP Apator Apator Apator Apator Apator
Metrix Pafal Powogaz Telemetria Rector Mining GmbH
Apator Apator
Metra Miitors

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r.

Dziatalnos¢ Grupy Apator jest zorganizowana w trzech segmentach:

Segmenty
biznesowe

Linie
Biznesowe

Spotki
wchodzgce w
skiad Segmentu

Rozwigzania

Gtoéwni klienci

Gtéwne rynki

Skala sprzedazy
w I-IVQ 2023

Udziat eksportu
w przychodach
segmentu

w I-IVQ 2023

energia
elektryczna

I
Y

&l |
Q|

opomiarowanie energii
elektrycznej

aparatura tgczeniowa

@ | automatyka
f(z) | icT

® Apator S.A. (Torun)

® Apator Rector (Zielona Gora)
® FAP Pafal (Swidnica)

® Apator GmbH (Niemcy)

® Elektroniczne liczniki energii
(domowe, mieszkaniowe,
przemystowe, prosumenckie), w tym
rozwigzania klasy smart (z funkcjg
zdalnego odczytu)

® Urzadzenia do rozdziatu energii
® Systemy sterowania i nadzoru

® Systemy do zarzadzania danymi
pomiarowymi

® Rozwigzania dla OZE (automatyka,
systemy do zarzgdzania OZE,
magazyny energii)

Systemy
sterowania
) ) i nadzoru
Licznik Roztgcznik
OTUS 3

smartARS pro

® zakiady energetyczne (OSD)

® hurtownie elektroenergetyczne,
przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne

® budownictwo, przemyst, kolej

® farmy fotowoltaiczne i wiatrowe,
klastry i spofdzielnie energetyczne,
inni uczestnicy sektora OZE

Polska, Niemcy, Brazylia, Rumunia,
Wegry, lzrael

515,1 min zt

18,9%

® Apator Metrix (Tczew)
® GWi (Wielka Brytania)
® Apator GmbH (Niemcy)

® Gazomierze miechowe (domowe,
przemystowe), w tym rozwigzania
klasy smart (z funkcjg zdalnego
odczytu)

® Ustugi zdalnego odczytu, system
umozliwiajgcy wstrzymanie i
wznowienie dostaw gazu za
pomoca sieci GSM

Gazomierz
iISMART 2

hybridSMART

® spotki gazownicze/ dystrybutorzy
i dostawcy gazu

Polska, Belgia, Wielka Brytania,
Turcja, Niemcy

242,8 min zt

70,6%

& APATOR

woda iciepto

® Apator Powogaz (Jaryszki)
® Apator Telemetria (Stupsk)
® Apator Metra (Czechy)
® Apator Miitors (Dania)

® Wodomierze mechaniczne
(mieszkaniowe, domowe,
przemysfowe) — w tym
rozwigzania klasy smart
(z funkcjg zdalnego odczytu)

® Wodomierze ultradzwiekowe

® Cieptomierze, podzielniki
kosztéw ogrzewania

® Ustugi zdalnego odczytu
i rozliczen zuzycia mediow,
systemy wspierajgce
zarzgdzanie infrastrukturg sieci

Wodomierz -
ULTRIMISW s Smart+ Podzielnik
E-ITN
® przedsiebiorstwa wod-kan
i energii cieplnej

® spétdzielnie mieszkaniowe

® budownictwo

® przemyst

Polska, Czechy, Grecja, Rumunia,
Hiszpania, Serbia, Niemcy

379,6 min zt

60,1%

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za 4 kwartaty 2023 r. & APATOR

3. Podsumowanie wynikéw finansowych

W niniejszym punkcie wskazane zostaty istotne dokonania lub niepowodzenia wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe. Niniejszy raport kwartalny nalezy czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalnoSci Grupy Apator za 2022 rok,
dostepnym pod linkiem: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-raporty-okresowe.

3.1.  Wyniki uzyskane w czterech kwartatach 2023 r.

Grupa Apator uzyskata w 2023 r. nastepujgce wyniki finansowe:

Wyszczegodlnienie 1-lVQ 2023 r. Zmiana Dynamika
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1137 503 1081 792 55711 105,1%
kraj 640 702 571450 69 252 112,1%
eksport 496 801 510 342 -13 541 97,3%
Koszt wtasny sprzedazy 876 429 857 531 18 898 102,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 261 074 224 261 36 813 116,4%
Koszty sprzedazy 44 821 42 422 2399 105,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 153 303 136 749 16 554 112,1%
Zysk ze sprzedazy 62 950 45 090 17 860 139,6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -10 122 -14 194 4072 71,3%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci - 444 -444 -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 52 828 31 340 21488 168,6%
EBITDA 108 945 87 067 21878 125,1%
EBITDA skorygowana o wpfyw zdarzen jednorazowych* 117 203 101 683 15 519 115,3%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -12 600 -15 425 2 825 81,7%
Zysk przed opodatkowaniem 40 228 15915 24 313 252,8%
Biezgcy podatek dochodowy -7 986 -9 019 1033 88,5%
Odroczony podatek dochodowy -13 929 309 -14 238 -
Zysk netto 18 313 7 205 11 108 254,2%
Zysk netto skorygowany o wplyw zdarzen jednorazowych * 36 415 21 821 14 594 166,9%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 23,0% 20,7%

Marza zysku ze sprzedazy 5,5% 4,2%

Marza zysku EBITDA* 10,3% 9,4%

Marza zysku netto* 3,2% 2,0%

*) EBITDA i zysk netto za 2022 r. skorygowane o odpis wartosci prac rozwojowych i wartoSci firmy brytyjskiej spotki GWi, EBITDA za I-
IVQ 2023 r. skorygowana o odpisy warto$ci niematerialnych, zysk netto I-IVQ 2023 r. skorygowany dodatkowo o odpis aktywa z tytutu
straty podatkowej dotyczace GWi.

Do gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe w 2023 r. naleza:

= bardzo dobre wyniki segmentu Energii Elektrycznej w warunkach sprzyjajgcego otoczenia
makroekonomicznego. Duzy wzrost obrotéw r/r przy rGwnoczesnej systematycznej poprawie rentownosci
na wszystkich poziomach;

= |epsze r/r wyniki w Wodzie i Cieple - utrzymany trend wzrostu sprzedazy w stosunku do dobrego 2022 r.
i tradycyjnie najwyzsze w Grupie Apator wskazniki marzowosci;

= wyrazne spowolnienie i trudniejsza sytuacja w segmencie Gaz w warunkach niesprzyjajgcego otoczenia
i duzej niepewnosci co do przyszitosci sektora;

= konsekwentna praca nad integracjg i dywersyfikacjg geograficzng oferty Grupy Apator we wszystkich
segmentach (m.in. poprzez poszukiwanie nowych kierunkéw sprzedazy) oraz poprawg efektywnosci
kosztowej (optymalizacja procesowa i materiatowa);

= skuteczne zarzgdzanie kapitatem obrotowym skutkujgce obnizeniem KON i stanéw magazynowych r/r,
a w efekcie optymalizacjg kosztéow finansowania zapaséw przy zachowaniu ciggtosci produkcji oraz
zabezpieczeniu przysztych dostaw;
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= konsekwentna praca nad efektywnoscig kosztowg we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy
w odpowiedzi na utrzymujgcg sie wysokg inflacje (m.in. silnie odczuwang presje na wzrost kosztow ustug,
w tym podwykonawstwa i kooperaciji, oraz wzrost wynagrodzen);

= odpisy na wartosci niematerialne (-8,3 min zt w pozostatych kosztach operacyjnych), odpis aktualizujgcy
wartos¢ aktywowanej straty podatkowej oraz wycena do wartosci godziwej (rezerwa na podatek),
powiekszajgce wartos¢ podatku odroczonego o 9,8 min zt dotyczace brytyjskiej spotki GWi (nalezgcej do
segmentu Gaz), obcigzajgce skonsolidowany wynik netto Grupy za 2023 r. na tgczng kwote 18,1 min zi;

= jstotna poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej Grupy wynikajgca z korzystnej sytuacji na rynkach
walutowych (skutkujgcej zdecydowanie lepszym r/r wynikiem na transakcjach walutowych i réznicach
kursowych).

Przychody ze sprzedazy

Grupa Apator wypracowata w 2023 r. przychody wyzsze r/r 0 5,1%, a suma obrotéw osiggneta 1 137,5 min zt
przekraczajgc tym samym po raz kolejny poziom 1 mld zt. Sprzedaz wzrosta w segmentach Energii
Elektrycznej oraz Wody i Ciepta, nizsze r/r obroty odnotowat segment Gaz. Biorgc pod uwage kierunki
realizowanej sprzedazy, gtéwnie dzieki dynamicznym zmianom w Energii Elektrycznej, takze w skali catej
Grupy Apator zaznaczyta sie wyrazna przewaga sprzedazy krajowej. Obroty w Polsce wzrosty o 12,1% r/r,
podczas gdy eksport utrzymat sie na poziomie zblizonym do 2022 r. W konsekwencji udziat sprzedazy krajowej
w obrotach ogétem wzrést r/r 0 3,5 p.p. osiggajgc w 2023 r. poziom 56,3% przychodow Grupy.

1-lVvQ 2023 r. 2022 r. Zmiana r/r Dynamika
Wyszczegolnienie
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Segment Energia Elektryczna (EE) 515 086 439 511 75 575 117,2%
kraj 417 691 341875 75816 122,2%
eksport 97 395 97 636 -241 99,8%
udziat eksportu w przychodach segmentu 18,9% 22,2%
udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogotem 8,6% 9,0%
Segment Gaz 242 797 281 342 -38 545 86,3%
kraj 71 500 87 951 -16 451 81,3%
eksport 171 297 193 391 -22 094 88,6%
udziat eksportu w przychodach segmentu 70,6% 68,7%
udziat eksportu seg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 15,1% 17,9%
Segment Woda i Ciepto (W&H) 379 620 360 939 18 681 105,2%
kraj 151 511 141 623 9 888 107,0%
eksport 228 109 219 316 8793 104,0%
udziat eksportu w przychodach segmentu 60,1% 60,8%
udziat eksportu seqg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogétem 20,1% 20,3%
Przychody ze sprzedazy ogétem 1137 503 1081 792 55711 105,1%
kraj 640 702 571 450 69 252 112,1%
eksport 496 801 510 342 -13 541 97,3%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogéfem 43,7% 47,2%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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+5,1%
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Przychody Segment EE Segment Gaz  Segment W&H Przychody
2022 I-IVQ2023

Sprzedaz poszczegodlnych segmentéw uksztattowata sie nastepujgco:

segment Energia Elektryczna (EE) — pomimo wyhamowania dynamiki wzrostu obrotéw (szczegdlnie
w eksporcie) w czwartym kwartale, utrzymany wyrazny wzrost sprzedazy r/r dzieki poprawie we
wszystkich liniach biznesowych. Przy ponad 22% dynamice sprzedazy krajowej, eksport segmentu
utrzymany na poziomie 2022 r.:

— krajowa sprzedaz licznikéw (najwieksza linia biznesowa stanowigca blisko 60% przychodow
segmentu EE) wyzsza o ponad 30% r/r (w tym o ponad 43% w czwartym kwartale) przy réwnoczesnie
wyzszym (0 2% r/r) eksporcie,

— utrzymane dobre wyniki sprzedazowe w linii Aparatury taczeniowej (drugiej najwiekszej linii
biznesowej, ponad 23% przychodéw segmentu) dzieki wyzszym obrotom krajowym (+6,4%) w petni
rekompensujgcym niewielkie ograniczenie sprzedazy eksportowej,

— wyrazny (+16,9% r/r) wzrost sprzedazy w linii Automatyka (stanowigcej nieco ponad 10% przychodéw
segmentu EE) oraz wyzsza o ponad 15% r/r sprzedaz rozwigzan w linii ICT;

segment Gaz - nizsza r/r sprzedaz zwigzana gtébwnie z mniejszymi dostawami gazomierzy
w ramach podpisanych kontraktéw (w tym przesunieciami w harmonogramie dostaw w kontrakcie na
rynku belgijskim) oraz ograniczong ilo$cig nowych zamoéwien w kraju i w eksporcie. Sprzedaz segmentu
w catym 2023 r. byta determinowana zmianami strukturalnymi na rynku gazu i duzg niepewnoscig co do
przysztosci sektora powodujgcg czasowe wstrzymywanie inwestycji w sieC gazowniczg i ograniczanie
zakupéw (w tym zmniejszenie liczby biezgcych wymian gazomierzy u odbiorcow indywidualnych). Nizsze
obroty na czesci dotychczasowych gtéwnych rynkéw (Wielka Brytania — w zwigzku z konczgcym sie roll-
outem, Wegry, Niderlandy) przesadzily o spadku eksportu segmentu (o 11,4% r/r). Tym niemniej,
segment konsekwentnie pracuje nad odbudowsg i rozwojem sprzedazy na innych rynkach, czego efektem
sg wyzsze obroty m.in. w Belgii (pomimo opdznien w nowym kontrakcie) oraz na nowych rynkach,
zarowno na Wschodzie (Turcja, Kazachstan, Ukraina), jak i w UE (Litwa, Austria, Hiszpania);

Woda i Ciepto — konsekwentnie utrzymany trend wzrostu obrotéw po bardzo dobrym 2022 r., przy
dynamice sprzedazy krajowej +7,0% i eksporcie segmentu wyzszym o 4,0% r/r. Pomimo wyhamowania
obrotéw zagranicznych w czwartym kwartale 2023 r. (w zwigzku z efektem wysokiej bazy IVQ 2022 r.
wynikajgcym z realizowanych w tym czasie duzych dostaw wodomierzy do Etiopii) i negatywnego wptywu
zmian kursow walutowych (umocnienie ziotego w stosunku do euro) odnotowano wyzsze r/r obroty w
krajach UE (Grecja, Rumunia, Niemcy), konsekwentnie odbudowywano sprzedaz na Ukrainie oraz
wygenerowano duze wzrosty na bardziej odlegtych rynkach (Turcja, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Irak).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Wobec powyzszego w strukturze sprzedazy Grupy Apator swoj udziat powiekszyt segment Energii
Elektrycznej, a udziat Wody i Ciepta pozostat na poziomie 2022 r. W konsekwencji tgcznie oba sektory
dostarczyly w 2023 r. blisko 80% catkowitych obrotéw Grupy.

I-IVQ2023r. 2022r.

0

@

33,4%

33,4%

m EE Gaz = W&H m EE Gaz = W&H

Struktura geograficzna sprzedazy

Chociaz sprzedaz krajowa Grupy Apator rozwijata sie w catym 2023 r. w tempie ponad 12% r/r, podczas gdy
obroty za granicg pozostaty na poziomie zblizonym do sytuacji sprzed roku, struktura geograficzna sprzedazy
Grupy pozostaje zréownowazona, a przychody generowane w Polsce i w eksporcie stanowig poréwnywalny
udziat w sprzedazy (wahania udziatéw nie przekraczajg kilku procent). Zapewnia to stabilng dywersyfikacje
dziatalnosci i wiekszg przewidywalno$¢ przysztych wynikéw sprzedazy niezaleznie od zmian sytuacji na
poszczegolnych rynkach zbytu.

1-IVQ2023 . 2022, *UE+WB = Unia Europejska
wraz z Wielkg Brytanig

UE + WB*

Polsk
olska 37,0%

52,8%

mkraj m eksport m kraj meksport

Gtéwnym rynkiem sprzedazy Grupy Apator jest Polska. Na drugim miejscu ws$réd kierunkéw handlowych
Grupy pozostaje Unia Europejska (z dominujgcym udziatem rynkéw: niemieckiego, czeskiego, belgijskiego,
rumunskiego, greckiego, hiszpanskiego i niderlandzkiego) oraz Wielka Brytania. W strukturze sprzedazy
Grupy w 2023 r. (w poréwnaniu z 2022 r.) na pierwsze miejsce wsrdd kierunkédw eksportowych wysunat sie
rynek niemiecki zajmujgc tym samym dotychczasowg pozycje Wielkiej Brytanii. Wzrost udziatu sprzedazy do
Niemiec (0 2 p.p. r/r, do 16% w 2023 r.) byt efektem réwnoczesnego wzrostu w Energii Elektrycznej
i dynamicznie rosngcych obrotéw w Wodzie i Cieple. W poréwnywalnym stopniu umocnity swoje pozycije takze
rynki grecki i belgijski (wzrosty w granicach 2-3 p.p., do 5% w 2023 r. dla Grec;ji i do 8% dla Belgii) oraz Turcja
(wzrost 0 2,3 p. p. do 6%). O ile w przypadku pierwszego byto to efektem wiekszych obrotéw segmentu Wody
i Ciepta, w dwoéch pozostatych wyzsze przychody wypracowat gtéwnie segment Gaz aktywnie poszukujgcy
mozliwosci zrekompensowania nizszej sprzedazy na rynku brytyjskim. Réwnoczesnie, pomimo trwajgcej
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wojny na Ukrainie, Grupa (gtéwnie segmenty Wody i Ciepta oraz Gazu) odbudowuje sprzedaz na tym rynku,
stad ponowna obecnos¢ Ukrainy wsréd waznych kierunkéw eksportu.

- 2022
1-IvQ2023 Wielka Brytania

14%

Pozostate
24% Niemcy Pozostate

16% 30%

Niemcy
Czechy e 14%
Niderlandy 13% Et;?;la
3% y
Serbia
3% Belgia
S“i Wegry
Ukraina 3% Czechy
3% 12%
Niderlandy
Hiszpania Wielka 3%
4% Grecja Turcja Rumunia ngt;ma Turcja ~[Francja Fiszparia Rumunia B:‘;’a
6% o 0 o 3% 9 0
5% o 7% 3% 5% 5%

Sprzedaz zagraniczna -

kraje z udzialem powyzej 5% w eksporcie Udziat w eksporcie w I-IVQ 2023 Sprzedawany asortyment

Niemcy 16% liczniki energii elektrycznej, gazomierze i

wodomierze
Czechy 13% gtéwnie wodomierze i podzielniki kosztéw
Belgia 8% gazomierze
Wielka Brytania 8% gazomierze
Rumunia 7% wodomierze, liczniki ee i gazomierze
Turcja 6% gtéwnie jednostki pomiarowe do gazomierzy
Grecja 5% gtéwnie wodomierze

Sezonowos¢ sprzedazy

Zjawisko sezonowosci w dziatalnosci Grupy Apator nie jest szczegolnie istotne, tym bardziej, ze z uwagi na
skutki pandemii, a obecnie réwniez wojny w Ukrainie, struktury obrotéw za lata 2020 — 2023 nie mozna
traktowaé jako reprezentatywnej dla zjawiska sezonowo$ci, gdzie duzy wplyw majg czynniki o nietypowym
charakterze (zaburzenia w tancuchach dostaw, wysoka inflacja).

Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat
2021 r. 224 498 237 418 240 136 238 031
2022r. 237 063 256 711 281 226 306 792
2023 . 288 506 275 565 288 693 284 739

Koszty operacyjne w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym

IHvVQ 2023 r. 2022r. Zmiana rir Dynamika

Wyszczegolnienie
Y J (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)

Koszty w ukladzie kalkulacyjnym

Koszt wiasny sprzedazy (COGS) 876 429 857 531 18 898 102,2%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu (SG&A) 198 124 179 171 18 953 110,6%
tacznie 1074 553 1036 702 37 851 103,7%
Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 56 117 55727 390 100,7%
Zuzycie materiatow i energii 524 480 542 970 -18 490 96,6%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Ustugi obce 131 096 118 474 12 622 110,7%
Swiadczenia pracownicze 253 745 240 150 13 595 105,7%
Pozostate 38 363 31813 6 550 120,6%
‘Zmia‘na sltang wyrobow gotowych, produkcji niezakonczonej 8 064 26 235 34 299 B
i rozliczen migdzyokresowych

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 62 688 73 803 -11 115 84,9%
tacznie 1074 553 1036 702 37 851 103,7%

Wzrost kosztow powigzany jest ze wzrostem skali przychoddéw oraz wynika z przyczyn makroekonomicznych.
Odnotowana w 2023 r. dynamika zmian kosztéw utrzymywana byfa jednak konsekwentnie na nizszym
poziomie w stosunku do dynamiki przychodéw, co zdecydowato o poprawie rentownosci. Efekt wyzszych marz
(widoczny szczegdlnie w segmencie Energii Elektrycznej) zwigzany byt z prowadzong we wszystkich
segmentach systematyczng pracg nad poprawg efektywnosci operacyjnej (w tym efektywnosci materiatowej)
i kontrolg kosztéw, a takze wczesniejszg renegocjacjg cen sprzedazy produktéw w ramach zawartych
kontraktéw oraz zmiang obowigzujgcych cennikéw, uwzgledniajgcych efekt inflacji.

Pomimo zauwazalnych od pierwszego kwartatu 2023 r. spadkéw cen zakupu niektérych pozycji na rynku
materiatowym, w dalszym ciggu silnie odczuwane sg wahania kosztéw energii, paliw i surowcéw
(m.in. tworzyw sztucznych i stali) oraz utrudniony dostep do czesci komponentéw wykorzystywanych do
produkcji. Dodatkowo na czesci rynkéw, w tym w Polsce, utrzymuje sie wysoki poziom inflacji skutkujgcy
wzrostem cen ustug (m.in. podwykonawstwa i transportu), a wyzszy poziom ptacy minimalnej przekfada sie
na istotny wzrost kosztéw wynagrodzenh. Poziom kosztow podlega statej kontroli i jest optymalizowany poprzez
poprawe efektywnosci operacji. Udziat kosztow SG&A w przychodach wynidst w 2023 r. 17,4% wobec 16,6%
w 2022 .

EBITDA

Whplyw na wysoki poziom skonsolidowanego zysku EBITDA Grupy Apator w 2023 r. (na poziomie 117,2 min
zt, po uwzglednieniu korekty o zdarzenie jednorazowe w segmencie Gaz) miata konsekwentna poprawa
wynikéw w segmentach Energii Elektrycznej oraz Wody i Ciepta skutecznie rekompensujgca stabsze wyniki w
Gazie. EBITDA w Energii Elektrycznej poprawita sie o blisko 80% r/r (osiggajgc w 2023 r. poziom 60,8 min zt),
co bylo efektem réwnoczesnego duzego wzrostu obrotéw i konsekwentnie poprawianej rentownosci
(systematycznie rosngca marza EBITDA w kolejnych kwartatach 2023 r., z poziomu 8,8% w pierwszym do
13,3% w czwartym kwartale 2023 r.) Odnotowany w EE wzrost rentownosci (o ponad 6 p.p. r/r dla marzy brutto
i o ponad 5,5 p.p. dla marzy na sprzedazy) byt mozliwy przede wszystkim dzieki optymalizacji kosztu TKW w
zwigzku z korzystng sytuacjg makroekonomiczng, w tym nizszymi cenami surowcOw oraz umochieniem
ztotego. EBITDA segmentu Wody i Ciepta wzrosta o blisko 10% r/r (z 48,7 min zt do 53,4 min zt), co zwigzane
byto przede wszystkim z wiekszg sprzedazg przy nieznacznie poprawionej rentownosci. Nizszy wynik EBITDA
odnotowat segment Gaz, co zwigzane jest — przy nizszych obrotach r/r — takze z obnizeniem rentownosci,
gtéwnie wobec mniej korzystnego miksu produktowego oraz niekorzystnego efektu dzwigni operacyjnej.
Pomimo stabszych wynikéw segmentu Gaz, wyzsza r/r marza na sprzedazy i konsekwentna kontrola kosztow
SG&A w skali catej Grupy Apator przesadzity o zdecydowanej poprawie wyniku EBITDA i wzroscie marzy
EBITDA r/r.

O ujemnym wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej przesadzity przede wszystkim odpisy aktualizujgce
warto$¢ bilansowa aktywow trwatych (wartosci niematerialnych, w tym znaku towarowego i relacji z klientami,
wpltyw -8,3 min zt) dotyczgce brytyjskiej spotki GWi nalezacej do segmentu Gaz. Ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej wystgpit réwniez w segmencie Wody i Ciepta gtéwnie w zwigzku z zaniechanymi
inwestycjami oraz aktualizacjg wartosci niematerialnych. W Energii Elektrycznej pozostate przychody
operacyjne bylty wyzsze od kosztéow (stgd dodatnie saldo) w efekcie zysku na sprzedazy nieruchomosci
w todzi (wptyw +1,3 min zi).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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+15,3%

26670

— 505

15214

117203

101683

EBITDA 2022* segment EE segment Gaz segment W&H wyzsze koszty EBITDA I-IVQ2023*
grupowe

*) EBITDA za 2022 r. skorygowana o odpis wartosci prac rozwojowych i wartosci firmy brytyjskiej spotki GWi, EBITDA za I-IVQ 2023 r.
skorygowana o odpisy wartos$ci niematerialnych dotyczgce GWi.

Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie 18,3 min zt (zysk skorygowany o wptyw zdarzen
jednorazowych wyniést 36,4 min zt) i wptyw na jego poziom, poza wyzej wymienionymi czynnikami, miata
przede wszystkim strata na dziatalnosci finansowej (12,6 min zt w 2023 r.), na ktdrg ztozyty sie:

=  koszty obstugi zadtuzenia kredytowego (13,7 min zt), ktére byly poréwnywalne r/r i zwigzane — przy
nizszym poziomie kredytowania - ze wzrostem stop procentowych;

= wzrost (0 1,2 min zt r/r do 3,7 min zt) pozostatych kosztow odsetkowych;

Jednoczesnie odnotowano dodatni wynik na transakcjach walutowych: 6,9 min zt (w tym 3,0 min zt w IVQ
2023 r.), tj. 0 2,6 min zt powyzej 2022 r. i zblizone poziomem do 2022 r. ujemne réznice kursowe (1,6 min zt
vs 1,7 min zt) decydujgce — przy wyzszych odsetkach - o istotnej (0 2,8 min zt) poprawie r/r wyniku na
dziatalnosci finansowej Grupy Apator.

3.2. Analiza sytuacji finansowej

Stan srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2023 r. byt 0 6,0 min zt nizszy w stosunku do konca 2022 r.
i wyniost 22,9 min zt. Wptyw na poziom srodkdw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

= wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej zwigzane z poprawg wspotczynnika konwersji
EBITDA na gotéwke w wyniku konsekwentnej optymalizacji kapitatu obrotowego w warunkach rosnacej
sprzedazy, w tym:
— obnizenia poziomu zapaséw (0 5,2 min zt r/r) przy utrzymaniu zabezpieczenia potrzeb zwiekszonej

produkcji i planowanych dostaw,

— nieznacznie nizszego r/r poziomu naleznosci,

= ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej gtéwnie w wyniku poniesionych naktadéw inwestycyjnych
na srodki trwate i wartosci niematerialne (w tym nakfady na nowe maszyny i urzgdzenia, prace R&D);
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= ujemne saldo przeptywéw finansowych zwigzane ze sptatg zadtuzenia kredytowego (saldo zobowigzan
kredytowych z uwzglednieniem zaptaconych kosztéw odsetkowych -60,9 min zt), sptatg zobowigzan z tyt.
leasingu finansowego (-11,7 min zt) oraz wyptatg dywidendy i zaliczki na dywidende (-14,6 min z).

-20,8%

109751

-27 059

28 980 88733 m

stan Srodkéw na przeptywy przeptywy przeptywy finansowe stan srodkéw na
31.12.2022 operacyjne inwestycyjne 31.12.2023
Pozostate podstawowe wskazniki 1-IVQ 2023 r. 2022 r. Formuta

Wskaznik biezacej plynnosci 1,39 1,12  akiywa obrotows/zobowigzania
krétkoterminowe
0.57 (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,68 krotikoterminowe

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Stopa zwrotu z aktywéw ROA* 3,61% 2,14% wartos¢ aktywow ogotem liczona jako $rednia

warto$¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia

Rentownos¢ kapitatu witasnego ROE* 6,69% 4,00% \{vaﬂo_éé kapita’ly w}gsnego Iiczong jgko
Srednia warto$¢ z bilansu otwarcia i
zamkniecia

Diug netto (tys. 2}) 169 118 211 489 kredyty i pozyczki— srodki pienigzne

i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA* 1,44 2,08 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki)/ poziom
zysku EBITDA za ostatnie 12 miesigcy

Capex (tys. zt) 46 225 72 273 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne

(aktywa biezace — $rodki pieniezne) —
Kapitat obrotowy (tys. zt) 275 273 264 713 (zobowigzania krétkoterminowe —
krotkoterminowe kredyty i pozyczki)
*) LTM EBITDA oraz zysk netto skorygowane o odpisy prac rozwojowych i wartosci firmy (dot. GWi) z 2022 r. oraz odpisy wartoSci
niematerialnych, strate podatkowg i wycene do warto$ci godziwej (rezerwa na podatek) dotyczagce GWi dla I-IVQ 2023.

Poziom kapitatu obrotowego netto (KON) byt na koniec 2023 r. o 10,6 min zt wyzszy w poréwnaniu
z koncem 2022 r. Przy nizszych r/r stanach zapasoéw i naleznosci (odpowiednio o0 5,2 min zti 2,8 min z}) oraz
nizszym (o 6,0 min zt) poziomie gotéwki na koniec okresu, wynika to przede wszystkim ze znaczacego (o 31,9
min zt) obnizenia zobowigzan handlowych. Stosunkowo niewielki wzrost kapitatu obrotowego r/r (i nizszy r/r
stan zapasow) w warunkach zdecydowanie wiekszych obrotow jest efektem systematycznej i konsekwentnie
prowadzonej pracy nad jego optymalizacjg. Przez caty 2023 r. poszczegodlne spétki Grupy podejmowaty
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dziatania stuzgce obnizeniu kosztow utrzymywania podwyzszonych pozioméw magazynowych
i finansujacego je zadtuzenia przy réwnoczesnym zachowaniu bezpieczenstwa oraz ciggtosci produkcji
i dostaw.

Zgodnie z przewidywaniami i wczesniejszymi zapowiedziami, podwyzszone (w stosunku do konca 2022 r.)
poziomy zapasow, jakie wystapity w trzech pierwszych kwartatach 2023 r., przede wszystkim w segmentach
Energii Elektrycznej oraz Gazu (w zwigzku z zatowarowaniem sie w ramach przygotowan do realizacji dostaw
w duzych kontraktach i pdzniejszymi przesunieciami harmonograméw ich realizaciji), zostaty do konca 2023 r.
istotnie zredukowane. taczny stan zapaséw w Grupie Apator byt na koniec 2023 r. o 36,7 min zt nizszy
w porownaniu z koricem wrzesnia ub. r., co pozwolito na zdecydowane ograniczenie (o0 62,3 min z)
wykorzystania kredytow obrotowych oraz zwigzanych z tym kosztéw finansowania.

Poniesione w 2023 r. nakfady inwestycyjne dotyczyly przede wszystkim wydatkéw badawczo-rozwojowych
prowadzonych w catej Grupie (kontynuowano m.in. prace nad rozwojem rodziny wodomierzy Ultrimis - nowe
zastosowania, zakresy pomiaréw i klasy doktadnosci, nowymi typami licznikéw ee, opracowywano nowe lub
wdrazano kolejne generacje rozwigzan software’owych np. systemu zdalnego odczytu wskazan wodomierzy i
cieptomierzy oraz szereg innych rozwigzan wspierajacych zarzadzanie oraz poprawiajgcych efektywnosé
energetycznag klientow).

Dzieki optymalizacji kapitatu obrotowego i zwigzanemu z nig ograniczeniu skali kredytowania, zadtuzenie
finansowe netto Grupy Apator na koniec 2023 r. byto nizsze w poréwnaniu z korncem 2022 r. az 0 42,4 min zi,
a w poréwnaniu z koncem trzeciego kwartatu 2023 r. nizsze az o 65,0 min zt. W efekcie rownoczesnego
obnizenia poziomu dtugu i poprawy wyniku EBITDA, wskaznik dtug netto/EBITDA LTM (skorygowana) na
koniec 2023 r. uksztattowat sie na zdecydowanie nizszym niz w poprzednich okresach poziomie, tj. 1,44x
(wobec 2,08x na koniec 2022 r. i 1,96x na koniec trzeciego kwartatu 2023 r.).

4. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na przyszie wyniki
Grupy Apator

4.1. Czynniki ryzyka, zagrozen i wplyw pandemii na dziatalnos¢ Grupy Apator

Wszystkie istotne czynniki ryzyka i zagrozen sg w Grupie Apator na biezgco identyfikowane, analizowane
i kontrolowane. Zarzgdzanie ryzykiem jest realizowane w oparciu o model trzech linii obrony oraz jednolite
zasady i metodyke opracowang na podstawie miedzynarodowej normy ISO 31000. W poszczegdlnych
spétkach Grupy zarzgdzanie ryzykiem stanowi integralng cze$¢ ich systemow zarzgdzania oraz pozostaje pod
nadzorem spétki dominujgce;j.

Przyjete w Grupie zasady zarzgdzania ryzykiem obejmujg kontrole ryzyka w podziale na:

= ryzyko finansowe zwigzane z zarzgdzaniem finansami,

= ryzyko strategiczne zwigzane z rozwojem i budowg wartosci Grupy Apator,

= ryzyko operacyjne obejmujgce biezgcg realizacje zadan, zgodnos¢ =z przepisami prawa,
bezpieczenstwo pracy, bezpieczenstwo informaciji oraz ochrone srodowiska.

Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Apator przedstawiony zostat
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Apator za 2022 rok w rozdziale 8 pod linkiem:
https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-finansowe-i-raporty-okresowe.

W ocenie Zarzadu ryzyka wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Niemniej, Zarzad zwraca uwage,
iz czynnikami, ktére w okresie najblizszych kwartatow bedg miaty wptyw na wyniki, sg globalne i lokalne skutki
nakfadajgcych sie na siebie kryzyséw, ktére wystgpity w ostatnich latach.

Réwnoczesnie Zarzgd zwraca uwage, ze czynniki ryzyka wynikajgce z warunkéw prawnych, politycznych,
ekonomicznych (zaréwno lokalnych, jak i globalnych), znajdujgce sie poza zasiegiem i kontrolg Spoétki/Grupy,
mogg w istotny sposdb wptyng¢ na osiggniecie wynikow ponizej oczekiwan.
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Zarzad Apator S.A. na biezgco monitoruje sytuacje polityczno—gospodarczg, analizuje jej wptyw na dziatalnosé
Spétki i Grupy Kapitatowej oraz sprawdza mozliwosci ochrony przed ryzykiem i podejmuje adekwatne
dziatania.

Kluczowymi czynnikami ryzyka, ktére w okresie najblizszych kwartatbw mogg mie¢ negatywny wplyw na
wyniki, nadal pozostaja:

= utrzymujgca sie trudna sytuacja w segmencie Gaz spowodowana zmianami strukturalnymi na rynku
tego paliwa. Duza niepewnos¢ sektora powodujgca czasowe wstrzymywanie inwestycji w sie¢
gazowniczg i ograniczanie zaméwien na niektérych rynkach.
Skutkuje to znaczgcym pogarszaniem sie wynikéw segmentu zaréwno po stronie przychodéw, jak
i poziomu rentownosci. W celu przeciwdziatania prowadzona jest dalsza restrukturyzacja segmentu,
stuzgca konsekwentnej poprawie efektywnosci kosztowej. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ konieczno$ci dokonania kolejnych odpiséw.
Przyszto$¢ segmentu Gaz jest przedmiotem dziatan strategicznych w Grupie Apator, ktéra aktywnie
poszukuje alternatywnych rynkéw zbytu dla dotychczasowych linii produktowych oraz pracuje nad
modyfikacjg oferty dostosowang do nowych grup klientéw. Nalezy mie¢ na uwadze, ze efekty tych
dziatan spodziewane sg w diuzszym horyzoncie czasowym;

= niestabilna sytuacja na rynkach surowcéw energetycznych wptywajgca na zmiane klientow.
Grupa Apator w sposéb cigglty monitoruje sytuacje na wszystkich rynkach i poszukuje nowych
mozliwosci sprzedazy oraz szans na wprowadzenie produktéw zwigzanych z transformacjg
energetyczng;

= brak stabilizacji na rynku komponentéw (ograniczenia dostepnosci wybranych materiatéw - gtéwnie
komponenty z grup uktadoéw scalonych, utrzymujace sie dtugie terminy dostaw, wahania cen).
Grupa Apator, ograniczajgc ekspozycje na ryzyka w zakresie dostaw, wprowadza zamienniki
i materiaty alternatywne (z utrzymaniem wymaganego poziomu jakosci produktu), aktywnie poszukuje
innych Zrédet zakupu oraz prowadzi optymalng, dostosowang do aktualnej sytuacji, gospodarke
zapasami. Wspotpraca i integracja dziatan w tym zakresie prowadzona pomiedzy podmiotami Grupy
umozliwia skorzystanie z efektéw synergii i ogranicza ekspozycje na ryzyko operacyjne. W 2023 r.
spoétka Apator S.A. wprowadzita dodatkowo mozliwo$¢ zabezpieczania cen miedzi;

= wydtuzenie terminéw dostaw i ryzyko utraty tadunku spowodowane zaktéceniami transportu na Morzu
Czerwonym; utrzymujgca sie niestabilna sytuacja zwigzana z inflacjg, wahania pozioméw cen metali,
elektroniki oraz wysokie koszty energii, paliw, ustug transportowych i pracy.
W celu osfabienia negatywnych skutkéw wzrostu cen Grupa Apator wdraza szereg dziatah
poprawiajgcych efektywnos$¢ takich jak m.in. optymalizacja/automatyzacja produkcji, zmiany w miksie
produktowym nakierowane na poprawe rentownosci oraz dynamiczne polityki cenowe. Jednoczesnie
Spotki Grupy Apator na biezgco analizujg mozliwosci wprowadzenia nowych zrédet zaopatrzenia
i szans na skrocenie tarncuchéw dostaw;

= niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, wysokie stopy procentowe i duza zmiennos¢ kurséw
walutowych.
Spotki Grupy - zmniejszajgc ekspozycje na ryzyka finansowe - dbajg o zabezpieczanie pozycji
walutowych, efektywne zaangazowanie kapitatu obrotowego i minimalizacje kosztéw obstugi
zadtuzenia.

Wptyw sytuacji na Wschodzie

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Apator identyfikuje ryzyka wynikajgce z wojny w Ukrainie, jednak
ich poziom zalezy od dalszego rozwoju sytuacji oraz jego wptywu na kursy walutowe, ceny surowcéw i inne
obszary dziatalnosci.

Od momentu wybuchu wojny w lutym 2022 r. Grupa catkowicie wstrzymata sprzedaz na rynkach rosyjskim
i biatoruskim. Sprzedaz do Ukrainy stanowita w okresie I-IVQ 2023 roku ok. 1,4% tacznej sprzedazy Grupy
Apator.
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W zakresie naleznosci od kontrahentéw z zagrozonych rynkéw, na koniec 2023 r. udziat naleznosci
z rynku ukrainskiego w tgcznej wartosci nalezno$ci Grupy Apator wynosit okoto 0,7%. Grupa nie posiadata
naleznosci handlowych z rynkéw rosyjskiego i biatoruskiego. W zwigzku z powyzszym na dzieh publikacji
niniejszego raportu sytuacja na Wschodzie nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

Szczegotowe wartosci naleznosci na dzien 31.12.2023 r. zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Poziom naleznosci na dzien 31.12.2023 r. Apator S.A. Grupa Apator
Naleznosci od kontrahentéw - 1327
Ukraina - 1327
Naleznosci handlowe ogétem na dzien 31.12.2023 r. 63 970 186 982
Udziat w naleznosciach handlowych Spotki 0,0% -
Udziat w naleznosciach handlowych GK APATOR - 0,7%

4.2. Perspektywy

Szczegbtowy opis perspektyw i czynnikow rozwoju dla poszczegdblnych segmentéw, ktére beda determinowaty dziatalno$c i wyniki Grupy
Apator, przedstawione zostaty w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Apator za 2022 rok w rozdziale 3 i 4. W ocenie Zarzadu
perspektywy wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Link do dokumentu: https://www.apator.com.pl/relacje-inwestorskie/dane-

finansowe-i-raporty-okresowe.

Grupa Apator dziata w sektorach gospodarki, ktére w ostatnim okresie ulegajg dynamicznej transformacji na
gruncie regulacyjnym i technologicznym, co rodzi dla Grupy nowe szanse i mozliwosci rozwoju. Sposrod
istotnych sprzyjajgcych trendéw nalezy wskazac nastepujgce:

= Kkoncentracja polityki UE na wspieraniu i dgzeniu gospodarek europejskich do neutralnosci
klimatycznej (The European Green Deal, Blue Deal, Fit for 55 oraz REPowerEU) powoduje
przekierowanie finansowania na zréwnowazone s$rodowiskowo technologie i innowacje, wzrost
zapotrzebowania na zielong energie, presje na oszczedzanie zasobow naturalnych oraz wzrost
Swiadomosci ekologicznej spoteczenstw;

= pozytywne efekty wynikajgce z odblokowania finansowania w ramach Krajowego Planu Odbudowy
i Zwiekszania Odpornosci, ktéry przewiduje przeznaczenie znacznej czesci srodkéw na zielong
transformacje (m.in. dalszy rozwdéj OZE, modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznych,
efektywno$¢ energetyczng, zielong transformacje miast i gmin i in.). Pierwsza cze$¢ Srodkéw
w postaci zaliczki ok. 5 mld zt zostata odblokowana w czwartym kwartale 2023 r. Kolejne transze bedg
uruchamiane sukcesywnie w 2024 r., w zwigzku z czym mozna spodziewaC sie znacznego
przy$pieszenia procedur przyznawania tych funduszy beneficjentom;

= digitalizacja wszystkich sektoréw gospodarki, w tym energetyki, zwigzana m.in. z gromadzeniem
i przetwarzaniem ogromnej ilosci danych, a takze z koniecznoscig zapewnienia wysokiej jakosci
zabezpieczen cyfrowych i automatyzacjg procesoéw;

= stopniowa decentralizacja sektora energetycznego i rosngcy udziat nowych uczestnikdw rynku:
wytworcow energii z OZE oraz prosumentéw, co powoduje konieczno$¢ zapewnienia bilansowania
systemu przy dynamicznie rosngcym udziale generacji rozproszonej po stronie OSD oraz rodzi
zapotrzebowanie na nowe produkty i ustugi do zarzgdzania energig z OZE po stronie klientow
biznesowych i indywidualnych;

= przyspieszenie dziatan regulacyjnych sprzyjajgcych powrotowi fancuchéw dostaw do Europy, ktore
zostato wsparte regulacjami na poziomie UE (Europejski akt w sprawie czipéw European Chips Act,
Akt UE w sprawie przemystu neutralnego emisyjnie NZIA — Net-Zero Industry Act oraz Europejskie
rozporzgdzenie w sprawie surowcow krytycznych CRMA — Critical Raw Materials Act).

Jednoczesnie Grupa Apator podlega globalnym trendom i uwarunkowaniom otoczenia, ktére nadal pozostajg
miedzy innymi pod wptywem negatywnych skutkéw wojny w Ukrainie oraz konfliktu zbrojnego na Bliskim
Wschodzie. Wigzg sie one z utrudnieniami dla biznesu, do ktoérych naleza:
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globalne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego oraz trudna do oszacowania mozliwa skala recesiji
gospodarczej na rynkach operacyjnych Grupy;

niestabilno$¢ rynku komponentéw do produkcji pod wzgledem dostepnosci, cen i terminéw dostaw (od
ostatniego kwartatu 2023 r. pod dodatkowym wptywem niekorzystnej sytuaciji na Morzu Czerwonym).
Warto jednak zaznaczy¢, ze niezaleznie od atakéw na Morzu Czerwonym, w trakcie 2023 r. nastgpito
czesciowe unormowanie i stabilizacja sytuacji na rynku komponentow, widoczny jest trend zawracania
fancuchow dostaw do Europy - przewidywana lepsza dostepnos¢ komponentéw elektronicznych w
Sredniej perspektywie czasowej;

niestabilne ceny no$nikdw energii (wegiel, gaz, ciepto sieciowe itp.);

niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, wysokie stopy procentowe i zmienno$¢ kurséw
walutowych.

Na sytuacje w poszczegdélnych segmentach wptywajg dodatkowo:

Segment Energii Elektryczne;j:

sprzyjajgce nowelizacje przepiséw dotyczgce transformacji energetycznej oraz OZE w Polsce
(kluczowe zmiany: linia bezposrednia, prosument wirtualny, cable pooling, taryfy dynamiczne);
uruchomiony program finansowy (,M6j prad 5.0”) bedgcy impulsem do dalszego rozwoju OZE
(zarowno przez spodtki energetyczne, jak rowniez sektor prywatny, w tym spodziewany rozwdj
firmowych i przemystowych instalacji OZE), wspieranie autokonsumpciji, zarzadzania
i magazynowania ee; spodziewany pozytywny wptyw odblokowanych srodkéw z KPO na wzrost
inwestycji infrastrukturalnych, w tym zielong transformacje energetyki, przemystu i regionéw
(programy dla jednostek samorzadu terytorialnego);

skala prywatnych inwestycji w sektorze OZE zaczyna przekracza¢ obecne i planowane inwestycje
w sie¢ energetyki zawodowej;

nadal relatywnie wysokie ceny energii elektrycznej dla przedsiebiorstw, jednostek samorzadu
terytorialnego oraz gospodarstw domowych powodujgce zwiekszone zainteresowanie i popyt na
rozwigzania do precyzyjnego pomiaru i zarzadzania zuzyciem mediéw, nowoczesnych systemow,
aplikacji i ustug rozwijanych w ramach oferty Grupy Apator (np. system GISMO do zarzgdzania
oswietleniem ulicznym, system OMNITORUS do zarzgdzania zuzyciem medioéw, ustugi DS (demand
service), straznik mocy);

roll-out licznikdw w Polsce — szybkie tempo komodytyzaciji licznikéw, wysoka konkurencja ze wzgledu
na niskie bariery wejscia, brak weryfikacji dostawcéow m.in. pod kgtem bezpieczenstwa cyfrowego.
Grupa Apator oczekuje wzrostu przychoddéw i wolumendw licznikéw smart w miksie produktowym oraz
w dtugim terminie zaktada utrzymanie udziatéw rynkowych;

koniecznos¢ modernizacji i rozbudowy sieci przesytowych i dystrybucyjnych m.in. w zwigzku
z zapotrzebowaniem na nowe moce wynikajgce z dynamicznego wzrostu niestabilnych Zrddet
odnawialnych w systemie elektroenergetycznym Polski, przy$pieszonego rozwoju publicznej
infrastruktury fadowania samochodéw elekirycznych oraz z planowanymi nowymi inwestycjami OZE
— w tych obszarach zastosowanie ma dostarczana przez Apator aparatura tgczeniowa oraz
rozwigzania z zakresu telemechaniki, sterowania i zabezpieczen sieci elektroenergetycznej;

rosngcy popyt spoétek dystrybucyjnych (z obszaru energetyki, wodociggdéw i gazu) a takze jednostek
samorzadu terytorialnego na ustugi ewidencji majgtku sieciowego i budowy cyfrowych modeli sieci
w systemach klasy GIS;

zapotrzebowanie na nowe funkcjonalnosci i aplikacje w obszarze zarzgdzania majagtkiem sieciowym,
naturalny rozwéj systeméw zwigzany ze zmianami modeli biznesowych OSD;

utrzymujgce sie nierynkowe regulacje na rynku energii (przedtuzenie zamrozenia cen energii, ceny
regulowane w taryfach G, brak taryf dynamicznych);

spowolnienie w podejmowaniu nowych decyzji inwestycyjnych i zakupowych w sektorze
energetycznym pod koniec 2023 r. zwigzane ze spodziewang wymiang kadr w spétkach Skarbu
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Panstwa. Czynnik ten bedzie rzutowal prawdopodobnie na decyzje inwestycyjne OSD takze w
pierwszym potroczu 2024 roku.

Segment Gaz:

perspektywy segmentu Gaz sg silnie skorelowane z otoczeniem regulacyjnym i popytem na gaz
ziemny. Strategiczne decyzje polityczne dotyczgce bezpieczehstwa energetycznego oraz kierunkow
transformacji energetycznej bedg determinowaly dziatalnos¢ branzy w 2024 roku i kolejnych latach;
spodziewane dalsze zmniejszanie zuzycia gazu w UE spowodowane dynamicznie zmieniajgcymi sie
cenami surowca na europejskich gietdach. W krajach UE widoczne stopniowe przestawianie sie
gospodarki i konsumentéw na inne paliwa (fuel switching);

wstrzymywanie inwestycji w sie¢ gazowg i co za tym idzie nowych przytaczeh do gazu;

wynikajgca z powyzszych duza niepewno$c¢ sektora, rzutujgca na czasowe wstrzymywanie zamowien.

Segment Woda i Ciepto

5.

5.1.

dobre perspektywy wynikajgce z rosngcych kosztow mediéw, trendu oszczedzania wody w wyniku
niedoboréw tego zasobu, jak réwniez presji regulacyjnej (realizowane w catej Europie wymiany
tradycyjnych wodomierzy i cieptomierzy na liczniki ze zdalnym odczytem). Na rynku krajowym
zwigkszony popyt na rozwigzania klasy smart wynika z wprowadzonej nowelizacji ustawy
o efektywnosci energetycznej nakladajgcej na wiascicieli lub zarzgdcéw budynkéw wielolokalowych
obowigzek instalacji, do 1 stycznia 2027 r., cieptomierzy, wodomierzy oraz podzielnikéw ciepta ze
zdalnym odczytem. Ponadto spodziewany jest wzrost zainteresowania systemami zdalnych odczytéw,
ustug w zakresie rozliczen zuzycia wody i ciepta, rozwigzan technicznych do monitorowania jakosci
wody lub detekcji wyciekéw (szczegdlnie silna koniunktura na kompleksowe rozwigzania ws$réd
przedsiebiorstw wodociggowych);

sukcesywnie rosngcy popyt na technologie elektronicznego (w odréznieniu od mechanicznego)
pomiaru przeptywu/zuzycia wody gwarantujgce najwyzsze klasy doktadnosci pomiaru. Zwiekszone
zainteresowanie klientéw zwtaszcza wodomierzami ultradzwiekowymi niwelujgcymi straty wody;
zauwazalna w ostatnich miesigcach 2023 r. stabsza kondycja finansowa samorzgdow i spétdzielni
mieszkaniowych bedaca efektem wysokiej inflacji, zwlaszcza w zakresie medidéw energetycznych,
wptywajgca na ograniczenie popytu na nowe rozwigzania pomiarowe. Branza oczekuje
rozdysponowania srodkéw finansowych w ramach KPO przewidzianych m.in. na inwestycje i wsparcie
zréwnowazonej gospodarki wodnej i wodno-$ciekowej na obszarach wiejskich (ok. 4 mld zt), a takze
programy budowy mieszkan dla gospodarstw domowych o niskich i umiarkowanych dochodach z
uwzglednieniem efektywnosci energetycznej (3,4 mid z). Mozna oczekiwaé takze, ze wysoka
sprzedaz mieszkan w koncéwce 2023 r. zwigzana m.in. z programem ,Bezpieczny kredyt 2%” przetozy
sie na zwiekszenie sprzedazy urzgdzen pomiarowych w kolejnych miesigcach 2024 r.

Wykaz istotniejszych zdarzen

Wykaz zdarzen w 2023 roku

W dniu 10 stycznia 2023 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia, zgodnie
z ktérym Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. zarzadzajgce Allianz Polska
Otwartym Funduszem Emerytalnym ,Allianz OFE” oraz Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem
Emerytalnym ,Allianz DFE”, w wyniku potgczenia ze spoétkg Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva Santander Spotka Akcyjna, zarzadzajgce Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny ,Drugi Allianz OFE”, osiagneto powyzej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA
Spotki. W wyniku potgczenia fgcznie stan na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE
zwiekszyt sie do 4 545 864 akcji, stanowigcych 13,92% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki, co daje
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prawo do wykonywania 4 545 864 gtosow z akcji stanowigcych 8,32% udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow
na WZ Spofki.

2. W dniu 31 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza Apator S.A. otrzymata rezygnacje Pana Arkadiusza
Chmielewskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Apator S.A. Rezygnacja zostata zlozona ze
skutkiem na dzien 28 lutego 2023 r. Jednoczesnie RN Spoétki powotata Pana Macieja Wyczesany na
stanowisko Prezesa Zarzgdu Apator S.A. z dniem 1 marca 2023 roku. W zwigzku z powyzszym od
dnia 1 marca 2023 r. Zarzad Apator S.A. dziatat w sktadzie: Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu,
Tomasz tatka — Czionek Zarzadu.

3. W dniu 31 stycznia 2023 r., na wniosek akcjonariusza, zostata przeprowadzona konwersja 1.100 akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4
na Walnym Zgromadzeniu, na akcje zwykte na okaziciela. W wyniku dokonanej konwersji akgcji
imiennych serii A wygasto uprzywilejowanie 1.100 sztuk akcji bedagcych przedmiotem konwersji,
wysokos¢ kapitatu zakladowego Spoiki nie ulegta zmianie i wynosi 3 264 707,30 zi, natomiast zmianie
ulegta ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktéra po konwersji wynosi 54 641 246
gtoséw. Asymilacja i wprowadzenie w/w akcji do obrotu gietdowego nastgpito 28 lutego 2023 r.

4. W dniu 3 lutego 2023 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o zawarciu dwéch uméw wykonawczych
dotyczacych postepowania na ,Dostawe statycznych licznikdw zdalnego odczytu z modutem
komunikacyjnym PLC w standardzie OSGP wraz z ustugg instalacji, magazynowania oraz pracami
cleanup na obszarze Smart City Wroctaw w TAURON Dystrybucja S.A. Oddziat we Wroctawiu”,
tj.. umowy pomiedzy GRIFFIN GROUP SA ENERGY Sp. k. a Apator S.A. na dostawy statycznych
1 i 3-fazowych licznikéw zdalnego odczytu z modutem komunikacyjnym PLC w standardzie OSGP
oraz umowy pomiedzy Konsorcjum w skfadzie FAP Pafal S.A. (spétka z Grupy Apator) oraz Energo-
Moc Wzorcownia Sp. z 0.0., a GRIFFIN GROUP SA ENERGY Sp. k. na ustuge instalacji oraz
magazynowania licznikow energii elektrycznej bedgcych przedmiotem ww. postepowania. Catkowita
wartos¢ kontraktu dla spotek Grupy Apator wyniesie ok. 60 min zt, z mozliwoscig zwiekszenia do
ok. 66 min zt w przypadku skorzystania przez TD z prawa opcji. Umowy wykonawcze sg realizowane
od pierwszego kwartatu 2023 r. do trzeciego kwartatu 2025 r. Do konca 2023 r. zrealizowano dostawy
licznikéw o tacznej wartosci blisko 26,0 min zt, a FAP Pafal S.A. wykonat ustugi na kwote ponad 10,6
min zt.

5. W dniu 16 maja 2023 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A. zarzadzajgcego Allianz Polska
Otwartym Funduszem Emerytalnym (,Allianz OFE”) iz w dniu 12 maja 2023 r., w wyniku likwidacji
Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Drugi Allianz OFE”) w drodze
przeniesienia jego aktywow do Allianz OFE, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta na rachunkach
Allianz OFE wyniost powyzej 5%. Przed likwidacjg Drugiego Allianz OFE taczny stan na rachunkach
Allianz OFE i Drugi Allianz OFE wynosit 4.539.876 akcji Spofki, co stanowito fgcznie 13,91% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i dawato prawo do wykonywania 4.539.876 gtosow stanowigcych 8,31%
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spdéiki. Po likwidacji Drugiego Allianz OFE na rachunku
Allianz OFE, zapisanych byto 4.539.876 akcji, stanowigcych 13,91% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, co daje prawo do wykonywania 4.539.876 gtoséw z akcji stanowigcych 8,31% udziatu
w 0golnej liczbie gloséw na WZA Spdiki.

6. W dniu 26 maja 2023 r. zawarta zostata Umowa Wielocelowa pomiedzy PKO BP S.A. a nastepujgcymi
spotkami Grupy Apator: Apator S.A., Apator Powogaz S.A., Apator Metrix S.A., ktérej przedmiotem
jest udzielenie limitu kredytowego wielocelowego w tgcznej kwocie 80 min zt, przeznaczonego na
biezgce finansowanie dziatalnosci spofek. Limit kredytowy moze by¢ wykorzystywany w formie
kredytow odnawialnych, gwarancji bankowych i akredytyw. Termin sptaty kredytu przypada na 26 maja
2025 r. Oprocentowanie limitu kredytowego oparte jest o stawke WIBOR/EURIBOR 1M, SOFR O/N,
SONIA O/N, powiekszong o marze banku. Zabezpieczeniami umowy sa:

— hipoteka tgczna umowna na nieruchomosciach Apator Powogaz S.A. i Apator Metrix S.A.,
— zastawy rejestrowe na srodkach trwatych Apator S.A. i Apator Powogaz S.A.,
— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
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10.

1.

12.

13.

— os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, u kazdej ze spotek, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 poz. 1805 z pézn. zm.).
W dniu 5 czerwca 2023 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat, ze oferta Spoétki zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez PGE Dystrybucja S.A. na dostawe licznikéw
zdalnego odczytu 1 i 3-fazowych dla odbiorcow koncowych przytgczonych do sieci niskiego napiecia
w zakresie czesci nr 2. Warto$¢ oferty, w ramach zaméwienia podstawowego, wynosi ok. 113,5 min
zt. Dodatkowo warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwigkszenia
zamowienia o ok. 46,3 min zi. W zwigzku z powyzszym catkowita warto$¢ oferty moze wyniesé
ok. 160 min zt. Realizacja dostaw nastgpi w terminie 21 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Podpisanie
umowy pomiedzy Apator S.A. a PGE Dystrybucja S.A. nastgpito 17 lipca br. Pierwsze dostawy
licznikdw realizowane sg od sierpnia. Do kohAca 2023 r. warto$¢ dostaw osiggneta blisko
58,0 min zt.

W dniu 28 czerwca 2023 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator S.A., ktére m.in.
uchwalito poziom dywidendy z zysku za rok 2022 w wysokosci 0,30 zt brutto na akcje (wiecej
w pkt. 6.7.5).

W dniu 13 lipca 2023 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestraciji
zmian w Statucie Apator S.A. Zmiany w Statucie zostaly dokonane na mocy Uchwaty nr 20/V1/2023
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z dnia 28 czerwca 2023 r. i dotycza:

— aktualizacji iloci akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C w zwigzku z dokonanag
konwersjg i asymilacjg 1.100 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela,

— koniecznosci dostosowania postanowieh Statutu do obowigzujgcych przepiséw prawa (ksh) oraz
wewnetrznych procedur.

W wyniku dokonanych zmian kapitat zaktadowy spo6tki nie ulegt zmianie i wynosi 3.264.707,30 zi
i dzieli sie na 7.331.391 akcji imiennych serii A oraz na 25.315.682 akcje na okaziciela serii A, Bi C
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw na WZA wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 54.641.246.

W dniu 25 sierpnia 2023 r. Zarzagd Apator S.A. podjat decyzje o obnizeniu aktywowanej straty
podatkowej w segmencie Gaz w skonsolidowanym bilansie Grupy Apator, dotyczacej jednostki
posrednio zaleznej George Wilson Industries Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii, zgodnie
z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”. Odpis zwigzany jest ze zmianami w otoczeniu
makroekonomicznym, w tym gtéwnie wptywem wojny w Ukrainie na rozwdj sektora opomiarowania
gazu, nizszymi marzami, obecnymi i planowanymi wolumenami sprzedawanych produktéw, a takze
niepewnoscig, co do mozliwosci wykorzystania przedmiotowego aktywa z tytutu straty podatkowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Odpis, dotyczgcy w catosci segmentu Gaz, obcigzyt podatek
dochodowy, a tym samym skonsolidowany wynik netto Grupy Apator o kwote 1,34 min GBP,
ti. 6,9 min zt wedtug Sredniego kursu z dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2023 r. Kwota ta zostata
uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze potrocze 2023 r.

W dniu 7 wrzesnia 2023 r. oferta Apator S.A. zostata wybrana jako najkorzystniejsza w Czeéci nr 1
w postepowaniu ogtoszonym przez Energa - Operator S.A. na ,Sukcesywne dostawy licznikéw
zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji zastepczej’. Podpisanie umowy pomiedzy Apator
S.A. a Energa - Operator S.A. nastgpito 25 wrzesnia lipca ub. r. Catkowita wartos¢ umowy wynosi
160,4 min zi. Realizacja dostaw nastgpi w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy. W 2023 r.
Apator dostarczyt transze weryfikacyjng licznikow. Wiasciwe dostawy licznikédw rozpoczely sie
w 2024 r.

W dniu 27 wrzesnia 2023 r. Rada Nadzorcza Apator S.A. otrzymata rezygnacje Pana Tomasza tatki
z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Apator S.A. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien
27 wrzesnia 2023 r. W zwigzku z powyzszym od dnia 28 wrzesnia do 22 listopada 2023 r. Zarzad
Apator S.A. dziatat w jednoosobowym sktadzie: Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu.

W dniu 22 listopada 2023 r. Rada Nadzorcza Apator S.A. powotata Pana tukasza Zaworskiego
w sklad Zarzgdu Apator S.A. na obecng wspolng kadencje, konczgca sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w 2025 r. W zwigzku z powyzszym od 22 listopada
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14.

15.

16.

2023 r. Zarzad Apator S.A. dziatat w sktadzie dwuosobowym: Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu,
tukasz Zaworski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 22 listopada 2023 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o wyptacie zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2023 r. w wysokosci 0,20 zt brutto na jedng akcje.
Prawo do wyptaty zaliczki uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje Spotki w dniu 15 grudnia 2023 r.
Woyptata zaliczki nastgpita 21 grudnia ub.r.

W dniu 19 grudnia 2023 r. Rada Nadzorcza Apator S.A. powotata Pana Roberta Kowalskiego
w sktad Zarzadu Apator S.A. W zwigzku z powyzszym od 19 grudnia 2023 r. Zarzad Apator S.A. dziata
w skfadzie trzyosobowym: Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu, tukasz Zaworski — Czionek Zarzadu,
Robert Kowalski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 19 grudnia 2023 r., po analizie gtéwnych przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci
bilansowej aktywéw trwatych Grupy Apator, Zarzad Apator S.A. podjat decyzje o: dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartosci niematerialne (znak towarowy, relacje z klientami) i obnizeniu aktywowanej
straty podatkowej. Odpisy zwigzane sg z jednostkg posrednio zalezng spotkg George Wilson
Industries Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Wynikajg z rewizji planow strategicznych i aktualizacji
sporzgdzanych dla GWi projekcji finansowych, na ktére nadal niekorzystnie wptywa otoczenie
makroekonomiczne, co ma przetozenie na nizsze marze oraz obecne i planowane wolumeny
sprzedawanych produktow. Kwota odpisow zostata uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Apator za 4. kwartat 2023 r.

W analizowanym okresie nie wystapity inne niz wyzej wymienione czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miatyby istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.

5.2.
1.

Wykaz zdarzen po dniu bilansowym

W dniu 31 stycznia 2024 r., na wniosek akcjonariusza, zostata przeprowadzona konwersja 4.876 akciji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4
na Walnym Zgromadzeniu, na akcje zwykte na okaziciela. W wyniku dokonanej konwersji akcji
imiennych serii A wygasto uprzywilejowanie 4.876 sztuk akcji bedagcych przedmiotem konwersji,
wysokos¢ kapitatu zakladowego Spoiki nie ulegta zmianie i wynosi 3 264 707,30 zt, natomiast zmianie
ulegta ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktéra po konwersji wynosi 54 626 618
gtoséw. Planowany termin dokonania asymilacji i wprowadzenia w/w akcji do obrotu gietdowego zostat
ustalony na 29 lutego 2024 r.

W dniu 14 lutego 2024 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o otrzymaniu od Incobex sp. z o.0.
zamowienia na montaz i dostawy ukfadéw bilansujgcych na tgczng kwote 20,6 min zt z terminami
dostaw do konca listopada 2024 r. Ostatecznym odbiorcg uktadéw bilansujacych jest Energa -
Operator SA w ramach przeprowadzonego postepowania niepublicznego pn. ,Dostawa
zintegrowanych uktadéw bilansujacych”.

W dniu 21 lutego 2024 r. Apator S.A. doreczono nakaz zaptaty wydany w dniu 2 lutego 2024 r. przez
Sad Okregowy w Poznaniu, ktérym Sad ten zasadzit od Apator S.A. na rzecz Enea Operator
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu kwote 1,8 min zt wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu.
Apator S.A. zamierza wnies¢ sprzeciw od nakazu zaptaty, w kiérym bedzie wnosit o oddalenie
powddztwa w catosci. Zasgdzona kwota dotyczy kary umownej z tytutu nieterminowego wykonania
przez Apator S.A. ustugi, ktorej warto$¢ byta o wiele nizsza niz wartos¢ zasgdzonej kwoty (stanowi ok.
13% tej kwoty). Apator S.A. dobrowolnie wpfacit na rzecz Enea Operator Sp. z 0.0. cze$¢ zadanej kary
umownej, ktérg uznat za bezsporng, co nie zostato ujete w pozwie. Ponadto, co istotne ustuga zostata
przez Apator S.A. wykonana i odebrana przez Enea Operator Sp. z 0.0. bez uwag. Enea Operator
Sp. z 0.0. nie poniosta tez zadnej szkody z tytutu jej nieterminowego wykonania.

W dniu 27 lutego 2024 r. Zarzad Apator S.A. poinformowat o otrzymaniu od ZUP Emiter sp. z o.0.
zamowienia na montaz i dostawe uktadow bilansujgcych na tgczng kwote 31 min zt z terminami dostaw
do konca listopada 2024 r.
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6. Informacje dodatkowe

6.1. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

Stan kredytow i pozyczek Grupy Apator:

Wyszczegdlnienie na dzien Zmiana
31.12.2023 r. 31.12.2022 r.

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe™ 29 545 3119 26 426

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 162 512 237 350 - 74 838

Kredyty i pozyczki ogétem 192 056 240 469 -48 413

*) W 2023 r. nastapito przekwalifikowanie czesci kredytu spotki Apator Powogaz S.A. z krétko na dfugoterminowy stad wzrost wartosci
zadtuzenia w tej kategorii.

6.1.1. Kredyty
Na dzieh 31 grudnia 2023 roku stan istotnych umow kredytowych jest nastepujacy:

1. Grupa Apator

a) Umowa wieloproduktowa z dnia 22 czerwca 2016 r.

W dniu 30 czerwca 2022 r. pomiedzy ING Bank Slgski S.A. a spétkami Grupy Apator: Apator S.A., Apator
Powogaz S.A., Apator Metrix S.A., FAP Pafal S.A., Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria Sp. z o0.0.
zawarty zostat aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego nastgpito zwiekszenie odnawialnego limitu
kredytu przeznaczonego na biezgce finansowanie spétek z kwoty 180 min zt do 250 min zt. Termin spfaty
kredytu przypada na dzien 30 czerwca 2025 r. Limit kredytowy moze zostaé wykorzystany w formie kredytow
obrotowych, gwarancji bankowych, akredytyw oraz transakcji dyskontowych wykupu przez Bank
wierzytelnosci w formie finansowania dostawcéw. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke
WIBOR/EURIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Zabezpieczeniem Umowy sg:
= zastawy rejestrowe na zapasach spétek o tgcznej wartosci 148,8 min zt,
= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spétek o tgcznej wartosci netto 30,0 min zt,
= hipoteka na nieruchomosci Apator S.A. do wartosci 40 min zi,
= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcow.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spotki solidarnie, maksymalnie do kwoty
250 min zt.
Na dzieA 31 grudnia 2023 r. wykorzystanie limitéw przez Grupe Apator w ramach zawartej umowy
wieloproduktowej wynosito:

= 7 tytutu wykorzystanych limitéw kredytowych 127,1 min zt,

=z tytutu udzielonych gwaranciji i akredytyw 14,5 min zi,

= 7 tytulu finansowania dostawcéw 3,3 min zt.

b) Umowa wielocelowa z dnia 26 maja 2023 r.

W dniu 26 maja 2023 r. pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. a spotkami Grupy Apator:
Apator S.A., Apator Powogaz S.A. i Apator Metrix S.A. zawarta zostata umowa limitu kredytu wielocelowego
na taczng kwote 80 min zt. Umowa zawarta zostata na okres dwoch lat tj. do dnia 26 maja 2025 r. W dniu 23
listopada zawarty zostat Aneks nr 1 do Umowy, na mocy ktérego dodany zostat kolejny Kredytobiorca - spotka
GWi z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Wysokos$¢ limitu kredytowy nie ulegta zmianie. Limit moze zostac
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wykorzystany w formie kredytéw obrotowych, gwarancji bankowych i akredytyw. Oprocentowanie limitu oparte
jest o stawke WIBOR/EURIBOR 1M, SOFR/SONIA ON powigkszong o marze banku.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. zabezpieczeniami umowy s3:

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spotek o tgcznej wartosci 12,4 min zi,

= hipoteka fgczna na nieruchomosciach Zerniki i Tczew do kwoty 182,8 min zt,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.c. kazdej ze spotek do kwoty 80 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. wykorzystanie limitéw przez spoétki Grupy Apator w ramach zawartej umowy
wynosito:

=z tytutu wykorzystanych limitéw kredytowych 29,7 min zt.

=z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw — 13,4 min zt.

2. Spoétka Apator S.A.:

a) w dniu 13 sierpnia 2021 r. zawarta z Bankiem Handlowym S.A. umowe o kredyt dtugoterminowy
(akwizycyjny) na kwote 13 min zt. Kredyt przeznaczony zostat na sfinansowanie zakupu udziatéw od
mniejszo$ciowych udziatowcow spétki Apator Telemetria Sp. z 0.0. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o marze banku. Kredyt zostat sptacony w dniu 15 grudnia 2023 r. Trwa procedura
zwalniania zabezpieczen. W mocy pozostanie jedynie oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 k.c. do kwoty 15,6 min zt. z terminem do 31 sierpnia 2026 r.

b) w dniu 22 pazdziernika 2021 r. Spoétka Apator S.A. zawarta umowe faktoringu petnego z ING
Commercial Finance Polska S.A. z limitem do kwoty 10 mIn zt przeznaczong na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. W dniu 23 sierpnia 2022 r. pomiedzy stronami zawarty zostat aneks nr 1, na podstawie
ktérego dostepny limit obnizony zostat do kwoty 5 min zi. Umowa zostata rozwigzana w dniu 23
pazdziernika 2023 r. Weksel in blanco, ktéry stanowit zabezpieczenie umowy, zostat zwrdcony.

3. Spotka GWi Ltd. posiada kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w dniu 8 wrzesnia 2017 r. w banku
CITI Londyn na kwote 4 min GBP. Kredyt zostat zaciggniety na spfate pozyczki od Bl Group PLC i Apator
Metrix S.A., co byto zwigzane z wczesniejszym wykupem pozostatych 50% udziatéw GWi przez Apator
Metrix S.A. w 2017 r. W dniu 27 grudnia 2023 r. nastgpito refinansowanie kredytu przez bank PKO BP.
Umowa z CITI London wygasta w dniu 29 grudnia 2023 r. Trwa procedura zwalniania gwarancji bankowej,
ktéra stanowita poreczenie sptaty umowy przez Apator Metrix S.A. Na dzien 31 grudnia 2023 r. zadtuzenie
spotki GWi z tyt. kredytu w PKO BP wynosito 19,7 min zt (podana kwota zostata uwzgledniona w warto$ci
wykorzystanych przez spotki Grupy Apator limitdbw w umowie wielocelowej z 26 maja 2023 r. w pkt 1b
powyzej).

4. Spoétka Apator Powogaz S.A.:

a) w dniu 4 grudnia 2020 r. zawarta z bankiem PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 39,1 min zt z mozliwoscig zwiekszenia do kwoty 41 min zi.
W dniu 6 maja 2022 r. zawarty zostat aneks zwigkszajgcy kwote finansowania o 0,9 min zt. Kredyt
przeznaczony zostat na sfinansowanie nabycia gruntdéw oraz budowy zakladu produkcyjnego
w Jaryszkach pod Poznaniem, na podstawie zawartej umowy z Generalnym Wykonawca.
Oprocentowanie ustalone jest w wysokosci:
= do kwoty 39,1 min zt — oprocentowanie state w wysokosci 1,3% p.a. powiekszone o marze Banku,
= powyzej kwoty 39,1 min zt, a maksymalnie do 41,9 min zt — oprocentowanie wg zmiennej stopy

procentowej WIBOR 1M powigkszonej o marze Banku.

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. zabezpieczeniem kredytu sa:
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= weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

®=  hipoteka tgczna na nieruchomosci w Jaryszkach z umowg wielocelowg na tgczng kwote
182,8 min z,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci objetej hipoteka.

Okres spfaty kredytu ustalony jest na okres od 31 lipca 2022 r. do 4 grudnia 2030 r. Na dzien
31 grudnia 2023 r. zadtuzenie z tytutu powyzszego kredytu wynosito 35,0 min zt.

b) w dniu 5 czerwca 2023 r. Spotka Apator Powogaz S.A. zawarta z PKO Faktoring S.A. umowe
faktoringu z limitem finansowania do kwoty 15 min zt i terminem obowigzywania do 4 czerwca
2024 r. Oprocentowanie ustalone zostato w oparciu o stawke WIBOR/EURIBOR 1M powigkszong
0 marze. Zabezpieczeniem umowy jest petnomocnictwo do rachunku bankowego oraz weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien 31 grudnia 2023 r. wartos¢ wykorzystanego limitu
wynosita 6,7 min zi.

c) posiada umowe faktoringu zawartg z ING Commercial Finance Polska S.A. z limitem do kwoty
4,5 min zt przeznaczong na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W dniu 22 wrzesnia 2022 r. podpisany
zostat aneks do powyzszej umowy rozszerzajgcy sposob finansowania na zaréwno z przejeciem, jak
i bez przejecia ryzyka wyptacalnosci odbiorcow. Oprocentowanie finansowania ustalone zostato
weditug zmiennej stopy procentowej, w zaleznosci od wykorzystania, rownej stawce WIBOR 1M lub
EURIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco. Na dzien
31 grudnia 2023 r. spétka nie korzystata z finansowania.

5. Spoétka Apator Metra s.r.o. posiada kredyt w Raiffeisenbank, a.s. w wysokosci 30 min CZK, ktérego
celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w oparciu o zmienng stope 1D PRIBOR powiekszong o marze
Banku. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na nieruchomosci w wysokosci 50 min CZK (tj. 8,8 min zt
wg $redniego kursu ING z dnia 29 grudnia 2023 r. dla waluty CZK = 0,1756 zt) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk. Na dzien 31 grudnia 2023 r. wykorzystanie kredytu wynosito
5 min CZK (1j. 0,9 min z).

6. Spoétka Apator Telemetria Sp. z 0.0. w dniu 24 marca 2022 r. zawarta z mBank S.A. umowe kredytu
elektronicznego z przeznaczeniem na finansowanie dostawcéw, ktérej limit wynosi 7 min zt. W dniu 28
lutego 2023 r. zawarty zostat aneks do umowy wydtuzajgcy termin jej obowigzywania do 20 czerwca
2024 r. Oprocentowanie finansowania ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej, w zalezno$ci
od wykorzystania, réownej stawce WIBOR 1M lub EURIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco. Na dzien 31 grudnia 2023 r. spétka nie korzystata
z finansowania.

W 2023 r. zaden bank nie wypowiedziat Zadnej spétce Grupy Apator umowy kredytowej, a spétki Grupy Apator
wywigzywaly sie ze zobowigzanh wynikajgcych z zawartych umow kredytowych.

6.1.2. Pozyczki
W 2023 r. spétki Grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. spétka Apator Powogaz S.A. posiada naleznos¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki
w wysokosci 1,5 min EUR udzielonej podmiotowi zaleznemu spétce Apator Miitors ApS. Nominalna stopa
oprocentowania pozyczki wynosi 2%. 20 listopada 2020 r. Spétka Apator Powogaz podpisata z Apator Miitors
ApS aneks wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do korica 2029 roku. Na dzieh 31 grudnia 2023 r. wysoko$¢
pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1,1 min EUR (tj. 4,6 min zt wg $redniego kursu
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ING z dnia 31 grudnia 2023 r. dla waluty EUR = 4,3415 z). Odsetki za 2023 r. zostaly zaptacone w 2023
roku.

6.1.3. Poreczenia i gwarancje

W 2023 r. spétki Grupy Apator nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.
Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 31 grudnia 2023 r. jest nastepujgcy:

1. Spobtka Apator S.A.:

=  warunkowe poreczenie zapfaty z tytutu zawartej umowy leasingowej na zakup srodkow trwatych
pomiedzy Apator Rector Sp. z 0.0. a mLeasing Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 0,2 min zt
z maksymalnym okresem obowigzywania do dnia 14 grudnia 2024 r. Prowizja z tytutu udzielonego
poreczenia naliczana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 1,2% p.a.

2. Spoétka zalezna Apator Metrix S.A.:

= gwarancja dla spétki zaleznej George Wilson Industries Ltd. (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
(tj. 19,9 min zt wg $redniego kursu ING z dnia 29 grudnia 2023 r. dla waluty GBP = 4,9909 zt) na okres
do 31 pazdziernika 2023 r. Gwarancja zabezpieczata kredyt udzielony GWi przez Bank Citi na sptate
m.in. pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Apator Metrix S.A. Gwarancja ta wystawiona zostata
na podstawie umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator Metrix S.A. i Citi Handlowy. Prowizja
z tytutu udzielenia poreczenia wynosita 0,5% p.a. Z uwagi na sptate kredytu w Citi Londyn, trwa
procedura zwolnienia zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Grupa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki.

6.2. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub administraciji
publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator S.A. toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczgce Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej nie nalezg do istotnych

6.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spétkami wchodzgcymi w sklad Grupy Apator realizowana jest wspoétpraca w obszarach
biznesowych, w zakresie dziatalnosci finansowej oraz w zakresie funkcji wsparcia (gtéwnie IT). W ramach tej
wspétpracy w 2023 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych ani spotka Apator S.A. ani zadna inna
jednostka od niej zalezna nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

6.4. Jednostki podlegajace konsolidacji na dzien 31 grudnia 2023 r.

= podmiot dominujgcy - Apator S.A,,
= jednostki bezposrednio zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
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Linia Udziat

Siedziba w Powiazanie z Apator S.A.

biznesowa kapitale

Opomiarowanie .
energii FAP Pafal S.A. Swidnica 100% Spétka zalezna od Apator S.A.
elektrycznej

ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Goéra 100% Spoétka zalezna od Apator S.A.
Energia
Elektryczna Handel
(EE) aparaturg
gornicza
(drfilteel\*:ilgliisrz ° Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100% Spotka zalezna od Apator S.A.
rozmiarze - nie
jest linig
biznesowg)
. Opomiarowanie
Energia energii Berlin
Elektryczna/ elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator S.A.
Gaz gazu
Apator Metrix S.A. Tczew 100% Spoétka zalezna od Apator S.A.
Gaz - Covent Zalezna posrednio od Apator S.A.
GWi Ltd (Wielkzl;y 100% przez Apator Metrix S.A.
’ Brytania) Udziat posredni przez Apator
Metrix S.A.
Apator Powogaz S.A. Jaryszki 100% Spotka zalezna od Apator S.A.
Zalezna posrednio od Apator S.A.
Sumperk o przez Apator Powogaz S.A.
Apator Metra s. r. 0. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz S.A.
Woda
i Ciepto - Zalezna posrednio od Apator S.A.
(W&H) " Aarhus o przez Apator Powogaz S.A.
Apator Miitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz S.A.
Zalezna bezposrednio od
o .
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 92,69% Ap’altor SA w 20,8% oraz zalezna
posrednio przez Apator

Powogaz S.A. w 71,89%

6.5. Zmiany w organizacji Grupy Apator w 2023 roku

W 2023 r. i do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Apator, inwestycji dtugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.

6.6. Skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2023 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Apator S.A. byt
nastepujacy:
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1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),
2. Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczgcego RN,

3. Janusz Marzyglinski - Cztonek RN,

4. Danuta Guzowska - Czionek RN,

5. Kazimierz Piotrowski - Czionek RN,

6. Marcin Murawski - Czilonek RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),

7. Tadeusz Sosgornik - Czionek RN.

Obecna 5-letnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za 2019 r. tj. w dniu 2 lipca 2020 roku i potrwa do dnia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2025 roku.

Zarzad
Od dnia 1 stycznia do 28 lutego 2023 r. sktad Zarzadu Apator S.A. byt nastepujgcy:

1. Arkadiusz Chmielewski — Prezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator,
2. Tomasz tgtka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Apator S.A.

W zwigzku ze zlozong przez Pana Arkadiusza Chmielewskiego w dniu 31 stycznia 2023 r. rezygnacjg
z pehnienia funkcji Prezesa Zarzadu Apator S.A. ze skutkiem na dzien 28 lutego 2023 r. i powotaniem na to
stanowisko Pana Macieja Wyczesany, od dnia 1 marca do 27 wrzesnia 2023 r. Zarzad Apator S.A. dziatat
w skfadzie:

1. Maciej Wyczesany — Prezes Zarzgdu,
2. Tomasz tgtka — Cztonek Zarzgdu.

Po rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Apator S.A. zlozonej przez pana Tomasza tatke ze
skutkiem na dzieh 27 wrzes$nia, od 28 wrzesnia do 21 listopada 2023 r. Zarzad Apator S.A. dziatat w sktadzie
jednoosobowym.

Kolejnymi decyzjami Rady Nadzorczej Apator S.A. sktad Zarzgdu spétki byt dwukrotnie rozszerzany poprzez
powotanie do niego w dniu 22 listopada tukasza Zaworskiego, a nastepnie w dniu 19 grudnia 2023 r. Roberta
Kowalskiego.

W zwigzku z powyzszym od dnia 22 listopada do 18 grudnia 2023 r. Zarzad dziatat
w sktadzie dwuosobowym:

1. Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu,
2. tukasz Zaworski — Czlonek Zarzadu.
A od 19 grudnia do korica 2023 r. (oraz do momentu publikacji niniejszego raportu) w sktadzie trzyosobowym:

1. Maciej Wyczesany — Prezes Zarzadu,
2. tukasz Zaworski — Cztonek Zarzadu,
3. Robert Kowalski — Cztonek Zarzgdu.

Wspdlna 3-letnia kadencja Zarzadu konhczy sie w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2025 roku.
6.7. Akcje, Akcjonariusze

6.7.1. Kapitat zaktadowy

Na dziehn 31.12.2023 r. kapitat zaktadowy Apator S.A. wynosit 3.264.707,30 zt i dzielil sie na 7.331.391 akgji
imiennych serii A oraz 25.315.682 akcji na okaziciela serii A, B i C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna
liczba gtoséw na WZ wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 54.641.246.
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Stan na 31 grudnia 2023 r.

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gtoséw %
Akcje imienne 7 331 391 22,5% 29 325 564 53,7%
Akcje na okaziciela 25 315682 77,5% 25 315 682 46,3%
Ogoétem akcje 32 647 073 100,0% 54 641 246 100,0%

Zmiany w Statucie Apator S.A. dotyczace m.in. aktualizaciji ilosci akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela
serii A, B i C w zwigzku z dokonang konwersjg i asymilacjg 1.100 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela
(na mocy Uchwaty nr 20/VI/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z dnia 28 czerwca
2023 r.) zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu
13 lipca 2023 r.

Po okresie sprawozdawczym, w wyniku konwersji 4.876 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela,
przeprowadzonej w dniu 31 stycznia 2024 roku, ktére zostang zasymilowane do obrotu gietdowego, ulegta
obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 54.641.246 do 54.626.618. Wobec tego podstawg obliczen na dzien
publikacji raportu (29 lutego 2024 r.) jest kapitat zaktadowy wynoszgcy 3.264.707,30 zt, sktadajacy sie
z 32.647.073 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktory dzieli sie nastepujaco:

Stan na 29 lutego 2024 r.

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gtosow %
Akcje imienne 7 326 515 22,4% 29 306 060 53,6%
Akcje na okaziciela 25 320 558 77,6% 25 320 558 46,4%
Ogoétem akcje 32 647 073 100,00% 54 626 618 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

6.7.2. Realizacja programéw odkupu akcji wiasnych

Program odkupu akcji wiasnych w latach 2022/2023

W dniu 28 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Apator S.A. podjeto uchwate nr 32/V1/2022 w sprawie
realizacji kolejnego Programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego,
w kwocie nie wyzszej niz 10 min zt, w terminie od 7 lipca 2022 roku do 31 maja 2023 roku.

W ramach powyzszego programu spoétka nie nabyta zadnych akcji.

Program zostat zamkniety uchwatg Walnego Zgromadzenia Apator S.A. nr 18/VI1/2023 z dnia 28 czerwca
2023 r. Srodki zlikwidowanego Funduszu umorzenia akcji w kwocie 10 min zt przeniesione zostaty w cato$ci
na kapitat zapasowy Spétki.

6.7.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

Stan na 15 listopada 2023 r. Stan na 29 lutego 2024 r. Zmiana stanu
Wyszczegolnienie i . X
glosy (%) akcje glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3600000 3600000 11,03% 6,59% 3600000 3600000 11,03% 6,59% - -
£ e Allanz Polska 4545864 4545864 1392%  8,32% 4545864 4545864  1392%  8,32% - -
Mariusz Lewicki 2314000 5876128 7,09% 10,75% 2318000 5880128 7,10% 10,76% 4000 -
Tadeusz Sosgornik
wraz z osobg blisko 1976 060 6 386 060 6,05% 11,69% 1908 731 6423731 5,85% 11,76% - 67 329
zwigzang**
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Stan na 15 listopada 2023 r.

Wyszczegélnienie

akcje glosy gtosy (%)

Stan na 29 lutego 2024 r.

akcje glosy akcje (%)

& APATOR

Zmiana

gtosy (%) zakup

stanu

sprzedaz

Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,66% 8,02% 1520279 4382921 4,66% 8,02% - -
Zbigniew Jaworski 1487 302 3786 346 4,56% 6,93% 1502000 3801044 4,60% 6,96% 14 698 -
Kazimierz Piotrowski

z osobg blisko 823955 2818277 2,52% 5,16% 823955 2818277 2,52% 5,16% - -
zwigzang

Podsumowanie 16 267 460 31395596 49,83% 57,46% 16 218 829 31 437 267 49,68% 57,57% 18 698 67 329

*) Stan posiadania akcji przez PTE Allianz Polska S.A. ustalony na podstawie zawiadomienia PTE Allianz Polska S.A. z dnia 5 stycznia 2023 r. Stan
obejmuje akcje zapisane na rachunku Allianz OFE (w zwigzku z likwidacjg Drugiego Allianz OFE i przeniesieniem jego aktywoéw do Allianz OFE) i
Allianz DFE. Ponadto zgodnie z informacjg od PTE Allianz Polska S.A. z dnia 12 maja 2023 r. po likwidacji Drugiego Allianz OFE na rachunku Allianz
OFE zapisanych byto 4.539.876 akcji, stanowigcych 13,91% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, co daje prawo do wykonywania 4.539.876 gfoséw

z akcji stanowigcych 8,31% udziatu w ogoinej liczbie gloséw na WZ Spotki.

**) Stan posiadania akcji przez Tadeusza Sosgdrnika prezentowany jest tgcznie ze stanem posiadania akcji osoby blisko z nim zwigzanej.

6.7.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasnosci akcji osoéb zarzgdzajgcych

i nadzorujgcych

Stan na 15 listopada 2023 r.*

Wyszczegoélnienie

gtosy

akcje (%)

glosy akcje (%)

Stan na 29 lutego 2024 r.*

akcje glosy akcje (%)

Zmiana stanu

zakup

Sprzedaz/
darowizna

RN  Mariusz Lewicki 2 314 000 5876 128 7,09% 10,75% 2 318 000 5880 128 7,10% 10,76% 4 000 -
RN  Tadeusz Sosgérnik 1624 200 6 034 200 4.98% 11,04% 1659 200 6 174 200 5,08% 11,30% 35 000 -
RN Danuta Guzowska 1520 279 4 382 921 4,66% 8,02% 1520 279 4 382 921 4,66% 8,02% - -
RN  Janusz Marzyglinski 324849 1033431 1,00% 1,89% 289 849 893 431 0,89% 1,64% - 35000
RN  Kazimierz Piotrowski 587 147 2107 853 1,80%  3,86% 587 147 2107 853 1,80% 3,86% - -
RN Janusz Niedzwiecki 255 810 945 117 0,78% 1,73% 255 810 945 117 0,78% 1,73% - -

Podsumowanie 6 626 285 20 379 650 20,31% 37,29% 6 630 285 20 383 650 20,31% 37,31% 39 000 35000

*) Dane obejmujg wytacznie akcje bedgce w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, bez uwzglednienia akcji w posiadaniu oséb blisko

zwigzanych.

Czionkowie Zarzadu Apator S.A. nie posiadajg akcji Spofki.

6.7.5. Dywidenda z zysku za 2022 rok

W dniu 28 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator S.A. zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2022 rok w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje. Laczna kwota przeznaczona na dywidende,
zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia, wyniosta 9.794.121,90 zt z zysku za 2022 rok.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 10 sierpnia 2023 roku. Prawo do dywidendy uzyskali akcjonariusze

posiadajgcy akcje spotki Apator S.A. w dniu 1 sierpnia 2

023 roku.

Do wyptaty dywidendy uprawnionych byto 32.647.073 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B

i C.

Dywidenda z zysku

73 rok 2022 Liczba akcji

Dywidenda na 1 akcje

Dywidenda

Akcje imienne 7 331 391 0,30 zt 2199 417,30 zt
Akcje na okaziciela 25 315 682 0,30 zt 7 594 704,60 zt
Ogoétem akcje 32 647 073 9794 121,90 zt

Nazwa jednostki:

Grupa Apator
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6.7.6. Dywidenda z zysku za rok 2023

Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2023 roku w fgcznej wysokosci 6 529 414,60 zt, czyli 0,20 zt brutto
na akcje, zostata wyptacona w dniu 21 grudnia 2023 roku. Prawo do zaliczki uzyskali akcjonariusze
posiadajgcy akcje spotki Apator S.A. w dniu 15 grudnia 2023 roku.

Zaliczka na poczet

- . - Zaliczka na poczet Zaliczka na poczet dywidend
dyw;:err;(‘](yzzzzgsku =kl dywidendy nap1 akcje wyptacona 21 grudn)i/a 2023 rY
Akcje imienne 7 331 391 0,20 zt 1466 278,20 zt
Akcje na okaziciela 25 315682 0,20 zt 5063 136,40 zt
Ogotem akcje 32 647 073 6 529 414,60 zt

Spotka Apator S.A. od momentu debiutu gieldowego w 1997 r. wyplacita swoim Akcjonariuszom
ok. 530 min zt w postaci dywidendy oraz programow skupu akcji wtasnych.

7. Podsumowanie

Zarzad Apator S.A. stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Grupe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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8. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu,
w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

8.1. Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku, zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowosci i walne zgromadzenia Spdtki Apator S.A. oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy Apator
podjety uchwaly, iz sprawozdania jednostek wchodzgcych w skiad Grupy bedg sporzgdzane wedtug
MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzierh 31 grudnia 2023 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane s3g operacje gospodarcze Grupy
Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w sktad grupy kapitalowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
wyceny niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe Apator zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2022.

8.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator S.A.
oraz jej spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitag forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawg konsolidaciji
w grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien
sprawozdawczy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki
ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywdéw i kapitatéw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych
w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do
dnia sprzedazy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylgczen oraz innych korekt. Wytgczeniu
podlegaja:

®" wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujgcg jednostek
zaleznych;

= wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

= przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

= zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidaciji;

= dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

8.3. Dodatkowe informacje finansowe

8.3.1. Srednia wazona ilo$¢é akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw witasnych przez $rednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto

z dziatalnosci kontynuowanej przez $rednig wazong ilo$¢ akcji.

8.3.2. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 29.047.073 (na 31 grudnia 2022 roku
wynosita 29.070.559) i uwzglednia akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.

8.3.3. Srednia wazona ilo$¢é akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 32.647.073 (na 31 grudnia 2022 roku
wynosita 32.670.559).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8.4. Pozostata dzialalnos¢ operacyjna

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

Przychody operacyjne 2979 4924
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 631 976
Przychody ze sprzedazy gruntéw, budynkéw i budowli 1253 1917
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 57 325
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych 214 292
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 370 917
Otrzymane darowizny 22 80
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa procesowego - 94
Pozostate przychody 432 323

Koszty operacyjne (13 101) (19 118)
Koszt zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych (107) (79)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy - (3918)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate (59) -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne (9 176) (11 720)
Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci (466) 8)
Utworzenie rezerwy na zobowigzania (296) (82)
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku (600) (496)
Zaniechane inwestycje (1191) (1 280)
Przekazane darowizny (65) (66)
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania (818) (526)
Koszty sgdowe, komornicze, zastepstwo procesowe (6) (31)
Sktadki nieobowigzkowe (7) (7)
Pozostate koszty (310) (905)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (10 122) (14 194)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8.5. Dziatalnos¢ finansowa

& APATOR

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
Przychody finansowe 8 090 5268
Odsetki od pozyczki - 21
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 209 127
Odsetki od naleznosci 169 162
Pozostate odsetki 5 2
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) 6 894 4 330
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 31 -
Zmniejszenie dyskonta naleznosci 400 185
Gwarancje udzielone 157 173
Pozostate przychody 225 268
Koszty finansowe (20 690) (20 693)
Odsetki od kredytéw i pozyczek (13 690) (13 510)
Odsetki ptatne do budzetu (42) (26)
Odsetki od weksli wtasnych (lub obligacji) zaptacone (140) (149)
Odsetki od zobowigzan (34) (157)
Odsetki od zobowigzan leasingowych (2 468) (1358)
Pozostate odsetki (1 380) (1119)
Ujemne réznice kursowe (1 590) (1700)
Utworzenie odpisoéw aktualizujacych naleznosci - (1 002)
Dyskonto naleznosci - (196)
Prowizje od kredytow i pozyczek (181) (396)
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) (605) (697)
Pozostate koszty (560) (383)
Wynik na dziatalnosci finansowej (12 600) (15 425)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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8.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy:

Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Rzeczowe aktywa trwate 1892 1955 9141 9190
Aktywa finansowe - - - 1377
Instrumenty pochodne 324 305 1244 310
Zapasy 5284 3 836 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5405 4184 - -
Rezerwy 3883 3 880 - -
Odpisy aktualizujace naleznosci 873 651 - -
Strata podatkowa 869 10 707 -

Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 3772 10 517 - -
Pozostate 2 811 2 536 414 420

Razem 25113 38 571 10 799 11 297
Nettowanie aktywa i rezerwy (7 348) (8 358) (7 348) (8 358)

Aktywa / rezerwy z tytulu.podatku oﬁrt?czonego. 17 765 30 213 3 451 2939

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Efektywna stopa podatkowa:
za okres
5 01.01.2023 01.01.2022
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022

Zysk brutto: 40 228 15915

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek 7339 2697

podatkowych:

Korekty 14 576 6013
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (293) (1 660)
Nieutworzone aktywo od strat na dziatalnosci strefowej - 771
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 2484 2819

(réznice trwate)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate) 2 149 3638
Podatek od relacji z klientami rozpoznanymi przy nabyciu Apator

Elkomtech S.A.(réznice trwate) ) 509
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu (105) (63)
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych 11 352 (642)
Inne doliczenia do podatku 1084 646
Inne odliczenia podatkowe (2 095) (5)
Podatek'dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 21915 8710
dochodow
Efektywna stopa podatkowa 54,48% 54,73%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe:

Réznice
kursowe netto
z przeliczenia

Stan na Zmiana w - Stan na
i poczatek okresie (wzrost sfrr:':nw::‘:ll:n::l koniec
WYSZCZEGOLNIENIE okresu "+" spadek "-") g okresu
na walute
prezentacji
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4 253 - - 4 253
Pozostate aktywa finansowe 190 - - 190
Zapasy 20 799 7272 (41) 28 030
Naleznosci 4 808 398 - 5206
Razem 30 050 7 670 (41) 37 679
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania:

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY
ODPRAWY
EMERYTALNE,
WYSZCZEGOLNIENIE LR PREMIE URLOPY  GWARANCJE INNE RAZEM

JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu 5625 8 556 5675 11 606 2167 33 629
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w cigzar biezgcego wyniku - 15 161 1367 3 340 4 367 24 235
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot 252 - - - - 252
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami (22) (9 245) (1521) (1439) (3 465) (15 692)
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych dochodach 287 300 - - - 587
Réznice kursowe"netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na _ (30) (42) (49) B (121)
walute prezentacji

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym 6 142 14 742 5479 13 458 3069 42 890
- rezerwy diugoterminowe 5315 - - 1204 - 6 519
- rezerwy krétkoterminowe 827 14 742 5479 12 254 3069 36 371

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9. Zalacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator S.A.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na EUR).

w tys. zt w tys. eur
WYSZCZEGOLNIENIE 4 ";{,"‘;;""" 2022 4 ";{,"‘;;""" 2022

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 479 177 411 884 105 816 87 854
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 985 1603 6 622 342
EBITDA 54 619 27 082 12 061 5777
Zysk (strata) brutto 39 258 26 013 8 669 5548
Zysk (strata) netto 32 691 25593 7219 5459
Zysk. (st_rata_) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 32 691 25 593 7219 5 459
dominujacej Grupy

Srednia wazona ilo$¢ akgji 32 647 073 32 670 559 32 647 073 32 670 559
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg [z}/ akcje] 1,00 0,78 0,22 0,17
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 46 950 41 892 10 368 8 935
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 11 021 17 724 2434 3780
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (56 575) (60 120) (12 493) (12 823)
Przeplywy pieniezne razem 1396 (504) 309 (108)
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2023 2022 rok 31.12.2023 2022 rok
Aktywa razem 510 011 534 265 117 298 113 918
Aktywa trwate 328 222 346 008 75488 73777
Aktywa obrotowe 181 789 188 257 41 810 40 141
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 379 265 362 987 87 227 77 398
Kapitat akcyjny 3 265 3265 751 696
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9 526 14 156 2191 3018
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 121 220 157 122 27 879 33 502
Srednia wazona ilog¢ akgji 32 647 073 32 670 559 32 647 073 32 670 559
Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcje zwykig [z} akcje] 11,62 11,11 2,67 2,37

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesigcy 2023 i 2022 roku oraz na dzien 31.12.2022 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedfug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku — 4,5284 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 roku — 4,6883 EUR/PLN;

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2023 roku — 4,3480, na dzier 31 grudnia 2022 roku - 4,6899.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator S.A.

na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 328 222 346 008
Wartosci niematerialne 20 519 24 539
Wartos¢ firmy 34 506 34 506
Rzeczowe aktywa trwate 80 023 88 483
Prawo do uzytkowania aktywow w leasingu 9016 10771
Nieruchomosci inwestycyjne 1180 1177
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 171 007 170 957
- w jednostkach powigzanych 171 007 170 957
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11971 15 575
Aktywa obrotowe 181 789 188 257
Zapasy 108 409 96 732
Naleznosci handlowe 63 970 69 981
- od jednostek powigzanych 1 566 6 880
- od pozostatych jednostek 62 404 63 101
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 1344
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 878 1040
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1688 1223
- od jednostek powigzanych 528 37
- od pozostatych jednostek 1160 1186
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5 17
- w pozostatych jednostkach 5 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3299 1903
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3540 3154
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 12 863
AKTYWA RAZEM 510 011 534 265
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022
Kapitat wtasny 379 265 362 987
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 379 265 362 987
Kapitat podstawowy 3 265 3 265
Pozostate kapitaty 350 271 334 472
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (164) (165)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (268) (178)
Niepodzielony wynik finansowy 26 161 25593
- wynik biezgcego okresu 32 691 25593
- odpisy z wyniku biezgcego roku (6 530) -
Zobowiazania 130 746 171 278
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 9 526 14 156
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - 3119
- od pozostatych jednostek - 3119
VZvoIt;Z\g/ilr?gSma dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 6 085 7934
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3441 3103
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 121 220 157 122
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 45 408 75 354
- od pozostatych jednostek 45 408 75 354
Zobowigzania handlowe 33 821 48 292
- wobec jednostek powigzanych 3449 1934
- wobec pozostatych jednostek 30 372 46 358
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1607 -
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 7 958 7 330
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9 557 9717
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 9 557 9717
iolt;:vsviir?gsnia krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 1907 2366
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11178 5113
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9784 8 950
PASYWA RAZEM 510 011 534 265
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.2. Informacje dotyczace =zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci warunkowe 68 103
Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek 68 103
Zobowigzania warunkowe 36 781 39978
Zobowigzania warunkowe dotyczgce jednostek powigzanych 162 666
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym 162 666
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 36 619 39 312
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 36 619 39 312
Pozostate pozycje pozabilansowe 158 494 166 238
Hipoteka zwykta 40 000 49 000
Zabezpieczenie na majgtku 118 494 117 238
Pozycje pozabilansowe razem 195 343 206 319

W zwigzku z zaciagnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw i gwarancji Spotka posiada ustanowione
nastepujgce zabezpieczenia:

=  Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A. (limit Grupy 250 min z}:
- hipoteka umowna na nieruchomos$ci Apator S.A. w Ostaszewie do kwoty 40 min zt (uwzgledniona
wpowyzszej tabeli),
- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 73,3 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 20,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,
- weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa.

= Umowa o diugoterminowy kredyt inwestycyjny zawarta z CITl Bank Handlowy S.A - kredyt zostat sptacony
w dniu 15 grudnia 2023 roku. Trwa procedura zwalniania ponizszych zabezpieczen:
- zastaw rejestrowy na nabytych udziatach w wysokosci 12,1 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
- zastaw rejestrowy na aktywach trwatych o facznej warto$ci 2,8 min zt (uwzgledniony w powyzszej
tabeli),
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 15,6 min zt - pozostaje w mocy do 31 sierpnia
2026 r.

= Umowa kredytu limitu wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.)
z dnia 26 maja 2023 roku na tgczng kwote 80 min zt (oprécz Apator S.A. stronami umowy sg takze dwie
spotki z Grupy Apator: Apator Powogaz S.A. i Apator Metrix S.A.):

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 80 min z}

- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 9,6 min zt,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

Do 31 grudnia 2023 roku spétka nie uruchomita srodkéw z tytutu kredytu obrotowego. Wykorzystywany
natomiast jest limit na gwarancje i akredytywy.

=  Umowa faktoringu typu petnego (limit 5 min zt), zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A.:(umowa
wygasta 21 pazdziernika 2023 roku):
- weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowg zostat zwrdcony.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W okresie sprawozdawczym Apator S.A. wywigzywat sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw
kredytowych.

Pozycje warunkowe i pozostale pozycje nieujete w skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Gwarancje
Na dzien 31 grudnia 2023 roku Apator S.A. posiadat aktywne gwarancje wystawione przez:
TU Hermes S.A.:

= Z tytulu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 10.725 tys. zt, maksymalnie do 22 czerwca
2025 roku;

= Z tytutu gwarancji usuniecia wad i usterek w wysokosci 6.377 tys. zt, maksymalnie do 8 czerwca 2029
roku.

ING Bank Slgski S.A.:
= Ztytutu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 1.117 tys. zt, maksymalnie do 30 maja 2025 roku;
= Ztytutlu gwarancji usuniecia wad i usterek w wysoko$ci 2.048 tys. zt, maksymalnie do 17 lipca 2028 roku;

= Z tytutu wykonania ptatno$ci z umoéw najmu w wysokosci 506 tys. zt, maksymalnie do 17 listopada 2028
roku;

= Z tytutu wadium w wysokosci 1.860 tys. zt, do 14 lutego 2024 roku;

PZU S.A.:

= Ztytutu gwarancji usuniecia wad i usterek w wysokosci 404 tys. zt, maksymalnie do 17 stycznia 2028 roku.
KUKE S.A.:

= Z tytutu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 12 tys. zt, maksymalnie do 15 czerwca
2026 roku;

= Ztytulu gwarancji usuniecia wad i usterek w wysokosci 121 tys. zt, maksymalnie do 15 grudnia 2024 roku.
PKO BP S.A.:

= Z tytutlu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 11.819 tys. zt, do 24 pazdziernika 2026 roku;

= Ztytutu zaptaty wadium w wysokosci 1.630 tys. zt., maksymalnie do 27 listopada 2024 roku

Ponadto, na 31 grudnia 2023 roku, Apator S.A. byt strong poreczenia wewngtrzgrupowego:

= poreczenie umowy leasingowej dla Apator Rector Sp. z 0.0. na fgczng kwote 162 tys. zt, z terminem do
14 grudnia 2024 roku.

Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2023 roku Apator S.A. byt beneficjentem gwaranciji ptatniczych na tagczng
kwote 68,1 tys. zt.

Weksle

Apator S.A. ztozyt takze (oprécz weksla zabezpieczajgcego umowe wieloproduktowg z ING Bank Slgski S.A.)
10 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia z umowy TU Euler Hermes S.A. o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (limit dla Grupy 25 min zt), 1 weksel tytutem zabezpieczenia
umowy leasingu zawartej z mLeasing Sp. z 0.0., 3 weksle tytutem zabezpieczenia umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych zawartej z PZU S.A. oraz 5 weksli tytutem zabezpieczenia umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych z KUKE S.A.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Oswiadczenia o poddaniu sie eqzekucji

Oprécz odwiadczen o poddaniu sie egzekucji zwigzanych z umowami kredytowymi (tgcznie 95,6 min z),
Apator S.A. jest strong oswiadczen o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z zawarciem umdéw najmu
(673,7 tys .zb).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki dominujacej Apator S.A.

. za okres

WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2023 01.10.2022 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 121 984 126 597 479 177 411 884
- jednostkom powigzanym 6 311 17 077 59 846 58 934
- pozostatym jednostkom 115673 109 520 419 331 352 950
Koszt wiasny sprzedazy doébr i ustug (95 437) (108 862) (373 723) (349 735)
- jednostkom powigzanym (6 287) (14 630) (51715) (49 563)
- pozostatym jednostkom (89 150) (94 232) (322 008) (300 172)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 547 17 735 105 454 62 149
Koszty sprzedazy (4 663) (3 633) (16 186) (12 434)
Koszty ogolnego zarzadu (14 449) (11 064) (59 575) (48 619)
Zysk ze sprzedazy 7 435 3038 29 693 1096
Pozostate przychody operacyjne, w tym 34 257 292 507
Przychody 360 (87) 2 004 1601
Koszty (326) 344 (1712) (1 094)
n-a\?; ’%rgéwc?/nik z tytutu (utraty) / odwrécenia wartosci 4 18 (190) 101
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 7 469 3295 29 985 1603
Przychody finansowe, w tym 341 633 9273 24 410
Przychody 1685 526 14 711 32 760
Koszty (1 344) 107 (5438) (8 350)
navl\(re tz};]n;évgiynlk z tytutu (utraty) / odwrocenia wartosci 4 ) 31 (12)
Zysk przed opodatkowaniem 7 810 3928 39 258 26 013
Biezacy podatek dochodowy (399) 171) (2943) (1 258)
Odroczony podatek dochodowy (1 565) (765) (3 624) 838
Zysk netto 5846 2992 32 691 25 593

za okres

- 01.10.2023 01.10.2022 01.01.2023 01.01.2022
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto (568) 1 006 (88) 442
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego

zVé/fr;lllth; rsgggtr:(l;?’:/,vyc;?m zabezpieczen wraz (569) 309 (89) (255)
Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym 1 697 1 697
Catkowite dochody ogoétem 5278 3998 32 603 26 035
Zysk netto, z tego przypadajacy: 5 846 2992 32 691 25 593
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5846 2992 32 691 25593
Catkowite dochody ogotem, z tego przypadajace: 5278 3998 32 603 26 035
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5278 3998 32 603 26 035
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym jednostki dominujacej Apator S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE

Saldo na dzien 01.01.2023

Kapitat
podstawowy

3 265

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023

Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2023 do 31.12.2023

Podziat wyniku na kapitat zapasowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

srodkéw pienieznych, w tym:

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci

sprawozdawczej pozycji zabezpieczanych

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi

w innych catkowitych dochodach

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz

z efektem podatkowym

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2023

do 31.12.2023
Dywidendy

Wyptacone zaliczki na dywidende

Zmniejszenie kapitatu rezerwowego

Zwigkszenie kapitatu zapasowego
Saldo na dzien 31.12.2023

3 265

Akcje wiasne

Kapitat z
przeszacowania
Pozostate programu
kapitaly okreslonych
Swiadczen
334 472 (165)
15799 -
- 1
15799 1
(10 000) -
10 000 -
350 271 (164)

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE

Saldo na dzien 01.01.2022

Kapitat
podstawowy

3278

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2022 do 31.12.2022

Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022 -

Podziat wyniku na kapitat zapasowy

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz

z efektem podatkowym

Przeszacowanie rezerwy z tytutu programu

okreslonych $wiadczen wraz z efektem

podatkowym

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2022

do 31.12.2022

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio

w kapitale wtasnym
Dywidendy
Zakup akcji wtasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Kapitat z potaczenia jednostek
Saldo na dzien 31.12.2022

(13)

3 265

Akcje wiasne

(450)

(1 950)
2 400

& APATOR

Kapitat z

Pozostate przeszacowania
A programu

kapitaty okreslonych

$wiadczen

342 759 (862)

2083 i}

697

2083 R

(2 387) .

(7 983) .

334 472 (165)

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych
Koszty odsetek
Przychody z tytutu dywidend

Inne korekty

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem

zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej
Zwrot podatku
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Inwestycje w jednostki zalezne
Srodki pieniezne przejete przy potgczeniu ze spétkg
Apator Elkomtech S.A.
Otrzymane dywidendy
Inne wplywy (wydatki)
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek
Odsetki
Dywidendy wyptacone
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Inne wydatki
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych
i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres/ Period

01.01.2023
31.12.2023

39 258
16 242
8 555
16 079
59

(1501)
4)

69

4812
(11 544)
(283)

55 500

(11 677)
6 349
(10 084)
7 239
(386)
46 941
1548
(1539)
46 950

(4 316)
(5 038)
10 030

(50)

11 544
(1 149)
11 021

(32 648)
(4 597)
(16 323)
(2 663)
(344)
(56 575)

1396

1903
3299

01.01.2022
31.12.2022

26 013
381
8131
17 348

(274)
(165)

(414)

6 941
(31 240)
54

26 394

15 656
(11 710)
14703
654
(686)
45 011
787

(3 906)
41892

(3 375)
(6 226)
404

(5 109)
176

31235
619
17 724

(1 950)
21 159
(53 125)
(6 682)
(16 353)
(2 554)
(615)
(60 120)

(504)

2 407
1903

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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9.6. Koszty rodzajowe
za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 31.12.2023 do 31.12.2022
Amortyzacja 24 634 25 479
Zuzycie materiatéw i energii 238 780 229 230
Ustugi obce 67 176 55 258
Swiadczenia pracownicze 90 417 78 694
Pozostate koszty 11 627 10 629
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (3 909) (3 602)
ey P [ = 09
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 16 632 23199
Razem koszty 449 484 410 788

9.7. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy

. Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Rzeczowe aktywa trwate 11 - 1807 2401
Nieruchomosci inwestycyjne - - 15 14
Aktywa finansowe 268 268 -
Instrumenty pochodne 63 33 1 3
Zapasy 3412 2879 - -
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2974 1713 - -
Rezerwy 1831 1886 - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 474 437 - -
Strata podatkowa 153 103 - -
Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 3772 10 517 - -
Pozostate 1009 241 173 84
Razem 13 967 18 077 1996 2 502
Nettowanie aktywa i rezerwy (1 996) (2 502) (1 996) (2 502)
Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1971 15575
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ) )
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa:

WYSZCZEGOLNIENIE

Zysk brutto:

Podatek dochodowy obliczony wedlug obowigzujacych stawek

podatkowych:
Korekty

Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (dywidenda

od jednostek powigzanych)

Nieutworzone aktywo od strat na dziatalno$ci strefowej
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow

(roznice trwate)

Podatek od relacji z klientami rozpoznanymi przy nabyciu Apator

Elkomtech S.A.(r6znice trwate)

Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych

Inne odliczenia podatkowe

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow
Efektywna stopa podatkowa

& APATOR
za okres
01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
39 258 26 013
7 459 4942
(892) (4 522)
(2 198) (5936)
- 772
639 647
637 -
33 -
(3) (5)
6 567 420
16,73% 1,61%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe:

WYSZCZEGOLNIENIE

Pozostate aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci

Razem

Rezerwy na zobowigzania:

WYSZCZEGOLNIENIE

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy
w ciezar biezgcego wyniku
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot

Woykorzystanie rezerwy- rozliczenie
z kosztami

Przeszacowanie rezerwy ujete
w pozostatych catkowitych dochodach

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym
- rezerwy diugoterminowe
- rezerwy krétkoterminowe

Zmiana w okresie

Stan na poczatek

(wzrost "+",

Stan na koniec

okresu spadek "-") okresu
1522 - 1522
15 511 2 446 17 957
2 341 156 2 497
19 374 2 602 21976
SWIADCZENIA NA RZECZ
PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY
ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY PREMIE URLOPY ' GWARANCJE INNE RAZEM
JUBILEUSZOWE
3947 1997 2272 6783 2167 17 166
- 11 371 344 1313 4 367 17 395
9) (2 486) - (42) - (2537)
- (2 423) (393) (1339) (3465) (7620)
(1 - - - - (1)
3937 8 459 2223 6715 3069 24 403
3441 - - - - 3441
496 8 459 2223 6715 3069 20 962

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2023 — 31.12.2023

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Apator SA

ul. Gdanska 4a, lok C4,
87-100 Torun

Adres do korespondencji
Apator SA Centrum
Ostaszewo 57C

87-148 Lysomice

tel. +48 (56) 61 91 111
fax +48 (56) 61 91 295
e-mail apator@apator.com

www.apator.com

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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