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l. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Sktad Zarzadu

Na dzienn 31 marca 2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzadu
wchodza:

e Pan Filip Jelen — Prezes Zarzadu,
e Pan Romuald Harwas — Wiceprezes Zarzadu,
* Pan Petrus Spee - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

e Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Wisniewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

W okresie objetym niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Komitet Audytu

Na dziert 31 marca 2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

» Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,
« Pan Andrzej Trznadel — Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktéry spetnia warunki Ustawy
o Biegtych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata Spodtka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Julia Bar i Mariusz Czekata.
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3. Zwiezly opis dziatalnosci spotki

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie¢ w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze
innowacyjnych lekéw biologicznych oraz wyrobéw medycznych o zastosowaniu
terapeutycznym.

Rozwéj innowacyjnych lekow i terapii

Gtownag dziatalnoscig Spétki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych
w oparciu o bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna,
biologia komdrki, inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywarn biochemicznych,
farmakologia czasteczek biologicznych, «czy selekcje in vitro z bibliotek
kombinatorycznych.

Prace koncentruja sie na badaniach molekut (w tym przeciwciat i aptameréw) oraz ich
zastosowaniu w okreslonych $rodowiskach i warunkach. Spétka celuje w projekty
rozwijajgce czasteczki aktywne bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych
0 znaczacej przewadze w stosunku do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, przy czym
majg one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada
si¢ to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wcze$niejszym uzyskaniem pozytywnych
wynikéow przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw o identycznym Iub
zblizonym mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszaréw tematycznych badan
prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki Spétka prowadzi
samodzielnie na bazie publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe;.

Programy badawczo-naukowe

Dziatalno$¢ Pure Biologics skupia sie na dwéch obszarach: 1) rozwoju zaawansowanych
lekéw do immunoterapii nowotworéw opartych o przeciwciata; 2) wykorzystaniu
aptamerdéw do rozwoju innowacyjnych wyrobéw medycznych dla pacjentéw z chorobami
o podtozu zapalnym. Wszystkie projekty znajdujace sie w portfolio Pure Biologics taczy
aspekt modulowania czynnos$ci uktadu immunologicznego celem uzyskania efektu
terapeutycznego.

W ramach pierwszego obszaru (projekty PBOO3G i PBOO4) rozwijane sa przeciwciata
nowej generacji - przeciwciata bifunkcjonalne. Czasteczki te majg oddziatywac
z komorkami uktadu immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich aktywacji do
zabijania komdrek nowotworowych badZz celem zniesienia blokady immunologicznej
wywotanej oddziatywaniem nowotworu. Do odkrywania sekwencji wigzacych cele
molekularne, wykorzystywanych w projektowaniu przeciwciat nowej generacji, Pure
Biologics stosuje autorska platforme technologiczng, wtasng biblioteke fragmentow
przeciwciat scFv, obok bibliotek licencjonowanych od firmy Twist Biopharma.
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Drugi obszar dziatalnosci (PB103, w ramach Doto Medical sp. z 0.0.) wykorzystuje
aptamery do tworzenia innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych - adsorberéw
selektywnie usuwajgcych patogenne czasteczki z krwi pacjentéw do zastosowan
w nefrologii. Pure Biologics dysponuje autorska, opatentowana platforma technologiczng
PureApta do selekcji aptameréw i jest jedna znielicznych firm w skali $wiata
rozwijajgcych aptamery do celéw terapeutycznych. W zwigzku z tym, iz aptamery sa
relatywnie mtoda klasg lekéw, Spétka prowadzi takze wewnetrzne projekty
technologiczne, w tym badania nad poprawag stabilnosSci aptameréw oraz badana
bezpieczenstwa stosowania modyfikowanych nukleotyddw.

Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

optymali-
zacja

czasteczki

wiodacej

badania badania badania badania
przedkli- Kliniczne kliniczne kliniczne
niczne fazy 0 fazy Il fazy IIl

sprzedaz
: ; leku
wiodgcej

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licencji, kamieni milowych
= przychody

gp F@ e
iologics

faza koncepcyjna

faza odkrywania leku faza rozwoju leku

badanie kiiniczne
fazy O

wybér i optymalizacja
| czgsteczki wiodgcej

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencja, partnering (IP, aktywa)

PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnos$ci Pure Biologics S.A. Spétka dziata we wczesnych fazach
rozwoju leku.

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R
w firmach i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw
zaréwno w NCBR, Agencji Badarn Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie
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2018 - 2023 r. Spotka pozyskata blisko 175 min zt dofinansowania na realizacje projektow
przewidzianych na latach 2018 -2026.

Projekty naukowo-technologiczne

Celem projektéow naukowo-technologicznych realizowanych przez Spétke jest ciagty
rozwdj kompetencji w oparciu o autorskie rozwigzania i maksymalizacja obszarow
wykorzystania IP i know-how. Realizacja tego celu obejmuje testowanie opracowanych
przez Spotke platform, badanie mozliwosci ich komercyjnych zastosowan poza
wynikajgcymi z wtasnych projektéw rozwoju lekéw i terapii oraz wymiang wiedzy
i doswiadczenn pomiedzy uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo-—
badawczymi w Europie i na Swiecie. Wspoétpraca prowadzona przy realizacji projektow
badawczych buduje miedzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepciji
badawczych, wiedzy merytorycznej naukowcdéw Pure Biologics. Po pierwszych
komercjalizacjach gtéwnych projektéw Spdtki, dziatania te beda mogty stanowic
podstawe do inicjowania i rozwoju w przysztoSci kolejnych ultrainnowacyjnych
programow.

Zasoby kadrowe

Spotka informuje, ze dalszy rozwdj projektow PBOO4 i PBOO3G realizowany jest juz od
jakiego$ czasu giéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O
podmioty zewnetrzne, przez co Spoétka nie identyfikuje koniecznosci posiadania wtasnej
kadry laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych
w tych projektach. Spétka zadecydowata o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu,
ktérzy sa obecnie absolutnie niezbedni do kontynuowania dziatalnosci Spétki oraz
rozwoju projektow PBOO4 i PBOO3G i rozmdéw partneringowych. Na ostatni dzien okresu
objetego niniejszym raportem Spodtka zatrudniata 29 pracownikéw, z czego 16 znajdowato
sie¢ w okresie wypowiedzenia a 8 oséb na diugookresowych zwolnieniach i urlopach
macierzynskich lub rodzicielskich.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class

Spotka buduje portfolio projektéw rozwoju lekéw i wyrobéw medycznych w oparciu
0 nastepujace zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng pacjentéw oraz lekarzy.

2. Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu
widzenia licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju
klinicznego.
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3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sa istotnym
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprocz standardowej oceny bezpieczenistwa, ktadzie duzy nacisk
na wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju
klinicznego (fazy O i 1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujacej na rozwoju oryginalnych lekéw i terapii
w oparciu o cele molekularne wczes$niej zwalidowane klinicznie, co pozwala znacznie
zmniejszy¢é ryzyko zwigzane z niepowodzeniem badan klinicznych, z zachowaniem
potencjatu “pierwszego w swojej klasie”.

Pure Biologics koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci
terapeutycznej w fazach O i 1 badan klinicznych poprzez odpowiedni dobdér pacjentéw,
wykorzystanie biomarkeréw, co 1) przyczyni sie do znacznego wzrostu wyceny projektow
w kontekscie ich pdzniejszej komercjalizacji oraz 2) pozwoli trafniej ocenié
prawdopodobienstwo sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.

Spodtka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sig na wyzszg warto§¢ generowanych
aktywow w krétszym czasie, szybszg Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobienstwo
komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczes$nie] przez
konkurencje pozytywnymi wynikami w programach rozwoju lekéw o zblizonym
mechanizmie dziatania.

Unikatowe kompetencje w obszarach selekcji przeciwciat i aptameréw
oraz produkciji i analityce biatek

Sposrod dziesigciu najlepiej sprzedajacych sie lekéw na Swiecie, osiem stanowig leki
biatkowe, wtym przeciwciata. Wedtug wiedzy Zarzadu bazujacej na dostepnych
publicznie informacjach, Emitent jest jedynym podmiotem komercyjnym posiadajacym
wtasne technologie selekcji przeciwciat i aptameréow w Polsce oraz jednym z niewielu
podmiotéw pracujacych nad tymi zagadnieniami na $Swiecie. Ze wzgledu na stopien
zaawansowania wilasnych projektéw badawczo-rozwojowych, Emitent ma realng
mozliwo§¢ umacniania pozycji rynkowej. Do klientow Emitenta nalezg m.in. krajowe
i miedzynarodowe firmy biotechnologiczne, farmaceutyczne oraz instytucje badawcze
i uczelnie.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem
w walce z nowotworami

Witasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentruja sie na opracowywaniu
terapii ilekéw majgcych wspomagaé uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek
w leczeniu pacjentéw onkologicznych stat si¢ w ostatnich latach najwazniejszym w walce
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z nowotworami. Terapie immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczaja
sie do leczenia jednego typu nowotworu, okazujac sie skutecznymi w co najmniej kilku
rodzajach schorzen, co znaczgco zwigksza zakres ich zastosowania i liczbg potencjalnych
pacjentow. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie tzw. terapii skojarzonych,
w ktérych wykorzystuje sie potgczenie dwdéch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajagcych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co
dodatkowo poszerza spektrum wskazan dla lekéw tego typu. Biorgc pod uwage rozwdj
immunoonkologii w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje
partneringowe i licencyjne, ktére pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek
farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé przyszte pozytywne rezultaty projektow
badawczych Spétki wsréd aktywdw o znaczacym potencjale zysku.

Projekty badawcze na rzecz leczenia choréb o podtozu zapalnym

Drugim obszarem terapeutycznym lezagcym w obszarze zainteresowan Pure Biologics sa
choroby o podtozu zapalnym. Jest to heterogenna grupa choréb o zréznicowanej
etiologii, ktérych wspdlnym mianownikiem jest jednak nasilenie proceséw zapalnych
odpowiedzialnych za objawy oraz powiktania choroby. Projekt PB103 jest adresowany do
chorych na przewlekta chorobe nerek poddawanych hemodializie, ktérych liczba w skali
Swiata wynosi ok. 2 miliony, co wedtug szacunkéw stanowi jedynie 10% oséb chorych na
przewlekta chorobe nerek, dlatego tez w nadchodzacych latach spodziewany jest wzrost
liczby pacjentow.

Catkowita kontrola nad kluczowg odkrywczg fazg rozwoju leku

Kompetencje Spodtki pozwalajg realizowac¢ projekty rozwoju lekéw i terapeutycznych
wyrobow medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testéw in vitro
witacznie, catkowicie w oparciu o wtasne zasoby naukowe i technologiczne. Zapewnia to
petng niezalezno$é w zakresie pozyskiwania (licencjonowania) kandydatéw na leki od
innych podmiotéw badawczo-rozwojowych lub uczelni oraz od ustug Swiadczonych
przez firmy zewnetrzne do etapu badan przedklinicznych. To przektada sie na kontrole
i poufno$§¢ prowadzonych badari na wszystkich etapach, w szczegdlnosSci w ich
poczatkowym, najbardziej wrazliwym etapie. Zapewnienie $rodkéw, w tym
z dofinansowania ze strony NCBR i ABM, na przeprowadzenie badann w ww. projektach az
do pierwszej fazy badan klinicznych (badania przedkliniczne zlecane sa
wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawia, ze rozwijane projekty beda mogty
by¢ komercjalizowane dopiero w momencie, gdy ich warto$¢ bedzie wysoka.
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Il.  OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,

W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

1. Realizacja projektow wtasnych B+R

Pipeline projektéw

e - Przedkliniczne badania i Ll
Faza odkrywania SekledeJzWIOdacleEo ngzng CfMCO bezpieczerstwa Badanf|e klgnczne
andydata na le (pakiet do fazy 0) (pakiet do fazy 0) L4y

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A AvB8xULBP2 BFP 2024
PB0O03G anty-GARP mAb_aF 1H 2024

PBO04 anty-ROR-1 mAb_aF koniec 2023

Selektywna filtracja krwi

PureSelect2

hemodializa

PureApta

‘ pB103 Celowana koniec 2025

Rys. 2: Stan prac nad projektami

Wykaz skrétow

* ABD - wspomagajgca detoksykacja krwi, ang. adjunctive blood detoxificataion

« ADCC - cytotoksycznos¢ komdrkowa zalezna od przeciwciat; ang. antibody-
dependent cell cytotoxicity

« B-CLL - przewlekta biataczka limfocytowa B; ang. B-cell chronic lymphocytic
leukemia

* Cb5 - biatko dopetniacza 5; ang. complement 5

* CAR-T - chimeryczny receptor antygenowy; ang. chmieric antigen receptor

e CLL - przewlekta biataczka limfocytowa; ang. chronic lymphocyte leukemia

¢ CMC - chemia, produkcja i kontrole; ang. chemistry, manufacturing, and controls

e CTL - cytotoksyczne limfocyty T; ang. cytotoxic T lymphocyte

» eIND - ang. exploratory investigational new drug

¢ MABEL - minimalna przewidywana dawka potrzebna do wywotania efektu
biologicznego; ang. minimal anticipated biological effect level

* MCL - chtoniak z komérek ptaszcza; ang. mantle cell lymphoma
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MG - miastenia rzekomoporazna; ang. Myasthenia gravis

NGS - sekwencjonowanie nowej generacji; ang. next generation sequencing
NMO - Zesp6t Devica; ang. Neuromyelitis optica

PchN - przewlekta choroba nerek

pcPoC - przedkliniczny dowdd koncepcji; ang. preclinical proof of concept
scFv - jednotaricuchowy fragment zmienny; ang. single-chain variable fragment
TAA - antygen zwigzany z nowotworem; ang. tumor-associated antigen

TNBC - potrdjnie negatywny rak piersi; ang. triple negative breast cancer

Stownik pojec

ADCC (antypoda-dependent 10nt cytotoxicity) — mechanizm biologiczny,
w ktérym komodrka docelowa (posiadajgca odpowiedni antygen) jest zabijana
przez komoérke efektorowg NK, pod wptywem aktywacji przez przeciwciato
rozpoznajgce antygen na komdérce docelowe;.

afereza — procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest
przez urzadzenie, w ktérym nastepuje odseparowanie wybranych sktadnikéw krwi
(np. frakcji osocza), a ,oczyszczona” w ten sposéb krew wraca do krwioobiegu
pacjenta. Od rodzaju filtra wewnatrz urzadzenia zalezy jakie substancje zostana
usuniete.

antygen zwigzany z nowotworem (tumor-associated 10ntygen, TAA) — biatko,
ktére wystepuje na powierzchni komdérek nowotworowych. Antygeny te sa
unikalne dla komdérek nowotworowych lub sg obecne na nich w znacznie
wigkszych ilosciach niz na komérkach zdrowych, co czyni je waznymi celami dla
terapii przeciwnowotworowych.

aptamery — krétkie, jednoniciowe oligonukleotydy, chemicznie tozsame z DNA lub
RNA, posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego
dzieki okreslonej strukturze przestrzennej. Dzieki swojej specyficznosci
i selektywnosSci mogg byc¢ stosowane jako czgsteczki terapeutyczne lub
diagnostyczne.

biblioteka przeciwciat — uzyskana za pomocag inzynierii genetycznej
i molekularnej pula milionéw losowych Ilub czesciowo losowych sekwenciji
biatkowych, z ktérych mozliwe jest pozyskanie nowych przeciwciat poprzez
selekcje metoda prezentacji fagowe;.

cel molekularny - makroczgsteczka zlokalizowana na komérkach uktadu
immunologicznego i/lub komdérkach nowotworowych (antygen), ktéra oddziatuje
z lekiem, co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.

chimeryczny receptor antygenowy (CAR, ang. Chimeric 10ntygen receptor) —
biatko bedace rezultatem inzynierii genetycznej, nazywane chimerycznym ze
wzgledu na podwdjng funkcje: wigzania antygenu i aktywacji limfocytéw T.
Receptory CAR sg stosowane do transformaciji limfocytéw T pochodzacych od
pacjentow w immunoterapii komorkowej zwanej CAR-T. Terapia CAR-T jest
stosowana w leczeniu niektérych nowotworéw, zwtaszcza chtoniakéw z komaorek B
i niektérych typéw biataczek.
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CMC - ang. Chemistry, manufacturing, and controls — termin uzywany w branzy
farmaceutycznej i regulacjach zwigzanych z lekami, ktéry odnosi sie¢ do procesow
oraz danych zwigzanych z trzema kluczowymi obszarami: (1) chemistry (chemia):
dotyczy charakterystyki chemicznej leku, jego sktadu, identyfikacji, struktury
chemicznej oraz sposobu wytwarzania i proceséw produkcji leku; (2)
manufacturing (produkcja): obejmuje informacje zwigzane z produkcja leku, w tym
procesem produkcji, technikami i standardami wytwarzania, kontrolg jako$ci oraz
zapewnieniem, ze lek jest produkowany zgodnie z okreSlonymi standardami
jakosci; (3) controls (kontrole): opisuje metody i procedury kontroli jakosci
stosowane podczas produkciji leku oraz sposobu monitorowania jakosci produktu.
Dane te musza potwierdzag, ze lek jest bezpieczny, skuteczny i zgodny z normami
jakosci. W przypadku zgtoszenia nowego leku lub wniosku o zezwolenie na
dopuszczenie leku do obrotu, informacje CMC sg niezbedne dla organdéw
regulacyjnych do oceny jakosci, zgodnosci i bezpieczenstwa leku.

eIND (ang. Exploratory investigational new drug) — termin pochodzacy z regulaciji
amerykaniskiej Agenciji Zywnosci i Lekéw (FDA), uzywany w odniesieniu do
kandydata na lek bedacego we wczesnych fazach rozwoju. Z kolei wniosek eIND
(eIND application), sktadany do FDA, pozwala sponsorom na uzyskanie zgody na
wstepne badania kliniczne (faza 0), przed ztozeniem wtasciwego wniosku IND
w celu uzyskania zgody na badanie fazy 1.

epitop — fragment biatka (antygenu), charakteryzujacy sie zdolnoscig do
bezposredniego i specyficznego oddziatywania z przeciwciatem; wigzanie réznych
epitopow przez przeciwciata moze skutkowac réznym efektem biologicznym.
immunoligand — makroczgsteczka naturalnego pochodzenia aktywujgca wybrane
komdrki uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sig z nimi w sposéb
specyficzny.

immunosupresja — ostabienie lub hamowanie dziatania uktadu odpornosciowego
organizmu. Niektére nowotwory tworzg immunosupresyjne mikrosrodowisko, co
oznacza, ze mogg ostabia¢ lub unika¢ odpowiedzi uktadu odpornosciowego
organizmu, co z kolei moze przyczyni¢ sie do ich niekontrolowanego wzrostu
i rozprzestrzeniania sie. Istnieje kilka mechanizméw immunosupresiji, ktére sa
wykorzystywane przez komoérki nowotworowe, np. wydzielanie czynnikéw
immunosupresyjnych, obecno$¢ komdrek supresyjnych w mikroSrodowisku
nowotworu, wywotywanie zmian w ekspresji antygenow.

in silico — badania, analizy, symulacje wykonywane za pomoca modeli lub
programdéw komputerowych.

in vitro — (dostownie ,w szkle”) termin oznaczajacy eksperymenty, testy lub
badania prowadzane poza organizmem zywym, w sztucznych warunkach
laboratoryjnych. Badania in vitro sg wykonywane na izolowanych komdrkach,
tkankach lub narzadach, a nie na zywych organizmach. Badania in vitro sg waznym
narzedziem w badaniach biomedycznych, farmakologii, biologii molekularnej,
mikrobiologii i wielu innych dziedzinach nauki, pozwalajagc na wstepng oceny
potencjalnych lekéw oraz poznawanie mechanizméw biologicznych w bardziej
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kontrolowany, bezpieczny i etyczny sposob przed przeprowadzeniem badan
z udziatem zwierzat lub ludzi (in vivo).

in vivo — eksperymenty, testy lub badania prowadzane na zywych organizmach,
takich jak zwierzeta laboratoryjne lub ludzie. Badania in vivo pozwalajg na
uzyskanie wynikéw lepiej odzwierciedlajgcych rzeczywistos¢ niz badania in vitro
(poza organizmem) czy in silico (symulacje komputerowe), poniewaz organizm
jako cato$c¢ reaguje na bodzce (w tym leki) w bardziej ztozony sposdéb.

komoérki efektorowe — komdrki uktadu immunologicznego, ktore w efekcie
aktywacji niszczag patogeny Ilub komdrki nowotworowe (np. limfocyty
cytotoksyczne, komaérki NK).

komérki NK — komorki ,naturalni zabdjcy” (ang. Natural killer) — grupa komdrek
uktadu immunologicznego odpowiadajgca za wrodzong odporno$¢ organizmu,
w tym zwalczanie komoérek nowotworowych.

leki cytostatyczne — znane réwniez jako chemoterapeutyki, sa grupa lekow
stosowanych w leczeniu nowotworéw. Majg one na celu zahamowania podziatéw
komodrek nowotworowych. Cytostatyki moga by¢ stosowane jako monoterapia lub
w potaczeniu z innymi metodami terapeutycznymi, takimi jak chirurgia,
radioterapia lub immunoterapia.

limfocyty T regulatorowe (Treg) — populacja limfocytéw T, ktére petnig kluczowa
role w hamowaniu odpowiedzi immunologicznej organizmu. Ich gtéwnym zadaniem
jest utrzymywanie réwnowagi i zapobieganie nadmiernym reakcjom uktadu
odpornosciowego na wtasne komorki i tkanki organizmu, jak réwniez na substancje
obce. Zbyt mata liczba lub zaburzenia funkcji limfocytéw T regulatorowych moga
prowadzi¢ do rozwoju choréb autoimmunologicznych lub alergii. Z kolei zbyt duza
aktywnos$¢ Treg moze ostabia¢ odpowiedz immunologiczng przeciwko infekcjom
lub  nowotworom, co stanowi mechanizm aktywnej immunosupres;ji
w nowotworach, ktéry negatywnie wptywa na skutecznos$¢ immunoterapii.
selekcja aptamerow, SELEX — kilkuetapowy, cykliczny proces odkrywania nowych
aptameréw z puli krétkich losowych fragmentéw DNA lub RNA (bibliotek
aptameréw) w celu identyfikacji czasteczek wigzacych wybrany cel molekularny.
proliferacja — proces podziatu komdrek, w wyniku ktérego jedna komadrka dzieli
sie na dwie lub wiecej nowych komdérek potomnych. W przypadku nowotwordw,
komorki nowotworowe moga wykazywaé niekontrolowang proliferacje, pomijajac
normalne mechanizmy kontroli wzrostu. Niekontrolowany podziat komérek jest
jedna z cech charakterystycznych nowotworéw, co sprawia, ze sa one w stanie
tworzy¢ guzy i rozprzestrzenia¢ sie do innych czesci ciata.

prezentacja fagowa — metoda in vitro stuzaca do odkrywania przeciwciat
specyficznych wobec wybranego antygenu.

przeciwciato afukozylowane — przeciwciato, ktére zostato zmodyfikowane w celu
zwigkszenia jego potencjatu do aktywacji uktadu immunologicznego,
a w szczegdélnosci wywotania cytotoksycznosci zaleznej od przeciwciat (ADCC).
Modyfikacja polega na usunieciu fukozy (reszty cukrowej) z przeciwciata.
Usunigcie fukozy z przeciwciat moze mie¢ réznorodne efekty, a jednym
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z gtéwnych celéw takiej modyfikaciji jest zwigkszenie aktywnos$ci cytotoksycznej
przeciwciata zaleznego od komdrek NK.

* przeciwciato bispecyficzne — przeciwciato nowej generacji, bedace efektem
inzynierii biatek, ktére ma zdolno§¢ jednoczesnego wigzania dwoéch réznych
antygendéw. Jednym z zastosowan przeciwciat bispecyficznych jest terapia
przeciwnowotworowa, poniewaz jednoczesne wigzanie antygenow na powierzchni
komorek nowotworowych oraz komdérek efektorowych pozwala na zwigkszenie
aktywnos$ci uktadu odpornosciowego przeciwko nowotworowi.

* Specyficznos¢ — zdolnos¢ do wybidérczego rozpoznania i wigzania sie z okreslona
makroczasteczka (dopasowanie na zasadzie ,klucza i zamka”).
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A. Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na

przeciwciatach

obszar
terapeutyczny

nazwa

projektu wskazanie

nowotwory lite, np.
niedrobnokomadrkowy rak
ptuca (NSCLC)

PBOO3A

nowotwory lite, np.
niedrobnokomadrkowy rak
ptuca (NSCLC)

PBOO3G

nowotwory hematologiczne,

czasteczka aktywna

bifunkcjonalne biatko fuzyjne
(przeciwciato-immunoligand)
anty-aV38

bifunkcjonalne biatko fuzyjne
(przeciwciato-immunoligand)
anty-GARP

afukozylowane przeciwciato
anty-GARP

afukozylowane przeciwciato

nowotwory lite anty-RORI

Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.

Projekt rozwoju leku PBOO3A

Cel projektu PBOO3A

Celem projektu  PBOO3A jest

ukierunkowanego specyficznie na integryne aVB8, o znacznie lepszych wtasciwosciach

opracowanie leku  przeciwnowotworowego
niz przeciwciata anty-aVf8 znajdujgce sie obecnie w fazie badan przedklinicznych
i wezesnych badan klinicznych (np. czasteczka PF-06940434, Pfizer). Integryna aVf8
odgrywa kluczowa regulatorowe (Treg)

role  w hamowaniu przez limfocyty T

cytotoksycznosci limfocytéw wobec komdrek nowotworowych. Podczas gdy

mechanizmem dziatania konkurencyjnych kandydatéw na leki jest blokowanie
aktywnosci aVB8 w celu zmniejszenia immunosupresji w Srodowisku guza, celem projektu
PBOO3A jest opracowanie znacznie bardziej agresywnego kandydata na lek, ktéry bedzie
zabijat komorki Treg za posrednictwem aVB8. Poniewaz aVB8 ulega rowniez ekspresiji
w komdrkach réznych typéw nowotworéw (w tym ptuc, jelita grubego, gtowy i szyi oraz
PBOO3A bedzie

nowotworowych przez limfocyty cytotoksyczne, co w rezultacie doprowadzi do znacznie

piersi), takze bezposrednio indukowaé zabijanie komdrek
skuteczniejszej terapii przeciwnowotworowej. Aby to osiggnac, kandydat na lek PBOO3A
jest rozwijany w postaci tzw. bifunkcjonalnej czasteczki terapeutycznej (bifunctional
fusion protein, BFP), w ktérym konwencjonalne przeciwciato zostanie potaczone z ULBP2,
NKG2D

cytotoksycznych komérek NK i T w Srodowisku guzéw nowotworowych. Ten unikalny

naturalnym  immunoligandem  receptora obecnym na  wigkszosci
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format terapeutyczny bedzie nie tylko wykazywat przewage jakosciowg nad
konwencjonalnymi przeciwciatami, ale takze bedzie prowadzit do rekrutacji znacznie
wiekszej liczby komdrek cytotoksycznych. Ponadto firma pracuje nad alternatywnymi
formatami, w tym nad afukozylowanymi, w petni ludzkimi przeciwciatami anty-aV8, ktére
sg znacznie bardziej skuteczne w indukowaniu zabijania komdérek docelowych za
posrednictwem komdrek odpornosciowych niz tradycyjne przeciwciata. Celem projektu
PBOO3A jest opracowanie wiodgcego kandydata oraz jego charakteryzacja w badaniach
in vitro oraz in vivo odpowiednich do dopuszczenia kandydata do fazy O badan
klinicznych. Wdrozenie badania fazy O, jako pierwszej fazy rozwoju klinicznego dla
projektow immunoonkologicznych, jest zgodne ze strategia ‘inteligentnego rozwoju
klinicznego" Pure Biologics, polegajaca na pozyskiwaniu cennych danych
farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na wczesnym etapie klinicznym, w celu
1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pdézniejszych, kosztownych faz badari klinicznych
oraz 2) znacznego zwiekszenia wartosci projektu w bardziej optacalny sposdb
w poréwnaniu z konwencjonalnym rozwojem klinicznym opartym na fazach 1-3,
z korzyscig dla przysztej komercjalizacji projektu.

Finansowanie

Projekt PBOO3A oryginalnie byt czescig projektu PBOO3, wspdifinansowanego przez
Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwdj
2014-2020. Projekt PBOO3 obejmowat selekcje przeciwciat przeciwko réznym celom
molekularnym  zwigzanym  z aktywnoScia  immunosupresyjnego  biatka  TGFf
w mikrosrodowisku guza, aby koricowo wybraé najbardziej obiecujacego kandydata na
lek. Prace badawczo-rozwojowe doprowadzity do podziatu projektu PBOO3 na dwa
osobne projekty, skupione na réznych celach molekularnych (aVB8/PBOO3A oraz
GARP/PBO03G). Pierwszym projektem, w ktérym udato sie wytoni¢ wiodacego kandydata
na lek, byt projekt PBOO3G, ktéry tym samym uzyskat priorytet w dostepie do zasobdw
oraz funduszy NCBR, spetniajgc warunki umowy o dofinansowanie.

Niemniej jednak, aVB8 pozostaje obiecujacym celem molekularnym dla terapii
przeciwnowotworowej, dlatego tez Pure Biologics zamierza kontynuowac¢ poszukiwanie
przeciwciat anty-aVB8. W listopadzie Pure Biologics planuje ztozy¢ wniosek o przyznanie
finansowania nierozwadniajgcego w celu wsparcia realizacji projektu PBOO3A, a takze
zabiegac o finansowanie prywatne od partnerdw strategicznych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Ze wzgledu na strategiczne decyzje podjete przez Spoétke, dotyczace priorytetyzaciji
projektu PBOO3G, prace badawcze nad rozwojem czgsteczek PBOO3A zostaty odroczone,
a ich wznowienie bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania.
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Projekt rozwoju leku PBOO3G

Cel projektu

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie
wigzgcego kompleks biatek GARP-TGFBl, o znacznie wieksze] skutecznosci
terapeutycznej niz przeciwciata przeciwko GARP, znajdujgce sie obecnie we wczesnej
fazie rozwoju klinicznego (np. czasteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055,
Daichii-Sankyo). Nagromadzenie regulatorowych komdérek T (Treg) w mikro$rodowisku
guza wigze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych typach nowotwordéw litych.
Kompleks GARP-TGF{1 ulegaj silnej ekspresji na komdrkach Treg, ale takze na komdrkach
réznych typéw nowotworéw (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, gtowy i szyi) i odgrywa
kluczowa role w immunosupresii.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrécenie funkcji uktadu odpornosciowego
poprzez blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu z GARP, DS-
1055 rekrutuje iaktywuje komdrki NK do bezposredniego zabijania Treg i komdrek
nowotworowych. Projekt PBOO3G ma celu opracowanie czgsteczki terapeutycznej, ktéra
bedzie taczy¢ potencjat blokowania GARP-TGF31 ABBV-151 z potencjatem do zabijania
komorek nowotworowych i Treg z ekspresja GARP-TGFf1 DS-1055, tworzac lek celujacy
w GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki konkurencyjne. Aby to osiggnac, Spdtka
opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato anty-GARP, PBA-OI111, ktére taczy
w sobie wtasciwosci blokujace ABBV-151 z potencjatem zabijania komérek DS-1055.

Obecnym celem projektu PBOO3G jest przygotowanie kandydata na lek PBA-O11 do
badania klinicznego fazy O z udziatem pacjentédw z nowotworami. Realizacja badania fazy
O jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego projektéw immunoonkologicznych, jest
zgodna ze strategiag "inteligentnego rozwoju klinicznego” Pure Biologics, polegajaca na
pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na
wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia p6zniejszych,
kosztownych faz badar klinicznych, oraz 2) znacznego zwigkszenia wartosci projektu na
wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Finansowanie

Projekt PBOO3G byt wspdifinansowany przez Narodowe Centrum Badani i Rozwoju
(NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020. 30 grudnia 2023 roku
ztozona zostata do NCBR informacja koricowa z realizacji projektu, obecnie Spoétka
oczekuje na jej zatwierdzenie.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisata umowe z Agencjg Badarn Medycznych na
dofinansowanie projektu PBOO3G pod tytutem '‘Badanie kliniczne 1 fazy majace na celu
zbadania bezpieczeristwa, tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentéw
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z zaawansowanymi guzami litymi' dla czasteczki PBOO3g. Wysokos¢ dofinansowania
wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie projektu 48 897 tys. zt.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Pierwszy kwartat biezgcego roku byt bardzo intensywny w projekcie PBOO3G, ze wzgledu
na finalizacje badan bezpieczenstwa czasteczki PBA-O111 na zwierzetach oraz
przygotowania do badania klinicznego fazy O, ktére planowane jest na druga potowe roku.

Ze wzgledu na zaobserwowane w badaniu skutecznosSci na myszach dziatania
niepozadane (rok 2023), przeprowadzona zostata seria eksperymentéw majacych na celu
wyjasnienie przyczyn toksycznosci u czesci zwierzat. Aby wykluczyé, ze obserwowana
toksyczno$¢ jest zalezna od oddziatywania PBA-OI111 z celem molekularnym, kandydat na
lek zostat podany myszom typu dzikiego, poniewaz PBA-O111 nie oddziatuje z mysim
homologiem biatka GARP. Zaobserwowane zostaty zblizone objawy do tych u myszy
humanizowanych, co oznacza, ze toksycznoS¢ jest wywotana oddziatywaniami
niespecyficznymi PBA-O111 z nieznanym celem/celami. Wykonane zostato zatem
pilotazowe badanie na matych grupach myszy, w ktérym testowano rézne schematy
i drogi podania kandydata. Zaobserwowano, ze podanie $rédskérne oraz zastosowanie
niskiej dawki przedwstepnej tagodzi objawy toksyczno$ci.

Na podstawie wynikéw badan pilotazowych zaplanowane zostato wtasciwe badanie
toksycznosci, ktére przeprowadzono na humanizowanych myszach z wszczepionym
ludzkim nowotworem, aby umozliwi¢ wykrycie ewentualnej toksycznosci zwiazanej ze
specyficznym oddziatywaniem PBA-O111 z biatkiem GARP i/lub ludzkimi komdrkami
immunologicznymi. Zastosowano takze stopniowe dawkowanie, polegajace na wigczeniu
matej dawki poprzedzajacej wtasciwg dawke badang, pozwalajagcej na adaptacje
organizmu do aktywnosci leku. Niemniej jednak, w badaniu ponownie zaobserwowano
dziatania niepozagdane u pieciu myszy, w tym $mieré dwoéch zwierzat w ciggu 30 minut od
podania badanej dawki. Wszystkie objawy toksycznosci u myszy, ktére przezyty, ustapity
najdalej po 15 godziny od podania leku. Analiza materiatu pobranego od zwierzat nie
wykazata zadnych patologicznych zmian w organach, ani istotnego podwyzszenia
poziomu cytokin we krwi, zaréwno ludzkich, jak i mysich, ani tez podwyzszonego poziomu
fibrynogenu we krwi.

tacznie, na podstawie uzyskanych danych wywnioskowano, ze obserwowana
toksyczno$¢ nie jest zalezna od biatka GARP, ani od uktadu immunologicznego, moze byc¢
natomiast specyficzna gatunkowo i swoista dla myszy. W zwigzku z tym przeprowadzone
zostato badanie pilotazowe na szczurach, u ktérych nie zaobserwowano zadnych dziatan
niepozadanych do 2 godzin od podania leku. Analiza histopatologiczna jest obecnie
w toku, jednak dotychczasowe obserwacje potwierdzajg hipoteze o zaleznosci
toksycznosci od gatunku. Na tej podstawie oceniono, ze PBA-O111 jest bezpieczny do
lokalnego podania matej dawki ludziom w badaniu fazy O, a przed badaniem klinicznym
fazy 1 przeprowadzone zostanie wtasciwe badanie toksykologiczne na ssakach
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naczelnych, dla ktérych wykazano reaktywnos$¢ krzyzowa PBA-O111 z matpim biatkiem
GARP.

Réwnoczesnie, wytworzony i zwolniony zostat produkt leczniczy do badania klinicznego
PBA-O1N, ktéry obecnie poddawany jest badaniom stabilnosci. Badania wykazaty
dotychczas stabilno$¢ na przestrzeni 3 miesiecy i beda kontynuowane przez kolejnych
9 miesigcy tak, aby zapewnic¢ jako$s¢ badanego przeciwciata przez caty okres trwania
badania fazy O.

Ponadto, w pierwszym kwartale przygotowywana byta dokumentacja eIND (exploratory
investigational new drug) konieczna do uzyskania zgody FDA na przeprowadzenie
badania na ludziach. Dokumentacja ta obejmuje raporty z badan in vitro, in vivo, a takze
dokumenty kliniczne, w tym protokét badania. Ztozenie dokumentacji do FDA planowane
jest w maju, tak aby badanie mogto zostaé przeprowadzone w drugiej potowie 2024 roku.
Jest ono przygotowywane we wspodtpracy z amerykariska firmg Presage Bioscience
i obejmie pacjentéw z guzami litymi (nowotwory gtowy i szyi, miesaki, potréjnie ujemny
rak piersi), ktérym kandydat na lek bedzie podawany doguzowo. Badanie pozwoli
zweryfikowa¢ mechanizm dziatania PBA-O111 w ztozonym $rodowisku nowotworu
ludzkiego.

Rys. 4: Produkt leczniczy do badan klinicznych PBA-OT111.
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Projekt rozwoju leku PBO0O4
Cel projektu

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego
o przeciwciato anty-RORI1, o istotnie poprawionych wtasciwosciach terapeutycznych
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktére osiggneto etap Il fazy
rozwoju klinicznego. RORI1 jest czgsteczka powierzchniowa ulegajaca ekspresji w wielu
rodzajach nowotworéw, zaangazowang w przezywalno$¢, proliferacje i migracje komérek
nowotworowych, jednoczes$nie nieobecna w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni RORI1
doskonatym celem terapeutycznym. W ramach projektu PBOO4 opracowane zostato
przeciwciato anty-ROR], ktére wigze sie ze specyficznym epitopem czasteczki RORI1
i charakteryzuje sig zwigkszonym powinowactwem do receptora CDI16, obecnego na
komérkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komdrek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci
komérkowej zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowane przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentéw z nowotworami
wykazujgcymi ekspresje ROR1, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak
z komérek ptaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata
na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie skomercjalizowaé projekt
poprzez udostepnienie go w ramach licencji. Projekt PBOO4 zajmuje wazng pozycja
w portfelu  wysoce innowacyjnych projektow Spétki w  segmencie terapii
immunoonkologicznych.

Finansowanie

Projekt jest wspdifinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
w ramach programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Zgodnie z treScig umowy
o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. z, z kwota
dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie 2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do
NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu, ktéra obejmie dziatania zaplanowane
w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakoriczy¢ do
31 grudnia 2023 r. W styczniu 2024 r. wniosek zostat zatwierdzony przez NCBR, a tym
samym okres kwalifikowalnosci kosztéw w projekcie oraz termin realizacji kamieni
milowych zostat wydtuzony do 30 czerwca 2025 r. Wktad wtasny projektu w wysokoSci
9 898 tys. zt Spotka pokrywa z kapitatéw wtasnych.

W 2023 roku Pure Biologics podpisata umowg z Agencjg Badann Medycznych na
dofinansowanie kontynuacji projektu w fazie 1 badan klinicznych. Wysoko$¢é
dofinansowania wynosi 32 439 tys., przy catkowitym budzecie projektu w wysokosci
48 897 tys. zt).
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Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

Po uzyskaniu zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla czgsteczki
PBA-0405 w grudniu 2023 roku, dziatania w pierwszym kwartale biezgcego roku skupiaty
sie na finalizacji dokumentacji badania zgodnie z wymogami i wskazaniami FDA, a takze
na procesie uruchomienia badania. Podpisane zostaty umowy z osrodkami klinicznymi
w Stanach Zjednoczonych, badaczami, a takze pozyskane zostaty zgody amerykariskiego
odpowiednika polskich komisji bioetycznych - Institutional review boards (IRBs) na
przeprowadzenie badania. Z koricem kwietnia uruchomiony zostat pierwszy
z 4 zakontraktowanych osrodkéw, Sarah Cannon Cancer Center/ Trident Medical Center
w Charleston, ktéry aktualnie prowadzi aktywne poszukiwanie pacjentéw spetniajacych
kryteria badania. Pozostate o$rodki, Hospital of the University of Pennsylvania w Filadelfii,
Oregon Health & Science University Hospital w Portland oraz Louisiana State University
Hospital w Shreveport zostang uruchomione niezwtocznie po finalizacji dokumentaciji.
Rekrutacja i wtgczenie pierwszego pacjenta do badania, a tym samym pierwsze podanie
kandydata na lek PBA-0405 ludziom spodziewane jest w najblizszych tygodniach.

Cho¢ obecnie dostepne terapie dla pacjentéw z przewlekta biataczka limfatyczng (CLL)
znacznie poprawity wspétczynniki przezycia pacjentdw bez progresji, u wielu pacjentéw
nadal wystepuja skutki uboczne terapii, nawroty choroby lub tez z czasem rozwija sie
oporno$¢ na leczenie. PBA-0405 ma na celu odwrdécenie opornosci bez zwiekszania
toksyczno$ci terapii w terapii skojarzonej. Aby zidentyfikowa¢ optymalnego partnera dla
PBA-0405, przeprowadzono ocene in vitro skutecznosci zabijania komdrek
nowotworowych przez PBA-0405 skojarzonego z réznymi lekami stosowanymi obecnie
w leczeniu pacjentéw z CLL. Wyniki wskazujg, ze PBA-0405 wykazuje zwigkszonag
cytotoksycznos¢ wobec komdérek nowotworowych, gdy jest podawany w potgczeniu
z ibrutynibem (inhibitor kinazy BTK) lub wenetoklaksem (inhibitor zmutowanego biatka
Bcl-2), co sugeruje potencjalna korzys¢ dla pacjentow z terapii skojarzonych. Obiecujace
wyniki in vitro zostang poddane dalszej walidacji w badaniach in vivo, aby nastepnie
zbadac skutecznos$¢ przeciwnowotworowa terapii skojarzonej w badaniu klinicznym fazy
1.

W ramach przygotowan do fazy 1 czgsteczki PBA-0O405 u pacjentéw z przewlekta
biataczkg limfocytowa, przeprowadzona zostata ocena wykonalnosci badania.
Kwestionariusz wykonalnosci zostat wystany do 9 osrodkéw w Polsce, z ktérych
5 udzielito odpowiedzi na pytania i wykazato zainteresowanie przystgpieniem do badania.
taczna zadeklarowana zdolno$¢ do rekrutacji pacjentéw wyniosta 34-43 pacjentéw na
rok. Zbadana i potwierdzona zostata takze mozliwoS¢ przeprowadzenia badania
kombinacji PBA-0405 z wenetoklaxem i ibrutynibem, jak réwniez badacze z oSrodkow
potwierdzili poprawnos$¢ proponowanego wstepnie protokotu badania.
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B. Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

projekt obszar terapeutyczny wskazanie produkt

przewlekta choroba selektywny adsorber

nefrologia
nerek aptamerowy

Rys. b: Projekty oparte na aptamerach.
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Rys. 6: Funkcjonalny prototyp urzadzenia ABD z filtrem aptamerowym.

Cel projektu

Celem projektu PB103 jest rozwdj innowacyjnego wyrobu medycznego opartego
o opracowang przez Pure Biologics technologie PureApta, ktéry znaczaco poprawi
skuteczno$¢ usuwania toksyn w trakcie hemodializy przeprowadzanej u pacjentow
cierpigcych na przewlekta chorobe nerek (PChN; ang. chronic kidney disease, CKD).
Projekt podzielono na podprojekty PB103a i PB103b, z ktérych kazdy rozwijat bedzie
adsorber ukierunkowany na inne cele molekularne. Efektem wychwytywania toksyn przez
adsorber PB103a bedzie zachowanie resztkowej funkcji nerek, podczas gdy zastosowanie
adsorbera rozwijanego w projekcie PB1O3b pozwoli na zmniejszenie ryzyka rozwoju
choréb uktadu krazenia i Smiertelnosci u pacjentéw z PChN.

Wraz postgpujacym pogarszaniem sie funkcji nerek, w pacjentéw zaburzona zostaje
gospodarka wodna w organizmie. Problemy z wytwarzaniemn moczu powodujg gwattowny
spadek jakoSci zycia pacjentéw, ktérzy odczuwajgc nieustannie silne pragnienie, moga
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spozywac tylko niewielkg ilo§¢ ptynéw, poniewaz nadmiar ptynéw w ciele moze by¢
regulowany tylko przez pocenie sie i wydalanie ze stolcem. W zwigzku z tym, istnieje
niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii stuzacych wydtuzeniu czasu
funkcjonowania nerek u pacjentéw z CKD. U podstaw pogorszenia czynno$ci nerek lezy
przewlekty stan zapalny. Strategie terapeutyczne, ktére hamujg przewlekty stan zapalny,
na przyktad poprzez blokowanie aktywnos$ci cytokin prozapalnych, moga wydtuzyc
czynno$¢ nerek. Gtéwna wada istniejacych terapii jest to, ze pojedyncze wstrzykniecie
leku ostabia odpornos$¢ pacjentow na wiele tygodni, co czyni te grupe pacjentéw
szczegolnie podatnag na infekcje, takie jak COVID i grypa. Kolejng powazng barierg jest
koszt terapii z wykorzystaniem przeciwciat dochodzacy do kilku tysiecy dolaréw
miesiecznie. Aby zaspokoi¢ te potrzebe medyczng, Pure Biologics opracuje urzadzenie
medyczne, bedace uzupetnieniem obecne] procedury hemodializy, ktére bedzie
bezpiecznie usuwac¢ cytokiny prozapalne z krwi pacjentéw z CKD. Efektem dziatania
urzadzenia rozwijanego w ramach podprojektu PB103a bedzie zachowanie resztkowej
czynnoéci nerek u pacjentow z CKD w celu utrzymania homeostazy wodnej, bez
obnizania odpornosci.

U pacjentéw z przewlekta chorobg nerek poddawanych dializie istnieje od 9 do 12 razy
wigksze ryzyko przedwczesnego zgonu w poréwnaniu z populacjag ogdlng. Choroby
sercowo-naczyniowe (ang. cardiovascular disease, CVD), w tym niewydolno$é serca,
odpowiadajg za okoto 50% zgondéw pacjentéw poddawanych dializie. Zwigzek pomigdzy
obecnoscig toksyn we krwi pacjentéw, a pogorszeniem stanu naczyn krwiono$nych jest
bezposredni, ale stabo zaadresowany przez obecnie stosowang dializoterapie. W zwigzku
z tym istnieje niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii, ktére
niwelowatyby pogorszanie stanu naczyn u pacjentéw poddawanych hemodializie. Pewne
biatka wystepujag w duzo wigkszej ilosci we krwi pacjentéw z PChN z powiktaniami
sercowo-naczyniowymi i wydajg sie odgrywac bezposrednig role w pogarszaniu sie ich
stanu klinicznego. Ponadto, nie sg one usuwane podczas obecnie stosowanej
dializoterapii, a zatem moga przyczynia¢ sie do rozwoju choroby i pogorszenia stanu
pacjenta. Celem projektu jest opracowanie urzadzenia medycznego bedacego
dodatkowym modutem do aparatury wykorzystywanej w hemodializie, ktéry bedzie
bezpiecznie usuwaé¢ ww. biatka z krwi pacjentéw z PChN. Efektem dziatania urzadzenia
medycznego rozwijanego w podprojekcie PBI03b bedzie znaczne zmniejszenie
Smiertelnosci z powodu CVD u pacjentéw z PChN, a takze obnizenie kosztow
spotecznych zwigzanych z leczeniem CVD.

Na catym $wiecie ponad 2 miliony pacjentéw z PChN poddawanych jest dializie,
zazwyczaj 3-4 razy w tygodniu przez Srednio 5-10 lat. W USA leczenie kosztuje zazwyczaj
od 3,3 do 104 tys. dolarow miesiecznie, przy czym leczenie choréb wspétistniejgcych
podnosi $redniag cene opieki do nawet 144 tys. dolaréw miesiecznie. Aby
zmaksymalizowac szanse na sukces PB103 na rynku o wiele bardziej atrakcyjnym niz rynki
niszowe, w ktére celowaty produkty rozwijane w ramach PBOO2 i PBOO5, Pure Biologics
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postanowita catkowicie skoncentrowaé¢ swoje wysitki na rozwoju leczenia
pozaustrojowego w ramach projektu PB103.

Projekt PB1O3, podzielony na podprojekty PB103a i PBIO3b, jest wspdlnym programem
rozwojowym Pure Biologics i Relitech B.V. (Nijkerk, Holandia). Pure Biologics wypracowata
unikatowa wiedzg techniczng dotyczgca pozaustrojowego oczyszczania krwi przy uzyciu
aptameréw w projektach PBOO2 i PBOO5S. Bazujac na dotychczasowym doswiadczeniu,
Spdtka opracuje ‘'magnesy molekularne’ w postaci aptamerdéw, ktére moga aktywnie
usuwa¢ wybrane toksyny mocznicowe z krwi pacjentéow z PChN, w oparciu
o opatentowang technologie PureApta. Relitech wykorzysta swojg wiedze i prawa
wtasnos$ci intelektualnej do opracowania urzadzenia medycznego do pozaustrojowego
oczyszczania krwi. Produkt koncowy, urzadzenie medyczne, ktére moze znaczgco
usprawni¢ obecnie stosowang dializoterapie, wejdzie na stale rosnacy rynek o wartosci
w 2021 roku w skali $wiata ponad 105 miliardéw dolaréw.

Finansowanie

Projekt PB103 jest realizowany we wspétpracy z holenderska spétka Relitech B.V. (Nijkerk,
Holandia). 3 czerwca 2022 roku podpisano umowe o wspétpracy obejmujgca pierwszy
etap projektu, w ramach ktérego Pure Biologics wyselekcjonuje aptamery przeciwko
dwém pierwszym celom molekularnym, a Relitech zbuduje prototyp urzadzenia. Obie
firmy poniosa wtasne koszty na tym etapie projektu.

Spotka Pure Biologics utworzyta spotke celowa (SPV, special purpose vehicle) Doto
Medical Sp. zo.0. i aktywnie poszukuje finansowania w formie kapitatu
nierozwadniajgcego oraz kapitalu podwyzszonego ryzyka dla projektu PBIO3.
W listopadzie 2023 Spdtka ztozyta wniosek grantowy w konkursie SMART 2
organizowanym przez PARP.

W dniu 27 listopada Doto Medical zawarta z ACRX list intencyjny, dotyczacy mozliwosci
zapewnienia przez ACRX finansowania w wysokosci 7,5 min zt, ktére stanowi¢ bedzie
cze$¢ wktadu wtasnego Doto Medical potrzebnego do realizacji projektu ,Rozwdj
przetomowej technologii ABD do selektywnej eliminacji biatek prozapalnych z krwi
pacjentow z przewlekta chorobg nerek”, bedgcego przedmiotem wniosku dotacyjnego
Doto Medical. Warunkiem zawieszajgcym uruchomienia pozyczki bedzie uzyskanie
dofinansowania zgodnie z ww. wnioskiem dotacyjnym

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym kwartale 2024 roku prace badawcze w projekcie nie byty prowadzone. Ich
wznowienie bedzie uzaleznione od dostgpnos$ci finansowania dla projektu.
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C. Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PBO13 (ALTERCAR)

Cel projektu

Celem projektu jest pilotazowy rozwdj nowej terapii komoérkowej z wykorzystaniem
limfocytéw T zwprowadzonym chimerycznym receptorem antygenowym (CAR-T, ang.
chmieric antigen receptor) wobec nowo wybranych celéw molekularnych
nadreprezentowanych w wybranych biataczkach ichtoniakach. Polsko-Norweskie
konsorcjum poprowadzi badania od wyboru nowych celéw, przez selekcje fragmentéw
przeciwciat (scFv) wigzacych te cele i rozwdj receptora CAR wyposazonego
w wyselekcjonowang czasteczke wigzacg, az do badan na zwierzetach demonstrujgcych
skuteczno$¢ nowej terapii, ktéra bedzie miata zastosowanie u pacjentéw opornych na
standardowe leczenie (Rituximab, CD19-CAR T).

Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
wramach programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm
Finansowy 2014-2021. Catkowita warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 655 tys. zf,
aprzyznana kwota dofinansowania zfunduszy unijnych 6 573 tys. zi. Budzet etapdéw
realizowanych przez Spotke wynosi 413 tys. zt. (koszt catkowity), a przyznana kwota
dofinansowania to 330 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 83 tys. zt Spdtka
pokrywa z kapitatéw wtasnych. Projekt realizowany jest w ramach konsorcjum od 1
stycznia 2021 r., a planowana realizacja projektu zostata wydtuzona do 30 kwietnia 2024 r.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Warszawski Uniwersytet Medyczny, gdzie zespdt kierowany jest
przez dr Magdalene Winiarskg, a w sktad konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi
rowniez Szpital Uniwersytecki w Oslo - Oslo University Hospital, Institute for Cancer
Research, Cancer Division, gdzie liderem jest dr Sébastien Walchli.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym kwartale 2024 roku Pure Biologics nie prowadzit prac w projekcie i nie
przewiduje dalszego czynnego w nim udziatu, natomiast po stronie partneréw trwaty
dalsze badania majace na celu udoskonalenie wybranego konstruktu CAR-T w celu
poprawy jego skutecznosci przeciwnowotworowej. Projekt zakoriczyt si¢ dnia 30 kwietnia
2024. Raport z wynikéw jest przygotowywany przez partneréw.
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Projekt PBO14 (DualDrug)

Cel projektu

Celem projektu jest opracowanie koniugatu biatka bedacego ludzkim czynnikiem wzrostu
zdwiema réznymi czasteczkami lekéw cytostatycznych. Tego typu czasteczka
terapeutyczna, preferencyjnie internalizowana przez komérki wybranych nowotworéw,
ma za zadanie skutecznie eliminowac¢ te komérki dzigki silnemu synergistycznemu
efektowi dwdéch lekéw cytotoksycznych. Wspétpraca z Uniwersytetem Wroctawskim oraz
Szpitalem Uniwersyteckim w Oslo pozwoli na potaczenie ekspertyzy konsorcjantéw, by
szybciej i z wigkszym prawdopodobieristwem opracowaé nowego kandydata na lek az do
etapu badan na zwierzetach.

Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
wramach programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm
Finansowy 2014-2021. Catkowita wartos¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 571 tys. zt,
aprzyznana kwota dofinansowania zfunduszy unijnych 6 508 tys. zt. Budzet etapdéw
projektu realizowanych przez Spétke wynosi 158 tys. zt. (koszt catkowity), a przyznana
kwota dofinansowania wynosi 95 tys. zt. Wktad witasny projektu w wysokosci 63 tys. zt
Spotka pokrywa z kapitatow wtasnych.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Uniwersytet Wroctawski, gdzie zespét kierowany jest przez prof.
Jacka Otlewskiego, a w sktad Konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi réwniez Szpital
Uniwersytecki w Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research), gdzie
liderem jest dr Antoni Wiedtocha.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym kwartale 2024 roku Pure Biologics nie prowadzit prac w projekcie i nie
przewiduje dalszego czynnego w nim udziatu. Z koricem maja 2024 lider projektu planuje
ztozenie informacji koricowej z przebiegu projektu oraz jego zakoriczenie.
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2. Wydarzenia operacyjne

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie
wptywaja na dziatalnos¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig B+R i zostaty
opisane szczegotowo w pkt.l powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami
dla prawidtowej oceny dziatalnosci Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem
moga miec¢ znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym
Spotki, ktére opisano ponizej.

2.1 Restrukturyzacja

W dniu 29 lutego 2024 r. Zarzad Pure Biologics S.A podjat decyzje o planowanym
wdrozeniu plandéw restrukturyzaciji kosztowej, ktérych celem jest zapewnienie stabilnosci
finansowej i stworzenie podstaw do odbudowy wartosci Spétki.

Uruchomione dziatania restrukturyzacyjne opisane w niniejszym punkcie majg na celu
drastyczne obnizenie statych kosztow operacyjnych Spétki oraz zapewnienie jej
stabilnosci finansowej, niezbednej do kontynuowania proceséw zorientowanych na
podpisanie co najmniej jednej umowy partneringowej (wobec projektéw PBOO4 i/lub
PBO03G) do potowy 2024 r. oraz pozyskania $rodkéw od potencjalnych inwestoréw.
Intencjg Spdtki jest zmiana modelu biznesowego na virtual biotech. Spétka przygotowata
sie do redukcji zasadniczej czesci kosztéw statych oraz poprawy sytuacji ptynnosciowej,
czego skutkiem sg wymienione ponizej decyzje i dziatania:

Catkowita redukcja kosztow zwigzanych z wynajmem powierzchni laboratoryjnej

Z poczatkiem 2024 roku w celu ograniczenia kosztéw wynajmowanej powierzchni
laboratoryjnej Spétka rozwazyta modele inne niz podnajem powierzchni i zintensyfikowata
poszukiwania podmiotéw zainteresowanych przejeciem umowy najmu oraz
zidentyfikowata kilka tego typu firm. Wiasciciel powierzchni potwierdzit gotowos$é
zawarcia aneksu rozwigzujgcego umowe najmu ze Spotkg pod warunkiem dojscia do
porozumienia z podmiotami, ktére sg zainteresowane wynajmem tacznie catej
powierzchni.

W dniu 15 marca 2024 r. Spétka rozwigzata umowe najmu powierzchni laboratoryjnej
i biurowej z wtascicielem w/w powierzchni, tj. Vastint Poland Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, co stanowi istotny element realizacji planéw strategicznych. Rozwigzanie
umowy bedzie miato wptyw na sprawozdanie finansowe Spdtki za 1 kwartat 2024 r.
W 2023 roku catkowite koszty zwigzane z wynajmem oraz uzytkowaniem powierzchni
laboratoryjno-biurowej wyniosty Srednio 389 tys. zt miesigcznie. Koszt ten nie jest
ponoszony od dnia rozwigzania umowy, czyli 1 kwietnia 2024 r.
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Minimalizacja kosztéw wynagrodzen w wyniku zwolnien grupowych

W dniu 29 lutego 2024 r. Spdtka podjeta decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnien
grupowych, ktéra obejmie docelowo 90% obecnych Pracownikéw. Spétka zadecydowata
o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktérzy sg obecnie absolutnie niezbedni do
kontynuowania dziatalnosci Spdétki oraz rozwoju projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmow
partneringowych. Spétka zaktada taczne koszty zwigzane ze zwolnieniami grupowymi na
2 350 tys. zt (koszty wynagrodzeri i odszkodowari w catym 2024 roku). W zwigzku
zredukcjg kosztéw wynagrodzen, Spdétka spodziewa sig ograniczenia miesiecznych
kosztéw wynagrodzen z tytutu uméw o prace z poziomu 690 tys. zt w lutym 2024 r. do ok
100 tys. zt od czerwca 2024 r. (o 85%), co moze oznaczaé obnizenie kosztéw o ponad
7 min zt w ujeciu rocznym.

Réwnoczesnie Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowata Spétke o podpisaniu
listéw intencyjnych z 16 pracownikami Pure Biologics, objetymi procedurg zwolnien
grupowych, wyrazajgcych obustronng gotowos¢ do podpisania uméw o prace od dnia
2 kwietnia 2024 r. Porozumienia te pozwolity ograniczy¢ koszty zwigzane ze zwolnieniami
grupowymi o 469 tys. zt.

Sprzedaz czesci aktywow

W zwigzku z kierunkowg decyzjg o zmianie modelu biznesowego Spétki na virtual biotech,
rezygnacjg z wtasnej powierzchni laboratoryjnej oraz istotng redukcjg zatrudnienia,
Spotka podjeta decyzje o sprzedazy czeSci zgromadzonych aktywdw, rozumianych
przede wszystkim jako sprzet laboratoryjny, meble laboratoryjne, meble biurowe, sprzet
IT, itp.

W dniu 18 marca 2024 r. Spdétka podpisata umowe warunkowag sprzedazy sprzetu
laboratoryjnego. Umowa dotyczy nabycia przez Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie od
Spotki sprzetu za kwote 1.976.138,00 PLN netto. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
przeniesienie wtasnosci Sprzetu na Nabywce nastgpito do dnia 30 kwietnia 2024 r.
Przejecie Sprzetu zostato poprzedzone audytem technicznym. Umowa warunkowana byta
wyrazeniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdétki [,NWZA”]
zgody na zbycie Sprzetu oraz standardowymi warunkami dla tego typu transakcji. NWZA
Spotki w powyzszym przedmiocie zwotane na dzierh 27 marca 2024 r. wyrazito zgode na
zbycie aktywow. Kwota nalezna Spétce z tego tytutu wptyneta w dniu O7 maja 2024 r.

Po dokonaniu transakcji, Spétka nadal dysponuje aktywami przeznaczonymi do zbycia,
w wyniku czego liczy na dodatkowe wptywy finansowe.
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2.2 Pozostate wydarzenia

Dziatania podjete w celu pozyskania nowych grantéw i dotacji

W listopadzie 2023 r. Spotka ztozyta w konkursie Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci (SMART I, FENG) propozycije czterech projektéw, z czego 3 dotycza
rozwoju lekéw (PBOO3A, PBIO5 i PBIO6), natomiast czwarty jest projektem
technologicznym, majacym  zoptymalizowa¢ proces odkrywania przeciwciat
terapeutycznych w Pure Biologics (P1012).

Spotka Doto Medical sp. z 0.0. ztozyta w tym samym konkursie wniosku dotyczacego
rozwoju terapeutycznego wyrobu medycznego w projekcie PB103a.

W dniu 16 kwietnia 2024 r. Spétka uzyskata informacje od PARP, ze przewidywany termin
zatwierdzenia wynikéw oceny projektéw przez PARP wyniesie 313 dni (byto 160 dni) od
zakoriczenia naboru.

W dniach 7 i 8 marca 2024 r. Spétka otrzymata od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(NCBR) informacje w odpowiedzi na wnioski o tzw. ,fazowania projektéw” PBOO4
i PBOO3G, czyli podziat projektéw na fazy i mozliwo$¢ finansowania niezakoriczonej fazy
w kolejnym cyklu finansowania UE, o czym Spétka informowata raportem ESPI 11/2024.
NCBR poinformowat Spétke o wybraniu projektu dot. rozwoju czasteczki PBOO4 do
dofinansowania. W otrzymanej informacji NCBR wskazat, ze projekt spetnit wszystkie
kryteria oceny. Jednocze$nie NCBR nie wybrat projektu dot. rozwoju czasteczki PBOO3G
do dofinansowania. Spétka odwotata si¢ od powyzszej decyzji. W dniu 6 maja 2024 roku
NCBR poinformowat Spétke o odrzuceniu protestu. Do dnia publikacji raportu nie
nastgpito jeszcze podpisanie umowy o dofinansowanie projektu PBOOA4.

Wydarzenia, konferencje, partnering

Pure Biologics byta obecna podczas JP Morgan Healthcare Week, ktéry odbyt sie
w dniach 8-11 stycznia 2024 r. w San Francisco, USA. Spotka wzieta m.in. udziat w EBD
Biotech Showcase 2024, wydarzeniu dla inwestoréw i roznej wielkosci firm
biotechnologicznych. Dyrektor Naukowy Pieter Spee odbyt kilka zaplanowanych spotkan
z inwestorami z USA, Indii i Europy. Dalsze dziatania zaowocowaty do tej pory jedna
propozycja od inwestora z USA, ktérg Spdtka rozwazata.
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3. Wydarzenia korporacyjne

Rejestracja w KDPW i wprowadzenie akcji serii H do obrotu na GPW

W dniu 14.02.2024 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii H Spétki. Na mocy Uchwaty, Akcje miaty zostaé wprowadzone do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym w dniu 21.02.2024 r.,, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 21.02.2024 r. asymilacji Akcji
z akcjami Spdtki znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
PLPRBLGOOOT10. W dniu 15.02.2024 r. zgodnie z trescig Oswiadczenia, KDPW postanowito
dokona¢ asymilacji 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki oznaczonych
kodem PLPRBLGOOO51 z akcjami Spotki znajdujagcymi sie w obrocie gietdowym
oznaczonymi kodem PLPRBLGOOOQOI10. Data przeprowadzenia asymilacji w systemie
depozytowym KDPW to 21.02.2024 r. W zwigzku z powyzszym, warunek zawieszajgcy
wprowadzenia Akcji do obrotu, zostat spetniony w dniu 21.02.2024 r. i z tym dniem Akcje
zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 19 lutego 2024 r., w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Porzadek obrad obejmowat m.in.:

e podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytagczeniem w catoSci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii | do obrotu na rynku regulowanym,

¢ podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spodtki poprzez uchylenie
dotychczasowego upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz udzielenie Zarzgdowi Spodtki
nowego upowaznienia do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,

« podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke (jako
pozyczkobiorcg) umowy pozyczki z Prezesem Zarzadu Spoétki  (jako
pozyczkodawca).

W zwigzku z postanowieniami art. 431 § 3a. oraz 445 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz
wobec braku wskazanego w powotanych artykutach kworum wynoszgcego co najmniej
1/3 kapitatu zaktadowego Spétki wymaganego do podijecia uchwat zwigzanych ze zmiang
Statutu Spodtki, NWZ nie byto zdolne do podjecia waznych uchwat, o ktérych mowa
w punktach 1. i 2. powyzej, wobec czego uchwaty objete punktem 1 i 2. nie zostaty
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poddane pod gtosowanie w toku NWZ. Walne zgromadzenie podjeto natomiast uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke umowy pozyczki z Prezesem
Zarzgdu Spotki

W dniu 18 marca 2024 r.,, w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w celu poddania pod gtosowanie uchwat, ktére nie zostaty
poddane pod gtosowanie w toku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
odbywajacego sie w dniu 19 lutego 2024 r. ze wzgledu na brak obecnosci na tym
zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng trzecig kapitatu
zaktadowego Spdtki. Zgodnie natomiast do odpowiednio art. 431 § 3a oraz 445 § 3 KSH,
jezeli Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, zwotane w celu powziecia tych uchwat,
nie odbyto si¢ z powodu braku wymaganego kworum, mozna zwota¢ kolejne walne
zgromadzenie, podczas ktérego uchwaty te moga by¢ powziete bez wzgledu na liczbe
akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu. Doktadny porzadek obrad oraz uchwaty
przyjete podczas Zgromadzenia mozna znalezé w komunikatach ESPI 8 i 14/2024 lub na
stronach internetowych Spéfki.

W dniu 27 marca 2024 r., w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w celu poddania pod gtosowanie uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na zbycie istotnych aktywéw w formie zbioru sktadnikéw majatkowych Spéiki lub
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Uchwata zostata przyjeta. Doktadny porzadek
obrad oraz uchwaty przyjete podczas Zgromadzenia mozna znalez¢ w komunikatach ESPI
10116/2024 lub na stronach internetowych Spofki.

4. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie miato pos$redni i ograniczony wptyw na
sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. w pierwszym kwartale 2024 r. Spétka nie
wspotpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie
realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw z ww. krajow. Spotki
bezposrednio nie dotyczg roéwniez ryzyka zwigzane z dostgepnoscig pracownikow
pochodzacych z Ukrainy oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji
i Biatorusi, jak réwniez instytucje finansowe z ww. krajéw. Jednakze, mechanizmy
makroekonomiczne takie jak kursy walutowe, inflacja czy wzrost stop procentowych
miaty wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce a ta z pewnoscig przektada sig na
wyniki Spotki. Dotyczy to gtownie wzrostu stép procentowych i inflacji. Ryzyka te szerzej
opisano w co przedstawiono w nocie nr 31 ,Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym” do
Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
3112.2023 .
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Zarzad Spdtki analizuje na biezgco sytuacje zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie
i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposéb istotny
wptywaé na dziatalnos¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zaktécenia to: wzrost kosztow
prowadzenia prac B+R w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej, przerwane lub
zaburzone taricuchy dostaw w, co moze skutkowaé ograniczeniami w zakresie
dostepnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z Azji, zaktiécenia w procesie
ciggtosci pracy, zaktécenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztow
energii, cyberataki na zasoby informatyczne powodujgce wyciek danych, zagrozenia
wynikajagce z dostepnosci pracownikéw, w szczegdlnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych.
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lll. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro
w nastepujacy sposdéb:

) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddw,
rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna
na ostatni dzien kazdego miesigca kurséw ogtaszanych przez NBP:

— zaokres 01.01.2024 - 31.03.2024: 4,3211 zt
— zaokres 01.01.2023 - 31.03.2023 4,7005 zt

2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— hadzien 31.03.2024: 4,3009 zt
— nadzien 31.12.2023: 46755 zt
Za okres Za okres Za okres Za okres

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 26 4 060 6 864
Koszty dziatalnoSci operacyjnej razem 4608 10 374 1066 2207
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (4 635) (6 308) (1073) (1342)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 977) (7 044) (1152) (1499)
Zysk (strata) netto (4 970) (7 044) (1150) (1499)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 341 (4979) 542 (1059)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci

inwestycyjnej an (4 359) (2) (927)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (647) 16 315 (150) 347
Przeptywy pieniezne netto — razem 1684 6 977 390 1484
Srednia wazona liczba akcji 3327812 3075333 3327812 3075333
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) (1,49) (2,29) (0,35) (0,49)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2024 3112.2023 31.03.2024 31.12.2023
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Aktywa / Pasywa razem 19 651 22738 4569 4 863
Aktywa trwate 958 1138 223 243
Aktywa obrotowe 18 693 21600 4 346 4620
Kapitat wtasny (3077) 1893 (715) 405
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 22728 20 844 5284 4 458
Zobowigzania dtugoterminowe 13148 12 852 3 057 2749
Zobowigzania krétkoterminowe 9 036 7 206 2101 1541
Liczba akcji na koniec okresu 3327812 3214000 3327812 3214000
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zt /[EUR) (0,92) 0,62 (0,21) 0,13
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IV. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczonych
31marca 2024 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska stanowi zatacznik
do niniejszego raportu.

V. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Specyfikg dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub wyrobu medycznego od procesu
badawczego nad tym produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu
badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdice produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koricowa jego komercjalizacjg zajmuje
najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie
z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma
miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikacji.

Sytuacja finansowa Spdtki na dzien bilansowy jest trudna, opis czynnikéw ryzyka, ktére
wptywajg na tg sytuacje opisano w pkt V.13 i V.14. Jednostkowego Raportu Rocznego za
okres zakorniczony 31.12.2023 r, jak réwniez w punkcie V.5 Skréconego Sprawozdania
Finansowego za okres 01.01-31.03.2024 r. stanowigcego integralna czeS¢ niniejszego
raportu.

Na dzien 31 marca 2024 roku wartos¢ srodkéw pienigznych wyniosta 5 920 tys. zt.
W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka przeszta proces gtebokiej restrukturyzacji, ktory
wigze sie z dos¢ duzymi zmianami w wielkosciach bilansowych, ktérych skutki beda
w petni widoczne w kolejnych sprawozdaniach finansowych.

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spétki byty dotychczas dotacje ze
Srodkéw publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj
Spotki  bedzie wymagat ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych
z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktow.
Przyszte przychody Emitenta sa silnie uzaleznione od komercjalizacji projektow
badawczych.

Przy analizie podstawowych wielkosci ekonomicznych Spétki w pierwszy kwartale 2024
roku nalezy réwniez mie¢ na uwadze restrukturyzacje, ktéra miata miejsce na przetomie
I'ill kwartatu 2024 roku, a ktéra poskutkowata pojawieniem sie takich pozycji jak aktywa
przeznaczone do sprzedazy.
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1. Komentarz do jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat
i innych catkowitych dochodéw

Przychody z ustug komercyjnych

W pierwszym kwartale roku 2024 Spdétka nie prowadzita praktycznie dziatalnosci
komercyjnej. W zwigzku z restrukturyzacja opisang w punkcie I.2.1 zaprzestano
Swiadczenia ustug na rzecz podmiotéw trzecich. Niewielkie przychody w raportowanym
okresie wynikajg z podnajmu czesci przestrzeni biurowe;j.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztéow operacyjnych odniesionych w wynik wynoszgca 4 608 tys. zt w okresie
objetym niniejszym raportem (10 374 tys. zt w okresie poréwnywalnym., -55,6% oraz
13006 w poprzednim kwartale, 2,82 razy mniej) przedstawia zagregowane koszty
poniesione przez Spoétke we wszystkich obszarach aktywnosci biznesowej, tj. B+R,
badania kontraktowe, koszty administracji i Zarzadu. Gtéwna przyczyna spadku kosztow
operacyjnych jest koniec niektérych etapdéw prac B+R, szczegdlnie przejsScie przez
kosztowng faze badan na zwierzetach w projektach PBOO3G i PBOO4 przy jednoczesnym
niekontraktowaniu nowych prac.

Czynnikami niepozadanymi i poza kontrolg Spoétki sg niekorzystne warunki
makroekonomiczne. Na poziom kosztéw wptywa réwniez wspominana wielokrotnie
restrukturyzacja. Z jednej strony w sprawozdaniu za 1 kwartat 2024 roku wida¢ juz
czesSciowo jej skutki, z drugiej jednak sg one jeszcze niepetne oraz ,zanieczyszczone’
jednorazowymi wydatkami zwigzanym z tym procesem.

W strukturze kosztéw w okresie objetym niniejszym raportem 34% stanowity wydatki na
projekty B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Wyniosty
one 1563 tys. zt w | kwartale 2024 r oraz 5 910 tys. zt w okresie poréwnywalnym. Oznacza
to 74% spadek w stosunku do okresu poréwnywalnego. Czynnikiem napgdzajgcym ten
spadek jest zastopowanie wszelkich prowadzonych programéw badawczych poza
PBOO3G i PBOO4 w ub. r. oraz odsunigcie w czasie kosztownych wydatkéw na kolejne
dziatania do czasu pozyskania wynikéw fazy O oraz dodatkowego finansowania Spéfki.

Koszty ogdlnego Zarzadu (3 044 tys. zt) stanowity w raportowanym okresie 66% kosztéw
ogétem i byty o 32% (1 415 tys. zt nizsze niz w analogicznym okresie roku 2023). Jest to
sumaryczny efekt optymalizacji, jakg spotka przeprowadzita w ostatnich kwartatach.

W  strukturze kosztéw wg. rodzajéw najwigksza pozycje stanowity wynagrodzenia
(1885 tys. zt) stanowigce 40,9% catosci kosztéw operacyjnych. W potaczeniu z narzutami
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na wynagrodzenia koszt ten wzrasta do 2 252 tys. zt i stanowi 48,9% catosci kosztow
operacyjnych. Koszt ten bedzie ulegat redukcji w nadchodzacych okresach.

W raportowanym okresie 34,3% (1 579 tys. zt.) stanowity ustugi obce. Jest to ponad 60%
spadek w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku, kiedy wynosity 3 954 tys. zt.
Gtéwnym czynnikiem spadku sg ustugi analiz, badan przedklinicznych i fazy O oraz ustugi
konsultacji eksperckich.

Najwigkszy spadek kosztéw -96,6% rdr. zanotowano w kategorii zuzycia materiatow
i energii. Spadek ten zostat wygenerowany przez wstrzymanie zakupu odczynnikéw
w zwigzku z decyzjg o zaprzestaniu dziatania laboratorium.

Duzy spadek kosztéw (-82% rdr.) zanotowano réwniez w pozycji ,Amortyzacja”. To
réwniez wigze sie bezposrednio z procesem restrukturyzacji w ramach ktérego znaczna
czeS¢ aktywow zostata zaklasyfikowana jako aktywa dostepne do sprzedazy a ta klasa
Srodkéw trwatych nie podlega amortyzacji.

Przychody z dotacji

W pozyciji przychodéw z dotacji w pierwszym kwartale 2024 r. Spétka wykazata jedynie
przychody z tytutu rozliczenia prac prowadzonych w ramach programdéw finansowanych
przez ABM. Wszystkie programy finansowane przez NCBR dobiegty konca z dniem
3112.2023 roku, a z powodu nie podpisania do dnia raportu umowy na fazowanie nie
istnieje tytut do rozpoznania przychoddw. Sytuacja ta ulegnie zmianie po uzyskania tytutu
do rozliczania dotacji.

Koszty projektowe

W pierwszym kwartale 2023 roku Spétka odniosta w sprawozdanie z zyskow i strat
i innych catkowitych dochodoéw 1563 tys. zt kosztow projektowych. Jedynie 23 tys. zt. to
koszty kwalifikowane, pozostata kwota stanowita koszty niekwalifikowane. Klasyfikacja
tych kosztéw moze ulec zmianie po podpisaniu umowy o fazowanie, gdyz bedzie wtedy
tytut do kwalifikowalnosci kosztow.
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Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Strata z dziatalno$ci operacyjnej w raportowanym okresie 2024 r. w kwocie 4 635 tys. zt
jest wynikiem okreslajgcym zagregowang aktywnos$¢ Spoétki w dwoch podstawowych
segmentach dziatalnosci, tj. komercyjnych badaniach kontraktowych i realizacji
innowacyjnych projektéw B+R. W okresie poréwnywalnym strata z dziatalnosci
operacyjnej wyniosta 6 308 tys. zt. (-26,5 % rdr).

W pierwszym kwartale 2024 roku, podobnie jak w latach poprzednich przy ocenie
i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze przyjeta w celach
strategicznych Spdétki rosngca skala, wartoS¢ realizowanych przez nig projektéw B+R
powiekszaé bedzie poziom udziatu wtasnego Spétki zaliczanego do kosztow
prowadzonych projektéw. Bedzie to w sposéb bezposredni oddziatywato na wartosé
generowanej straty na dziatalnoSci operacyjnej, jednakze udziat witasny Spdtki
w ponoszonych kosztach realizacji projektow B+R jest przez nig traktowany jako
inwestycja w projekty o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich
pozytywnego zakonczenia i komercjalizaciji.

Nalezy zaznaczy¢, ze warto$¢ straty z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale
2024 roku jest wartos$cig spodziewang, choc jej poziom ze wzgledu na pogarszajaca sie
sytuacje Spdtki i otoczenia Spdtki moze zaskakiwaé, Zarzad uwaza, ze jest to ryzyko
wpisane w model dziatalno$ci wysoce innowacyjnej spotki biotechnologicznej jaka jest
Pure Biologics. Dtugoterminowy model finansowy Spétki zaktada finansowanie rosngcego
w najblizszych latach segmentu projektéw B+R w gtéwnej mierze z pozyskanego kapitatu
zewnetrznego.

Zysk (strata) z dziatalnos$ci finansowej

W 2023 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 342 tys. zt. i byta ponad o 53%
nizsza niz w analogicznym okresie roku 2023. Wielko$¢ tej pozycji byta ksztattowana
przez spadajgce koszty odsetkowe z tytutu leasingu (41 tys. zt vs 788 tys. zt) oraz
pojawiajace sie odsetki od pozyczki udzielonej przez ACRX.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszym kwartale 2024 r. w kwocie 4 970 tys. zt wynika w gtéwnej
mierze z czynnikdw wptywajgcych na poziom straty z dziatalno$ci operacyjnej, wynikow
na dziatalno$ci finansowej, jak réwniez wynikach na dziatalno$ci zaniechane.
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2. Komentarz do jednostkowego sprawozdania z sytuaciji
finansowej

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszacej na ostatni dzieri okresu objetego niniejszym
raportem 958 tys. zt (4,9% catos$ci aktywow) gtéwnym sktadnikiem sag rzeczowe aktywa
trwate 736 tys. zt. W przyttaczajgcej wiekszosci (73,6%) sa to aktywa uzywane na
podstawie umowy najmu, leasingu lub podobnych.

Druga istotng pozycjg aktywéw trwatych sg wartosci niematerialne. W okresie objetym
raportem wyniosty one 222 tys. zt, co stanowito 23,2% aktywéw trwatych i 1,1% aktywodw
ogdbtem. Sg to prawa do oprogramowania uzywanego w Spotce.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na koniec okresu objetego raportem wyniosty 18 693 tys. zt i stanowity
95% sumy bilansowej. Ulegty one znacznemu zmniejszeniu -13,6% w stosunku do wartosci
wykazanej na poczatek okresu objetego raportem. Gtdwng przyczyna jest wydatkowanie
Srodkéw gotowkowych na pokrycie kosztéw operacyjnych oraz inwestycji Spotki przy
jednoczesnym braku czynnikéw wptywajgcych na wzrost tej pozycji bilansowe;.

Najwigksza pozycje aktywow obrotowych (52%) stanowity naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktére wyniosty 9 898 tys. zt. Ztozyty sie na nie
nalezno$ci z tytutu dotacji (1 892 tys. zt.), oraz pozostate naleznosci (7 165 tys. zt). W tej
ostatniej pozycji znajduje sie gtdwnie zaliczka dla firmy prowadzacej badania kliniczne
fazy ,0". Dopetnieniem sg naleznos$ci budzetowe, w tym podatek VAT do zwrotu w kwocie
764 tys. zt.

Pozycja po raz pierwszy pojawiajaca sie w tej grupie sa ,Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy” wynoszace 2 834 tys. zt. Jest to warto$¢ netto po
dokonaniu odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

Kapitat wtasny

Wartos¢ kapitatu wtasnego na 31.03.2024 wynosita =3 O77 tys. zt. i jest bezposSrednim
wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w pierwszym kwartale biezgcego roku
oraz strat z lat poprzednich. Na jego stan wptyneta réwniez nieudana emisja akcji serii |
w grudniu 2023 roku. Zgodnie z art. 397 k.s.h, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad
wykaze strate przewyzszajacg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jednag
trzecig kapitatu zaktadowego to zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwotaé walne
zgromadzenie akcjonariuszy w celu powzigcia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia
spotki.
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Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu objgetego raportem wyniosty 13 148 tys. zt
i stanowig o 66,9% sumy bilansowej. Najwigkszg pozycjg zobowigzan dtugoterminowych
sg zobowigzania z pozyczki od ACRX Investment, ktére wraz z odsetkami wynosza
13 O17 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 9 036 tys. zt i stanowig 46,0%
sumy bilansowej i sg o 42,9% nizsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy
wyniosty 15 822 tys. zt. Przyczyna takiego stanu jest gtéwnie znaczny spadek (-97,2% rdr)
zobowigzan z tytutu leasingu oraz dotacji rozliczanych w czasie (-46,2% rdr).

Najwigeksza pozycje w strukturze zobowigzarn 53,24% (4 811 tys. zt.) stanowig dotacje
rozliczane w czasie (zaliczki), 1,0% (995 tys. zt.) pozostate zobowigzania (wynagrodzenia,
podatki, itp.) oraz rezerwy z tytutu Swiadczern pracowniczych (3,9%). Zobowigzania te
regulowane wg terminéw umownych uzgodnionych z dostawcami i beneficjentami.
W systemie rozliczenia dotacji agencje finansujgce wymagajg optacenia zobowigzan
przed ztozeniem wniosku refundacyjnego lub rozliczajagcego zaliczke. W interesie Spétki
jest zatem szybsze regulowanie zobowigzan w celu wczes$niejszej mozliwosci dokonania
rozliczen.

VI. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

VIl. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie byta strong zadnych postgpowan
toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.
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VIIl. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz warunki rynkowe.

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W dniu 1 grudnia 2022 roku Spétka Pure Biologics S.A. zatozyta spdtke zalezng, w ktdrej
objeta 100% udziatéw, Doto Medical Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem:
ul. Legnicka 48E, 54-202 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0001006044, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 8943200107, o kapitale zaktadowym
w wysokos$ci 5.000,00 zt, reprezentowana przez Filipa Jelenia, Prezesa Zarzadu.

Ze wzgledu na parametry jakoSciowe i iloSciowe Spédtka odstgpita od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 marca 2024 r.

X. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielit zadnych pozyczek, kredytéw ani
gwarancji.

Xl.  STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacije
dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spodtki oraz struktury ogdlnej liczbie gtosow
w WZA Spétki na dzien bilansowy oraz date publikacji niniejszego raportu.
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Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzier 31.03.2024 r. oraz na dzien publikaciji raportu

Liczba gtoséw na Udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji Wz Udziat w kapitale na Wz
Filip Jeleri 276 117 276 117 8,.3% 8.3%
Augebit FIZ* 189 720 189 720 5.7% 57%
Pozostali 2861975 2861975 86,0% 86,0%
Suma 3327812 3327812 100% 100%

* Beneficjentem rzeczywistym Augebit FIZ jest Pan Tadeusz Wesotowski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki.

Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzienn bilansowy oraz date przekazania raportu osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spdtki zgodnie
z ponizszg tabela:

Tabela 2: Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzieri 31.03.2024 r. oraz
dzien raportu

Akcjonariusz Liczba akeji  cZP2 5&‘256"" N3 Udziat w kapitale UdZia:‘:’Vf;;sa"h
Filip Jeleri (Prezes Zarzadu) 276 117 276 117 8,3% 8,3%
52:::;3; Harwas (W-ce Prezes 23 517 23 517 0.7% 0.7%
;::;:Zus)pee (Wiroe Prees 21000 21000 06% 06%
Ry Nacorcrel e 89720 189720 57% 57%
(Preomosicaacy RN) 81000 81000 2.4% 2.4%
Suma 591354 591354 17,8% 17,8%

Wedtug stanu wiedzy Spdtki w raportowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany
w akcjonariacie.

XIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA
BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od
nastgpujgcych czynnikéw:

* tempa postepu prac w poszczegélnych programach badawczo-rozwojowych
dotyczacych przede wszystkim bardziej zaawansowanych projektow,

e skutecznosSci rozliczania wnioskéw o dofinansowanie biezagcych programoéw
badawczo-rozwojowych oraz ztozonych wnioskéw koricowych,
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e pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania zgodnie z opisem zamieszczonym
w punkcie 1.5 Srédroczne Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-
31.03.2024 r,

e postepu w poszukiwaniu potencjalnych partneréw z grona spodtek
biotechnologicznych i farmaceutycznych na wybrane programy wczesnej fazy,
ktérzy mogliby zapewni¢ synergie dla dziatalnosci Emitenta.

Pozostate czynniki zostaty wskazane i oméwione w pkt. Il i V niniejszego raportu

XIll. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Po okresie objetym niniejszym raportem, do dnia publikacji nie wystapity zadne istotne
wydarzenia majgce wptyw na dziatalno§¢ Spaétki poza tymi opisanymi w pkt Il niniejszego
raportu.

XIV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Pure Biologics S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, skrécone
sprawozdanie finansowe Spaétki zawarte w raporcie za pierwszy kwartat 2024 r. oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze
informacje dotyczace dziatalnosci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiaja
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigec¢ oraz sytuacji Pure Biologics S.A.
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