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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierd6w wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
2018 poz. 757), Zarzad Spotki os§wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejskg oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.
2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta to skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2023 rok.

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujaca Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatlowej zostaty
utworzone na czas nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca
2024 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku dla $rodrocznego
skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca
2023 roku dla s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz $rodrocznego sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skrécone $rdédroczne sprawozdane finansowe zostato przygotowane w nowej formie, dane porownywalne zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

D. BIEGLI REWIDENCI

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi.
E. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:
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Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzief okresu
2024-03-31 4,3211 4,3009
2023-12-31 4,5284 4,3480
2023-03-31 4,7005 4,6755

*) srednia kursow obowiqgzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedtug kurséw ogloszonych

przez Narodowy Bank Polski dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodéw calkowitych oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywoéw pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodow catkowitych oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywdéw pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych

poréwnywalnych, przeliczonych na EURO:

Wyszczegoélnienie Biezacy okres* Poprzedni okres
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodow
::Viigsvdiy;:fe‘;z;srzedazy produktéw. 17 710 4099 6 706 1427
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 11141 2578 3664 779
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjne;j 3208 742 2929 623
Zysk (strata) brutto 3726 862 2192 466
Zysk (strata) netto 3493 808 1651 351
Liczba udziatow/akcji w sztukach 4 995 450 4 995 450 4995 450 4995 450
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) 0,70 0,16 0,33 0,07
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwale 181 274 42 148 177 655 40 030
Aktywa obrotowe 28998 6742 29 673 6 686
Kapitat wlasny 119 434 27769 115941 26 125
Kapitat zaktadowy 4995 1161 4995 1126
Zobowigzania dlugoterminowe 60 729 14 120 62 109 13 995
Zobowigzania krotkoterminowe 30108 7 000 29278 6 597
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 23,91 5,56 23,21 5,23
Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pienieznych
l;;zerz?;jxrf]};jpmm@zne netto z dzialalnosci 3718 860 1124 239
:)nrvzve;;;?;:;}rﬁ);m@zne netto z dziatalnos$ci 4879 1129 566 120
Ernz;ilm pienig¢zne netto z dziatalnosci 2365 547 434 .92

*Dane bilansowe prezentowane sa za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2023 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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F. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2024 R. DO 31 MARCA 2024 R.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z
siedziba w Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000115403.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
marca 2024 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ,,EFEKT” SA. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa”

sa:

e sprzedaz hurtowa,
e sprzedaz detaliczna,

e ushugi wynajmu nieruchomosci,

e ustugi gastronomiczne,
o ustugi hotelarskie.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedhug PKD jest:

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi

Spotka dominujgca:

Nazwa petna:

Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A.

Adres siedziby:

31-323 Krakoéw, ul. Opolska 12

Identyfikator NIP: 6760077402
Numer w KRS: 115403
Numer REGON: 141389056

Akt zalozycielski Rep. A nr z dnia

13268/1989 z dnia 08.11.1989 r.

Czas trwania:

Nieoznaczony

LEI 2594003G3SJC30QJIRB79
Strona www www.efektsa.pl

e-mail korporacja@efektsa.pl
telefon +48 124203330

fax +48 124203344

Gtowne obszary dziatalnosci:

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
e wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi
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Jednostki kontrolowane przez Korporacje Gospodarczg ,,efekt” SA.:

Procentowy
udzial w
. . Lo kapitale Metoda
Lp. Nazwa jednostKi Siedziba | Przedmiot dzialalnosci P aa
zakladowym na | Konsolidacji
dzien
31.03.2024
Swiadczenie ustug
turystycznych,
1. |,EFEKT-HOTELE” SA. | Krakéw ystycznych 100 Pelna
hotelarskich i
gastronomicznych.
Prowadzenie hoteli,
restauracji oraz innych
2. |, LIDERHOTEL” Sp.z0.0. | Krakow i€ 4 72/100 Petna
placowek
gastronomicznych
. Wsparcie operacyjne
3 Efekt Projekt Sp. z o.0. Krakow P . P , .yj 100 Pelna
dziatalnosci
Pozostale podmioty powiazane:
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnos$ci Status podmiotu
INWEST Sp. z 0.0. Krakéw Dmaia_lnosc holdingow Podmiot d9m1ng]qcy-
finansowych bezposrednio
. Dziatalno$¢ holdingow Podmiot dominujacy-
CFI Holding SA Wroctaw finansowych posrednio
Wynajem nieruchomosci, .
Central Fund of Immovables Sp. z Lodz dziatalnosé hotelarska, dziatalnosé Pozostaly podmiot
0.0. . powigzany
restauracyjna
Towarzystwo Budownictwa 1z Wynajem mieszkan w systemie Pozostalty podmiot
" " Lo6dz )
Spotecznego "Nasze Katy" Sp. z 0.0. TBS powigzany
Wroctawskie Centrum SPA Sp. z Dziatalno$¢ w sektorze rekreacii, Pozostalty podmiot
Wroctaw :
0.0. sportu oraz ustug medycznych powigzany
Przedsiebiorstwo Handlowo- Lods Dziatalno$¢ handlowa, sektor Pozostaty podmiot
Ustugowe Chemikolor S.A. chemiczny powigzany
Krajowa Spoétka Przemystu 1z Dziatalno$¢ handlowa, sektor Pozostaly podmiot
. Lodz .. :
Odziezowego Polconfex Sp. z o.0. odziezowy powigzany
Solaris House Sp. z o.0. Lodz Dziatalnos$¢ deweloperska Pozosta%y podmiot
powigzany
SURTEX Sp. 7 0. 0. E6dz Dziatalnoé¢ handlowa Pozostaly podmiot
powigzany
Gdynskie Przedsigbiorstwo Gdvni Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaly podmiot
Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ynia nieruchomosci powigzany
Poznanskie Przedsi¢biorstwo p , Dziatalnoéé¢ w sektorze Pozostaty podmiot
Handlowe SURTEX Sp. z 0. 0. oznhan nieruchomosci powigzany
Ecco Pralnia Sp. 0. 0. Wroclaw Dzmlglnosc w se’kt.orze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powigzany
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STARHEDGE DEVELOPMENT Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaty podmiot
Warszawa . . ;
Sp. zo.o. nieruchomosci powigzany
Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaty podmiot
STARHEDGE CAPITAL Sp. zo.0. | Warszawa . . ;
nieruchomosci powigzany
STARHEDGE Czaplinecka Sp. z Lodz Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaty podmiot
0.0. Sp.zo.0. nieruchomosci powigzany
Fermecco Investment Sp. z 0.0. Gdynia DZIa}?ImSC W Se,kForze POZOStal.y podmiot
nieruchomosci powigzany
Fabryka Ossera Sp. z 0.0. Warszawa DZIa}?ImSC W Se,kForze POZOStal.y podmiot
nieruchomosci powigzany
G Energy S.A. Warszawa Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaly podmiot
energetycznym powigzany
Crystal Residence Sp. z 0.0. Lods Dz1a1glnosc W se’kForze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powiazany
Piotrkowska Art Sp. z 0.0, Lodz Dzmiglnosc w se’kt.orze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powigzany
Garden House Sp.  0.0. Lodz Dzmlglnosc w se’kForze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powigzany
Cedry Park Sp. z 0.0. Lodz Dzmlglnosc w se’kForze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powigzany
IMA Sprzet i Budownictwo Sp. 0.0. | Wroctaw | Wynajem maszyn budowlanych Pozostaly podmiot
powigzany
Mono Haus Rent Sp. z 0.0. L6dz Wynajem nieruchomosci POZOStal.y podmiot
powigzany
Dziatalno$¢ gastronomiczna, Pozostaly podmiot
Food Market Sp. z 0.0. Lo6dz wsparcie operacyjne dziatalnosci powiazany
hotelarskiej
Luxton Investment Sp. z 0.0. Warszawa DZlala_lnosc holdingéw Pozostaly podmiot
finansowych powiazany
Restauracja U Kucharzy Sp. z o0.0. Warszawa Dziatalno$¢ gastronomiczna POZOStal.y podmiot
powigzany
HR Hospitality Sp. z o.0. Lodz Dziatalno$¢ gastronomiczna Pozostaly podmiot
powigzany
Starhedge SPV 2 Sp. z 0.0, Warszawa Dzmlglnosc W se’k'Forze POzosta1y podmiot
nieruchomoséci powigzany
Starhedge SPV 1 Sp. z 0.0, Warszawa Dz1al§1nosc w se’kForze Pozostaly podmiot
nieruchomosci powigzany
Green Future Investments Sp. z 0. 0 L6dz DZIa}fﬂnosc W se,kForze POZOStal.y podmiot
nieruchomoséci powigzany
Dziatalno$¢ w sektorze Pozostaty podmiot
Infracomplex Sp. z 0.0. Warszawa ;
budowlanym powigzany

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Nie wystapity w prezentowanym okresie

Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A

Sktad osobowy Zarzadu na dzien bilansowy

e Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
e Grzegorz Cetera — Czlonek Zarzadu
e Dominika Wiesiotek — Picyk — Cztonek Zarzadu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien bilansowy

Katarzyna Marciniec — Przewodniczaca Rady
Nadzorczej

Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Sierocinska— Cztonek Rady
Nadzorczej

Pawel Zbikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Klosinski — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i Radzie Nadzorczej.

Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” SA (EFK)
Sektor na GPW: ustugi dla przedsigbiorstw

2. System depozytowo — rozliczeniowy:  Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

(KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.03.2024 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % L|czPa Udzial %
glosow

CFI HOLDING S.A. bezposrednio 110 605
akcji posrednio
(INWEST Sp. 7 0.0. w Krakowie) 1 530 385 1640990 32,82 1640 930 31,00
akcji
Porozumienie akcjonariuszy 889 974 17,82 889 974 16,81
Laura Kawczyns-‘.ka (posrednio Goodmax Sp. z 598 132 11.96 598 132 11.3
0.0. W Warszawie)
Pozostali 1866 354 37,42 1974 454 40,89

Dnia 14 stycznia 2024 roku wystgpity nastepujace zmiany w akcjonariacie:

Porozumienie akcjonariuszy zwigkszyto liczbe akcji z 785 791 akeji zwyktych na 889 974 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki reprezentujacych 17,82% kapitalu zaktadowego Spotki oraz 16,81% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. (Raport biezgcy 1/2024).
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2. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,MSR” 34, majagcym =zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie
do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i obowigzujacym w czasie przygotowania Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

3. Kontynuacja dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$é sprawozdan finansowych

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego jednostki zalezne Lider Hotel Sp. z o.0. oraz Efekt Hotele S.A., z
uwagi niewystarczajace wplywy oraz niska ptynnos¢ maja trudnosci z samodzielnym obstugiwaniem biezacego
zadhuzenia kredytowego. Na dzien publikacji sprawozdania kredyty inwestycyjne tych spotek zaleznych reguluje
jednostka dominujaca.

Przedstawione ponizej sprawozdanie nie zawiera korekt wskazujacych na brak kontynuacji dziatalnosci w spotkach
zaleznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byty sporzadzane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
i przedstawiane dane sg porownywalne.

4. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2023 roku.

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza s$rodroczne sprawozdanie
skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego
oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.efektsa.pl

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w
ztotych polskich (z1), ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow i
zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej z odniesieniem wplywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2023 r. obejmujacym noty za okres 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2023 roku sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.
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Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegltego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2023 roku.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.
Zloty (PLN) jest waluta funkcjonalna wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej. Na dzien bilansowy aktywa i
pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sa przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg facznie w przychodach lub kosztach finansowych.
Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomi¢dzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja
z zaokraglen do pelnych tysigcy.

5. Zmiany zasady rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny
W niniejszym sprawozdaniu finansowym s3 przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody

obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2023
—31.12.2023 .

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Biezacy okres Poprzedni okres

AKTYWA

Aktywa trwale 181 274 177 655
Rzeczowe aktywa trwate 15 887 12 268
Nieruchomosci inwestycyjne 160 346 160 346

Wartos¢ firmy - -

Pozostate warto$ci niematerialne 10 11

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolnych

przedsiewzigciach i w jednostkach stowarzyszonych 45 45
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostat naleznosci - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4985 4985
Aktywa obrotowe 28 998 29673
Zapasy 575 762
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 284 9949
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 7209 4 506
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 930 14 456
Aktywa .obrotowe bez aktywéw przeznaczonych do 28 998 29 673
sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 210 271 207 328
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Biezacy okres Poprzedni okres
PASYWA
Kapital wlasny 119 434 115 940
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 119 434 115 940
Kapital podstawowy 4995 4995
Zyski zatrzymane 114 438 110 945
W tym: wynik finansowy okresu 3493 39 922
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 60 729 62 110
Kredyty i pozyczki 47 689 49 069
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte i i
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 13041 13 041
Rezerwy na zobowigzania - -
Zobowiazania krétkoterminowe 30 108 29 278
Kredyty i pozyczki 13 996 14 444
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1540 2982
Zobowiazania dotyczace biezacego podatku dochodowego 6190 2 369
Pozostale zobowigzania finansowe 543 43
Rezerwy na zobowiazania 7838 9440
wehodzaeyeh  skind grup pracznacaonye dospraedazy | 018 29278
Zobowigzania dotyczace aktywow przeznaczonych do i i
sprzedazy
Zobowiazania razem 90 838 91 388
Pasywa razem 210 271 207 328
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Biezacy okres Poprzedni okres

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 17 710 6 706
Amortyzacja 110 87
Zuzycie materialow i energii 724 951
Uslugi obce 773 1995
Podatki i optaty 318 251
Koszty $wiadczen pracowniczych 9194 365
Pozostate koszty rodzajowe 22 15
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zmiana stanu produktow - -
Pozostate przychody operacyjne 1782 194
Pozostate koszty operacyjne 5143 307
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3208 2929
Przychody finansowe 1248 195
Koszty finansowe 730 932
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3726 2192
Podatek dochodowy 233 541
Zysk starta z dzialalnoSci kontynuowanej 3493 1651
Zysk (strata) z dzialalnoSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 3493 1651
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 3493 1651
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujacych = >

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANYRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Biezacy Poprzedni okres
okres
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3726 2192
Il. Korekty razem -9 -3 317
1. Amortyzacja 110 87
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
3. Koszty z tytulu odsetek -108 -195
4. Przychody z tytutu odsetek 690 911
5. Przychody z tytulu dywidend - -
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
7. Zmiana stanu rezerw -1 602 -
8. Zmiana stanu zapasow 187 -
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 963 -1 437
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10. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostatych ’ ’ ¢ 249 2682

11. Inne korekty - -
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 3718 -1124
Podatek dochodowy - -
Przeplywy pienigine netto 7 dziatalnosci operacyjnej 3718 -1124

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych - -
oraz innych aktywow trwalych
Zbycie aktywdw finansowych - -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 113
Inne wptywy/wydatki inwestycyjne 650 -
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe
aktywa trwale 3729 679
Wydatki na nabycie aktywow finansowych -1 800 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 879 -566
Wplywy z emisji akcji - -
Kredyty i pozyczki - -
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Splaty kredytow i pozyczek -1232 -230
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu - -
Odsetki -688 -204
Inne wplywy/wydatki finansowe -445 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -2 365 -434
Przeplywy pieniezne przed skutkami zmian kurséw wymiany -3 526 -2 125
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotyczg srodkow pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienieznych i i
eZl:::,fvl:;leEiz v(vzmmejszenle) stanu Srodkéw pieni¢znych i ich 3526 2125
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 14 456 13 476
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 930 11 351

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital wlasny Kapital
Kapital ZyskKi jednostki akc'onl;riusz Kapitaly
podstawowy | zatrzymane dominujacej . ] . y razem
. niekontrolujacych
ogolem
Biezacy okres
Kapital wlasny na
4995 110 945 115 940 115 940
poczatek okresu
Zmiany zasad
(polityki)

rachunkowosci
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GRUPA KAPITALOWA ,,Efekt” S.A.

Kwartalny raport finansowy

Korekty z tyt.
Bledow poprzednich
okresow

Kapital wlasny po
korektach

4 995

110 945

115 940

115940

Emisja akcji

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu zaktadowego

Wyptata dywidendy

Zysk (strata) netto

3493

3493

3493

Inne dochody
calkowite

Suma dochodéw
catkowitych

3493

3493

3493

Zwi¢kszenie
(zmniejszenie)
wartosci kapitalu
wlasnego

3493

3493

3493

Kapital wlasny na
koniec okresu

114 438

119 434

119 434

Poprzedni okres

Kapital wlasny na
poczatek okresu

4 995

71025

76 020

76 020

Zmiany zasad
(polityki)

rachunkowos$ci

Korekty z tyt.
Bledow poprzednich
okresow

Kapital wlasny po
korektach

4995

71 025

76 020

76 020

Emisja akcji

Whptaty na
podwyzszenie
kapitatu zaktadowego

Wyptlata dywidendy

Zysk (strata) netto

1651

1651

1651

Inne dochody
catkowite

Suma dochodow
catkowitych

1651

1651

1651

Zwigkszenie
(zmniejszenie)
wartosci kapitalu
wlasnego

1651

1651

1651

Kapital wlasny na
koniec okresu

4 995

72676

77672

77672

Strona 14 z 36




efekt 47 <.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy

za okres od 01.01.2024 do 31.03.2024 (w tysigcach zlotych)

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 31.03.2024
ROKU

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci

Wydzielone segmenty:
e  Segment hotelarsko-turystyczny — obejmuje $wiadczenie ustug hotelarskich, turystycznych oraz
prowadzenie restauracji
e  Segment ustugowo-handlowy — obejmuje $wiadczenie ustug najmu i dzierzawy lokali oraz stanowisk
handlowych
e  Segment wsparcia biznesu — obejmuje §wiadczenia wsparcia operacyjnego.

Wyniki segmentdéw za biezacy okres roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Segment Segment Segment . .,
A yet] . . Dzialalno$¢
Wyszczegoélnienie hotelarsko — ustugowo — wsparcia Wylaczenia ik
. ogolem
turystyczny handlowy biznesu

Przychody segmentu 2504 6678 8528 i 17710
ogolem
Sprzedaz na rzecz 2504 6678 8528 - 17710
klientow zewngtrznych
Koszty operacyjne 233 3730 7961 -783 11141
Zysk (strata) segmentu 2272 2947 567 783 6 569
Przychody finansowe - - - 1247 1247
Koszty finansowe 553 143 - 33 729
Zysk (strata) 1718 2 804 567 2 564 7 086
Pozosta%e przychody i i i i 1782
operacyjne
Pozosta%e koszty i i i i 5143
operacyjne
Odpis wartosci firmy - - - - -
Zysk (strata) na
sprzedazy catosci lub
czescei udziatow - - - - -
jednostek
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed i i i i 3726
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - 233
Zysk (strata) netto za i i i i 3493
okres

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium

Polski. Ponadto spotka nie rozrdznia obszarow na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujac
jednolitg polityke cenowa na terenie catego kraju.
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2. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do poprzedniego

okresu:
Poprzedni okres zmiana Biezacy okres
Aktywo z tytutu podatku 4985 ) 4985
odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku 13 041 - 13 041
odroczonego

3. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

W biezacym okresie wystapily nastgpujace zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:

Tytul Poprzedni okres | Zwigkszenia Zmniejszenia Biezacy okres
Rzeczowe aktywa trwale 895 - - 895
WartoS$ci niematerialne i } ) } )
prawne
Aktywa finansowe 6 487 - - 6 487
Zapasy - - - -
Naleznos$ci handlowe 8501 - - 8501
Nalezno$ci pozostale 5085 - - 5085

4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w biezacym okresie.

Bud_yn ki | Maszyny | Srodki P(,)zosta.le Srodki
Ay 1 urzadzeni Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Transportu trwalew | Razem
budowle a Trwale .
budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na poczatek 4 757 7110 2 385 640 296 3 047 18 234
okresu
Zwie¢kszenia, z tytulu: - 2103 7 - - 3729 5839
nabycia frodkow - 2103 7 - - 3729 | 5839
trwatych
wytworzenia we wlasnym
zakresie srodkow - - - - - - -
trwalych
zaliczek - - - - - - -
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - 2110 2110
sprzedaz - - - - - - -
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likwidacja

przyjecie srodkow
trwatych 1 inwestycji w
nieruchomosci

2110

2110

inne

Wartos¢ bilansowa
brutto na koniec okresu

4757

9213

2392

640

296

4 666

21 963

Umorzenie na poczatek
okresu

68

2 353

1803

602

245

5071

Zwigkszenia, z tytuhu:

80

24

109

amortyzacji

80

24

109

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

inne

Umorzenie na koniec
okresu

5181

Odpisy aktualizujace na
poczatek okresu

895

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na
koniec okresu

895

895

Wartos$¢ bilansowa
netto na koniec okresu

4 688

6779

566

35

48

3771

15 887

5. Nieruchomosci inwestycyjne

Biezacy okres

Poprzedni okres

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

160 346

114

721

Zwigkszenia stanu, 7 tytutu:

45 625

- nabycia nieruchomosci

- aktywowanych pozniejszych naktadow

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej

- zmiana klasyfikacji aktywa

Zmniejszenia stanu, 7 tytulu:

- zbycia nieruchomosci

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej

- inne zmniejszenia

Wartos¢ bilansowa na koniec roku

160 346

160

346

Grupa dokonuje wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych na dzien bilansowy. Roéznice odnoszone sg w cigzar
sprawozdania z dochodow catkowitych w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztow operacyjnych.
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Nieruchomosci inwestycyjne w postaci budynkéw hotelowych sa wydzierzawione do operatora. Z uwagi na
wystapienie nowych istotnych okoliczno$ci m.in. wystgpujacy spér miedzy operatorem a wydzierzawiajacym oraz
zmiany rynkowe spowodowane pandemia a nast¢pnie wojna na bliskim wschodzie na rynku hotelarski w Krakowie,
spotki zalezne wykazaly wartosci nieruchomos$ci inwestycyjnych w wysoko$ci ustalonej przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego.

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzienr bilansowy. Roznice odnoszone sq w cigzar
sprawozdania z dochodow catkowitych w pozycji pozostalych przychodow lub kosztow operacyjnych.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 13 ,, Wycena wartosci godziwej”
warto$¢ godziwa to cena, ktorg otrzymano by za zbycie skladnika aktywow lub zaplacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
Transakcja przeprowadzona na zwyklych warunkach to transakcja, ktora zaklada ekspozycje na rynek przez okres
poprzedzajqcy date wyceny w celu umozliwienia obrotu, ktory jest normalny i zwyczajowo przyjety w transakcjach
obejmujqcych takie aktywa lub zobowigzania. Nie jest to transakcja przymusowa, jak na przyklad przymusowa
likwidacja lub sprzedaz w obliczu trudnej sytuacji. Wycena wedlug wartosci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze
skladnik aktywow lub zobowigzanie podlega wymianie w ramach transakcji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach zbycia sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny
w aktualnych warunkach rynkowych. Tak wiec wycena wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja
zbycia sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie: na gtownym rynku dla danego skladnika
aktywow Ilub zobowigzania, lub — w przypadku braku gliownego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego
skladnika aktywow lub zobowigzania (MSSF nr 13 par. 16). Jednostka wycenia wartos¢ godziwg skladnika aktywow
lub zobowigzania na podstawie zatozen, ktore przyjeliby uczestnicy rynku w celu ustalenia ceny sktadnika aktywow
lub zobowigzania, przyjmujqc zalozZenie, ze uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym
(MSSF nr 13 par. 22). Przyjmujqc takie zatozenia, jednostka nie musi okreslaé konkretnych uczestnikow rynku, a
powinna raczej sprecyzowac cechy ogolnie odrozniajgce uczestnikow rynku, uwzgledniajgc czynniki wlasciwe dla
(MSSF nr 13 par. 23): — sktadnika aktywow lub zobowigzania, — glownego (lub najkorzystniejszego) rynku dla
skladnika aktywow lub zobowiqgzania oraz — uczestnikow rynku, z ktorymi jednostka chciataby zawrzec transakcje
na tym rynku. Wyceniajgc wartos¢ godziwg, nalezy ustali¢: — konkretny sktadnik aktywow lub zobowigzanie, ktore
jest przedmiotem wyceny, — w przypadku skiadnika aktywow niefinansowych podstawe wyceny, ktora jest wiasciwa
dla wyceny (zgodnie z najwigkszym i najlepszym wykorzystaniem),— glowny (lub najkorzystniejszy) rynek dla
skladnika aktywow lub zobowigzania,— techniki wyceny odpowiednie do wyceny z uwzglednieniem dostgpnosci
danych, na podstawie ktorych zostang opracowane dane wejsciowe odpowiadajgce zatozeniom, ktore uczestnicy
rynku przyjeliby przy wycenie sktadnika aktywow lub zobowigzania oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na
ktorym dane wejsciowe sq sklasyfikowane. Przy wycenie przyjmuje si¢ zalozenie, ze do transakcji przystepujq
uczestnicy rynku, ktorymi sq strony: — niepowigzane ze sobg w rozumieniu MSR 24, — dysponujqce stosowng wiedzq
o obiektach bedgcych przedmiotem sprzedazy, — bedgce w stanie przeprowadzié transakcje, — niezmuszone do
dokonania zakupu/sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania, — dzialajgce we wiasnym, najlepiej
pojetym interesie. Ustalenie wartosci godziwej danego skltadnika majqgtku wymaga zastosowania odpowiednich
metod (technik) wyceny. Do oszacowania wartosci godziwej, nalezy wykorzystac¢ techniki, ktore odpowiadajq
okolicznosciom, w ktorych sq stosowane i dla ktorych istnieje mozliwos¢ pozyskania odpowiednich i
wystarczajgcych informacji. Do wyliczenia wartosci godziwej powinno sie maksymalnie wykorzystac¢ obserwowalne
dane wejsciowe i minimalnie wykorzystaé nieobserwowalne dane wejsciowe (MSSF nr 13 par. 67). Dane
obserwowalne to takie dane, ktore pochodzq spoza jednostki, sq ogdlnodostepne, ujawnione publicznie, dotyczg
aktualnych zdarzen i transakcji zachodzgcych na rynku. Natomiast dane nieobserwowalne stanowiq zalozenia
wewnetrzne przyjete przez spotke, trudne do obiektywnego zweryfikowania. MSSF nr 13 § 63, zaklada mozliwosé
wykorzystania jednego z trzech sposobow ustalania wartosci godziwej — Ceny: — podejscia rynkowego, — podejscia
dochodowego, — podejscia kosztowego. Podejscie rynkowe zakfada, ze wykorzystane sq ceny i inne wilasciwe
informacje pochodzqce z transakcji rynkowych dotyczqcych identycznych lub porownywalnych (czyli podobnych)
skladnikow aktywow, zobowigzan lub ich grup. Podejscie kosztowe zaklada, Ze jednostka okresla wartosé
odzwierciedlajqcq kwote wymagang obecnie do odtworzenia zdolnosci wytworczych sktadnika aktywow. Podejscie
dochodowe polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (na przykiad przeplywow pienigznych lub dochodow i
kosztow) na kwote biezgcq zdyskontowang. Przy wycenie wartoSci godziwej mozna stosowac jedng lub kilka z wyzej
wymienionych metod, a stosowanie technik wyceny wartosci godziwej jest konsekwentne (MSSF nr 13 § 63,65).
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Oznacza to, ze: U] podstawg okreslenia wartosci godziwej jest cena sprzedazy netto na aktywnym rynku (kategoria
ekonomiczna); w przypadku jego braku wartoscig godziwg jest wartos¢ rynkowa oszacowana na podstawie
transakcji rynkowych pochodzqcych z rynku nieaktywnego, za pomocq metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne. [l w przypadku nieruchomosci (rynek rzadko moggcy by¢ traktowany jako aktywny) mozna przyjqcé zatem
zasade: jesli mozina okreslic wartos¢ rynkowg nieruchomosci na podstawie cen transakcyjnych (podejscie
porownawcze) to wartosé ta jest rowna wartosci godziwej nieruchomosci.

Model wyceny Dane wejsciowe Wartosé
Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na poziomie
drugim wykorzystano metodg dochodowq. Zalozenia
rynkowe wyceny jakie zastosowano w modelach

. . . przedstawiono ponizej:
Obiekty komercyjne wycenione
. : . t kontowa (stopa woln ryzyk
metodami dochodowymi -poziom 2 *  stopa dyskontowa (stopa wolna od ryzyka 160 346

powigkszona o rynkowg premig)
®  wskaznik pustostanow (rynkowy wskaznik
wystepujgcych pustostanow)
o efektywny dochod  z
inwestycyjnej

hierarchii wartosci godziwej

nieruchomosci

Niepewnos¢ szacunkow i mozliwych zmian w przyszlosci:

Przyjete w sprawozdaniu finansowym wartoSci nieruchomosci, sq wartoSciami szacowanymi na podstawie
dostepnych informacji i zgodnie z najlepszq wiedzq. Jednak z uwagi na fakt, Ze przyjete w zatoZeniach
zdarzenia pozostajg poza kontrolg spotki, wyceny mogq sig istotnie zmieniac z przysztosci. W celu zminimalizowania
bledow szacunkow w przypadku nieruchomosci hotelowych - zarzqd przyjgt wyceny niezaleznego rzeczoznawcy
majgtkowego.

Przesunigcia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej:

W poprzednim okresie nastgpito przesuniecie wycen wydzierzawionych nieruchomosci hotelowych uprzednio
ujetych na poziomie trzecim do poziomu drugiego hierarchii wartosci godziwej. Uprzednio Emitent ustalal wartos¢
godziwg dla tych obiektow za pomocq metody dochodowej korzystajgc z danych nieobserwowalnych. Powodem
przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej bylo zastosowanie do wyceny nieruchomosci
hotelowych metody dochodowej, w sklad ktorej weszly czesciowo obserwowalne dane wejsciowe do ustalenia
wartoSci godziwych (operat szacunkowy)

Warto$¢ kredytow zabezpieczonych na majgatku trwalym Grupy Kapitalowej:

Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu Rok biezacy Rok poprzedni
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wiasnych 53130 53130
6. Aktywa finansowe
Warto$é bilansowa Wartosé godziwa Maksymalne .
.. Kategoria
Ay . .| narazenie na . )
Wyszczegdlnienie Biezacy |Poprzedni| Biezacy |Poprzedni ryzyko instrumentow
finansowych
okres okres okres okres kredytowe Yy
Nalezno$ci z tytulu wyceniane w
dostaw i ushug oraz 10284 9949 10 284 9949 10 284 zamortyzowanym
pozostale naleznosci koszcie
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Inne aktywa
finansowe
(dlugoterminowe), w ) ) ) ) )
tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
papiery wartoSciowe - - - - - Zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
wycenione w wartoSci
godziwej przez wynik

finansowy, w tym:

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

udzialy i akeje ) ) ) ) ) godziwej przez wynik
finansowy
Pozostale aktywa
finansowe 7209 4506 | 7209 | 4506 7 209
(krotkoterminowe),
w tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
papiery warto§ciowe 7209 4 506 7209 4 506 7209 zamortyzowanym
koszcie
Srodki pieniczneiich | 15 q35 | 14456 | 10030 | 14456 10 930
ekwiwalenty
srodki pieniezne w wyceniane w
kasie i na rachunkach 10930 14 456 10 930 14 456 10 930 zamortyzowanym
bankowych koszcie
7. Zapasy
Wyszczegolnienie Biezacy okres Poprzedni okres
Materialy (wedlug ceny nabycia) - -
Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) - -
Produkty gotowe: 575 762
Wedlug ceny mozliwej od uzyskania 575 762
Towary - -
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 575 762
do uzyskania
Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow gotowych - -
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8. Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegélnienie Biezacy okres Poprzedni okres

Naleznosci handlowe 8 767 4551
od jednostek powigzanych 6574 4242
od pozostatych jednostek 2193 308

Pozostale naleznosci 1516 5426
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen 571 424

Inne 945 5002
Naleznosci kréotkoterminowe razem 10 283 9978

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane z podzialem na nalezno$ci niesptacone w prezentowanym

okresie
Naleinoéc.i ha,ndlowe ogélem . Biezacy okres Poprzedni okres
o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Nieprzeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug 7162 7 206
1-90 3796 3015
91-180 3574 817
181-360 776 411
powyzej 360 1696 1338
Naleznosci w postepowaniu uktadowym, upadto$ciowym,

sadovym posiep i, tp W 265 265
Naleznosci handlowe brutto 17 269 13 052
odpis aktualizujacy 8501 8 501
Naleznosci handlowe netto 8 767 4551

Wyszezegélnien Biezacy okres Poprzedni okres

ie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na wwalucie
PLN PLN

PLN 8 767 8 767 4551 4551

EUR - - - -

Razem 8 767 X 4551 X

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W prezentowanym okresie Emitent wraz z podmiotami zaleznymi dazyt do restrukturyzacji zadluzenia
kredytowego. W dniu 9 maja emitent wraz z jednostkami zaleznymi podpisat umowy restrukturyzujace zadtuzenie.
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10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Zarzad Emitenta i podmiotéw zaleznych dostrzega istotne ryzyko prawne zwigzane z docierajacymi z mediow
informacjami o rozpoczeciu przez Prokuratur¢ Regionalng w Lodzi czynnosci przygotowawczych w celu
postawienia zarzutow karnych i karnoskarbowych w stosunku do cze$ci osob zasiadajacych w poprzednich

okresach w organach statutowych spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

11. Obja$nienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Segmenty rynku w jakich dziata Grupa Kapitatowa nie charakteryzuja sie istotng sezonowoscia.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréow
warto$ciowych

Zdarzenie sptaty lub wykupu papieréw warto§ciowych zostaly ujawnione w ponizszym sprawozdaniu.
13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
W pierwszym kwartale 2024 roku nie zostaly wyptacone dywidendy.
14. Polgczenie jednostek gospodarczych
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowiazan lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Zmiany na zobowigzaniach warunkowych prezentowane sg ponizej.

Zobowiazania warunkowe Biezacy okres Poprzedni okres

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- roszczen regresywnych - -

- gwarancji i porgczen - -
2.3. Pozostale - -
Zobowigzania warunkowe razem -

Aktywa warunkowe Biezacy okres Poprzedni okres

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- obcigzenia wyroOwnawcze - -

- odszkodowania - -

2.3. Pozostale - -

Aktywa warunkowe razem - -

W biezacym oraz poprzednim okresie zobowiazania warunkowe w postaci przystapienia do dtugu spotki KG
EFEKT SA zostaty wykazane w rezerwach w jednostce dominujgce;j.
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16. Zobowiazania finansowe

Struktura zobowigzan finansowych:

ZOBOWIAZANIA \.Vflrtoéc’ bilansowa : .“"artoéc' godziwa : . Kategoriz,i
FINANSOWE Biezacy | Poprzedni | Biezacy | Poprzedni 1n_strumentow
okres okres okres okres finansowych
OIS N 47 689 49 069 47 689 49 069
bankowe i pozyczki, w tym:
- dhugoterminowe wyceniane w
oprocentowane wg zmiennej 47 689 49 069 47 689 49 069 zamortyzowanym
stopy procentowej koszcie
Pozostale zobowigzania inne
(dlugoterminowe), w tym: ) ) ) )
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - zamortyzowanym
koszcie
- zobowigzania z tytutu dtuznych
papieréw warto§ciowych ) ) ) )
wyceniane w
- pozostale zobowigzania - - - - zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania z tytulu dostaw i wyceniane w
ustug oraz pozostate 1540 2982 1540 2982 Zamortyzowanym
zobowiazania koszcie
Zobowigzania
krotkoterminowe finansowe, w 14 539 14 487 14 539 14 487
tym:
wyceniane w
- kredyty i pozyczki 13 996 14 444 13 996 14 444 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- kaucje 543 43 543 43 zamortyzowanym
koszcie
Wyszczegélnienie Biezacy okres Poprzedni okres
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 13 996 14 444
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 47 689 49 069
Kredyty i pozyczki razem 61 685 63 512

Wyszczegélnienie

Biezacy okres

Poprzedni okres

Kredyty

61 685

63 512

Pozyczki
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Zobowiazania z tytutu leasingu i i

finansowego

Inne zobowigzania finansowe 543 43

Razem zobowiazania finansowe 62 228 63 555

- dlugoterminowe 47 689 49 069

- krotkoterminowe 14 539 14 487
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek:

Wyszczegélnienie Biezacy okres Poprzedni okres

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 13 996 14 444

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 47 689 49 069

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 13 389 13 389

- platne powyzej 3 lat do 5 lat 16 486 16 486

- platne powyzej 5 lat 17 814 19193

Kredyty i pozyczki razem 61 685 63 512
Struktura oprocentowania kredytow

Stopa procentowa Biezacy okres Poprzedni okres

WIBOR + marza 16 913 16 929

LIBOR + marza 11 262 12 198

EURIBOR + marza 33509 34 385

Razem 61 685 63 512
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa

Biezacy okres Poprzedni okres
Wyszczegolnienie warto§¢ warto§¢ warto$¢ wartos§é
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 50 423 50 423 51 314 51 314

EUR 7791 33509 7908 34 385

CHF 2545 11 262 2 605 12 198

Kredyty i pozyczki razem X 61 685 X 63 512

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa, a cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponize;j.
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Podmioty o znaczgcym wplywie na Grupe:

Jednostki sprawujace
wspolkontrole lub majace
istotny wplyw na

jednostke:

Jednostki zalezne

297

297

9618

11 752

Jednostki stowarzyszone

Pozostale podmioty

powiazane

10998

4 456

18123

4942

Kluczowa kadra
kierownicza

Finansowanie Transakcja z
Transakcja Finansowanie :vzwx)qé;ﬁ%gﬁaonvg Udzielenie p(o)(zjc:sit(a;grn?;
i 131 ewngtrzgrupowe | € OP W ~1602 14127 brak | POUr
inansowa wg statej i powigzanym
. . /sptata-0 o
Zmiennej stopy ii
procentowej zaleznymi
Transakcje
jednolite nie
odbiegajace od
ogoblnie .
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rynkowych
polegajace na
operacyjnym
wsparciu
dziatalnosci
jednostki

Transakcja Zakup weksli Stata stopa Udzielenie T?an;l;??nz

4 | finansowa inwestpc jnych rocentO\lfova 1800 3545 brak podmioth
yeyjny P splata 650 pod]

powiazanym

18. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy

Wyszczegolnienie Biezacy okres
Zarzad jednostki dominujacej 554
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej -
RAZEM 554
Spotka nie dokonywata emisji akcji wtasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom

zawartym w MSSF2.

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

1. Informacja dotyczaca prognozy wynikow

Zaréwno dla Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. jak i dla Grupy Kapitatowej Efekt S.A. nie byly podawane

i publikowane prognozy wynikow dotyczace I kwartatu 2024.

2. Sprawy sadowe
Sprawa z powodztwa Witolda Kalickiego, Stanistawa Skwarke, Teresy Chwaja, lzabeli Chwaja, Macieja

Chwaja, Magdaleny Chwaja, Sylwia Chwaja przed sagdem okregowym w Krakowie.
Sprawa dotyczy pozwu o zwrot pobranych pozytkow, wynagrodzenie za bezumowne Kkorzystanie oraz

odszkodowania za pogorszenie rzeczy. Na powyzsza sprawe sporng spotka utworzyta stosowna rezerwe.

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W pierwszym kwartale 2024 roku nie mialy miejsca zadne transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
na warunkach innych niz rynkowe. Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly ujawnione w

ponizszym sprawozdaniu.

4. Poreczenia, pozyczki, gwarancje
Porgczenia nie ulegly zmianie w pierwszym kwartale 2024 roku. Zostaty opisane w nocie zobowigzania i aktywa

warunkowe. Jednostka dominujaca KG Efekt SA przystapita do dlugu jednostek zaleznych.
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5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan

Wszystkie istotne informacje zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

6. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére w naszej ocenie bedg istotne dla wynikéw samej Spotki, jak rowniez calej grupy w najblizszym
czasie to:

e popyt na ustugi oferowane w sektorze ustugowym,

e wzrost konkurencyjno$ci prowadzonych przedsigwziec,

e maksymalizacja efektywnosci prowadzonej dziatalnosci,

e popyt na ustugi hotelarsko-turystyczne,

e  konsekwentne prowadzenie przez jednostki hotelowe dziatan marketingowo-sprzedazowych,

Czynniki, ktore w naszej ocenie begda istotne dla poszczegdlnych segmentéw w najblizszym czasie to:
e czynniki dotyczace segmentu handlowo-uslugowego
o posiadanie najwickszego w regionie zorganizowanego kompleksu handlowego, wyposazonego w
nowoczesne systemy zarzadzania,
o utrzymywanie si¢ popytu na ushugi najmu

e czynniki dotyczace segmentu hotelarsko-turystycznego

o dalszy wzrost atrakcyjnosci lokalnego rynku ustug hotelarskich i turystycznych,

o nowopowstajace w Krakowie, konkurencyjne inwestycje hotelowe i konferencyjne,

o uzyskiwanie wyzszej ceny ustug hotelarskich przy utrzymaniu wysokiego standardu
oferowanych ustug,
rozwoj ustug gastronomicznych,
rozwoj ustug konferencyjnych i bankietowych dla duzej liczby uczestnikow,
pozyskiwanie nowych klientoéw oraz umacniania wspotpracy z dotychczasowymi partnerami,
pozyskiwanie klientow indywidualnych,

O O O O O

dazenie do eliminacji sezonowych wahan osigganych przychodow poprzez rozwoj segmentu
konferencyjno-bankietowego, zwlaszcza w okresie po sezonie,
o intensywne wykorzystanie mozliwosci wiasnych stron www i platform internetowych

7. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 4 kwietnia 2024 roku Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu do
informacji objetych raportem biezacym nr 17/2019 z dnia 3 lipca 2023 roku o zawarciu przez spoiki zalezne od
Emitenta tj.: Efekt- Hotele S.A. oraz Lider Hotel Sp. z 0.0. anekséw do umow dzierzawy obiektow hotelowych
potozonych w Krakowie przy ul. Opolskiej zawartych ze spotka Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedziba
w Lodzi, przekazat do publicznej wiadomosci, ze dniu 3 kwietnia 2024 roku do spotki Lider Hotel Sp. z o.o.
wptyneto oswiadczenie dzierzawcy o uchyleniu sie od skutkow aneksu do umowy dzierzawy podpisanego w dniu 3
lipca 2023 roku, modyfikujacego zasady rozliczania czynszu dzierzawnego. Spotka Central Fund of Immovables
Sp. z 0.0. w ztozonym o$wiadczeniu powotata si¢ na btad co do czynnos$ci prawnej, uzasadniajac ponadto ztozenie
przedmiotowego o$wiadczenia z dnia 25 marca 2024 roku, brakiem mozliwosci regulowania czynszu dzierzawnego
obliczanego wedlug zasad okreslonych w tresci aneksu do umowy dzierzawy z dnia 3 lipca 2023 roku, zgodnie z
ktorym wysoko$¢ czynszu dzierzawnego wg obliczen dzierzawcy stanowi rownowarto$¢ 33% wartosci przychodow
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uzyskanych z dzialalnoéci hotelarskiej prowadzonej przez dzierzawce w przedmiocie dzierzawy, z tym
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ on nizszy od kwoty 566.000 zt w okresie od lipca do grudnia 2023 rok; 615.000,00
zt w roku 2024 oraz 650.000,00 zt w roku 2025. Z powotaniem si¢ ponadto na art. 700 k.c., dzierzawca
zakwestionowat wysoko$¢ czynszu za okres od lipca 2023 roku wskazujac, ze jego zdaniem, wysokos$¢ czynszu nie
zostata skorelowana z mozliwosciami przychodowymi przedmiotu dzierzawy i wobec tego, zadeklarowat wole
rozliczenia czynszu dzierzawnego zgodnie z zasadami obowigzujacymi do lipca 2023 roku. Emitent kwestionujac
podstawy faktyczne i prawne przedmiotowego oswiadczenia, zazadal przedstawienia przez dzierzawce
dokumentacji zrodtowej dotyczacej okolicznos$ci, z ktorych dzierzawca wywodzi skutki prawne i po ich analizie,
niezwlocznie podejmie decyzje co do dalszych krokéw prawnych co do dochodzenia spornych naleznosci
siegajacych ok. 5.200.000,00 zt oraz rozwiazania zawartej przez spotke zalezng od Emitenta z Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0. umowy dzierzawy, lub tez jezeli stanowisko dzierzawcy okaze si¢ racjonalnie i ekonomicznie
uzasadnione, do zawarcia porozumienia z dzierzawca, dotyczacego rozliczenia spornych wierzytelnosci z tytulu
czynszu dzierzawnego oraz zabezpieczenia intereséw spotki Lider Hotel Sp. z 0.0. Powyzsza informacja zostaje

przekazana do publicznej wiadomosci, z tego wzgledu, ze umowa dzierzawy o zawarciu i zmianach ktorej Emitent
informowat w raportach biezacych, jest podstawowa umowa stanowiacg zrodlo przychodéw spotki zaleznej od
Emitenta, pozwalajacej na obstuge zobowigzania kredytowego wobec banku Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank
Polski Spotka Akeyjna. (Raport biezacy 4/2024). Na dzien publikacji raportu dzierzawca nie przedstawit analizy,
na poparcie swojego stanowiska, natomiast hotelowe Spotki zalezne od Emitenta wystaly wezwania do zaptaty pod
rygorem wypowiedzenia Uméw dzierzawy z zakre§lonym terminie.

8 kwietnia 2024 roku Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie (zwang dalej rowniez:
-Emitent”’) w nawigzaniu do informacji objetych raportem biezacym nr 17/2019 z dnia 3 lipca 2023 roku o zawarciu
przez sp6iki zalezne od Emitenta tj.: Efekt- Hotele S.A. oraz Lider Hotel Sp. z 0.0. ancksow do uméw dzierzawy
obiektow hotelowych potozonych w Krakowie przy ul. Opolskiej zawartych ze sp6tkg Central Fund of Immovables
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi, przekazatl, iz od spotki zaleznej Efekt Hotele S.A. (wydzierzawiajacego) do Emitenta
wptyneto oswiadczenie Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. (dzierzawca) o uchyleniu si¢ od skutkéw aneksu do
umowy dzierzawy podpisanego w dniu 3 lipca 2023 roku, modyfikujacego zasady rozliczania czynszu
dzierzawnego.

Dzierzawca w zlozonym o$wiadczeniu powotata si¢ na btad co do czynnosci prawnej, uzasadniajac ponadto zlozenie
przedmiotowego o§wiadczenia z dnia 25 marca 2024 roku nadanego 28 marca 2024 roku, ze stawka czynszu
zaoferowana przez Wydzierzawiajacego, w swobodnych warunkach dokonania czynno$ci, nie zostalaby przez
Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. nigdy zaakceptowana. Nalezy przy tym podkresli¢, ze jednoczesnie tak
wadliwe o$wiadczenie pochodzi od spdtki Central Fund of Immovables sp. z 0.0., mimo ze spotka ta dotad
swiadczyla obstuge prawng na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A., jako
profesjonalista w tej dziedzinie i takze doradzata przy zawarciu kwestionowanego aneksu. Emitent podkresla, iz juz
po wstepnej analizie w $lad za Wydzierzawiajacym catkowicie nie nalezy uzna¢, ze zawarcie w dniu 3 lipca 2023
roku aneksu do umowy dzierzawy z 1 pazdziernika 2019 roku ,;razaco narusza interesy jednej ze stron stosunku
prawnego, a w konsekwencji zasad¢ lojalnosci i uczciwos$ci kupieckiej oraz ekwiwalentnosci §wiadczen.”. W
szczegolnosci, ze przy okreslaniu jego warunkow, w tym wiasnie wysokosci czynszu dzierzawnego aktywnie
uczestniczyli obecny dyrektor dziatu prawnego spotki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. radca prawny oraz
dyrektor finansowy w/w spotki w raz z podleglymi im pracownikami, a zatem osoby, ktore rowniez dbaty przy tej
czynnosci o interes reprezentowanej przez nich spoiki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. Dzierzawca w
oddzielnym pismie kwestionujac wysoko$¢ czynszu za okres od lipca 2023 roku wskazal, ze jego zdaniem,
wysoko$¢ czynszu nie zostala skorelowana z mozliwo§ciami przychodowymi przedmiotu dzierzawy wskazujac
jednak, iz co do zasady nie uchyla si¢ od zaplaty czynszu dzierzawnego oraz zadeklarowat wole rozliczenia czynszu
dzierzawnego zgodnie z zasadami obowigzujacymi do lipca 2023 roku, co jak si¢ wydaje na chwile obecna nie jest
mozliwe do zaakceptowania. Nalezy takze wskaza¢, iz Wydzierzawiajacy przywotat rowniez jako powodd nizszy
standard hotelu co powoduje ryzyko nizszej wysokosci czynszu dzierzawnego, a co nalezy uzna¢ wazny ale w tym
przypadku chybiony, gdyz czynsz okresla % wartosci przychodéw uzyskanych z dzialalnosci hotelarskiej
prowadzonej przez dzierzawce w przedmiocie dzierzawy, z tym zastrzezeniem, ze nie moze by¢ on nizszy od kwoty
190.000 zt w okresie od lipca do grudnia 2023 rok; 209.000,00 zt w roku 2024 oraz 220.000,00 zt w roku 2025.
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Przy zalozeniu, iz obiekt ten posiada o 10 pokoi wigcej niz sgsiedni Premier Hotel ze znaczaco wyzszym czynszem.
Emitent kwestionujac podstawy faktyczne i prawne przedmiotowego oswiadczenia, zazadal przedstawienia przez
dzierzawce dokumentacji zrédtowej dotyczacej okolicznosci, z ktorych dzierzawca wywodzi skutki prawne i po ich
analizie, niezwlocznie podejmie decyzj¢ co do dalszych krokow prawnych co do dochodzenia spornych naleznosci
siggajacych ok. 1.415.000,00 zt oraz rozwigzania zawartej przez spotke zalezng od Emitenta z Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0. umowy dzierzawy, lub tez jezeli stanowisko dzierzawcy okaze si¢ racjonalnie i ekonomicznie
uzasadnione, do zawarcia porozumienia z dzierzawcg, nieznacznie obnizajac czynsz dzierzawny przy pelnym
zabezpieczeniu interesoOw spotki Efekt- Hotele S.A. oraz jej wilasciciela Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.
Powyzsza informacja zostaje przekazana do publicznej wiadomosci, z tego wzgledu, ze umowa dzierzawy o
zawarciu i zmianach ktorej Emitent informowal w raportach biezacych, jest podstawowa umowg stanowigcg zrodio

przychodoéw spotki zaleznej od Emitenta, pozwalajacej na obstuge zobowigzania kredytowego wobec banku
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz zobowigzanie
kredytowe jest regulowane zgodnie z harmonogramem. (Raport biezacy 5/2024). Na dzien publikacji niniejszego
raportu dzierzawca nie przedstawit analizy, na poparcie swojego stanowiska, natomiast Spotki zalezne Emitenta
wystaly wezwania do zaptaty pod rygorem wypowiedzenia Umoéw dzierzawy z zakre§lonym terminie.

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA KORPORACJI GOSPODARCZEJ
L,EFEKT” S.A.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAL 2024
ROKU

1. Woybrane dane finansowe Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. zawierajace podstawowe pozycje
skréconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2024-03-31 4,3211 4,3009
2023-12-31 4,5284 4,3480
2023-03-31 4,7005 4,6755
*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozldania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych zostaty przeliczone wedlug kursu EUR/PLN, stanowiacego srednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PLN obowigzujacego
na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku
przeptywoéw pienigznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,
przeliczonych na EURO:
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. Biezacy okres Poprzedni okres
Wyszczegolnienie

PLN | EUR PLN EUR
Zestawienie Calkowitych Dochodow
Przycl}od?f ze spTze’dazy produktow, 6678 1545 6 447 1372
towarow i materialow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2947 682 3444 733
Zysk (st_rata.l) na dziatalnos$ci 3400 787 3039 647
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3465 802 3027 644
Zysk (strata) netto 3232 748 2 486 529
Liczba udziatow/akcji w sztukach 4 995 450 4 995 450 4 995 450 4 995 450
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla 0,65 0.15 0,50 0.11
(zt/euro)
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 107 440 24 981 103 821 23 878
Aktywa obrotowe 19 928 4633 25727 5917
Kapitat wlasny 65 329 15190 62 097 14 282
Kapitat zaktadowy 4 995 1161 4995 1149
Zobowigzania dlugoterminowe 43 030 10 005 44 863 10 318
Zobowiazania krotkoterminowe 19 009 4 420 22 588 5195
Wartos¢ ksiggowa na akcje¢ (zl/euro) 13,08 3,04 12,43 2,86
Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych
Przeplywy pienigzne netto z 2 364 547 1132 241
dzialalnosci operacyjne;j
Praeplywy pienigzne neto z 4879 1129 566 120
dziatalno$ci inwestycyjnej
Pr%ep%yw’y Plenlqzne n'etto z 378 .87 433 92
dziatalnosci finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2024 r. KORPORACJI
GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” S.A.

SPRAWOZDANIE Z STYUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Biezacy okres Poprzedni okres
AKktywa trwale 107 440 103 821
Rzeczowe aktywa trwate 15 887 12 268
Nieruchomosci inwestycyjne 37 566 37 566

Wartos¢ firmy

Pozostale wartosci niematerialne
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prsodipuriich  w fenoskach sowazySEanych 1817 sL17
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci - -
Inne aktywa finansowe - -
Naleznos$ci dtugoterminowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2170 2170
Aktywa obrotowe 19 928 25726
Zapasy 575 762
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1742 5679
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 6 687 5478
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 924 13 807
Aktywa.obrotowe bez aktywdw przeznaczonych do 19 928 25 726
sprzedazy

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do i i
sprzedazy

Aktywa razem 127 368 129 547
PASYWA Biezacy okres Poprzedni okres
Kapital wlasny 65 329 62 097
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 65 329 62 097
Kapital zaktadowy 4995 4995
Zyski zatrzymane 60 333 57 102
W tym wynik finansowy okresu 3232 -17 752
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 43 030 44 863
Kredyty i pozyczki 6 590 6 820
Zobowiazania z tytutu leasingu - -
Zobowiazania handlowe oraz inne zobowigzania - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3753 3753
Rezerwy ditugoterminowe 32 687 34 289
Zobowiazania krétkoterminowe 19 009 22 588
Kredyty i pozyczki 920 920
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 1727 5 664
Zobowiazania dotyczace podatku biezacego 1428 1070
Inne zobowiazania finansowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 14 933 14933
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Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowiazan

wchodzacych w sklad grup przeznaczonych do 19 009 22 588
sprzedazy

Zobowiagzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do

sprzedazy ) )
Zobowiazania razem 62 039 67 450
Pasywa razem 127 368 129 547
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH Biezacy okres Poprzedni okres
Przycf.locfy ze sprzedazy produktéow, towaréow i 6 678 6 447
materialow,

Amortyzacja 109 85
Zuzycie materiatow 1 energii 724 951
Uslugi obce 734 1929
Podatki i optaty 102 86
Koszty $wiadczen pracowniczych 1262 365
Pozostate koszty rodzajowe 16 6
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
Zmiana stanu produktow - -
Pozostale przychody operacyjne 1615 18
Pozostate koszty operacyjne 1945 4
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3400 3039
Przychody finansowe 234 195
Koszty finansowe 169 207
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3465 3027
Podatek dochodowy 233 541
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3232 2 486
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3232 2 486
Zysk (strata) netto akcjonariuszy nie kontrolujacych - -
Zyk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 3232 2 486
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 995 450 4 995 450
Srednia wazona rozwodniona ilo$é akcji zwyklych 4 995 450 4 995 450

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital wlasny Kapital
Kapital Zyski jednostki akcjonariuszy Kapital
zaktadowy | zatrzymane | dominujqgcej | niekontrolujqc | wlasny ogotem
ogolem ych
Biezacy okres
Kapital wlasny na dzief 4995 57 102 62 097 i 62 097
01.01.2024
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Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow
poprzednich okresow

Kapital wlasny po
korektach

Emisja akcji

Whplaty na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego

Wyptata dywidendy

Zysk (strata) netto

3232

3232

3232

Inne dochody catkowite

Suma dochodow
catkowitych

3232

3232

3232

Zwigkszenie
(zmniejszenie) warto$ci
kapitatu wlasnego

3232

3232

3232

Kapital wlasny na dzien
31.03.2024

4995

60 333

65 329

65 329

Poprzedni okres

Kapital wlasny na dzien
01.01.2023

4995

74 854

79 849

79 849

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow
poprzednich okresow

Kapital wlasny po
korektach

Emisja akcji

Whplaty na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego

Wyptata dywidendy

Zysk (strata) netto

2 486

2 486

2 486

Inne dochody catkowite

Suma dochoddéw
catkowitych

2 486

2 486

2 486

Zwigkszenie
(zmniejszenie) warto$ci
kapitatu wlasnego

2 486

2 486

2 486

Kapital wlasny na dzien
31.03.2023

4995

77 340

82 335

82 335

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —- METODA POSREDNIA

Biezacy okres

Poprzedni okres

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci

operacyjnej
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I. Zysk (strata) brutto 3465 3027
Il. Korekty razem -1101 -4 159
Amortyzacja 109 85
Zysk (strata) z tytutu roznic kursowych - -
Przychody z tytutu odsetek -106 -195
Koszty z tytutu odsetek 148 203
Przychody z tytutu dywidend - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw -1602 -
Zmiana stanu zapasow 187 -
Zmiana stanu naleznosci 3975 -469
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -3 812 -3784
Inne korekty - -
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 2 364 -1132
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony - -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 2 364 -1132
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci

inwestycyjnej i finansowej ) )
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

warto$ci niematerialnych innych niz warto$¢ firmy, - -
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow

Wpl&lwil ze zbycia aktywow finansowych - -
Wplyw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek i 113
dhugoterminowych

Inne wplywy/wydatki inwestycyjne 650 -
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne 3729 679
oraz rzeczowe aktvwa trwate

Wydatki na nabycie aktywa finansowe -1 800 -

I. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -4 879 -566
Wplywy z emisji akcji - -
Kredyty i pozyczki (potaczone z emisja dtuznych papierow

wartosciowych) ) )
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli - -
Splaty kredytow i pozyczek -230 -230
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Odsetki -148 -203
Inne wpltywy (wydatki) finansowe - -
I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej -378 -433
C. Zwig¢kszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami ~2883 -2131
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw } }
pieni¢znych i ekwiwalentow §rodkdw pienig¢znych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu $srodkow pieni¢znych i 2893 2131
ich ekwiwalentow

D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 807 13476
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+C) 10915 11 345

Strona 34 z 36



efekt 47 s

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2024 do 31.03.2024 (w tysigcach zlotych)

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 31.03.2024
ROKU

1. Rzeczowe aktywa trwale Korporacji Gospodarczej Efekt S.A.

Zmiana rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) w biezacym okresie

bilansowy

Srodki
Wyszezegélnienie Budyn ki| Maszynyi| Srodki Pozostale | trwale
Grunty i urzadzenia | Transportu | Srodki w Razem
budowle Trwale |budowie

Wartos¢ bilansowa bruttona | 757 | 7919 | 5385 510 296 | 2454 |17511
poczatek roku

Zwiekszenia, z tytulu: - 2103 7 - - 3729 | 5839
nabycia srodkow trwatych - 2103 7 - - 3729 | 5839
wytworzenia we wlasnym
zakresie $rodkow trwatych ) ) ) ) ) i i
zaliczek - - - - - - -
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - 2110 2110
sprzedaz - - - - - - -
likwidacja - - - - - - -
.przyJ qcn.e. érod.kéw trwaiyycl.l i i i i i i 2110 2110
inwestycji w nieruchomosci

inne - - - - - - -
Wartosc bilansowa bruttona | 757 | 9515 | 539 510 296 | 4073 | 21240
dzien bilansowy

Umorzenie na poczatek roku 68 2 353 1803 472 245 - 4941
Zwigkszenia, z tytulu: 0 80 24 3 2 - 109
amortyzacji 0 80 24 3 2 - 109
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - - -
sprzedaz - - - - - - -
inne - - - - - - -
Umorzenie na dzief 68 | 2433 | 1827 475 247 - | 5050
bilansowy

Odpisy aktualizujace na i i i i i 302 302
poczatek roku

Zwickszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na i i i i i 302 302
koniec roku

Wartosc netto na dzief 4688 | 6779 | 566 35 48 | 3771 |15887
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2. Nieruchomosci inwestycyjne

Biezacy okres Poprzedni okres
Warto$¢ bilansowa na BO 37 566 28 363
Zwigkszenia stanu, 7 tytutu: = 9 203
- nabycia nieruchomosci - -
- aktywowanych pozniejszych naktadow - -
- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartos$ci - 9203
godziwej
- inne zwigkszenia - -
Zmniejszenia stanu,  tytulu: - s
- zbycia nieruchomosci - -
- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow - -
- strata wynikajaca z przeszacowania do wartoSci -
godziwej
- inne zmniejszenia - -
Wartos¢ bilansowa na BZ 37 566 37 566
Model wyceny Dane wej$ciowe Warto$é
Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na poziomie
drugim wykorzystano metod¢ dochodowa. Zalozenia
. . rynkowe wyceny jakie zastosowano w modelach
Ob'Ekt,y komerc;(/jj s przedstawiono ponizej:
wycenione me_zto amt e stopa dyskontowa (stopa wolna od ryzyka
dochodowymi — . . 37 566
- . . powigkszona o rynkowa premig)
poziom 2 hierarchii T p =
G5 o o wskaznik pustostanow (rynkowy wskaznik
warto$ci godziwej . ,
wystepujacych pustostanow)
o efektywny dochod z nieruchomosci
inwestycyjnej
Krakow, 17 maja 2024 roku
Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
] Dominika Wiesiofek -
Tomasz Bujak Grzegorz Cetera ]
Picyk
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