Sprawozdanie Zarzagdu BIOTON S.A.
z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
w okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

Warszawa, sierpient 2024



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Spis tresci
1.  Zasady sporzadzenia potrocznych sprawozdan finansowych........ccccceeeiiiiiiiiiiiiiiiciecccecccceeeeeeenns 4

1.1. Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym pdtrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi porownawczymi, w StoSUNKU dO EUR...........ccceeeveimiiiieiieiiieseeet ettt 4

1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych ze skonsolidowanego pdtrocznego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR ...5

1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
Z jednostkowego potfrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych

2. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach fiNaNSOWYCH ........ccvviiiiiiiiiiiiii s ssssssssssssns 6

3.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego 19

4.  Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wsazanie jednostek podlegajacych konsolidagiji..... 21

5. Stanowisko Zarzadu Spodtki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
PrOBNOZOWANYCKN....ccciiiieiieiiieiieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 21

6.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlne;j

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz zmiany

w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od przekazania ostatniego raportu okresowego
21

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z 0s6b...............cc......... 22

8. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wpltywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta.........ccccceeeeeeieiiiiieeeeeeeeeeeeeeens 22

9. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow
WEASNYCH SPOIKI..cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 22

10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON
S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktdore s istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan Przez SPOIKE......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e aaaa 22
10.1. UMOWY KFEAYEOWE ...ttt ettt e e e ettt e e e e e e ettt e s e e e e s e s astsaaaaaseeasssssnsaaaseaaas 22
10.2. T R e | [V L o =SS 23

11. Postepowania istotne toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji PUBIICZNG].......ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessssssessssssssssssssssssssssssssssssnnes 24

12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitatowa BIOTON

S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza.........cccccceeeeeiriiiricsrisisscscssssssssssses s s s s eene 24
12.1. Zawarcie umowy wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.................... 24
12.2. Zawarcie umowy cesji (NOVALION AGIrEEMENT)............ccuueeeeeueeeeeiieeeeeiieeeeeieeeeeieaeesieaaeesteaeeessaaeesases 24



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.

do 30 czerwca 2024 r.
12.3. Sytuacja ekonomiczno-polityCczna W UKIQINIE .............c.veeeeeueieeeeiiieeciieeeeceeeeceteesctaaeesteaeesevaa e e 25
12.4. Realizacja umowy z firmq Pharmasyntez-NOrd JSC............uouuueeeeceieeeeiiieeeiieeeecieeeesceaeesiriaaeessenaeanns 25
13. Oswiadczenie Zarzagdu BIOTON S.A. 0 Z80OANOSCH ..eevveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiseeeeeeeeseeeseeesessessesesessessenens 25
14. Oswiadczenie i informacja Zarzagdu BIOTON S.A. o0 wyborze audytora ........cccceeeeeeeeeiieieneeeeneenns 26



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.

do 30 czerwca 2024 r.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spétka”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa”)
w okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 68 oraz § 69 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pézn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia pétrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaty przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. oraz w pkt. 1.5 pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w _okresie objetym pdtrocznymi sprawozdaniami_finansowymi oraz danymi

poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach objetych pétrocznymi

sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Okres

Sredni kurs w

Minimalny kurs

Maksymalny kurs

Data bilansowa

Kurs w dacie

okresie w okresie w okresie bilansowej
01.01.2023 r. - 30.06.2023 r. 4,6280 4,4286 4,7895 30.06.2023 r. 4,4503
31.12.2023 . 4,3480
01.01.2024 r. - 30.06.2024 r. 4,3178 4,2528 4,4016 30.06.2024 r. 4,3130
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1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych ze skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2024- | 01.01.2023 -
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
. Przychody netto ze sprzedazy 88 091 83411 20 402 18 023
1. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (6774) 6622 (1569) 1431
MIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (8332) 2 808 (1930) 607
v .Zysk (stréta) m.att(? prz.ypadajacy akcjonariuszom (7.832) 1289 (1814) 279
jednostki dominujgcej
V. Przep’ryvyy Plemezne netto z dziatalnosci 19 956 5811 4622 1256
operacyjnej
Vi, F’rzepfwa plgnlezne netto z dziatalnosci (8 438) (15 851) (1954) (3 425)
inwestycyjnej
VL. P.rzepfywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (11 513) 1796 (2 666) 388
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5 (8 244) 1 (1781)
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
IX. Aktywa razem 799 057 822224 185 267 189 104
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 500 215 866 46 487 49 647
XI. Zobowiazania dfugoterminowe 53170 50 276 12 328 11563
XIl. Zobowigzania kréotkoterminowe 147 330 165 590 34 160 38084
XIII. Kapitat wtasny 598 557 606 358 138 780 139 457
XIV. Kapitat akcyjny 1717284 1717 284 398 165 394 960
XV. Srednia wazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,09) 0,03 (0,02) 0,00
VL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w (0,09) 0,03 (0,02) 0,00
zt/EUR)
XVIII. | Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,97 7,06 1,62 1,62
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 6,97 7,06 162 162
zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna - - - -
XX. .
akcje (w zt/EUR)
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1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych z jednostkowego
pdtrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2024- | 01.01.2023 -
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
. Przychody netto ze sprzedazy 90912 86 309 21055 18 649
I Zysk (str.ata.) brutto z dziatalnosci (6 979) 5 864 (1616) 1267
operacyjnej
MIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (8 832) 2236 (2 045) 483
\A Zysk (strata) netto (8 190) 873 (1 897) 189
V. Przepfyv_vy F_)lequne netto z dziatalnosci 19564 5 489 5479 1186
operacyjnej
VI .Przep’rywy. plgmezne netto z dziatalnosci (8323) (15 851) (3671) (3 425)
inwestycyjnej
VL. P.rzepfywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (11 373) 1947 (757) a1
finansowe;j
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem (132) (8 415) (1949) (1818)
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
IX. Aktywa razem 816 352 839 165 189 277 193 000
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 202 447 217 069 46 939 49924
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 53268 50316 12 351 11572
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 149 179 166 753 34 588 38 352
XIII. Kapitat wtasny 613 906 622 096 142 339 143 076
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 398 165 394 960
XV. Srednia wazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
x| JEUR) (0,10) 0,01 (0,02) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
XVII. 2wykla (w 24/EUR) (0,10) 0,01 (0,02) 0,00
XVIIl. | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,15 7,25 1,66 1,67
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
XIX. akeje (w 2t/EUR) 7,15 7,25 1,66 1,67
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda i i i i
) na jedng akcje (w zt/EUR)

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach finansowych

Zmiana kursu PLN w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Spétce miata wptyw na poréwnywalnos¢ danych za | pétrocze
2024 i | potrocze 2023 roku, gdzie w poréwnaniu do | pétrocza 2023 r., w | pétroczu 2024 r. $redni kurs PLN do USD byt o
6,75% nizszy i w stosunku do EUR byt nizszy o0 6,7%.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty obliczone poprzez

pordéwnanie ich wartosci na 30.06.2024 r. z wartosciami na 31.12.2023 r.
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Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2024 31.12.2023 zmiany
suma struktura suma struktura (w tys. PLN) (W %)

AKTYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)

Aktywa trwate 663 043 81,2 672 163 80,1 (9 120) (1,4%)
Rzeczowe aktywa trwate 292 184 35,8 274 671 32,7 17 513 6,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Wartosci niematerialne 338495 41,5 363321 43,3 (24 826) (6,8%)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 274 1,7 16 434 2,0 (2 160) (13,1%)
Dtugoterminowe aktywa finansowe 13947 1,7 13503 1,6 444 3,3%
Isrgowvs:tr\z/tljsezc\)/\;{zc:]nostkach zaleznych i 3965 0,5 3965 0,5 0 0,0%
Er:‘l‘;gd‘;:g::;:;"’w": rozliczenia 178 <0,1% 269 <0,1% (91) | (33,8%)
Aktywa obrotowe 153 309 18,8 167 002 19,9 (13 693) (8,2%)
Zapasy 121280 14,9 117 305 14,0 3975 3,4%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1582 0,2 1555 0,2 27 1,7%
Naleznosci handlowe i pozostate 24 238 3,0 42 556 5,1 (18 318) (43,0%)
Srodki pieniezne 3627 0,4 3759 0,4 (132) (3,5%)
Rozliczenia miedzyokresowe 2582 0,3 1827 0,2 755 41,3%
AKTYWA RAZEM 816 352 100,0 839 165 100,0 (22 813) (2,7%)
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Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2024 31.12.2023
zZmiany
suma struktura suma
(w tys.PLN) (w %) (w tys.PLN) (w %) tysf‘l”vLN) w %
AKTYWA 799 057 100,0 822224 100,0 (23 167) (2,8%)
Aktywa trwate 645 783 80,8 655 467 79,7 (9 684) (1,5%)
Rzeczowe aktywa trwate 292 184 36,6 274 671 33,4 17 513 6,4%
Inne wartosci niematerialne 339 055 42,4 363 882 44,3 (24 827) (6,8%)
Aktywa z tytutu praw uzytkowania 14 353 1,8 16 632 2,0 (2279) | (13,7%)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 191 0,0 282 0,0 (91) | (32,3%)
Aktywa obrotowe 153 274 19,2 166 757 20,3 (13 483) (8,1%)
Zapasy 122 562 15,3 118 198 14,4 4364 3,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 33 0,0 73 0,0 (39,8) | (54,7%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 185 3,0 42763 5,2 (18 578) | (43,4%)
Srodki pieniezne 3888 0,5 3883 0,5 5 0,1%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 606 0,3 1840 0,2 766 41,6%

Rzeczowe aktywa trwate
Spétka
W pierwszym pétroczu 2024 r. warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zwiekszyta sie o0 17 513 tys. PLN.

W pierwszym pétroczu 2024 Spétka czesciowo rozliczyta srodki trwate w budowie na kwote 3 712 tys. PLN, rozliczenie

dotyczyto maszyn i urzgdzen (w pierwszym potroczu 2023 Spoétka rozliczyta 1 634 tys. PLN).

Warto$¢ amortyzacji za pierwsze poétrocze 2024 r. wyniosta 6 430 tys. PLN (na 30 czerwca 2023 r. kwota 6 640 tys. PLN
tys. PLN).

Grupa
W pierwszym pétroczu 2024 r. warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych zwiekszyta sie 0 17 513 tys. PLN

W tym okresie zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych wyniosty tgcznie 27 656 tys. PLN, w tym przeniesienie ze srodkow

trwatych w budowie w kwocie 3 713 tys. PLN oraz nakfady na srodki trwate w budowie 23 943 tys. PLN.

Zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywodw trwatych w pierwszym pétroczu 2024 r. wyniosto tagcznie 6 442 tys. PLN, z czego
najwieksze wartosci stanowito umorzenie w kwocie 6 432 tys. PLN oraz likwidacja 10 tys. PLN (za pierwsze p6trocze 2023 r.
8360 tys. PLN).
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Wartosci niematerialne

Spotka

W pierwszym pdtroczu 2024 r. wartosci niematerialne Spétki spadty o 24 826 tys. PLN, dotyczyto to m.in.:

- naktadéw na prace rozwojowe w realizacji 3 400 tys. PLN, ktore dotyczyty naktadéw na rejestracje produktdw, oraz na prace
rozwojowe dotyczgce analogéw

- zmniejszenia naktadéw na prace rozwojowe w realizacje zwigzane z reklasyfikacjg na srodki trwate w budowie w kwocie
21 225 tys. PLN;

- zmniejszenie z tytutu amortyzacji za pierwsze pdtrocze w kwocie 9 176 tys. PLN;

Szczegotowe informacje odnosnie prowadzonych prac rozwojowych zostat przedstawiony w pkt. 7.9 pdtrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

Grupa

W pierwszym pétroczu 2024 r. saldo innych wartosci niematerialnych zmniejszyto sie o kwote 24 827 tys. PLN. W tym okresie
zwiekszenia wartosci niematerialnych dotyczyly gtéwnie naktadow na prace rozwojowe w kwocie 3 400 tys. PLN oraz
zmniejszenia dotyczyty gtownie reklasyfikacji naktadéw na srodki trwate w budowie. Zmniejszenia innych wartosci

niematerialnych i prawnych w tym okresie wynosity 9 177 tys. PLN i dotyczyty amortyzacji za pierwsze potrocze.

Prace badawczo - rozwojowe w Spéice i Grupie

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogdw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z witasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziataé jako
producent produktéw na catym Swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spétka otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu
biznesowego wspotpracy ze Spdtka w projektach dotyczacych analogdéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z tg
korespondencja Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspdtpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spotke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spétka bedzie gtéwnym dostawca koricowych produktéw leczniczych w Europie.
Dla celéw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe licencyjng. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondenc;ji,
ze Spétka ma prawo kontynuowac badania i rozwdj projektu Lispro z wykorzystaniem zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi
na otrzymana korespondencje Spétka wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujgce sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej
wspotpracy stron w ramach Umowy, gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje
rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem projektu Lispro lub Glargine. Spétka nadal nie otrzymata od Yifan odpowiedzi w
zakresie modyfikacji umowy.

Bioton i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarty porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczacych praw wtasnosci
intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktére wyraznie okresla prawa witasnosci intelektualnej
opracowane zaréwno przez Yifan, jak i przez Bioton tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron. Spoétka
uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro i
Glargine) w ramach MSA.



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Strategia rozwoju produktowego

Strategig Spotki jest dalsze opracowywanie analogdw w oparciu o wtasng technologie lub technologie Yifan lub innymi
drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup API w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu
leczniczego. Wobec braku decyzji Yifan co do dalszych krokéw w ramach MSA, Spdtka opracowata witasng strategie.
Najkorzystniejszym w tym momencie analogiem do opracowania bytby Glargine 100 IU i 3001U oraz wejscie na rynek GLP-1
poprzez rozwdj produktu leczniczego lub mozliwosé CMO. Spétka zdecydowata sie rozpoczaé wihasne prace nad API Glargine,
ale nadal bedzie ocenia¢ rézne mozliwosci wprowadzenia Glargine na rynek polski. We wszystkich przypadkach spétka
zastrzega sobie prawo do skorzystania z mozliwosci najszybszego wprowadzenia na rynek wszystkich czgsteczek. Powyisza
strategia moze by¢ wyegzekwowana poprzez zawarcie umow licencyjnych na produkty i zmiane priorytetéw dziatan
badawczo-rozwojowych. Matryca priorytetyzacji rozwoju produktéow bedzie nadal oceniana pod katem jej przydatnosci i
priorytetyzacji w oparciu o dane rynkowe.

Spotka rozwaza i analizuje szereg projektéw strategicznych, aby zapewnic rozwdj portfela produktowego. Jednym z nich jest
aktualizacja obecnej dokumentacji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo
oparty na wiedzy opracowanej w Spdtce. Otworzy to nowe rynki, takie jak Europa i inne rynki miedzynarodowe, ktére
akceptuja zatwierdzenie EMA jako czes¢ procesu rejestracji. Zgodnie z wczesniejszymi raportami, projekt ten pomoze Spotce
uzyskac dostep do nowych rynkdw, ktére obecnie nie sg objete zakresem bez takiej zgody regulacyjnej.

Nasz nacisk zostanie potozony na prace badawczo-rozwojowe majgce na celu wprowadzenie nowych produktow.
Finansowanie takich projektéw bedzie wielowymiarowe, w tym korzystanie z wszelkich mozliwosci uzyskania dotacji w celu
poszukiwania prywatnych inwestycji obok bardziej tradycyjnego finansowania bankowego.

Spoétka zamierza zwiekszy¢ przychody i sukcesywnie wprowadza nowe produkty na rynek polski, takie jak Combodiab
"Sitagliptin Metformin combination therapy", dwa nowe produkty z linii gastrologicznej, a jeszcze w tym roku ma wprowadzi¢
na rynek wtasny system cGMS w ramach strategii Medical Devices. Strategia wprowadzania Nowych Produktéw jest juz
gotowa i koncentruje sie na wszystkich dostepnych molekutach, aby uzupetni¢ portfolio produktowe opieki diabetologicznej
w Polsce.

Strategia bedzie wykorzystywaé wszelkie mozliwe podejscia w celu jak najszybszego wprowadzenia nowych produktéw do
Spotki. Jak wczesniej informowalismy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API i rozwéj produktéw leczniczych. Zarzad
poszukuje réwniez partnerdw, ktérzy mogliby w petni wykorzysta¢ mozliwosci zaktadu w ramach strategii CDMO i CMO, a
takze rozwija rynki miedzynarodowe w celu zwiekszenia sprzedazy obecnie produkowanej insuliny.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym potroczu 2024 r. wystapity dtugoterminowe aktywa w kwocie 14 274 tys. PLN z tytutu udzielonej pozyczki do
Biolek (na 31 grudnia 2023 r. saldo wynosito 14 699tys. PLN).

Grupa

W pierwszym poétroczu 2024 r. nie wystapity zmiany dtugoterminowych aktywdw finansowych (na 31 grudnia 2023 r. saldo
wynosito 0 PLN).

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym potroczu 2024 r. saldo krotkoterminowych aktywéw finansowych wynosi 1 582 tys. PLN z tytutu pozyczki

udzielonej Bioton International (na 31 grudnia 2023 r. kwota 1 550 tys. PLN).

Grupa

Na 30 czerwca 2024 r. nie wystapity krdétkoterminowe aktywa finansowe (na 31 grudnia 2023 r. nie wystgpity

krotkoterminowe aktywa finansowe).
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Spétka i Grupa
Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku saldo naleznosci dtugoterminowych wynosito 0 PLN.

Spétka

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w saldzie naleznosci krotkoterminowych w kwocie 24 238 tys. PLN (na 31 grudnia 2023r. kwota
42 556 tys. PLN), wartos$¢ 19 948 tys. PLN stanowig naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug, kwota 4 282 tys. PLN stanowi
naleznosci z tytutu podatkéw oraz kwota 8 tys. PLN stanowi pozostate naleznosci (na 31 grudnia 2023 r. odpowiednio kwota
36 884 tys. PLN to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kwota 5 270 tys. PLN — naleznosci z tytutu podatkow, kwota 402 tys.

PLN naleznosci pozostate).

Na spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 18 318 tys. wptyneto m.in. zrealizowanie sprzedazy w Polsce w ramach
limitéw faktoringowych oraz rozliczenie wartosci naleznosci zwigzanych z realizacjg projektu analogowego w pierwszym

pétroczu 2024.

Grupa

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzieni 30 czerwca 2024 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 24 185 tys. PLN, w tym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 19 426 tys. PLN, naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 4 566 tys. PLN oraz pozostate

naleznosci w kwocie 215 tys. PLN.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w kwocie 2 582 tys. PLN wartosé
17 tys. PLN stanowi koszty i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych
i lekow (na 31 grudnia 2023 r. kwota 48 tys. PLN), kwota 846 tys. PLN stanowi wartos¢ optat i podatkéw (na 31 grudnia 2023 r.
kwota 4 tys. PLN), kwota 284 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31 grudnia 2023 r. kwota 541 tys. PLN), kwota 226 tys. PLN
stanowi wartos$¢ kosztéw walidacji (na 31 grudnia 2023 r. kwota 155 tys. PLN), pozostate tytuty to kwota 1 210 tys. PLN (na
31 grudnia 2023 r. kwota 473 tys. PLN).

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2026 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych w wartosci 2 606 tys. PLN zostaty
ujete miedzy innymi: optaty na rejestracje w wysokosci 17 tys. PLN, podatki i optaty w wysokosci 869 tys. PLN, ubezpieczenia
w wysokosci 284 tys. PLN, walidacje w wysokosci 226 tys. PLN oraz pozostate w wysokosci 1 210 tys. PLN.
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2024 31.12.2023 zmiany

suma struktura suma struktura (v;Lt'}l/;. (W %)
PASYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Kapitat wtasny 613 906 75,2 622 096 74,1 (8 190) (1,3%)
Kapitat akcyjny 1717 284 210,4 1717 284 204,6 - 0,0%
Kaplt.at z er.T]ISjI akcji powyzej ich wartosci 57131 70 57131 628 ) 0,0%
nominalnej
Kapitat zapasowy 260776 31,9 260776 31,1 - 0,0%
Kapitat rezerwowy (268 517) <0,1 (268 517) <0,1 - 0,0%
Zyski/Straty zatrzymane (1152 768) <0,1 (1144 577) <0,1 (8191) 0,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 53 268 6,5 50317 6,0 2951 5,9%
Zobowlqzan!a z tytutu kfedytm./v, pozyczek ) 0,1 1702 0,2 (1702) (100,0%)
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 456 1,2 10969 1,3 (1513) (13,8%)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3957 0,5 4599 0,5 (642) | (1396,0%)
Zobowa%ama z tytutu $wiadczen 1838 02 1838 0,2 ) 0,0%
pracowniczych
Przychody przysztych okreséw 35342 4,3 29813 3,6 5529 18,5%
Zobowigzania pozostate 2675 0,3 1394 0,2 1281 91,9%
Zobowiazania krétkoterminowe 149 179 18,3 166 752 19,9 (17 573) (10,5%)
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 44 061 5,4 52113 6,2 (8052) (15,5%)
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 659 0,3 2947 0,4 (288) (9,8%)
Zobowigzania handlowe i pozostate 64 742 7,9 57 033 6,8 7 709 13,5%
Zobowa?ama z tytutu Swiadczen 2603 03 2021 0,2 582 28,8%
pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe 35113 43 52638 6,3 (17 525) (33,3%)
PASYWA RAZEM 816 352 100 839 165 100,0 (22 813) (2,7%)
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2024 31.12.2023
zZmiany
suma struktura suma struktura
(w tys.PLN) (W% | (wtysPLN) | (w%) tys(.‘:m) w %

PASYWA 799 057 100,0 822 224 100,0 (23 166) (2,8%)
Kapitaty wtasne 598 557 74,9 606 358 73,7 (7 801) (1,3%)
Kapitat akcyjny 1717 284 214,9 1717 284 208,9 - 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57131 7,1 57131 6,9 - 0,0%
Kapitat zapasowy 260776 32,6 260776 31,7 - (0,0%)
Kapitat rezerwowy (266 507) (33,4) (266 507) (32) - 0,0%
Kapitat rezerwowy z transakcji miedzy akcjonariuszami (80 844) (10,1) (80 844) (9,8) - 0,0%
FI:(zi(ijr;)igrezI;luilrksoov\\ll\i—j‘eni/é)hrzeIiczenia jednostek 76 0,0 45 0,0 31 68,9%
Zyski zatrzymane (1089 358) (136,3) | (1081527) (132) (7831) 0,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 53170 6,7 50 276 6,1 2894 5,8%
Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentéw dtuznych - 0,0 1702 0,2 (1702) (100,0%)
Z tytutu leasingu 9456 1,2 10975 1,3 (1519) (13,8%)
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 2027 0,3 2027 0,2 - 0,0%
Przychody przysztych okreséw 35342 4,4 29814 3,6 5528 18,5%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3670 0,5 4364 0,5 (694) (1 590,3%)
Pozostate zobowigzania 2675 0,3 1394 0,2 1281 91,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 147 330 18,4 165 590 20,1 (18 260) (11,0%)
Z tytutu kredytéw, pozyczek i instrumentéw dtuznych 44 409 5,6 52 852 6,4 (8 443) (16,0%)
Z tytutu leasingu 2761 0,3 3164 0,4 (403) (12,7%)
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 61274 7,7 54128 6,6 7 146 13,2%
Z tytutu podatku dochodowego - 0,0 2 0,0 (2) (100,0%)
Z tytutu $wiadczen pracowniczych 2939 0,4 2270 0,3 669 29,5%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 35947 4,5 53174 6,5 (17 227) (32,4%)
D: Zobowiazania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy ) 0,0 ) 0,0 ) .

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Spétka

Na dzierr 30.06.2024 r. zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
zmniejszyty sie tagcznie o kwote 9 754 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2023 r. Zmiana wynika ze sptaty zadtuzenia

z tytutu kredytdw i pozyczki otrzymanej. Dodatkowo zmniejszeniu ulegly zobowigznaia z tytutu leasingu o ponad 1 901 tys zt.
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2024 r. faczne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty 44 409 tys. PLN i spadty o taczna
kwote 10 145 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. Na spadek zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
sktada sie gtéwnie sptata zobowigzan z tytutu kredytéw w spotce BIOTON S.A.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Spotka i Grupa
Zobowiqzania dfugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2024 r. zobowigzania dtugoterminowe dotyczg zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych 2 675 tys.
PLN (na 31 grudnia 2023 r. kwota 1 394 tys. PLN).

Spotka
Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w kwocie 64 742 tys. PLN kwota
49 187 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw produktow, ustug i towardw (na 31 grudnia 2023 r. kwota 38 361 tys.
PLN), kwota 5 232 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu podatkéw (na 31 grudnia 2023 r. kwota 4 030 tys. PLN), kwota
2 183 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen (na 31 grudnia 2023 r. kwota 2 137 tys. PLN), oraz kwota 6 641 tys.
PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych (na 31 grudnia 2023 r. kwota 10 313 tys. PLN).

Grupa

Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2023 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w tacznej kwocie 61 274 tys. PLN,
kwota 43 167 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kwota 6 772 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu
podatkow, kwota 2 558 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen, oraz kwota 7 148 tys. PLN stanowi zobowigzania

z tytutu dostaw niefakturowanych.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikéw skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskdw i strat zostaty obliczone
poprzez poréwnanie ich wartosci w | pdtroczu 2024 r. z wartosciami za analogiczny okres 2023 r. (w przypadku danych

skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej).
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.2024 - 30.06.2024 | 01.01.2023 - 30.06.2023 zmiany
suma suma
struktura struktura (w tys. (W %)
(w tys. (w %) (w tys. (w %) PLN) .
PLN) PLN)
Przychody ze sprzedazy 90912 100,0 86 309 100,0 4603 5,3%
Koszt whasny sprzedazy (62 563) 68,8 (42 893) 49,7 (19 670) 45,9%
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy - 0,0 (5533) 6,4 5533 (100,0%)
Zysk brutto na sprzedazy 28 349 31,2 37 883 43,9 (9 534) (25,2%)
Pozostate przychody operacyjne 1949 2,1 4926 5,7 (2977) (60,4%)
Koszty sprzedazy (19 426) 21,4 (18 359) 21,3 (1067) 5,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 920) 16,4 (14 349) 16,6 (571) 4,0%
Koszty badar i rozwoju (1825) 2,0 (2638) 31 813 (30,8%)
Pozostate koszty operacyjne (1106) 12 (1600) 19 494 (30,9%)
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej (6 978) 7,7 5864 6,8 (12 842) (219,0%)
Przychody finansowe 2316 2,5 967 1,1 1349 139,5%
Koszty finansowe (4 170) 4,6 (4 595) 5,3 425 (9,2%)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (8 832) 9,7 2236 2,6 (11 068) (495,0%)
Podatek dochodowy (642) 0,7 1363 1,6 (2 005) (147,1%)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - n/d
Zysk/Strata netto (8190) 9,0 873 1,0 (9063) | (1038,1%)
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.

do 30 czerwca 2024 r.

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskéw i strat

01.01-30.06.2024 01.01-30.06.2023 zZmiany
suma struk:ura suma struktura (tys. PLN) (W %)
(w tys. PLN) (w %) (wtys.PLN) | (W%
Przychody ze sprzedazy 88091 100,0 83411 100,0 4 680 5,6%
Koszty wtasny sprzedazy (59 458) 67,5 (39372) 47,2 (20 087) 51,0%
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy - 0,0 (5533) 6,6 5533 | (100,0%)
Zysk brutto ze sprzedazy 28 633 32,5 38 507 46,2 (9 874) (25,6%)
Pozostate przychody operacyjne 2 060 2,3 4934 5,9 (2874) (58,2%)
Koszty sprzedazy (18 707) 21,2 (17 450) 20,9 (1257) 7,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (15 721) 17,8 (15 047) 18,0 (674) 4,5%
Koszty badan i rozwoju (1837) 2,1 (2 638) 3,2 801 (30,4%)
Pozostate koszty operacyjne (1202) 1,4 (1 683) 2,0 481 (28,6%)
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej (6 774) 7,7 6622 7,9 (13396) | (202,3%)
Przychody finansowe 2120 2,4 267 0,3 1853 694,0%
Koszty finansowe (3678) 4,2 (4 081) 4,9 403 (9,9%)
Zysk brutto (8332) 9,5 2 808 3,4 (11 140) | (396,7%)
Podatek dochodowy (500) 0,6 1518 18 (2018) | (132,9%)
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej (7 832) 8,9 1290 1,5 (9122) | (707,2%)

Przychody ze sprzedazy

Spotka
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartosciowo)
01.01.2024-30.06.2024 01.01.2023-30.06.2023
Przychody ze sprzedazy — struktura
asortymentowa
(w tys. PLN) struktura (w %) (w tys. PLN) struktura (w %)

Insulina 64 177 70,59% 51596 59,78%
Wyroby Gotowe 64 177 70,59% 51596 59,78%
OAD PL 10936 12,03% 9667 11,20%
Inne towary PL 5601 6,16% 6 506 7,54%
Devices 3521 3,87% 5785 6,70%
Towary i materiaty 20 057 22,06% 21958 25,44%
Ustugi?! 6 679 7,35% 12754 14,78%
Przychody ze sprzedazy ogétem 90912 100,00% 86 309 100,00%

1) w kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International
oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

W | poétroczu 2024r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 90 912 tys. PLN, w ktérych najwiekszy udziat

stanowita sprzedaz form insulinowych w wysokosci 64 177 tys. PLN. W porédwnywalnym okresie 2023 r. przychody ze

sprzedazy wyniosty 86 309 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin stanowita 51 596 tys. PLN, co oznacza, ze przychody w pierwszym

potroczu w 2024 r. byty wyzsze 0 24,38% w poréwnaniu do pierwszego potrocza roku ubiegtego.




Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01 stycznia 2024 r.
do 30 czerwca 2024 r.

Wptyw na wzrost przychoddéw pomiedzy pierwszym pdtroczem 2024 oraz pierwszym potroczem 2023 miata wyzsza sprzedaz
Insuliny na rynkach miedzynarodowych, takich jak Tunezja, Wietnam oraz Libia. Sprzedaz innych produktéw na rynku polskim
(gtéwnie Avamina, Avamina SR oraz Sitagliptina) byta wyzsza w pierwszym poétroczu 2024 w poréwnaniu do pierwszego

pétrocza 2023.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)

01.01.2024-30.06.2024 01.01.2023-30.06.2023
Przychody ze sprzedazy - struktura
asortymentowa (w tys. PLN) struktura (w tys. PLN) struktura
(w %) (w %)
Insulina 64 177 72,85% 51596 61,86%
Wyroby Gotowe 64 177 72,85% 51596 61,86%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 10936 12,41% 9667 11,59%
Inne towary PL 5601 6,36% 6 506 7,80%
Wstrzykiwacze 1454 1,65% 3641 4,37%
Towary i materiaty 17 991 20,42% 19 815 23,76%
Ustugi? 5924 6,73% 12 000 14,39%
Przychody ze sprzedazy ogétem 88 091 100,00% 83411 100,00%

1) w kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International
oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

Przychody Grupy w | potroczu 2024 r. wyniosty 88 091 tys. PLN i byty wyzsze 0 5,61 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2023. Gtéwny wzrost sprzedazy pomiedzy okresami dotyczy sprzedazy insuliny na rynkach miedzynarodowych.
W strukturze sprzedazy Grupy 72,85% stanowita sprzedaz insulin, 12,41% doustne leki przeciwcukrzycowe, 6,73% to sprzedaz

Ustug oraz 28,43% sprzedaz pozostatych produktéw przez Grupe.

Koszt wtasny sprzedazy

Spétka

W | potroczu 2024 r. koszt wihasny sprzedazy wynidst 62 563 tys. PLN i byt wyzszy o 45,86% w porédwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Gtéwny wzrost pochodzi z kosztu wtasnego sprzedazy Insuliny. W pierwszym pétroczu 2024 udziat
sprzedazy insuliny na rynek polski vs rynki miedzynarodowe byt nizszy (45,5% vs 68,1%) w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2023, co spowodowato wygenerowanie wyzszego kosztu wtasnego sprzedazy (koszt wtasny sprzedazy Insuliny
dla rynku polskim jest nizszy w pordéwnaniu do kosztu wtasnego sprzedazy dla rynkéw miedzynarodowych). Ponadto
w pierwszym kwartale 2024 wystepowat niekorzystny mix sprzedazy form insuliny na rynkach miedzynarodowych (wyzsza
sprzedaz fiolek vs wktady, ktorych koszt wiasny sprzedazy jest wyzszy). W kolejnych kwartatach 2024 tendencja ta bedzie
ulegata poprawie i przewidywany jest wiekszy udziat w sprzedazy na rynku polskim, czyli produktéw srednio / wysoko
marzowych. Rowniez przewidywana jest poprawa kosztu wiasnego sprzedazy dla wszystkich insulin, co wynika z planowanych

planéw produkcyjnych oraz wysokosci kosztéw.

Grupa

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 59 458 tys. PLN i byt wyzszy o 33,78% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023r.
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Zysk brutto na sprzedazy

Spétka

Spoétka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 31%, w pordéwnaniu do 44%
w analogicznym okresie roku 2023. W pierwszym potroczu 2024 udziat sprzedazy insuliny na rynek polskim vs rynki
miedzynarodowe byt niekorzystny (45,5% vs 68,1%), co spowodowato wygenerowanie niskiego zysku brutto na sprzedazy na
tym produkcie (rentownosc¢ sprzedazy insuliny na rynku polskim jest duzo wyzsza w poréwnaniu do rentownosci sprzedazy
na rynkach miedzynarodowych — rynki przetargowe). Dodatkowy wptyw na zysk brutto na sprzedazy miat wysoki koszt wtasny
sprzedazy, co zostato opisane w punkcie dotyczgcym kosztu wtasnego sprzedazy.

Dodatkowo w pierwszym potroczu roku biezgcego kurs walut miat niekorzystny wptyw na przychody w PLN, a tym samym na

osiggniety zysku brutto na sprzedazy.

Grupa

Na koniec | pétrocza 2024 r. Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 28 633 tys. PLN, co stanowi spadek 0 26%

w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w | pdtroczu 2024 r. wyniosty 19 426 tys. PLN i byty wyzsze o 1 067 tys. w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku 2023 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec | pétrocza 2024 r. wyniosty 18 707 tys. PLN i byty wyzsze o 1 257 tys. w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2023.
Koszty ogdlnego zarzadu
Spotka

Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2024 r. wyniosty 14 920 tys. PLN i byty wyzsze 0 571 tys. w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzadu na koniec | pdétrocza 2024 r. wyniosty 15 721 tys. PLN i byty wyzsze o 674 tys. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2023.

Koszty badan i rozwoju

Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w | pétroczu 2024 r. wyniosty 1 825 tys. PLN i byty nizsze 0 813 tys. PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2023.

Grupa

W | pétroczu 2024 r. koszty prac rozwojowych wyniosty 1 837 tys. PLN i byty nizsze o 801 w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2023.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z odmowag lub opdznieniami w dopuszczeniu produktéow Spoétki i Grupy do obrotu

Nowe produkty Spotki i Grupy mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu wtasciwego
pozwolenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia
dla danego produktu, szczegdlnie na niektérych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia moze okazac sie niezwykle czasochtonna. Powyisze w szczegdlnosci dotyczy procedury
rejestracji centralnej produktéow biotechnologicznych, ktéra dodatkowo mogg wydtuzaé czeste zmiany regulacji oraz
watpliwosci interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki mogg powodowaé znaczace opdznienia we wprowadzeniu
przez Spétke i Grupe nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu produktéw Spétki i Grupy do
obrotu moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy.

Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakow jakosciowych okreslonych

produktow Spétki i Grupy

Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystgpig nieprzewidywane wczesniej efekty
uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie mogg mieé miejsce rowniez z udziatem lekéw dostepnych na
rynku od dtuzszego czasu i mogg prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce
w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do
obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom,
Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii
produktu leczniczego. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyiszych czynnikéw moze miec istotny negatywny wplyw na

dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spoétki i Grupy. Zagrozenie — Srednie.
Ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw biotechnologicznych

Znaczna cze$¢ naktaddw i kosztow ponoszonych przez Spotke i Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych,
w tym w zakresie produktéw biotechnologicznych. Rozwdéj dziatalnosci na rynku produktéw biotechnologicznych wymaga
znacznych kosztéw, a ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie produktéw
biotechnologicznych jest wieksze niz w przypadku lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych
przez Spotke i Grupe mogtoby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw i kosztéw poprzez sprzedaz
produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze strategig komercjalizacji produktow Spétki i Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Spoétki i Grupy w obszarze komercjalizacji produktéw grupy na kluczowych rynkach oparta jest o wspétprace z
miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw dystrybucyjnych. W 2018 roku, Spoétka
podpisata globalna umowe dystrybucji klasycznej insuliny ludzkiej — Yifan International Ltd zmieniong w styczniu 2020 roku w
ramach podpisanej umowy Novation Agreement. Nie ma pewnosci, czy zatozone przez partnera dystrybucyjnego, poziomy
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielkos¢ produkcji i sprzedazy grupy
zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéw na marketing i sprzedaz produktéw grupy
ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz
wiedza i doswiadczenie w zakresie promocji i sprzedazy produktéow farmaceutycznych na danym rynku moga okazac sie
niewystarczajace dla osiggniecia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Biorac powyisze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalnos$¢ Spotki i Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczyé, ze
partnerzy dystrybucyjni nie beda w stanie osiggna¢ zamierzonych celéw a ich strategia marketingowa na niektérych rynkach
eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikbw moze miec istotny negatywny

wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spotki i Grupy. Zagrozenie — Srednie
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Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekéw

W wiekszosci krajow, w ktorych dziata Spotka i Grupa, rynek lekow, w tym lekéw refundowanych, jest szczegétowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres
refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany przepisow prawa regulujgcych rynek lekdw, na
przyktad skreslenie produktéw leczniczych Spoétki i Grupy z listy lekow podlegajgcych refundacji, wprowadzenie odrebnego,
wyzszego limitu cen na refundacje produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego
leku, mogg negatywnie wptyng¢ na konkurencyjnos¢ produktow Spétki i Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Spotki i Grupy. Zagrozenie — Srednie.
Ryzyko kursu walutowego

Czes¢ przychodow Spétki i Grupy pochodzi z eksportu lekdw, a czes¢ komponentdw potrzebnych do produkcji lekdw przez
Spotki i Grupe oraz dostawy produktow kontraktowych pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze czesci przychoddw Spotki i
Grupy oraz czes¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto, wiekszos$¢ przychoddw Spotki i Grupy
z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy podziat importu dokonywany jest gtéwnie w USD i
EUR. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku rownowagi pomiedzy
przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kursow walut mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane ze zmianami przepis6w prawa

Spotka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych prowadzi
dziatalno$é. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnos$¢ podlegato oraz nadal podlega
czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity przez sgdy oraz organy administracji
publicznej. Z perspektywy Spotki negatywne konsekwencje mogg wywotaé zwtaszcza zmiany w zakresie prawa podatkowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa farmaceutycznego, prawa ochrony srodowiska czy rozwigzan zaostrzajacych
zasady prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wptyw na ryzyko prawne ma réwniez niestabilnos¢ w zakresie interpretacji
przepiséw prawnych, nieprecyzyjnos¢ ich sformutowania oraz zmiany i brak jednolitosci w orzecznictwie - powyzsze kwestie
oddziatujg na prowadzenie biznesu. W przypadku rynku polskiego zakres oddziatywania tych czynnikdw jest rozszerzony ze
wzgledu na koniecznos$¢ przyjmowania i wdrazania aktdw prawnych UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz

orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktdre wigzg wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego w Polsce

Spétka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawno-podatkowym w Polsce. Zmieniajgce sie otoczenie prawno-
podatkowe podlegato oraz nadal bedzie podlega¢ czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb

jednolity przez sady oraz organy administracji podatkowej. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa podatkowego

Spotka jaki i Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w regulacji dotyczacych podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi ktére podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktdre uprawione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone z odsetkami. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje
unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej
w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Nowe regulacje bedg wymagaty znacznie

wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegélnych transakcji. Zagrozenie — Srednie.
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4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2024 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow;

e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow;

e BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 %
udziatow;

5. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2024 r.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu poétrocznego oraz
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od przekazania ostatniego raportu
okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci

kapitatu zaktadowego BIOTON S.A., wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz M) ?:Iciiz{.)gloséw % kapitatu zaktadowego / gtoséw
1 [Dongren Singapore PTE LTD.Y 16 989 289 19,79
2 |Perfect Trend Ventures Ltd.? 10 186 419 11,86
3 |Basolma Holding Ltd.? 6151 852 7,16
4 ]AIS Investment 2 Sp. z 0. o. 5151 852 6,00
5 |UniApek S.A.4 4293210 5,00
6 |Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 43 091 578 50,19
Razem 85.864.200 100,00

Y Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

2) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

112 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spétki, ktére stanowig 31.65°% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajq do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 31.65%o0 ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Beneficjentem finalnym 42,34% akcji z powyzszej liczby 31,65% jest p. Cheng Xian Feng.

3) Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z o.o.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade
Zone oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e o0soby nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji BIOTON S.A,,

e  osoby zarzadzajace i nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatow jednostek powigzanych Spotki.

8. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | pétroczu 2024 r. BIOTON S.A. i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Spétki

W pierwszym potroczu 2024 Bioton S.A. oraz jej jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw/pozyczki lub gwarancji.
10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON

S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spétke

10.1. Umowy kredytowe

Spotka finansowata sie w | potowie 2024r. dtugiem bankowym oraz pozyczka od udziatowca Uniapek S.A.. Zobowigzania Spotki

oraz Grupy wynikajgce z umow kredytowych sg sptacane na biezaco.

Warto$¢ zadtuzenia w ING Bank Slaski S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. z tytutu uméw kredytowych na dzieA 30.06.2024 r.
wynosita tgcznie 38,11 min PLN. Wartos¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca wynosita 5,9 min PLN.

W 2024 roku oraz do dnia publikacji nastgpity ponizsze zmiany w umowach z bankami:

. w dniu 20.03.2024r. Spétka zawarta Umowe linii gwarancji z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna,
kwota limitu wynosi 251 tys. USD, okres waznos$ci gwarancji jest bezterminowy.

. w dniu 20.03.2024r. Spétka zawarta Umowe cesji wierzytelnosci z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych banku BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z tytutu Umowy linii
gwarangji.

. w dniu 29.03.2024r. Spétka zawarta Aneks nr 7 do Umowy Pozyczki z UNIAPEK S.A. wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki
do dnia 30.11.2024r. oraz ustalajgc nowy harmonogramu spfat rat kapitatowych oraz odsetek. Pozostate zapisy Umowy nie
ulegty zmianie

. w dniu 27.02.2024r. Spotka zawarta Umowe z BNP Leasing Services Sp zo.0. na instalacje fotowoltaiczng na wartos¢
poczatkowq leasingu finansowego 7,04 min PLN i okres sptaty w ratach miesiecznych do dnia 13.05.2029. Kwota leasingu
finansuje 99% kosztow inwestycji netto budowy. Przedmiot Leasingu wykorzystywany bedzie wytacznie na potrzeby

prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.
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. w dniu 30.04.2024r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 4 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021r. oraz Zestawienia Klauzul Klienta nr 808/2021/00000853/00 z dnia 17.08.2022r.
zmieniajace podstawowe warunki Umowy w czesci okres dostepnosci limitu i kwot limitu oraz ustalajgcy termin sptaty limitu
Kredytu obrotowego w rachunku bankowym do dnia 30.06.2024r oraz zmieniajacy tres¢ czesci podstawowych warunkéw
Umowy kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej do sptaty do dnia 08.05.2025r.

. w dniu 10.05.2024r Spoétka zawarta z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. Umowe o kredyt odnawialny nr
WAR/00188/24 na kwote 2 000 000,00USD na okres kredytowania do dnia 30 stycznia 2026 roku w celu finasowania okresu
odroczonej ptatnosci za dostawy od Dtuznika zagranicznego (zwigzane z wygranym przetargiem w Tunezji).

. w dniu 10.05.2024r. Spotka zawarta umowe cesji wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pienieznych Banku BNP Paribas S.A. z tytutu Umowy o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24

. w dniu 10.05.2024r. Spétka zawarta Zmiane nr 1 do Umowy cesji wierzytelnosci - cesja cicha z dnia 20 marca 2024
roku, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku BNP Paribas S.A. z tytut Umowy linii gwarancji nr
WAR/00081/24 z dnia 20 marca 2024 roku i Umowy o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24 z dnia 10 maja 2024 roku

o w dniu 22.05.2024 Spoétka zawarta z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmiane nr 4 do Umowy o kredyt w
rachunku biezagcym nr WAR/8825/22/347/CB z dnia 23 sierpnia 2022 roku ustalajgc kwote przyznanego limitu do kwoty
16 000 000,00zt. Cel przyznanego kredytowanie nie ulegt zmianie.

. w dniu 26.06.2024r. Spétka zawarta Zmiane nr 1 do Umowy o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24 z dnia 10 maja
2024 roku zwiekszajacy przyznany limit kredytu do 3 000 000,00USD oraz zmieniajgce warunki uruchomienia kredytu

. w dniu 21.06.2024 Spétka zawarta Umowe ramowa dotyczaca transakcji walutowych i pochodnych z Bankiem BNP
Paribas S.A. Umowa Ramowa zostata zawarta na czas nieokreslony, do Umowy zostata zawarta Umowa Zabezpieczajaca
okreslajgca zasady ustanawiania Zabezpieczen w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan, w tym zobowigzan
przysztych oraz warunkowych, wobec Banku

. w dniu 27.06.2024 Spétka zawarta Aneks nr 5 do Umowy Wieloproduktowej nr 808/2021/00000853/00 z dnia
10.05.2021 r. zmieniajacy podstawowe warunki Umowy w czesci okres dostepnosci limitu i kwot limitu oraz ustalajacy termin
sptaty limitu Kredytu obrotowego w rachunku bankowym do dnia 30.09.2024r oraz zmieniajacy tres¢ czesci podstawowych
warunkéw Umowy kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej do sptaty do dnia 30.09.2024r.

. w dniu 10 maja 2024r. nastgpito przedtuzenie Umowy Faktoringu z limitem zaangazowania 20 min PLN z ING

Commercial Finance Polska S.A. na kolejny roczny okres, tj. do dnia 9 maja 2025.

0Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita kredyty w bankach:
3 ING Bank Slgski S.A, raty kredytowe w wysokosci 851 tys. PLN;

3 Uniapek rata pozyczki 150 tys. USD.

10.2. Kursy walutowe

Wynik na statystycznych rdéznicach kursowych na wycenie pozyczki wyrazonych w walutach obcych udzielonych przez
UniApek znajduje odzwierciedlenie we wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A. oraz Grupy Kapitatowej. W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spétki w

polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywéw walutowych w USD.

Spoétka BIOTON S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zaciggnietymi pozyczkami w walutach obcych oraz

ze sprzedazg wyrobdw gotowych i zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Na dzien publikacji raportu Spotka nie posiada instrumentéw finansowych.
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11. Postepowania istotne toczgce sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Wskazane informacje dotyczace postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostaty przedstawione w pkt 7.27 s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz w pkt. 7.28 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

12. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitatowg BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

12.1. Zawarcie umowy wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa jest umowg ramowg. Poszczegdlne czynnosci i warunki
zwigzane z wykonaniem jej etapow zostang szczegétowo uregulowane w oddzielnie zawartych zleceniach. Wszystkie koszty
zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcdw i substancji
pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktow w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez
Yifan. Co do zasady Umowa nie przewiduje nabycia praw intelektualnych stron, za wyjatkiem udzielenia licencji w zakresie
pozwalajacym na wykonanie Umowy. Jezeli jednak rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana
do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo
do korzystania z witasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie rowniez dziataé jako
producent produktow na catym Swiecie. Szczegdty dotyczace wspdtpracy w tym zakresie bedg przedmiotem odrebnej umowy.
Bioton oraz Yifan sg uprawnione do wypowiedzenia Umowy (lub zlecen wykonanych na jej podstawie) niezwtocznie po
powiadomieniu drugiej strony, jezeli: (i) druga strona popetnia istotne naruszenie postanowien dotyczgcych wykonywania
etapdw, wtasnosci intelektualnej, poufnosci, cesji Umowy i podwykonawstwa, (ii) druga strona ztozy wniosek o upadtos¢,
likwidacje albo podobny proces lub jest strong porozumienia z wierzycielami lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, (iii)
druga strona narusza dwie lub wiecej umdéw zawartych ze strong rozwigzujgca (w tym zlecenia w ramach niniejszej Umowy),
oraz (iv) wystapit przypadek zmiany kontroli. Yifan moze réwniez wypowiedzieé¢ poszczegdlne etapy nieprodukcyjne prac,
jednakze w takim przypadku jest zobowigzany zwrdéci¢ poniesione przez Bioton koszty. Umowa zostata zawarta pod prawem

Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporow bedzie sad arbitrazowy w Singapurze.

12.2. Zawarcie umowy cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujgcg od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktoérej Bioton udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogdlnoswiatowg
sprzedaz produktdw, dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkéw
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spdtka w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym w
sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspétpraca dotyczgca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcja przedtuzenia na okres
kolejnych 5 lat, chyba ze ktdérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed

uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
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wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione w
okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktores ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$¢ stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sgd
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takie podstawowe warunki i zasady
prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spétka oszacowata, ze
przychody wynikajgce z Umowy w okresie najblizszych 3 lat wyniosg okoto 250 min zt. Zrealizowane przychody w latach 2020-
2022 wyniosty 221,7 min PLN.

12.3. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Wskazane informacje dotyczgce sytuacji ekonomiczno-politycznej w Ukrainie zostaty przedstawione w pkt 7.28 srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki oraz w pkt 7.29 S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

12.4. Realizacja umowy z firmg Pharmasyntez-Nord JSC

Na rynku rosyjskim, Spdtka ma umowe z firma Pharmasyntez-Nord JSC (patrz raport biezacy 36/2016), w ramach ktdrej
zobowigzana jest do transferu technologii formy gotowej insuliny i zobowigzana jest do dostarczenia substancji czynnej do
jej produkcji. Na dzien publikacji niniejszego raportu, technologia ta nie zostata wdrozona w fabryce Pharmasyntez w Rosji.
Nalezy wskaza¢, iz prawem wiasciwym dla Umowy jest prawo szwajcarskie i spory powinny by¢ rozwigzywane przez arbitraz

szwajcarski.

13. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na dziert 30.06.2024 r. i za okres od 1.01.2024 r. do
30.06.2024 r. oraz skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON na dzien 30.06.2024 r. i za
okres od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére majg zastosowanie do sprawozdan pétrocznych i ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawierajq wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty

jeszcze w zycie.

BIOTON S.A. oraz Grupa BIOTON nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu

bilansowym.

Szczego6towe oswiadczenie o zgodnosci zawarte jest w nocie 1.4 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy BIOTON oraz w nocie 1.5 skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON
S.A.

Sprawozdania, o ktéorym mowa powyzej oraz dane poréwnawcze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowg BIOTON S.A. i Grupy BIOTON oraz ich wyniki finansowe.
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Sprawozdanie Zarzgdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024
r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji BIOTON S.A. i Grupy BIOTON, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

14. Oswiadczenie i informacja Zarzagdu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz na
podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A., Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 20.04.2022 r. wyznaczyta UHY ECA
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie (,,UHY”), jako podmiot dokonujacy przegladu i
badania sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia
2024 r. oraz przegladu sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2022 r., 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2024 r.

(jednostkowych i skonsolidowanych). Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Spotke umow z UHY w tym zakresie.

W dniu 26.06.2023 r. Zarzad podpisat oswiadczenie o wyrazeniu zgody na przeniesienie przez UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
z siedzibg w Warszawie (,,UHY”) wszelkich praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy na audyt Sprawozdan Finansowych za
lata 2022-24, zawartej w dniu 20.06.2022 r. na rzecz UHY ECA Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Oswiadczenie”).
Reorganizacja grupy kapitatowej UHY ECA odbyta sie w dniu 01.07.2023 r.

Zarzad BIOTON S.A. informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowienn Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce. UHY jest podmiotem wpisanym na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod

nr 3886. Spotka nie korzystata z ustug UHY w zakresie przeprowadzania przegladu i badania sprawozdan finansowych.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzagdu BIOTON S.A.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Signature Not,Verified
Jeremy Launders Prezes Zarzadu JEREMY

Digitally signed by
Adam TomMasz adam Tomasz Polonek

Date: 2024.08.27
PoIonek 15:20:41 +02'00'

Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2024 r.
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