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1. INFORMACJE NT. GRUPY KAPITA:OWEJ MOLECURE ORAZ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
1.1. Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowej
Przedmiot dziatalno$ci i model biznesowy

Molecure S.A. i jej grupa kapitatowa (nazywana dalej rowniez: Grupa, Spotka, Emitent, Jednostka Dominujaca,
Molecure) prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie odkrywania i rozwoju nowych lekoéw
matoczasteczkowych w terapii chorob nowotworowych, wtdknieniowych i zapalnych. Projekty badawcze,
znajdujace sie na réznych etapach rozwoju, powstaja przede wszystkim w oparciu o pomysty wygenerowane
przez zespoty badawcze i naukowcédw zatrudnionych w Grupie, ale sg takze pozyskiwane w formie licencji
na know-how i wtasnos¢ intelektualng wytworzong w jednostkach akademickich oraz w innych spétkach
biotechnologicznych. W wiekszosci projekty te realizowane s3 w ramach wspotpracy naukowej z wiodacymi

uniwersytetami i osrodkami klinicznymi na catym Swiecie.

Gtownym celem dziatalnosci Spotki jest rozwdj nowych terapii w obszarze niezaspokojonych potrzeb
medycznych, ktére moga ratowac zycie i zdrowie pacjentéw. Podstawowa dziatalnoscig B+R Spotki jest
poszukiwanie i optymalizacja zwigzkéw matoczasteczkowych oddziatywujgcych z obiecujacymi celami
terapeutycznymi (obejmujgcymi zaréwno biatka, jak tez mRNA), a nastepnie, w uzasadnionych ekonomicznie
i naukowo przypadkach, ich dalszy rozwéj przedkliniczny i kliniczny. W swoim portfelu projektow (ang.
pipeline) Spotka posiada szereg obiecujgcych klas zwigzkéw, z ktérych aktualnie najbardziej zaawansowane
sg czasteczki znajdujace sie w fazie rozwoju klinicznego drugiej i pierwszej fazy, OATD-01i OATD-02 (rys. 1
ponizej).

Rysunek 1. Aktualny pipeline Molecure

Zrownowazony pipeline nowatorskich, pierwszych w swojej klasie zréznicowanych aktywow.
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Model biznesowy Molecure polega na partneringu rozwijanych projektow z duzymi firmami
farmaceutycznymi i biotechnologicznymi. Gtéwnym zrédtem przychoddw Molecure sg ptatnoéci wstepne

oraz te za osigganie kolejnych kamieni milowych i tantiemy (ang. royalties) w ramach udzielanych licencji na
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kandydatow na leki, w celu dalszego rozwoju klinicznego i wprowadzenia nowych terapii na rynek globalny

przez licencjobiorcow.

Model ten jest nieco inny, jesli celem terapeutycznym sg mRNA a nie biatka. R6znica polega na tym, ze w
przypadku matych czasteczek oddziatywujgcych bezposrednio z mRNA, Molecure stosuje podejscie
hybrydowe: rozwija wewnetrznie wiasne programy drug discovery, ale réwnolegle dazy do wspotpracy
badawczej oraz oferuje ustuge badawcza, polegajaca na walidacji celéw mRNA pod katem funkcjii potencjatu
oddziatywania z matymi czasteczkami (ang. druggability), wirtualnym a nastepnie komorkowym screeningu
czasteczek w celu wytonienia hitdow wigzacych sie z wybranym fragmentem mRNA oraz ich dalszej

optymalizacji.

Od poczatku 2024 roku, caty ten proces jest wspierany generatywnymi i predyktywnymi narzedziami
sztucznej inteligencji na bazie zakupionych licencji oraz modelu Al rozwijanego wewnetrznie w Molecure we

wspotpracy z krajowymi i zagranicznymi partnerami (Avicenna Biosicences, Allchemy).
W okresie 2024-2025, Molecure koncentruje sie na pieciu nastepujacych obszarach strategicznych:

1) Rozwdj kliniczny OATD-01 majacy na celu wykazanie efektu terapeutycznego (ang. clinical proof-
of-concept) u pacjentéw z sarkoidozg ptuc. Spédtka analizuje rowniez mozliwosci potencjalnego
rozszerzenia o ramie badania u pacjentow z MASH (choroba metaboliczna watroby) w formie co-
development z globalnym partnerem;

2) Rozwoj kliniczny OATD-02 u pacjentow onkologicznych z guzami litymi w celu potwierdzenia
bezpieczenstwa i wyznaczenia maksymalnej tolerowanej dawki (ang. maximum tolerated dose
MTD) oraz dawki rekomendowanej do badania skutecznosci w fazie 2 (ang. Ph2 recommended dose,
P2RD), z pbdzniejszym potencjalnym rozszerzeniem na terapie tgczone z inhibitorami punktéow
kontrolnych (takimi jak PD1i PDL1) oraz na pacjentéw z ostra biataczka szpikowa;

3) Dalszy rozwdj platformy odkrywania lekéw matoczasteczkowych modulujgcych funkcje mRNA po
osiggnieciu kluczowego elementu weryfikacji zatozen badawczych poprzez potwierdzenie
skutecznosci wytonionych czasteczek w testach komérkowych (ang. in vitro PoC), w celu ich
dalszego rozwoju w wewnetrznym pjpeline Molecure a nastepnie partnering. Osiggniecie PoC w
platformie mRNA stanowi réwniez podstawe do rozméw o strategicznej wspdtpracy z duzymi
firmami farmaceutycznymi, jak rowniez umozliwia wyjscie z oferta ustugi badawczej w tym zakresie
wspieranej narzedziami sztucznej inteligencji.

4) Postepy w projektach w fazie odkrywania i optymalizacji zwigzkéw w zréwnowazonym pipeline w
celu identyfikacji zaawansowanych zwigzkéw wiodacych z wykorzystaniem narzedzi generatywnej
i predyktywnej sztucznej inteligencji (GEN- i PRED-AI) oraz ich dalszego rozwoju przedklinicznego;

5) Skroécenie czasu, zmniejszenie kosztdw oraz obnizenie ryzyka niepowodzenia na wczesnym etapie

odkrywania i rozwoju lekéw w oparciu o algorytmy generatywnej sztucznej inteligencji.

Molecure wspotpracuje ze swiatowymi liderami opinii w srodowisku naukowym, co zwieksza jej wiarygodnos¢
na arenie miedzynarodowej, a w licznych miedzynarodowych rekrutacjach Spétka aktywnie rozbudowuje
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zespot o pracownikow i wspotpracownikéw z unikalnym doswiadczeniem. Model wspotpracy Spotki z
partnerami zewnetrznymi oparty jest na 5 podstawowych wartosciach obejmujgcych Uczciwos$¢, Szacunek,
Pasje, Kreatywnos¢ i Odpowiedzialnos¢.

1.2. Podsumowanie realizacji programéw badawczych

Zespot Molecure wykorzystujac swoje szerokie kompetencje w zakresie chemii medycznej, biologii i badan
translacyjnych, stworzyt zréznicowany portfel projektéw, sktadajacy sie z siedmiu réznych programow
badawczych, ktérych podsumowanie przedstawiono ponizej.

1.2.1 Inhibitor chitotriozydazy 1 (CHIT1) - OATD-01

OATD-01 to wiodacy kandydat na lek opracowany przez Molecure i pierwszy w swojej klasie inhibitor
chitotriozydazy 1 (CHIT1) do leczenia choréb zapalnych prowadzacych do patologicznych zmian w tkankach
ptuc, takich jak choroby srédmigzszowe ptuc (sarkoidoza i idiopatyczne witdknienie ptuc, IPF) oraz MASH
(choroba metaboliczna watroby, ang. metabolic dysfunction-associated steatohepatitis).

W ramach programu rozwoju klinicznego OATD-01 Grupa rozpoczeta badanie kliniczne fazy Il o tytule
protokotu ,Podwajnie zaslepione, kontrolowane placebo, wieloosrodkowe badanie z randomizacjg majace na
celu ocene skutecznosci i bezpieczenstwa 12-tygodniowego podawania OATD-01, doustnego inhibitora
chitotriozydazy-1 (CHIT1), w leczeniu aktywnej sarkoidozy ptucnej (badanie KITE)”.

Jest to badanie z udziatem ok. 100 pacjentéw chorych na sarkoidoze w ok. 20-30 osrodkach klinicznych w
USA i w Europie. Gtéwnym punktem koncowym oceniajgcym skutecznos¢ leku po 12 tygodniowym podaniu
jest réznica pomiedzy wyjsciowym a koncowym poziomem zmian w ptucach ocenianych na podstawie
badania obrazowego metoda PET/CT (kombinacja pozytonowej tomografii emisyjnej i tomografii
komputerowej). Wyniki tego badania pozwolg oceni¢ wstepng skutecznos¢ oraz bezpieczenstwo
stosowania OATD-01 jako potencjalnego leku dla chorych na sarkoidoze ptucna.

W 2023 roku Spétka uzyskata pozwolenie na przeprowadzenie badania klinicznego od amerykanskiej Agencji
ds. Zywnosci i Lekow (ang. Food and Drug Administration, FDA) oraz od brytyjskiej Agencji Lekow i Wyrobow
Medycznych (ang. Medicines and Healthcare products Regulatory Agency, MHRA). Zgody agendcji
regulacyjnych byty poparte pozytywnymi opiniami Centralnych Komisji Bioetycznych w USA i Wielkiej
Brytanii. Po odmowie pozwolenia na rozpoczecie badania w Polsce przez URPL, a w konsekwencji braku
mozliwosci przeprowadzenie badania w krajach UE i Norwegii, po niespetna 3 miesigcach Molecure dokonato
ponownej submisji dokumentacji zmieniajac kraj raportujacy na Danie,

Na poczatku lutego 2024 r. pierwszy osrodek badawczy (w Wielkiej Brytanii) otrzymat status aktywnego, a
w dniu 29 lutego 2024 roku odbyta sie w tym osrodku pierwsza wizyta pierwszego pacjenta w badaniu (First
Patient First Visit), Po trwajacym 3 tygodnie okresie badan przesiewowych (ang. screening), pacjent zostat
losowo przydzielony do jednej z 2 grup w badaniu (grupa otrzymujaca lek badany lub grupa otrzymujaca
placebo) i otrzymat pierwsza dawke leku badanego lub placebo.

W dniu 21 maja 2024 roku Spdtka otrzymata petng zgode od krajowych agencji regulacyjnych i centralnych
komisji bioetycznych na przeprowadzenie badania klinicznego w krajach UE (Dania, Francja, Grecja i Niemcy)
oraz Norwegii. Zgoda w Europie zostata udzielona na krétko przed istotnymi wydarzeniami o charakterze
sportowym i spotecznym, co zdaniem Spotki mogto wptynac¢ na tempo uruchamiania osrodkéw w miesigcach
wakacyjnych.
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Rownolegle do dziatan w Europie i Wielkiej Brytanii prowadzone sg procedury majgce na celu uruchomienie
badania w ostatnich osrodkach w Stanach Zjednoczonych. Proces kontraktowania oraz przygotowania
osrodkéw do prowadzenia badania (szkolenia personelu oraz walidacja i certyfikacja sprzetu badawczego,
wymagane przez zapisy Dobrej Praktyki Klinicznej (ang. Good Clinical Practice, GCP) postepuije.

W lipcu br. podwykonawca odpowiedzialny za proces pakowania produktu badanego w badaniu KITE
poinformowat, ze btednie nie umiescit wymaganego srodka osuszajgcego w opakowaniach oraz zobowigzat
sie do niezwtocznego przygotowania nowej serii produktu badanego w petni zgodnego ze specyfikacjg na
wtasny koszt. W ocenie Spotki zdarzenie pozostato bez istotnego wptywu na harmonogram badania oraz na
bezpieczenstwo uczestnikow.

W celu propagowania informacji nt. badania oraz przyspieszenia rekrutacji prowadzona jest kampania
informacyjna w Internecie. Uruchomiona zostata strona internetowa dedykowana badaniu KITE oraz
ogtoszenia informacyjne pojawiajace sie w przestrzeni mediéw spotecznych. Strona internetowa badania
zawiera informacje o badaniu, mozliwosci uczestnictwa w nim oraz kontakt do osrodkéw badawczych
prowadzacych badanie na $wiecie.

Spotka kontynuuje wspdtprace z Foundation for Sarcoidosis Research (FSR), organizacja zrzeszajaca
pacjentow, lekarzy oraz naukowcow prowadzacych badania nad sarkoidoza, ktéra wspiera badanie kliniczne
KITE w szeregu aktywnosci, co w efekcie powinno przyspieszy¢ rekrutacje pacjentéw, jak tez pozyskanie
dodatkowych érodkow z Narodowego Instytutu Lekow (ang. National institutes of Health, NIH) na realizacje
badania w USA.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania mamy 6 aktywnych osrodkéw w USA i 7 w Europie, w tym 2 w
Wielkiej Brytanii. We wszystkich pozostatych osrodkach badawczych w Wielkiej Brytanii i Europie trwa
finalizacja kontraktow oraz prowadzone sig aktywnosci majgce na celu przygotowanie personelu
badawczego i sprzetu medycznego do rozpoczecia badania i rekrutacji pacjentow.

Jednoczesnie Spétka prowadzi badania majgce na celu lepsze opisanie mechanizmu dziatania OATD-01 oraz
roli CHIT1 w rozwoju stanéw chorobowych. Analiza danych wygenerowanych we wspotpracy z Galapagos
wykazata, ze w modelu sttuszczeniowego zapalenia watroby zwigzanego z zaburzeniami metabolicznymi
(MASH, dawniej NASH) watroba szczuréw, ktérym podano OATD-01, charakteryzuje sie zmniejszong
ekspresjg gendw zaangazowanych w powstawanie mitochondriéw i oddychanie mitochondrialne. Ponadto
watroby szczuréw po podaniu OATD-01 miaty zmieniony profil glikozylacji biatek, zahamowany proces
glikolizy i zredukowang liczbe prozapalnych makrofagéw. Wskazuje to na efekt terapeutyczny OATD-01
poprzez zmiane metabolizmu komdérkowego. Co wiecej, MASH charakteryzuje sie zwiekszong aktywnoscig
CHIT1, glikoliza i glikozylacjg biatek. We wspétpracy z Instytutem Biologii Doswiadczalnej im. M. Nenckiego
PAN przeprowadzone zostaty doswiadczenia komorkowe wykazujace, ze w patologicznie aktywowanych
makrofagach CHIT1 petni role w aktywacji szlaku glikolizy. Dodatkowo, we wspétpracy z Uniwersytetem w
Amsterdamie prowadzone sg badania nad oceng profilu immunometabolicznego ludzkich makrofagéw pod
wptywem inhibitoréw chitynaz, w tym OATD-01. Podsumowujac, przeprowadzone w ostatnim okresie
badania ukazujg nowe oblicze patologicznego biatka CHIT1 i ttumaczg mechanizm dziatania OATD-01, co
przekfada sie na uwiarygodnienie i zwiekszenie wartosci naszego programu klinicznego. Aktualnie trwa
przygotowanie publikacji naukowej prezentujgcej uzyskane wyniki w czasopismie o wysokim wskazniku
cytowania (ang. /mpact factor).
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W lutym 2023 roku Spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie badania klinicznego fazy drugiej do Agencji
Badan Medycznych. Jednakze w kwietniu 2023 roku Spétka otrzymata informacje o odrzuceniu wniosku
grantowego z przyczyn formalnych. Emitent ztozyt protest, odwotujac sie od decyzji ABM, ktoéry jednak
zostat odrzucony. Na skutek ztozonej skargi Wojewoddzki Sad Administracyjny po rozpoznaniu sprawy dnia
25 kwietnia 2024 r. uchylit orzeczenie Prezesa Agencji Badan Medycznych przywracajac wniosek Spotki o
dofinansowanie do dalszego rozpoznawania. Agencja Badan Medycznych ztozyta skarge kasacyjng na
decyzje WSA. Spétka bedzie informowata o rozstrzygnieciu sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny.

Dodatkowo we wrzesniu 2024 roku Spétka otrzymata negatywng decyzje w zakresie ztozonego w zesztym
roku wniosku o dofinansowanie projektu badan klinicznych OATD-01 do Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) w ramach sciezki SMART programu FENG (Fundusze Europejskie dla
Nowoczesnej Gospodarki). Spotka planuje oprotestowac powyzsza decyzje.

Ponadto spétka zalezna OncoArendi Therapeutics LLC w dniu 3 kwietnia 2024 roku ztozyta wniosek do NIH
(ang. National Health Institute) na kwote 2,2 min USD o dofinansowanie czesci badan klinicznych
prowadzonych w USA i oczekuje na finalng decyzje dotyczaca ewentualnego przyznania dofinansowania.
Ponadto Spodtka ztozyta wniosek grantowy o przedkliniczng weryfikacje potencjatu terapeutycznego w
MASH. Zgodnie z komunikatem NCBR, projekt spetnit wymagania w konkursie CALL 2024 w Programie
Badania Naukowe i Innowacje, Badania Stosowane, w ramach Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspotpracy.
Spotka bedzie prowadzi¢ projekt wspdlnie ze Swiss Federal Institute of Technology Lausanne. Wyniki naboru
zostang podane przez NCBR po zakonczeniu selekcji.

1.2.2 Rozwdj innych inhibitoréw chitynaz - program drugiej generacji

Zespot Molecure wytonit czasteczke drugiej generacji, ktéra w stosunku do kandydata na lek OATD-01
charakteryzuje sie wyzszym powinowactwem do biatka CHIT1, rézng strukturg chemiczng i innym profilem
selektywnosci wzgledem pozostatych chitynaz i biatek chitynazopodobnych (OAT-4418). W H1 2024
kontynuowano prace nad synteza 250 g zwigzku OAT-4418 niezbednego do przeprowadzenia 14-dniowego
badania toksykologicznego zakresu dawek po podaniu wielokrotnym typu Dose Range Finding (DRF) i
opracowano proces umozliwiajgcy otrzymanie materiatu o czystosci powyzej 98%.

Badanie DRF oraz prace z zakresu syntezy dla OAT-4418 ze wzgleddéw na uwarunkowanie dalszego rozwoju
tej czasteczki od uzyskanych wynikow OATD-01 w badaniu klinicznym drugiej fazy zostato przesuniete na
kolejne lata.

W grudniu ubiegtego roku zostato ztozone zgtoszenie patentowe szeroko chronigce zwigzek OAT-4418 oraz
jego analogi. Zwigzek zostat przekazany tez na badania jego wptywu na procesy metaboliczne w ramach
wspotpracy z zespotem Amsterdam University Medical Center.

1.2.3. Program modulatoréw biatka chitynazopodobnego YKL-40

W programie modulatoréw biatka YKL-40 aktywnosci koncentrujg sie na przygotowywaniu publikacji
naukowych opisujgcych dotychczasowe wyniki badan uzyskane w projekcie. Prowadzone obecnie prace
Zwigzane s3 z analizg dotychczas uzyskanych danych oraz przygotowaniem manuskryptéw. W marcu 2024
roku opublikowany zostat pierwszy artykut pt.: “Structure-based discovery of high-affinity small molecule
ligands and development of tool probes to study the role of chitinase-3-like protein1” w Journal of Medicinal
Chemistry. Ta publikacja wzbudzita zainteresowanie kilku firm potencjalnie zainteresowanych programem.
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Trwajg prace nad kolejnym manuskryptem opisujgcym droge do odkrycia zaawansowanego zwigzku
wiodacego OAT-3912. Wystanie pracy do recenzji planowane jest pod koniec Q3 2024.

Zwigzek wiodacy OAT-3912 zostat przekazany tez na badania jego wptywu na procesy metaboliczne w
ramach wspotpracy z zespotem Amsterdam University Medical Center.

1.2.4. Inhibitor arginazy OATD-02

Przedmiotem programu jest rozwoj podwodjnych inhibitoréw arginazy 1 i 2 (ARG1, ARG2) - enzymoéw
biorgcych udziat w metabolizmie argininy, ktéra jest jednym z elementéw aktywacji uktadu odpornosciowego
do walki z komorkami nowotworowymi. OATD-02 to doustny, selektywny i pierwszy w swojej klasie
podwajny inhibitor arginazy (ARG1 i ARG2) rozwijany do zastosowania w terapiach przeciwnowotworowych.
Na poczatku marca 2023 roku miato miejsce pierwsze podanie leku pacjentowi onkologicznemu, czyli
kliniczne rozpoczecie fazy | badania typu first-in-Auman, w celu okreslenia profilu bezpieczenstwa i
wyznaczenia najwyzszej dawki tolerowanej i/lub dawki aktywnej farmakologicznie dla OATD-02 podawanego
pacjentom z zaawansowanymi i/lub przerzutowymi guzami litymi. Rozpoczeta tym samym | faza rozwoju
klinicznego jest otwartym, wieloosrodkowym badaniem klinicznym z eskalacjg dawki w celu oceny
bezpieczenstwa, tolerancji, aktywnoséci przeciwnowotworowej i ustalenia maksymalnej tolerowanej dawki
OATD-02. To badanie jest w catosci przeprowadzane na terenie Polski. Badanie obejmie od 30 do
maksymalnie 40 pacjentéw z wybranymi zaawansowanymi i/lub przerzutowymi guzami litymi, czyli rakiem

jelita grubego, rakiem jajnika, rakiem trzustki lub rakiem nerkowokomaorkowym.

Do konca Q1 2024 roku lek byt podawany w dawkach 2.5, 5, 10 mg raz dziennie. Substancja byta dobrze
tolerowana. Podczas spotkania w dniu 27 marca 2024 roku ukonstytuowany specjalnie dla tego badania
Safety Review Committee (SRC) wydat zgode na eskalacje do kolejnego poziomu dawki tj. 20 mg dziennie.
Podanie dawki 20 mg dziennie trzem pierwszym pacjentom nastagpito w Q2 2024. Spotka jak dotad nie
obserwuje probleméw z rekrutacjg pacjentéw do tego badania; osrodki badawcze chetnie i skutecznie
selekcjonuja potencjalnych uczestnikéw wsrod pacjentéw, ktorzy nastepnie udzielajg Swiadomej zgody na
uczestnictwo. Kolejne spotkanie SRC odbyto sie 21 sierpnia 2024 roku podczas ktérego przeanalizowano
dane kliniczne i farmakokinetyczne wszystkich pacjentéw witaczonych na poziomie 20 mg dziennie, jak
réwniez dodatkowe tymczasem uzyskane dane przedkliniczne. Wydana zostata rekomendacja odnosnie do
dalszego postepowania: SRC zalecit kontynuacje rekrutacji i dotgczenie kolejnych pacjentéw na poziomie
dawki 20 mg dziennie. Zgodnie z pierwotnymi przewidywaniami, wobec prawdopodobnego zblizania sie do
okreslenia maksymalnej tolerowanej dawki, zaplanowano uzyskanie wiekszej ilosci danych dotyczacych
bezpieczenstwa i farmakokinetyki, jak rowniez danych farmakodynamicznych, aby méc podja¢ decyzje
dotyczace tego poziomu dawki 20 mg dziennie przed dalsza ewentualng eskalacja.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze pacjenci uczestniczacy w badaniach onkologicznych fazy | co do zasady maja
bardzo zaawansowang chorobe nowotworowg o ztym rokowaniu przy wyczerpanych standardowych
opcjach leczenia. Z tego powodu pogorszenie stanu zdrowia pacjentéw jest czesto spotykane dla tego
rodzaju badan i niekoniecznie wigze sie z dziataniem badanego leku, lecz z choroba podstawowga. Spoétka
wdrozyta schemat postepowania w takich przypadkach i w razie ich wystapienia bedzie o nich informowac

w stosownym trybie.
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Rownolegle prowadzone jest badanie kliniczne typu rof-over, ktére daje pacjentom mozliwo$¢ kontynuacji
leczenia rozpoczetego w ramach badania first-in-humanw przypadku dobrej tolerancji leku w badaniu first-
in-human oraz przynajmniej stabilizacji choroby nowotworowej. Kazdy wigczony do tego badania pacjent
przyjmuje dawke takg samg jak w badaniu first-in-human przez co najmniej 3 miesigce (lub do czasu
ewentualnej progresji choroby) oraz podlega monitoringowi stanu zdrowia co 2 miesigce. Skutecznos¢
terapii, zgodnie ze standardami, jest monitorowana co 3 miesigce. Dotychczas 2 pacjentdéw ukonczyto

badanie first-in-human i badanie rofl-over.

W maju 2024 roku Spoétka nawigzata relacje z badaczem akademickim - profesorem jednego z uniwersytetow
ze Stanéw Zjednoczonych w celu prowadzenia wspétpracy w zakresie rozwoju OATD-02. Jego zespot odkryt,
ze przetrwanie i rozwdéj niektorych nowotworéw moézgu u dzieci moze zaleze¢ od szlaku metabolicznego
argininy i nadekspresji ARG2. Nawigzanie wspotpracy jest na etapie finalizacji tzw. MTA (Material Transfer
Agreement), po ktorym ewentualnie nastapi przekazanie OATD-02 w celu weryfikacji koncepcji w badaniach

in vitro i w modelach mysich.

Jednoczesnie nawigzano wspotprace z czotowym polskim osrodkiem badan nad biataczka w celu
przeprowadzenia eksperymentéw przedklinicznych pozwalajgcych w przysztosci ewentualnie wykorzystac

OATD-02 w badaniach klinicznych nowotworéw hematologicznych.

Prezentacja dotyczaca odkrycia i rozwoju OATD-02 zostata zakwalifikowana do ustnego wystapienia na
najwiekszej europejskiej konferencji chemii medycznej (XXVIII EFMC International Symposium on Medicinal
Chemistry), ktora odbyta sie w Rzymie we wrzeéniu 2024 roku.

1.2.5. Program USP7 w ramach platformy deubikwitynazowej

Program inhibitorow USP7 jest na etapie zaawansowanej optymalizacji zwigzku wiodgcego majacej na celu
ograniczy¢ zidentyfikowane wczesniej ryzyko wystgpienia w badaniach klinicznych interakgji
miedzylekowych. Prace chemii medycznej skoncentrowane sg aktualnie na poszukiwaniu w obrebie
rozwijanej serii zwigzkéw inhibitora o poprawionych wtasciwosciach, W toku badan in vitro zidentyfikowano
czes¢ strukturalng czasteczki, ktéra najprawdopodobniej odpowiada za wystepowanie niekorzystnej cechy
i podjeto proby jej modyfikacji. Aktualnie trwajg prace nad taka modyfikacja czasteczek, ktora pozwoli
zachowa¢ dobrg aktywnos¢ wzgledem USP7 i profil farmakokinetyczny z jednoczesnym ograniczeniem
niepozadanego parametru. Udato sie zidentyfikowa¢ zwigzek o potencjalnie lepszych parametrach jednak
stabszej biodostepnosci. Aktualnie trwajg prace nad dalsza charakterystyka tego zwigzku oraz poprawa
biodostepnosci poprzez modyfikacje chemiczne, rozwdj proleku lub ewentualne opracowanie innej
formulacji. Réwnolegle, we wspdtpracy z amerykanska firmg Avicenna Biosciences kontynuowane sg
aktywnosci majace na celu identyfikacje nowego zwigzku wiodacego nalezacego do odmiennego
chemotypu. Prace te sg prowadzone z wykorzystaniem generatywnych narzedzi opartych o sztuczng
inteligencje i maja na celu zidentyfikowanie nie tylko zwigzkdéw o wysokich aktywnosciach w hamowaniu
USP7, ale rowniez o optymalnych parametrach farmakokinetycznych i bezpieczenstwa.
W lutym br. opublikowano zgtoszenie patentowe opisujgce drugg serie inhibitoréow USP7. Uzyskanie ochrony
patentowej na pierwsza i drugg serie inhibitorow oczekiwane jest w 2025 roku. Poster prezentujacy
dotychczasowe postepy w programie USP7 zostat wystawiony w Rzymie na XXVIIl EFMC International
Symposium on Medicinal Chemistry.
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1.2.6. Inhibitory USP21 w platformie DUBs

Program inhibitorow USP21 bazuje na do$wiadczeniu zbudowanym wczesniej przez Spotke i w naturalny
sposob poszerza pule celéw terapeutycznych z rodziny enzyméw - proteaz specyficznych dla ubikwityny
(ang. ubiguitine-specific proteases, USP). Prace Zespotu Chemii Medycznej Molecure koncentrujg sie na
optymalizacji wczeéniej zidentyfikowanych zwigzkéw pod katem aktywnosci w hamowaniu USP21 |
selektywnosci wzgledem innych biatek z rodziny USP. Jednoczesnie z testami przesiewowymi nowych
zwigzkéw prowadzonymi w celu analizy zaleznosci struktura-aktywno$¢, przeprowadzono szeroko
zakrojone badania biologiczne stuzace weryfikacji roli biatka USP21 w onkologii, badajgce wptyw wytgczenia
genu kodujgcego USP21 lub wyciszenie jego ekspresji na proliferacje i migracje komorek nowotworowych.
Uzyskane wyniki potwierdzaja, ze brak USP21 w komorkach nowotworowych powoduje spowolnienie ich
proliferacji i migracji, a takze reguluje poziom kluczowych biatek zaangazowanych w onkogeneze, ktére od
lat uznawane s3 za tzw. ,undruggable targets’. Nasze badania sugeruja, ze USP21 wywotuje taki efekt
poprzez modulacje metabolizmu komérek nowotworowych wynikajacy z wptywu na funkcje mitochondriéw.
Wyniki prac nad mechanizmem dziatania USP21 zostaty wykorzystywane do opracowywania komoérkowego
testu do badania nowo otrzymanych inhibitoréw. Dotychczasowe prace koncentrowaty sie na chemii
medycznej i uzyskaniu satysfakcjonujacej selektywnosci zsyntetyzowanych zwigzkéw wzgledem USP21. W
zwigzku z nieuzyskaniem na tym etapie dofinansowania grantowego podjeto decyzje o tymczasowym
wstrzymaniu realizacji i ograniczeniu wydatkowania srodkéw wiasnych.

1.2.7. Projekt celujacy w nieujawniong ciezke sygnatowg kluczowa dla rozwoju wtdknienia

Projekt ma na celu opracowanie nowych inhibitoréw matoczasteczkowych nieujawnionej sciezki sygnatowe;j
0 potencjale zastosowania w leczeniu choréb wtdknieniowych. Prace prowadzone do tej pory w projekcie
skoncentrowane byty na syntezie nowych zwigzkoéw, wykorzystujac doswiadczenie zespotu biologii
Molecure w zakresie opracowywania i walidacji nowych metod /n vitro, a takze know-how z Uniwersytetu
Michigan (przekazany w ramach umowy na licencje niewytaczna, obejmujacg know-how w obszarze
odkrywania nowych czasteczek celujagcych w nieujawniong Sciezke sygnatowg kluczowa dla rozwoju
wtdknienia ptuc podpisanej w lutym 2023 roku). W ostatnim czasie zidentyfikowaliSmy w programie zwigzki
o wysokiej nanomolowej aktywnosci zaréwno w fenotypowym tescie przesiewowym jak i w tescie
funkcjonalnym badajgcym wptyw inhibitoréw na tranzycje fibroblast-miofibroblast (EMT). W styczniu 2024
roku rozpoczeto sie badanie /7 vivo w mysim modelu widknienia ptuc wywotanego bleomycyng z
wykorzystaniem referencyjnego inhibitora badanej Sciezki majace na celu potwierdzenie efektywnosci
terapeutycznej inhibicji zidentyfikowanego przez nas szlaku sygnatowego (/in vivo Proof-of-concept).
Badanie zostato ukonczone i obecnie trwa analiza wynikéw.

W ubiegtym roku Spétka, po ztozeniu wniosku o dofinansowanie badania klinicznego fazy drugiej do Agencji
Badan Medycznych, otrzymata informacje o odrzuceniu wniosku grantowego z przyczyn formalnych.
Emitent ztozyt protest, odwotujac sie od decyzji ABM, ktoéry jednak zostat odrzucony. Spétka ztozyta skarge
Wojewoddzki Sad Administracyjny na decyzje ABM o odrzuceniu wniosku grantowego pt. “‘Opracowanie i
rozwdéj pierwszego w swojej klasie podejscia w leczeniu idiopatycznego witdknienia ptuc celujgcego w
nowatorska ciezke sygnatowg o wysokim potencjale translacyjnym”. Na skutek ztozonej skargi Wojewddzki
Sad Administracyjny po rozpoznaniu sprawy dnia 25 kwietnia 2024 r. uchylit orzeczenie Prezesa Agencji
Badan Medycznych przywracajac wniosek Spotki o dofinansowanie do dalszego rozpoznawania. Agencja
Badan Medycznych ztozyta skarge kasacyjng na decyzje WSA, ktéra wptyneta do Spotki w sierpniu br. Spotka
bedzie informowata o rozstrzygnieciu sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny.
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We wrzesniu 2024 roku Spotka otrzymata negatywng decyzje w ramach konkursu organizowanego przez
PARP (wniosek o dofinansowanie projektu w ramach éciezki SMART programu FENG (Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki). Dodatkowo, Spétka zalezna OncoArendi Therapeutics LLC we wrzesniu 2023
roku ztozyta wniosek o dofinansowanie czesci badan przedklinicznych prowadzonych w USA do NIH. W
okresie sprawozdawczym projekt zostat zatwierdzony do dofinansowania w wysokosci 302 tysiecy dolarow.

1.2.8. Nowe, nieujawnione cele biatkowe

Oprécz  powyzej  opisanych  projektéw, Molecure  prowadzi  wewnetrzne  aktywnosci
skoncentrowane na identyfikacji i walidacji nowych celéw molekularnych w obszarze onkologii i choréb
zapalnych z potencjatem opracowania leku pierwszego w swojej klasie (ang. first-in-class). W projektach
tych w celu zwiekszenia prawdopodobienstwa sukcesu poczatkowe prace koncentrujg sie na ocenie wptywu
potencjalnych celéw terapeutycznych na szereg $ciezek sygnatowych odgrywajacych kluczowa role w
patogenezie danej choroby.

W listopadzie ubiegtego roku Spotka ztozyta do PARP wniosek o dofinansowanie jednego z nowych
projektéw majacego na celu rozwdj nowej terapii przeciwzapalnej i przeciw-wtdknieniowej w oparciu o
inhibicje nieujawnionego celu biatkowego, w ramach sciezki SMART programu FENG (Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki). W powyzszym programie wstepne prace zespotu Chemii Medycznej
zakonczyty sie w zesztym roku a aktualnie trwajg badania proof-of-concept w modelach zwierzecych z
wykorzystaniem zwigzku referencyjnego. We wrzeséniu 2024 roku Spétka otrzymata negatywna decyzje
odnosnie wniosku ztozonego do PARP.

1.2.9. Platforma odkrywania lekéw celujgcych w mRNA

Po osiggnieciu w grudniu 2023 Proof-of-concept in vitro w ramach platformy RNA poprzez potwierdzenie
skutecznosci matych czasteczek w hamowaniu translacji chorobotwérczych biatek (poprzez wigzanie sie
zwigzkéw z mRNA), przystapiono do kolejnego etapu projektu: hit-to-lead. Aktualnie prace chemii
medycznej koncentrujg sie na otrzymaniu kolejnych pochodnych aktywnych zwigzkéw o zwiekszonym
powinowactwie do celu mRNA. W kolejnym programie wytonilismy zwigzki hit przy wspétpracy z firma
wykorzystujgca technike screeningu wysokoprzepustowego DEL i osiggnelismy kolejny sukces wykazujac,
ze zwigzki po dodaniu do kultur komérkowych zahamowaty translacje biatka, ktore kodowane byto przez
mRNA, bedace celem dla matych czasteczek. Eksperymenty te s3 dowodem, ze potrafimy uzyskiwac
pierwsze zwigzki bedgce na poziomie ,hit” dla réznych struktur mRNA zaréwno poprzez screening wirtualny,
jak i eksperymentalne metody wysokoprzepustowe.

Obecnie optymalizujemy wysokoprzepustowy test pozwalajagcy optymalnie ocenia¢ powinowactwo
otrzymywanych zwigzkéw do fragmentéw RNA. JesteSmy na etapie zweryfikowania techniki TH NMR we
wspotpracy z polska jednostka badawcza specjalizujgca sie w tym obszarze. Jednoczeénie trwajg prace
zaréwno w zespole biologii, jak i bioinformatyki majace na celu opracowanie petnej kaskady przesiewowe;j,
jak réwniez wczesne profilowanie translacyjne i przyblizenie mechanizmu dziatania, w efekcie wigzania sie
zidentyfikowanych zwigzkéw z RNA. Spoétka kontynuuje rozwdj platformy poprzez prace badawcze
zmierzajace do identyfikacji kolejnych hitéw oddziatujgcych z innymi celami mRNA, w tym z wykorzystaniem
wysokoprzepustowych badan przesiewowych. Niedawno zrealizowano taka kampanie dla jednego z
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wybranych fragmentéw mRNA technikg DEL (DNA-encoded library). Kilka wytonionych hitéw zostato
zweryfikowanych metodg SPR oraz w tescie komérkowym, rozpoczat sie etap HIT-to-Lead. Réwnolegle
udato sie zbudowa¢ model fragmentu RNA podparty wynikami CryoEM. Aktualnie trwa wirtualny screening
do tego modelu w celu dywersyfikacji w chemotypach HITéw. Réwnolegle prowadzone sg prace nad
wykorzystaniem metod sztucznej inteligencji i uczenia maszynowego w identyfikacji stabilnych fragmentow
RNA o potencjale do wigzania matych czasteczek, jak réwniez w identyfikacji potencjalnych zwigzkéw
wigzacych sie do zadanego fragmentu RNA. Czes¢ tych wynikéw uzyskanych we wspétpracy z polskim
uniwersytetem, opisano W prestizowym czasopismie Nucleic  Acid Research (
https://academic.oup.com/nar/article/52/13/7465/76989267login=false), co ZNnaczaco wzmacnia
rozpoznawalnos¢ platformy mRNA rozwijanej w Molecure.

Jednoczesnie Molecure nawigzato szereg wspotprac z  wiodacymi  osrodkami  naukowymi oraz
wyspecjalizowanymi firmami typu CRO w celu analizy funkcjonalnosci celéw mRNA, potwierdzenia wigzania
pierwszych zwigzkéw do tych funkcjonalnych regionéw oraz okreslenia struktury trzeciorzedowe]
interesujgcych nas regionéw mRNA w celu wsparcia projektowania nowych aktywnych czasteczek.
Rownolegle rozbudowywana jest takze wewnetrzna ekspertyza w zakresie poszukiwania nowych regiondow
mRNA stanowigcych potencjalny cel terapeutyczny wigzacy mate czasteczki.

Niezaleznie Spoétka wypracowuje oferte ustugowa z elementem udziatu w zyskach dla partnerow
komercyjnych w obszarze odkrywania i rozwoju matych czasteczek, bezposrednio modulujgcych translacje
mMRNA kodujacych patologiczne biatko. Model takiej wspétpracy polega na walidacji wybranego mRNA jako
celu terapeutycznego. Badania bedg przeprowadzone pod katem oceny zaréwno funkgji, jak i struktury
podatnej na interakcje z matymi czasteczkami. Partner, zachowujac prawa do wynikéw badan oraz
czasteczek (hitéw lub wczesnych leadodw), dzieli sie z Molecure przychodami z komercjalizacji kandydata na
lek, w formie pfatnosci za osigganie kolejnych kamieni milowych, czesci royalties if/lub pokryciem kosztow
badan. Molecure jest jedng z nielicznych firm biotechnologicznych na Swiecie, ktére rozwijajg leki
matoczasteczkowe bezposrednio oddziatywujace z mRNA.

1.3.  Business Development

W zwigzku z odzyskaniem w 2022 roku petnych praw do OATD-01 oraz dzieki rozwojowi pozostatych
programow w pjpeline Molecure, priorytety dziatan w obszarze rozwoju biznesu zostaty dostosowane do
strategii Spotki. W pierwszej potowie 2024 roku Spoétka uczestniczyta w 2 eventach BIO - pierwszej w tym
roku konferencji branzowej - BIO Europe Spring w Barcelonie i odbyta tgcznie 38 spotkan z przedstawicielami
branzy biotechnologicznej, w tym gtdéwnie z potencjalnymi partnerami, inwestorami oraz globalnymi firmami
farmaceutycznymi. Kluczowymi tematami dyskusji byty OATD-01 (ponad 50% spotkan), OATD-02 oraz
platforma RNA. Spotka bedzie dazy¢ do kontynuowania wysitkéw w obszarze BD, aby zapewni¢ sobie
partnerstwo lub wspoétprace w poszczegoélnych programach. W kolejnej konferencji BIO International w
czerwcu biezacego roku, Spoétka odbyta tacznie rekordowg liczbe 42 spotkan, z czego az 28 dotyczyto
OATD-01, co pokazuje rosnace i coraz bardziej konkretne zainteresowanie wynikami badan przedklinicznych
i klinicznych w chorobach ptuc, ale coraz czesciej réwniez w chorobach metabolicznych takich jak MASH.
Spotka jest w trakcie publikowania bardzo jednoznacznych wynikéw badan naukowych, ktére wskazujg na
kluczowg role aktywnosci CHIT1 w rozwoju i progresji MASH oraz procesu wtdknienia watroby. Juz w
pierwszym miesigcu po BIO mielismy szereg kolejnych spotkan i rosnaca liczbe podpisanych nowych CDA
(ang. confidential disclosure agreement). Zainteresowaniem potencjalnych partneréw cieszg sie rowniez
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platforma RNA (6 spotkan) oraz OATD-02 (8 spotkan) a czes¢ rozméw dotyczyta wiecej niz jednego
programu co $wiadczy o pozytywnym odbiorze i zainteresowaniu catym naszym pipeline’em,

Za rozwdj biznesu (ang. Business Development) w Spoétce odpowiedzialni sg cztonkowie zarzadu CEO Marcin
Szumowski, CSO Zbigniew Zastona i BD Manager Maurycy Zielinski. Spotka korzysta z wiedzy naukowej i
danych generowanych przez zespoty cztonkéw Rady Nadzorczej i Rady Naukowej z wieloletnim
doswiadczeniem i szerokg siecig kontaktéw miedzynarodowych w sektorze. Korzystamy réwniez z
wyspecjalizowanych kancelarii i doradcéw zewnetrznych po inicjacji zaawansowanych rozmoéw
partneringowych.

W ocenie Spotki najistotniejszym elementem pipeline budujacym wartos¢ Spotki w krotkim horyzoncie
czasowym (ang. value driver) jest nadal zdecydowanie OATD-01. Pierwsze odczyty sygnatow efektywnosci
terapeutycznej u pacjentow z sarkoidoza mogg nastapi¢ w potowie 2025 roku, natomiast wiarygodne,
statystycznie znamienne i rozslepione wyniki moga by¢ mozliwe do uzyskania na przetomie 2025/2026.
Drugim w kolejnosci programem jest OATD-02, z mozliwoscig wyznaczenia dawki do kolejnych faz rozwoju
(Ib/lla) w 2025 roku. To badanie nie jest zaslepione, wiec zarbwno parametry bezpieczenstwa i tolerowania
leku, jak tez potencjalnego efektu terapeutycznego i istotnych biomarkeréw bedzie mozna obserwowac na
biezaco.

W dtuzszym horyzoncie czasowym kluczowy element pjpeline stanowi platforma odkrywania nowych lekéw
matoczasteczkowych celujgcych w mRNA. Pierwsze kamienie milowe osiggane w tym obszarze, walidujace
skutecznos¢ metodologii i generujace pierwsze czasteczki skutecznie wigzace sie i modyfikujace funkcje

RNA, stanowig prawdziwy przetom i zwiekszaja potencjat rozwoju Spétki i budowania jej dtugofalowej
wartosci.

1.4.Wybrane wydarzenia w okresie | pétrocza 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania

e W dniu 16 stycznia 2024 roku Emitent poinformowat, ze otrzymat informacje o odmowie wydania
pozwolenia na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il dla czasteczki OATD-01 u pacjentéw z
aktywna sarkoidoza ptucng na terytorium Unii Europejskiej oraz Norwegii. Jedng z przyczyn odmowy
wydania pozwolenia na prowadzenie badania klinicznego byt, w odniesieniu do Polski, dodatkowy
rygorystyczny warunek dotyczacy ograniczenia stopnia ekspozycji pacjentéw biorgcych udziat w
badaniu klinicznym na promieniowanie (tj. dawki skutecznej promieniowania) w toku procedur
medycznych wykonywanych w trakcie badania klinicznego, w szczegélnosci badania obrazowego
metodg PET/CT (co stanowi metode diagnostyczng dla zakfadanego punktu koricowego oceny
skutecznosci badanego leku).

e W dniu 9 lutego 2024 roku Emitent poinformowat o ponownym ztozeniu wniosku o pozwolenie na
przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il dla OATD-01 w nastepujacych krajach - Danii, Francji, Gregiji,
Niemczech oraz Norwegii.

e W dniu 22 marca 2024 roku pierwszy pacjent z aktywng sarkoidozg ptucng rozpoczat w petni badanie
kliniczne fazy drugiej poprzez przyjecie dawki 25 mg OATD-01 lub placebo (badanie jest podwojnie
zaslepione).
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e W kwietniu 2024 Spotka otrzymata pismo z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w ktoérym zostaty
zawarte zalecenia skorygowania sprawozdan finansowych za rok 2023. Wséréd zalecen Urzedu znalazt
sie zapis 0 zmianie sposobu ujmowania aktywéw z tytutu prac rozwojowych co zostato odzwierciedlone
w nowoprzyjetej polityce rachunkowosci Spotki. Zgodnie z nig Spotka moze w aktywach ujmowac
projekty, ktoére uzyskaty zgode na rozpoczecie badan klinicznych. Uzasadnieniem tego stanowiska dla
Urzedu byta miedzy innymi analogia do branzy farmaceutycznej, gdzie prawo do ujmowania w aktywach
prac rozwojowych dotyczy projektow, ktore uzyskajg zgode regulacyjng na sprzedaz leku (tj. sprzedaz
w aptekach). Emitent, zdecydowat sie wdrozy¢ wskazane zalecenia. W dniu 17 maja 2024 roku Spotka
opublikowata korekte skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania finansowego za
2023 rok.

e W dniu 30 kwietnia 2024 r. Spotka otrzymata od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
informacje o nieuwzglednieniu protestu dot. decyzji NCBR o niewybraniu projektu pt. ,Poszukiwanie i
rozwoj inhibitoréow deubikwitynaz do zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowe]” do
finansowania w ramach naboru ,Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Dziatanie: Sciezka
SMART” (tzw. projekty fazowane).

e 17 maja 2024 roku Emitent ogftosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na
dzien 13 czerwca 2024 roku

e 21 maja 2024 roku Spétka otrzymata zgode na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il dla czasteczki
OATD-01 u pacjentéw z aktywng sarkoidozg ptucng w nastepujgcych krajach: Danii, Francji, Grecji,
Niemczech oraz Norwegii.

e W dniu 13 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Molecure S.A. przyjeto sprawozdania
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej Molecure oraz podjeto uchwate o w sprawie zmiany Statutu Spotki
polegajacej na zmianie zakresu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego o taczna kwote nie wyzsza niz 37 672 zt, poprzez emisje akcji w liczbie nie
wyzszej niz 3 767 200 wraz z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru w catosci lub w czesci. Zmiana statutu Spétki zostata zarejestrowana w KRS w dniu 22 czerwca
2024 roku.

e W dniu 28 czerwca 2024 roku do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu od pana
Samsona Funga, w zwigzku z zamiarem przejscia na emeryture, Rezygnacja bedzie skuteczna na dzien
29 wrzesnia 2024 r.

e W dniu 1 sierpnia 2024 roku Spoétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o
powotaniu ze skutkiem na dzien 30 wrzeénia 2024 roku pana Piotra lwanowskiego na Cztonka Zarzadu
Spotki.

e W dniu 28 sierpnia 2024 roku Spétka otrzymata informacje pokontrolng z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju w sprawie projektu POIR.01.01-00-0551/15 (selektywny inhibitor CHIT1 we wskazaniu na IPF).
Zespot Kontrolny NCBR wskazat w pismie na mozliwe niezgodnosci zwigzane z wdrozeniem projektu
(dot. Transakcji sprzedazy licencji do Galapagos) z postanowieniami umowy o dofinansowaniu. Emitent
ztozyt w terminie obszerne wyjasnienia odrzucajac zaproponowany ksztatt protokotu. O dalszych
decyzjach bedziemy informowali w odpowiednim trybie.
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1.5. Kluczowe pozycje finansowe

01.01.2024- | 01.01.2023-
30.06.2024 30.06.2023

dane w min zt

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 0,35 1,80
Razem koszty dziatalnoéci operacyjnej 15,60 17,23
(15,25) (15,43)

Zysk (strata) na dz. operacyjnej

Zysk (strata) netto (14,57) (12,90)

01.01.2024- | 01.01.2023-

30.06.2024 | 30.06.2023

Przeptywy z dziatalnoéci operacyjnej (15,25) (9,36)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (14,77) (10,56)
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 4,12 3,91

30.06.2024 | 31.12.2023

Aktywa razem 95,72 112,27
Niezakornczone prace rozwojowe 45,89 35,60
Srodki pieniezne na koniec okresu 38,10 63,99
Zobowigzania 935 11,34
Kapitat wiasny 86,37 100,93

Dane porownawcze dot. | pétrocza 2024 roku zaprezentowane w powyzszej tabeli zostaty przeksztatcone
w stosunku do danych opublikowanych 28 wrzesnia 2023 roku w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Molecure za okres 01.01.2023-30.06.2023 wskutek dokonanej zmiany polityki rachunkowoéci,
o ktorej Spoétka informowata w raporcie biezgcym dnia 30.04.2024. Szczegbty zostaty opisane w punkcie 1.4
Istotne wydarzenia w okresie | pétrocza 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania.

Przewazajaca czes¢ przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu dotacji
uzyskiwanych ze srodkéw krajowych i zagranicznych na badania prowadzone przez Molecure. Spadek w |
pétroczu 2024 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2023 wynika z otrzymania dotacji wytacznie z programéow
na etapie rozwoju klinicznego.
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W | pétroczu 2024 roku zanotowano spadek kosztéow operacyjnych w stosunku do | pétrocza 2023 roku o
kwote 1,63 min PLN. Jednym z czynnikéw prowadzacych do zmian byty zmniejszone o 0,52 min PLN naktady
na programy, ktére zgodnie z nowg politykg rachunkowosci nie sg juz kapitalizowane w pozycji
niezakonczone prace rozwojowe. Dodatkowo koszty ustug prawnych i doradczych spadty w 2024 roku w
stosunku do 2023 roku o ok. 0,91 min PLN.

Niezakonczone prace rozwojowe, na ktére sktadajg sie naktady netto na prowadzone programy kliniczne,
wzrosty o 10,29 min zt z 35,6 min zt na dzieh 31 grudnia 2023 roku do 45,89 min zt na dzien 30 czerwca
2024 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

Dane Spotki Dominujacej nieistotnie roznia sie od danych skonsolidowanych, dlatego Spétka odstapita od ich
prezentacji.

1.6. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od nastepujacych czynnikow:

Tempo rozwoju poszczegdlnych  programéw . - — '
badawczo-rozwojowych, w tym w szczegolnosci Potencjalna destabilizacja w regionie zwigzana z
dotyczacych OATD-01, OATD-02, programéw trwajaca wojng na Ukrainie moze negatywnie
biatkowych na wczesnym etapie rozwoju oraz wptyna¢ na postrzeganie Spétek w - polskim

platformy nowych lekéw odziatywujacych z mRNA: sektorze biotechnologicznym przez zagranicznych

inwestoréw i partneréw biznesowych.

. , : - Postepy w rozmowach z partnerami biznesowymi,
Skutecznos¢ pozyskiwania nowych projektéw

. _ nowe umowy O wspotpracy badawczej oraz
grantowych w ramach programéw FENG, ABM i NIH

formalizacja wspotpracy z partnerami

jako uzupetnienie pozyskanego kapitatu z emisji
akcji Spotki.

komercyjnymi w zakresie zastosowania metod
GEN-AI w procesie drug discovery.

1.7. Planowany rozwé;j Grupy Kapitatowej Molecure 2023-2025

Obecnie realizowana Strategia rozwoju Molecure SA na lata 2023-2025 (,Strategia”) zaktada koncentracje
zasobéw finansowych na osiggnieciu istotnych kamieni milowych budujacych wartos¢ (value inflection
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points). W marcu ubiegtego roku rozpoczelismy badanie kliniczne fazy | pierwszym podaniem pacjentom
OATD-02, leku przeciwnowotworowego, odkrytego i rozwinietego przez zespot Molecure. Nastepnie w lipcu
2023 r. po uzyskaniu zgody FDA (Food and Drug Administration - regulator rynku amerykanskiego)
rozpoczelismy przygotowania do badania fazy Il dla OATD-01, wieloosrodkowego badania u pacjentéw z
sarkoidozg realizowanego w USA, Wielkiej Brytanii (zgoda w listopadzie 2023 roku) oraz UE i Norwegii (zgoda
otrzymana w maju biezacego roku). Zatem ze spotki posiadajgcej dwa lata temu w swoim portfolio wytacznie
programy przedkliniczne stalismy sie wytgcznym wiascicielem dwoch programéw klinicznych o potencjale
first-in-class, co wyrdznia nas na tle innych polskich firm biotechnologicznych. Rozszerzylismy rowniez nasz
pipeline o kilka nowych projektéw na wczesnym etapie rozwoju. Miedzy innymi przesuniecie poziomu
zaawansowania badan do fazy klinicznej oraz chec¢ przyspieszenia i zwiekszenia skutecznosci wczesnego
odkrywania i optymalizacji czasteczek w programach discovery, wymagato aktualizacji strategii Molecure na
najblizsze lata.

OATD-01 FAZA Il
PROGRAMY
KLINICZNE
FAZA
2Re5 :
PROGRAMY ROwnowazony PIPEWN®
PRZEDKLINICZNE

CELE <
R\
MARNA BIALKOWE o

Plare R
UF(-JRMA oD AN\U'[\

KRYWANIA LEKOW Z WYKORZYST

Obszary rozwoju

W zaktualizowanej strategii, kluczowymi obszarami dalszego rozwoju i budowania wartosci Molecure s3
badania kliniczne dwdéch wiodacych czasteczek, tj. OATD-01 i OATD-02, oraz zasilana metodami uczenia
maszynowego i generatywnej oraz predyktywnej sztucznej inteligencji (GEN-, PRE_Al) platforma odkrywania
lekéw matoczasteczkowych modulujgcych funkcje mRNA oraz niezbadanych dotad biatek. Obecny
zréwnowazony pjpeline siedmiu aktywnych projektéw, zasilanych sukcesywnie nowymi programami stanowi
podwaliny funkcjonowania i rozwoju firmy, ktéry w przysztosci potencjalnie przyniesie wymierne korzysci dla
interesariuszy Spotki.

Celami strategicznymi Spétki na lata 2024-2025 w obszarze B+R sa:

|. Rozwoj kliniczny OATD-01 majacy na celu wykazanie efektu terapeutycznego (ang. clinical proof-
of-concept) u pacjentéw z sarkoidoza ptuc (koncowy raport w 2026 roku). Réwnie waznym, kluczowym
elementem tego badania bedzie walidacja CHIT1 jako celu terapeutycznego w szerszym spektrum choréb,
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w ktoérych chroniczne zapalenie prowadzi do patologicznej przebudowy tkanki oraz wiéknienia. Kliniczna
walidacja roli OATD-01 w zapobieganiu patologicznej aktywacji makrofagdéw prowadzacej do profibrotycznej
transformacji fibroblastow otworzy mozliwosci leczenia nie tylko choréb sréodmigzszowych ptuc
(ang. interstitial lung diseases; ILDs), ale takze MASH (ang. Metabolic dysfunction-associated
steatohepatitis) i innych schorzen, w ktérych ten mechanizm prowadzi do progresji choroby. Nowo
uzyskane dane dot. roli CHIT1 w tej chorobie stanowig silne uzasadnienie do rozpoczecia badania klinicznego
dla OATD-01 w MASH.

IIl. Okreslenie bezpieczenstwa, tolerancji i maksymalnej tolerowanej dawki (,MTD”) leku oraz rekomendowane;
dawki dla fazy Il (P2RD) w rozpoczetym badaniu klinicznym OATD-02 u pacjentéw onkologicznych i
kontynuacja dalszych badan we wskazaniach guzéow litych w terapiach tfgczonych. Szereg danych
literaturowych i naszych badan wskazuje na wazng role wewnatrzkomorkowej Arginazy 2 (,ARG2) w
regulowaniu metabolizmu komoérek nowotworowych w mikrosrodowisku guza. Po okresleniu MTD i/lub PAD
w dalszej kolejnosci planujemy ekspansje badania fazy | réwniez do zastosowan hematologicznych, takich
jak ostra biataczka szpikowa (,AML”), gdzie obserwujemy szczegélnie wysoka nadekspresje ARG2 oraz,
opierajac sie na naszych danych klinicznych, rozwazamy rozpoczecie badania w kombinacji (np. z inhibitorami
punktow kontrolnych) po zakonczeniu fazy | w 2025 roku, samodzielnie lub z partnerem. Dotychczasowe
wyniki z trzech pierwszych kohort pacjentéw wskazuja na brak istotnych dziatan niepozadanych.

lll. Wytonienie co najmniej jednego kandydata do rozwoju przedklinicznego w ramach zréwnowazonego
pipeline. Do 2025 roku poprzez rozwoj nowych projektéw badawczych na podstawie wewnetrznych badan
Spotki, w tym wykorzystujac narzedzia GEN-AI oraz przez in-licensing i wspotprace z wiodacymi osrodkami
naukowymi, Molecure dazy do stworzenia zréwnowazonego portfela projektéw o duzym potencjale
rynkowym (3-4 projektow w fazie discoveryi1-2 w rozwoju przedklinicznym) i 1-2 w rozwoju klinicznym.

IV. Coraz bardziej dynamiczny rozwéj przetomowej platformy odkrywania matych czasteczek celujacych w
mMRNA, przysztosciowej technologii, kluczowej w leczeniu wielu chordb, gdzie struktura biatka uniemozliwia
jego bezposrednia modyfikacje matymi czasteczkami (tzw. ang. undruggable targets). W grudniu 2023 roku
Spotka potwierdzita w testach komoérkowych wigzanie sie matych czasteczek do fragmentu mRNA
skutkujgcego oczekiwanym zahamowaniem translacji chorobotwérczego biatka. W potowie 2024 roku
potwierdzilismy dawkozalezne hamowanie translacji innego biatka dla kolejnego targetu mRNA. Osiagniecie
tych kamieni milowych zwieksza prawdopodobienstwo podpisania dochodowej umowy wspdtpracy z duzym
partnerem branzowym. Do 2025 roku Molecure planuje podpisa¢ umowe partneringowg w obszarze
platformy mRNA.

V. Skrécenie czasu, zmniejszenie kosztéw oraz obnizenie ryzyka niepowodzenia na wczesnym etapie
odkrywania i rozwoju lekdéw. Cel ten planujemy realizowa¢ we wspotpracy z partnerem lub partnerami
komercyjnymi specjalizujgcymi sie w rozwoju algorytméw generatywnej sztucznej inteligencji opartych o
gtebokie sieci neuronowe. Poza wspotpracg mozemy rozwazy¢ rowniez inwestycje (w tym kapitatowe) w
rozwoj platformy odkrywania nowych lekéw celujgcych w mRNA, jak tez nowe biatka. Molecure oczekuje, ze
w wyniku planowanej wspotpracy do 2025 roku skréci o 50% czas i koszty od walidacji celu terapeutycznego
do nominacji kandydata klinicznego i znaczaco poprawi efektywnos¢ (przez zmniejszenie ryzyka
niepowodzenia) proceséw nominacji kandydatéw na leki w dalszym ich rozwoju przedklinicznym i klinicznym.
Jednoczesnie platforma rozszerzona o algorytmy sztucznej inteligencji wzmocni pozycje Molecure jako
europejskiego lidera w odkrywaniu lekéw matoczasteczkowych oddziatywujgcych z mRNA.
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Dla osiggniecia powyzszych celéw Molecure zakfada sukcesywna realizacje potencjalnych kamieni milowych
zestawionych na rysunku 2 ponizej.

Rysunek 2. Kluczowe kamienie milowe w perspektywie 2024 j 2025

Molecure | Kamienie milowe 2025/2026

o Osiggniecie dawki terapeutycznej (Ph2RD)

o Analiza danych przez niezalezna, (przewidywane 1H 2026)

niezaslepiong komisje po  zakonczeniu
dawkowania u okoto 50 pacjentow z

sarkoidoza ptuc (planowane na potowe

o Ostatni pacjent, ktéremu podano dawke w o Po wdrozeniu nar;edZI Al do naszego
badaniu PoC fazy Il KITE (przewidywane H1 procesu  odkrywania lekow: nominacja
2026) pierwszego  kandydata do  rozwoju

przedklinicznego wygenerowanego przez Al
(1H 2025)

o Podpisanie generujacej przychody umowy wspdtpracy lub umowy licencyjnej dotyczacej jednego z
programow klinicznych lub platformy mRNA (w toku).

Przewidywanym zrédtem potencjalnego generowania przychodow dla Spotki jest umowa z partnerem,
polegajaca na udzieleniu wytgcznej licencji w wybranych wskazaniach i obszarach na dalszy rozwdj i sprzedaz
komercyjng kandydata na lek wraz z grupg zwigzkéw pochodnych, chronionych miedzynarodowymi
patentamilub umowa wspétpracy oparta o co-development w Sarkoidozie (i/lub MASH) z opcjg na udzielenie
licencji wytacznej po osiggnieciu wynikéw PoC.

W przypadku choréb rzadkich i wskazan sierocych, Spotka nie wyklucza mozliwosci zachowania praw
komercyjnych w Polsce i ewentualnie na rynku europejskim.

Posiadajac dwa zwigzki aktywnie rozwijane w badaniach klinicznych, Spétka bedzie dazyta do przyspieszenia
partneringu wczesnych programéw w swoim pipeline. Dotyczy to w szczegdlnosci programu USP7 jak
rowniez platformy mRNA. W badaniach nad nowymi projektami zespét B+R ktadzie duzy nacisk na wczesng
i przekonujaca walidacje celu biologicznego, jak najlepsze zrozumienie mechanizmu dziatania rozwijane;
czasteczki oraz na szybka walidacje jej skutecznosci w modelach zwierzecych /in vivo. W przypadku
komercjalizacji jednego z programoéw klinicznych na atrakcyjnych warunkach finansowych, Spétka planuje
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kontynuowa¢, przy dostepnym finansowaniu, rozwéj drugiego programu klinicznego co najmniej do etapu
wstepnego potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci klinicznej (ang. clinical proof-of-concept, PoC).

Z kolei w obszarze matych czasteczek oddziatywujacych bezposrednio z mRNA, po uzyskanym PoC dla
dwdch roznych celéw terapeutycznych (fragmentow mRNA) Spotka aktywnie i szeroko wychodzi z oferta
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Na ostatnim BIO International w San Diego Spotka odbyta
6 spotkan z firmami zainteresowanymi wspétpracg w tym obszarze, z czego wiekszos¢ to Big Pharma.
Proponowany model koncentruje sie na celach terapeutycznych mRNA wybranych przez partnera, dla
ktorych Spétka zapewnitaby walidacje oraz zaprojektowata i zoptymalizowata pierwsze czasteczki podobne
do lekéw przy uzyciu naszej platformy mRNA, co zostato szerzej opisane w sekcjach dot. R&D. Ponadto
Molecure moze rowniez udziela¢ licencji na nowo odkryte i rozwijane w ramach pipeline Spotki czasteczki
celujgce bezposrednio w wytonione i zwalidowane przez Spotke cele mRNA .

Budzet i finansowanie

Wydatki inwestycyjne w latach 2024-2025 beda ksztattowaty sie na poziomie ok. 150 min zt (37,5 min USD,
w tym:

e Programy fazy klinicznej - ponad 60 min zt (ok. 15 min USD)

e Programy discovery i rozwoju przedklinicznego (w tym narzedzia Al) - ok. 35 min zt (ok. 9 min USD)
e Platforma mRNA (w tym narzedzia Al) - ok. 25 min zt (ok. 6 min USD)

e Koszty ogoélne i administracyjne, w tym business development i IR - ok. 28 mIn zt (ok. 7 min USD).

Biorac pod uwage obecny poziom wydatkowania oraz posiadane srodki pieniezne (przedstawione ponizej) w
celu ukonczenia obydwu badan klinicznych oraz kontynuacji rozwoju projektéw wczesnego etap Spotka
bedzie potrzebowata dodatkowo ok. 62 min zt. Molecure zamierza wykorzysta¢ cztery mozliwe Zrodta:
przychody z transakgji takie jak ptatnos¢ (ptatnosci) poczatkowa (up-front) z tytutu jednej lub wiekszej liczby
umow licencyjnych, granty i dotacje, emisja akcji i/lub instrumenty dtuzne.

Zarzad Molecure bedzie dazyt do jak najefektywniejszego wykorzystania preferencyjnie nierozwadniajgcych
zrédet finansowania, takich jak przychody z umoéw partneringowych oraz dotacji, w potaczeniu
z pozyskaniem kapitatu z emisji akcji i venture debt. Pozyskanie srodkéw w zatozonej wysokosci umozliwi
dalszy stabilny rozwdj i budowanie wartosci Spétki w kolejnych latach.

Molecure zaktada sfinansowanie niniejszej Strategii z:

e Ssrodkow pienieznych Spoétki (38 min zt; stan na 30 czerwca 2024 roku)

e dotacji (juz pozyskanych, w tym na projekt mRNA) i przysztych nierozwadniajgcych dotacji i
subsydioéw o tacznej kwocie ok. 50 min zt

e przychodéw z co najmniej jednej transakcji partneringowej, z ktérej tylko czes¢ bytaby potrzebna
do pokrycia catosci wydatkéw (min. 100 min zi),

e jak rowniez opcji pozyskania finansowania z rynku publicznego.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowa struktura finansowania dziatalnosci (w ujeciu skumulowanym) Grupy obejmowata trzy rézne
zrédta:

Rysunek 3. Struktura finansowania Spotki

» srodki pozyskane z umoéw partneringowych = srodki pozyskane od inwestorow = srodki pozyskane z dotac]i

W swojej dziatalnosci Grupa pozyskata dotychczas tacznie ok. 363 min PLN na realizowane i planowane
programy rozwoju nowych lekéw drobnoczasteczkowych. Okoto 123 min PLN (prawie 34%) pochodzi z
przychodéw z Umowy partneringowej z Galapagos, ok. 143 min PLN (ok. 39%) pochodzi od inwestoréw
prywatnych, zarowno indywidualnych, jak tez instytucjonalnych, za$ pozostate 97 min PLN (ok. 27%) to
Srodki juz otrzymane z licznych grantéw wspétfinansowanych ze srodkéw krajowych, funduszy UE, programu
Horyzont 2020 oraz Narodowego Instytutu Zdrowia (NIH) w USA.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Spotka posiadata 38 min PLN $rodkéw pienieznych i na biezaco realizuje
swoje zobowigzania.

1.8. Zasoby kadrowe

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspétpracownikéw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i koncentruje
sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekdw w oparciu 0 nowe cele terapeutyczne i mechanizmy dziatania. W
dziale badawczo-rozwojowym Grupy zaangazowane osoby posiadajg doéwiadczenie i kwalifikacje przede
wszystkim w zakresie chemii medycznej, procesowej i analitycznej oraz biologii.

Grupa zatrudnia pracownikéw na podstawie umoéw o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie uméw cywilnoprawnych. Na dzien 30 czerwca 2024 roku w Grupie zatrudnione byto 113 oséb
w oparciu 0 umowe o prace. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2024 roku, na podstawie innych uméw
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, uméw o dzieto oraz umoéw o wspodtpracy z osobami prowadzacymi
dziatalnos¢ gospodarcza), z Molecure wspétpracowato 12 osoéb.
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1.9. Finansowanie dziatalnosci

W 2018 roku Grupa przeprowadzita udang pierwszg publiczng emisje akcji. W jej rezultacie Molecure
pozyskato 55 min zt netto. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania srodki pozyskane z emisji akgji
serii F byty wykorzystywane na finansowanie realizacji prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych.
Spoétka w petni wykorzystata srodki z emisji akcji.

Z kolei srodki, ktore wptynety do Spotki w 2021 oraz 2022 roku w zwigzku z zamiang warrantéw na akcje w
ramach programu motywacyjnego, sg wykorzystywane na pokrycie biezacych potrzeb finansowych.

W 2023 roku Grupa przeprowadzita emisje 2 776 000 akcji po cenie emisyjnej 18 zt. W efekcie wartos¢
przeprowadzonej emisji wyniosta 49 min zt netto. Srodki sg wykorzystywane na finansowanie realizacji
projektéw badawczo-rozwojowych.

1.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz finansowych za rok 2024.

2. PODSTAWOWIE WILEKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE

2.1 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka posiada stabilng baze kapitatowa niezbedna do dalszego
finansowania rozwoju firmy. Na koniec | pétrocza 2024 roku Spétka posiadata ok 38 min PLN. Dodatkowo,
zakontraktowane finansowanie z grantéw wynosi 32,5 min zt. Spétka planuje pozyskiwac¢ kolejne dotacje na
projekty w ramach dotychczas rozwijanego pjpeline. Finansowanie rozwoju Spoétki w dalszym horyzoncie
bedzie zaleze¢ od poziomu wptywow finansowych z realizacji celdow przychodowych Spotki.

Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania, a stan gotowki pozwala na utrzymanie biezacej ptynnosci
oraz umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne projekty.

2.2 Wptyw danych finansowych OncoArendi Therapeutics LLC na skonsolidowane wyniki osiggniete przez
Grupe Kapitatowa

Spoétka OncoArendi Therapeutics LLC zostata utworzona w 2014 roku w USA (dodatkowe informacje dot.
jednostki zaleznej znajdujg sie w rozdziale 3.5). Celem Spotki jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-
rozwojowej. OncoArendi Therapeutics LLC w celu finansowania dziatalnosci badawczo-rozwojowej
pozyskuje granty z National Institutes of Health (NIH)w USA. Srodki pozyskane w ramach grantu z NIH przez
Spotke Zalezng w kwocie 1,7 min USD byty wykorzystane w dodatkowych badaniach zwigzanych z
czasteczka OATD-01, w szczegdlnosci w testowaniu skutecznosci zwigzku w modelach zwierzecych choréb
ptuc, na materiale od pacjentéw z chorobami uktadu oddechowego oraz w zleceniu realizacji 6- oraz 9-
miesiecznych badan toksykologicznych w celu wykazania bezpieczenstwa dtugoterminowego podawania
OATD-01, przed przystapieniem do badan klinicznych fazy drugiej, w leczeniu choréb takich jak idiopatyczne
wtdknienie ptuc (skrét ang. IPF) lub sarkoidoza. Na mocy umowy dwustronnej o wspotpracy Spétka posiada
prawa dostepu do wszystkich wynikéw badan prowadzonych w Spétce Zaleznej. Spétka Zalezna nie prowadzi
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badan w zakresie chemii medycznej, nie opracowuje wtasnych czasteczek chemicznych i nie posiada
wiasnych laboratoriéw, a wszystkie badania zleca wykonawcom zewnetrznym - amerykanskim jednostkom
badawczym oraz specjalistycznym jednostkom typu CRO.

Suma bilansowa pochodzaca ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowi:

e 0,28% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na dzien
30.06.2024,

e 0,01% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na dzien
31.12.2023.

Za okres 0od 01.01.2023 do 30.06.2023, jak rowniez od 01.01.2024 do 30.06.2024 przychody z podstawowe]
dziatalnosci operacyjnej pochodzace ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowity
odpowiednio 0,00% oraz 14,00% przychodéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

2.3 Istotne pozycje pozabilansowe

W 2024 roku Grupa nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych. Jednoczesnie szczegdtowy opis pozycji
pozabilansowych obejmujacych aktywa i zobowigzania warunkowe zostat zamieszczony w nocie 27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki.

24 Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, o dokonanie badania i oceny sprawozdania finansowego Molecure S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Molecure zostata zawarta w dniu 19
marca 2024 roku i dotyczy wykonania czynnosci rewizji finansowych dla rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych za lata 2024 - 2026. Dodatkowo umowa obejmuje réwniez ustugi atestacyjne w zakresie
sprawdzenia zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia o standardach technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania oraz przeprowadzenie oceny
sprawozdania o wynagrodzeniach. UHY ECA Audyt Sp. z 0.0 wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz. 3886.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych UHY ECA Audyt wykonat czynnosci rewizji
finansowych dla poétrocznych sprawozdan finansowych za rok 2018-2023 oraz rocznych sprawozdan
finansowych za lata 2017-2023, jak réwniez badanie historycznych informacji finansowych Grupy
Kapitatowej Molecure w postaci skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujagcego okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. oraz
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. do
prospektu, o ktéorym mowa w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam. Dodatkowo UHY ECA Audyt przeprowadzita inne ustugi atestacyjne
polegajace na przeprowadzeniu oceny sprawozdania o wynagrodzeniach za lata obrotowe koriczace sie dnia
31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 oraz 31.12.2023.

23| Strona



Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacja do
poszczegodlnych rodzajow ustug zostato opisane w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25 Zasady sporzadzania raportéw finansowych

Srédroczne sprawozdania finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej Molecure zawarte w ramach raportu za
| potrocze 2024 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF’). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (,KIMSF?). Sprawozdanie finansowe
OncoArendi Therapeutics LLC jest konsolidowane metodg petna.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Molecure w | pétroczu 2024 roku zawiera
informacje, ktorych zakres zostat okreslony w 8 68 - 69 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie). Na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia
w ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone zostaty réwniez ujawnienia informacji wymagane dla
sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujagcej, o ktérym mowa w § 68 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia i tym
samym Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

Raport potroczny, ktérego elementem sg ww. sprawozdania finansowe oraz niniejsze sprawozdanie
z dziatalnosci zostaty sporzgdzone na podstawie 8 60 ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Rozporzadzenia.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu zostaty wyrazone w
PLN.

26 Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci za
| pétrocze 2024 roku, ktére nie zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci lub
sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2024 roku.

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Molecure
S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

e Marcin Jan Szumowski - Prezes Zarzadu,

e  Stawomir Piotr Broniarek - Cztonek Zarzadu,

e Samson Fung - Cztonek Zarzadu,

e Agnieszka Rajczuk - Szczepanska - Cztonek Zarzadu,

e Zbigniew Zastona - Cztonek Zarzadu.
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W dniu 28 czerwca 2024 roku wptyneta do Spotki rezygnacja z petnienia funkgcji Cztonka Zarzadu p. Samsona
Funga ze skutkiem od dnia 29 wrzesénia 2024 roku. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 1 sierpnia 2024 roku podjeta
uchwate o powotaniu z dniem 30 wrzesénia 2024 roku pana Piotr lwanowskiego na Cztonka Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

e Paul Van Der Horst - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Piec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Motyl - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pawet Trawkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Nancy Van Osselaer - Cztonek Rady Nadzorczej,

Komitet Audytu

Na dzien 1 stycznia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

o Pawet Trawkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Nancy van Osselaer - Cztonek Komitetu Audytu,

e Paul van der Horst - Cztonek Komitetu Audytu.

3.2.Akcje posiadane przez cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Posiadane akcje przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dziefi publikacji raportu za | pétrocze 2024
roku w sztukach

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego za | kwartat 2024
r. opublikowanego w dniu 17 maja 2024 r., nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na
dzien 30 czerwca 2024 roku jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w sztukach:

Udziat w kapitale
zaktadowym/og6lnej liczbie
gtosow (%)

Warto$¢ nominalna akgji | Liczba akgji/liczba

Nazwa akcjonariusza .
(PLN) glosow

Marcin Szumowski, w tym posrednio poprzez 11762 1176 163 6,99%
Szumowski Investments Sp. z 0.0.*

- w tym posrednio poprzez Szumowski 10 590 1059 000 6,29%
Investments Sp. z 0.0.*

- w tym bezposrednio* 1172 117 163 0,70%
Stawomir Broniarek 345 34506 0.2%
Agnieszka Rajczuk Szczepanska 58 5800 0,03%

25|Strona



Zbigniew Zastona 189 18 890 0,11%
Paul van der Horst 100 10 000 0,06%

Razem 12454 1245359 7.40%

* Szumowski Investmets Sp. z o.o. jest podmiotem w ktorym 70% akcji posiada Marcin Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem
zarzaau Szumowski Investments Sp. z o.0.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Spofki.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akgji ani udziatéw w podmiotach powigzanych Emitenta.

W marcu 2023 roku Panu Marcinowi Szumowskiemu, Panu Stawomirowi Broniarkowi, Pani Agnieszce Rajczuk
Szczepanskiej oraz Panu Zbigniewowi Zastonie zostato przyznanych po 6.000 uprawnien w ramach Programu
Motywacyjnego 2022-2025. W marcu 2024 roku réwniez zostato przyznanych po 6.000 uprawnien Panu
Marcinowi Szumowskiemu, Panu Stawomirowi Broniarkowi, Pani Agnieszce Rajczuk Szczepanskiej, Panu
Samsonowi Fung oraz Panu Zbigniewowi Zastonie. Osoby uprawnione beda mogty podpisa¢ Umowy Objecia
Akcji po zakonczeniu Il Okresu w ramach Programu Motywacyjnego, tj. nie wczesniej niz w 2025 roku, a
papiery wartosciowe przyznawane w ramach realizacji tego programu beda obejmowane pod warunkiem
realizacji dodatkowych kryteriéw firmowych okreélonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego 2022-
2025 oraz uchwatach Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego nie istniejg
inne uprawnienia dotyczace akgcji Spotki, ktdre przystugiwatyby osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

3.3.Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Sp6tki na dzien publikacji raportu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu na dzien 30.06.2024 jak rowniez na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego:

o . . : > Udziat w kapitale|Udziat w ogélnej liczbie
Akgjonariusz Liczba akgji Liczba gtoséw .
zaktadowym gtoséw
MS

GALLEON  GmbH
razem z BLACK FOREST

) 4200000 4200 000 24,95% 24,95%
SICAV - SIF societe
anonyme
Marcin Szumowski razem z
Szumowski  Investments 1176 163 1176 163 6,99% 6,99%
Sp.zo.0.*
Nationale-Nederlanden
Powszechne

1445819 1445 819 8,59% 8,59%

Towarzystwo Emerytalne
SA
Pozostali 10014018 10014018 59,47% 59,47%
Razem 16 836 000 16 836 000 100,00% 100,00%

* Szumowski Investmets Sp. z o.o. jest podmiotem w ktorym 70% akcji posiada Marcin Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem
zarzadu Szumowski Investments Sp. z o.o.
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za | kwartat 2024 r.
opublikowanego w dniu 17 maja 2024 r., nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania znaczacych
akcjonariuszy Spoftki.

3.4.Programy motywacyjne
Program motywacyjny DEAL+

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata nowy program motywacyjny, ktérego podstawowe zasady
okresla zatagcznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/03/2020 z dnia 10 marca 2020 roku w sprawie
systemu motywacyjnego dzielenia sie zyskiem z pracownikami w przypadku zawarcia umowy partneringowe;
oraz systemu motywacyjnego dla zarzadu (,DEAL+"), ktéry zostat zaktualizowany uchwata Rady Nadzorczej
nr 02/09/2023 z dnia 28 wrzesnia 2023 r. Zatozeniem niniejszego programu motywacyjnego jest przyznanie
pracownikom oraz Cztonkom Zarzadu Molecure SA w ramach premii puli sSrodkéw uzyskanych w przypadku
zawarcia przez Spotke umowy partneringowej lub innego analogicznego kontraktu, ktéry doprowadzi do
komercjalizacji programéw lub zwigzkéw rozwijanych przez Spoétke. Warto$¢ niniejszego programu
motywacyjnego zostata ustalona w aktualnej wersji na 5% wartosci przychodu netto (przychdd
pomniejszony o koszty wytworzenia danego zwigzku) w wyniku zawartej umowy partneringowej. Wartos¢
przychodu netto z powyzszej transakcji obejmuje upfront oraz wszystkie kolejne ptfatnosci z osiggniecia
przez Spotke kamieni milowych w dalszym rozwoju klinicznym zwigzku, ustalonych w umowie partneringowe;.

Spotka pierwszy raz zastosowata postanowienia programu motywacyjnego w wyniku zawartej dnia 5
listopada 2020 roku umowy z Galapagos NV.

Program Motywacyjny 2022-2025

Celem Programu Motywacyjnego 2022 - 2025 jest stworzenie dodatkowego dtugoterminowego systemu
motywacyjnego dla pracownikéw oraz cztonkéw zarzadu Spoétki. Wprowadzony system motywacyjny
stanowi¢ bedzie istotny sktadnik catosciowego systemu wynagradzania zmiennego dla uczestnikdw
Programu Motywacyjnego 2022 - 2025, zachecajacy do zwiekszenia zaangazowania oraz efektywnosci
pracy na rzecz Spotki, ktory powinien zapewnic¢ utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania
Spotka, zatrzymanie kluczowych pracownikow i wspotpracownikow poprzez utrwalenie ich wiezi ze Spotka,
a takze systematyczny postep rozwijanych przez Spétke programéw naukowych, a w konsekwencji stabilny
wzrost przychodoéw i wzrost wartosci akcji Spétki. Program Motywacyjny 2022 - 2025 polega na
wyemitowaniu przez Spoétke nowych akcji, a nastepnie na przeznaczeniu tych akgcji do objecia przez osoby
uprawnione na preferencyjnych warunkach. t.acznie w ramach Programu Motywacyjnego 2022 - 2025
Spoétka moze zaproponowa¢ uprawnionym Uczestnikom Programu Motywacyjnego 2022 - 2025 nie wiecej
niz 400.000 akgcji. W marcu 2023 oraz 2024 roku zostato przyznanych odpowiednio 120.000 i 77.942
uprawnien w ramach opisywanego programu. Osoby uprawnione beda mogty podpisa¢ Umowy Objecia Akcji
po zakonczeniu lll Okresu w ramach Programu Motywacyjnego, tj. nie wczesniej niz w 2025 roku. Akcje beda
emitowane pod warunkiem realizacji dodatkowych kryteriow firmowych okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego 2022-2025 oraz uchwatach Rady Nadzorczej.

3.5.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami
W skfad Grupy Kapitatowej Molecure na 30 czerwca 2024 roku wchodzity:

= Molecure S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujacy;
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= OncoArendi Therapeutics LLC - spétka zalezna.

W trakcie | pétrocza 2024 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Molecure.

Procentowa wielkos¢ Procentowa wielkos¢
Nazwa iejsce :jz::tjoﬁjc;ys:(zoe\l\zl p:));iaaw(;::yiops)(r)zvéz
jednostk Podstawowa rejestracjii Grupe Grupe
salezne] dziatalnoé¢ prowadzenia
dziatalnosci stan na stan na stan na stan na
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Badania
naukowe I g3
prace Shennecossett
OncoArendi  rozwojowe w Road. Groton,
Therapeutics = dziedzinie cT 06340, 100% 100% 32% 32%
LLC pozostatych Delaware, USA
nauk
przyrodniczych

i technicznych

Jednostka dominujaca Molecure S.A. posiada 32% gtosdéw w jednostce zaleznej OncoArendi Therapeutics
LLC. Gtéwna funkcja, jaka petni OncoArendi Therapeutics LLC jest pozyskiwanie funduszy z Narodowych
Instytutow Zdrowia. Zgodnie z postanowieniami umowy wspoétpracy pomiedzy spétkami do Molecure SA
nalezy 100% praw do wtasnosci intelektualnej powstatej w toku dziatalnosci OncoArendi Therapeutics LLC
w ramach badan lub innych czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do ktoérych prawa posiada Molecure
S.A. Wpfaty na kapitat spotki OncoArendi Therapeutics LLC byty dokonywane jedynie przez Molecure S.A i
do dnia 30.06.2024 r. wyniosty 419 910 USD, co stanowi fgcznie 1642 427,50 PLN. Molecure S.A. dokonato
odpiséw aktualizacyjnych na catg kwote wptat na kapitat w tym w kwocie 217 240,50 PLN w pierwszej
potowie 2024 roku.

Ponadto jednostka dominujgca Molecure SA udzielita pozyczki Jednostce zaleznej Oncoarendi Therapeutics
LLC w dniu 20 maja 2024 roku w kwocie 50 000 USD. Pozyczka zgodnie z umowg powinna zosta¢ zwrdcona
wraz z odsetkami w ciggu 5 lat od daty zawarcia.

Wyniki finansowe spotki zaleznej konsolidowane sg metoda petna.

3.6.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.
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3.7.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dia postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy nie sg strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej. Emitent wskazuje na dwie
sprawy wniesione przez Spotke przed Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie poprzez ztozenie skarg
w zw. z oddalonymi protestami w postepowaniach konkursowych o udzielenie dofinansowania przez ABM.
Postepowania zakonczyty sie korzystnie dla Spotki, uwzglednieniem skarg ztozonych przez Spotke
przeciwko ABM. Agencja Badan Medycznych ztozyta skargi kasacyjne na obie decyzje WSA. Spoétka bedzie
informowata o rozstrzygnieciu sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny. W koncéwce sierpnia 2024 r.
Spotce, w jednej ze spraw (opisane w podpunkcie 1.2.7) zostat doreczony odpis skargi kasacyjnej. Spotka
bedzie informowata o rozstrzygnieciu sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny.

3.8.Poreczenia i gwarancje

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy nie posiadaty udzielonych poreczen oraz gwarancji.

3.9.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy oraz Jednostki Dominujacej

e ryzyko zwigzane z wojng pomiedzy Ukraing i Rosjg

e ryzyko operacyjne

e ryzyko zwigzane z badaniami przedklinicznymi

e ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

e ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

e ryzyko zwigzane z zewnetrznym wykonywaniem badan

e ryzyko zwigzane z wystapieniem efektéw ubocznych leku

e ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za lek

e ryzyko zwigzane z umowami partnerskimi

e ryzyko zwigzane z komercjalizacja leku

e ryzyko zwigzane z odkryciem i opracowaniem konkurencyjnych lekdw

e ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki

e ryzyko zwigzane z dotacjami

e ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw wtasnosci intelektualne;

e ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa

e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii Spotki

e ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychodéw

e ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw i niepozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry

e ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

e ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

e ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

e ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

29 |Strona



e ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac rozwojowych w sprawozdaniu finansowym i
podatkowym

e ryzyko zwigzane ze zmiang prawa obcego

e ryzyko zwigzane za zmiang przepisow podatkowych

e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Szczegodtowy czynnikdw ryzyka zostat zamieszczony w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
2023 rok w 4 rozdziale str. 47-59 i pozostaje aktualny oraz kompletny na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

3.10. Inne informacje

W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zarzad Molecure S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

e poétroczne sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy;

Oraz

e  pofroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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