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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zysk na akcje i EBIDTA

Okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia (niebadane)

2024 r. 2023 r. 2024 r. 2023 r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 351 142 329 023 81 619 71 881
Koszty dziatalnosci operacyjnej (251 754) (235 826) (58 518) (51 521)
Pk e sdvricene odiou s alednose/ @70 @ @ e
Pozostate przychody 1 946 3776 452 825
Pozostate koszty (8 041) (1772) (1 869) (387)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 92 919 94 827 21 598 20 717
Przychody finansowe 17 556 22 966 4 081 5017
Koszty finansowe (5 697) (5747) (1 324) (1 256)
%tlzti:é; Fz):/asvlflac:vl;ééitgs;ach) jednostek wycenianych 27 275 23770 6 340 5193
Zysk przed opodatkowaniem 132 053 135 816 30 694 29 672
Podatek dochodowy (22 732) (23 228) (5 284) (5 075)
Zysk netto 109 321 112 588 25410 24 597
Podstawowy/rozwodniony zysk netto na akcje 2,59 2,65 0,60 0,58
EBITDA[2] 116 010 118 538 26 965 25 897

[1] Wykorzystano $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca (w okresie
9 miesiecy 2024 r. 1 EUR = 4,3022 PLN, w okresie 9 miesiecy 2023 r. 1 EUR = 4,5773 PLN).

[2] EBITDA = zysk z dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegolnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektore wartoséci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poroéwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie
zaokraglonych).
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2024 r. 31235";':‘“ 2024 r. 312(9;;‘:',“’:”
(niebadane) ) (niebadane) )
w tys. zt w tys. euro[1]
Aktywa trwale: 803 027 758 012 187 663 174 336
Rzeczowe aktywa trwate 98 876 109 362 23 107 25 152
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 28 714 25 425 6 710 5 848
Wartosci niematerialne 347 571 323 755 81 225 74 461
i;‘(‘:’tiztgcgfaa ﬁ,{‘;’;ﬂfg‘fcr‘ wycenianych 294 176 274 221 68 747 63 068
Pozostate aktywa trwate 33 690 25 249 7 873 5 807
Aktywa obrotowe: 476 799 499 669 111 425 114 919
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 92 381 74 412 21 589 17 114
ﬁl()(?zl\t/La finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 186 648 171 421 43 619 39 425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194 797 246 781 45 523 56 757
Pozostate aktywa obrotowe 2973 7 055 695 1623
AKTYWA RAZEM 1 279 826 1 257 681 299 088 289 255
Kapitat witasny 1035 182 1 049 921 241 916 241 472
Zobowiazania dlugoterminowe: 89 411 87 439 20 895 20 110
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 793 20 386 5 327 4 689
Inne zobowigzania 66 618 67 053 15 568 15 422
Zobowiazania krotkoterminowe: 155 233 120 321 36 277 27 673
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 576 5265 1537 1211
Inne zobowigzania 148 657 115 056 34 740 26 462
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 279 826 1 257 681 299 088 289 255

[1] Wykorzystano s$rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2024 r. (1 EUR = 4,2791 PLN) oraz 29.12.2023 r. (1 EUR = 4,3480

PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien/Okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia (niebadane)

2024 r. 2023 r.

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 33,0% 36,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 26,5% 28,8%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia

! ) - . ; 15,1% 15,3%
wartos¢ kapitatu witasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat 2 8% 1.0%
wiasny) FTH e
Cost/income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW 71 7% 71.7%

(za okres 9 miesiecy))
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2. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW
2.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej GPW

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spdtka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
,Gietda”, ,,Spoétka”, ,,jednostka dominujgca”) z siedzibq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest
najwieksza gietda w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Gtéwnym podmiotem grupy jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra organizuje obrdt instrumentami finansowymi, a poprzez liczne
inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej w spoteczenstwie. GPW to najwazniejsze zrdédto
pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzadéw w regionie, ktére przyczynia sie do dynamicznego
rozwoju polskiej gospodarki, tworzenia nowych miejsc pracy, wiekszej konkurencyjnosci polskich
przedsiebiorstw na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczenstwa.
Obecnos$¢ na rynku kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost
rozpoznawalnosci, wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania. Natomiast Towarowa Gietda
Energii S.A. prowadzi rynki, w ktérych uczestnicza najwieksze przedsiebiorstwa z sektora energetycznego
w Polsce. Oferta produktowa na TGE zblizona jest do najbardziej rozwinietych gietd towarowych na rynkach
panstw Unii Europejskiej. Wolumen obrotow energig elektryczng i gazem pozycjonuje polska gietde nie tylko
jako najwieksza w regionie, ale takze jako duzy podmiot w skali europejskiej.
Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:
> organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem oraz organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,
prowadzenie gietdy towarowej w zakresie obrotu energia elektryczna, gazem, prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnoéci
energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia, $wiadczenie ustug operatora handlowego oraz
podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,
> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,
> administrowanie wskaznikami referencyjnymi danych regulowanych (Rodzina Indekséw Gietdowych
WIG, CEEplus) oraz wskaznikami referencyjnymi niebedacymi wskaznikami stopy procentowej
(TBSP.Index), a takze wskaznikami referencyjnymi stopy procentowej, w tym Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR,
> budowa, rozwéj i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dedykowanych dla szeroko
rozumianego rynku finansowego,
prowadzenie dziatalnosci w zakresie ustug organizacji transportu,
prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego
> prowadzenie dziatalnosci na rynku finansowym w Armenii w zakresie prowadzenia gietdy papierow
wartosciowych oraz depozytu papierow wartosciowych,
> inwestowanie aktywdéw pozyskiwanych od inwestoréw w fundusze venture capital oraz zarzadzanie
funduszami w formie Alternatywnych Spoétek Inwestycyjnych.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972
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2.2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej GPW

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 16 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spdtkach
wycenianych metoda praw wtasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spoétki stowarzyszone i wspétkontrolowane na dzien 30 wrzesnia 2024 r.

Spotki stowarzyszone wyceniane
metoda praw wiasnosci

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne

GPW Private Market S.A.

100% [

72,22% [ Armenia Securities Exchange

100% [ T°Vé:ret;‘é"i?§f‘da J 97,23% [ BondSpot S.A. J 33,33% [ KDPW S.A. }
100% [ IRGIT S.A. 100% [ GPW Benchmark S.A. J 100% [ KDPW_CCP S.A. J
100% [ InfoEngine S.A. 100% { GPW Tech S.A. J 24,79% [ Centrum Gieldowe S.A. J

SI;\r;f?I:E;;gI;en o 100% [ GPW DAI S.A. } 35,86% [ Polska Agencja Ratingowa S.A. }
InfoEngine
100% SPV2sp. zoo 100% GPW Ventures ASI S.A.
InfoEngine GPW Ventures Asset
R [ SPV 3sp.zo.0. s [ Management Spétka z 0.0. }

GPW Logistics S.A.

=

Central Depository of
Armenia OJSC

-
o
2
B

Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostkg wspétkontrolowang.

Dane dotyczace posiadanych udziatdw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 7.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktaddéw.

2.3. Struktura wlasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazda akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszq wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spodtki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.
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3. Sytuacja finansowa i majatkowa

3.1. Wybrane dane rynkowe!?

Kapitalizacja spotek krajowych
- Gtéwny Rynek (mld zt)

900 809 825 100
760 758
7
50 80
631
600
60
450
40
300
150 20
0 0
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024

Liczba spdtek - Gtdwny Rynek

mkrajowe ®zagraniczne
500 4
400 42 42 42 42 3
300
2
200 371 368 368 368
1
100
0 0
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024
Wartos¢ ofert SPO -
Gtéwny Rynek i NewConnect? (mid zt)
2,5 2.33 500
2,0 400
1,5 300
1,02
1,0 200
0,65
0,5 100
0,19 0,17
0,0 B . 0
IIT kw. IV kw. I kw. 1T kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024

Wartos¢ obrotow akcjami w transakcjach
sesyjnych - Gldwny Rynek (mld zt)

88
79 83 79
| I I
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024

Liczba debiutéw - Gldwny Rynek

mnowe spdtkina GR  mprzeniesienia z NewConnect na GR

2
3
2
1
IIT kw. IV kw. I kw. I kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024
Wartos¢ ofert IPO -
Gtoéwny Rynek i NewConnect (min zf)
436
8 5 10 25
.
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024

! Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartoéci i wolumenu obrotéw sa liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej.

2 Z uwzglednieniem ofert spétek znajdujacych sie w tzw. ,dual listingu”.
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Wartos¢ obrotow skarbowymi instrumentami Wolumen obrotu prawami majatkowymi
diuznymi - TBSP (mld zt) (spot + forward; TWh)
H transakcje kasowe m transakcje warunkowe
300 6
250
4,0 3,9
200 4 '
150
189,5
100 2
73,3
50
42,9 37,0
0 0
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. III kw. IV kw. I kw. I kw. 11T kw.
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Wolumen obrotu energig elektryczna Wolumen obrotu gazem
(spot + forward; TWh) (spot + forward; TWh)
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0 0
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Wolumen umorzonych praw majatkowych Wolumen wystawionych praw majatkowych
(TWh) (Twh)
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4 3,7 4,1
6
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2,4
4 3,1
2
2
0,1
0 0
IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2023 2023 2024 2024 2024 2023 2023 2024 2024 2024
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2024 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto
wynoszacy 109,3 min zt (-3,3 min zi, tzn. -2,9% w stosunku do zysku netto po trzecim kwartale 2023 r.),
co wynikato ze wzrostu przychodow ze sprzedazy do wysokosci 351,1 min zt (+22,1 min zt, tzn. +6,7%)
przy porownywalnej dynamice wzrostu kosztdw operacyjnych do poziomu 251,8 min zt (+15,9 min zt, tzn.
+6,8%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 92,9 min zt (-1,9 min z, tzn. -2,0% w stosunku do 9
miesiecy 2023 r.). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 116,0 min zt (-2,5 min zt, tzn. -2,1%
w stosunku do 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 r.).

Na wynik GK GPW po trzech kwartatach 2024 r. miaty wptyw nastepujace zdarzenia o charakterze
jednorazowym (lub cyklicznym):

> odpis z tytutu utraty wartosci aktywow w wysokosci 6,0 min zt, w tym odpis wartosci niematerialnych
i prawnych w kwocie 5,8 min zt na oprogramowanie GRC (Governance, Risk, Compliance),

> koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 15,7 min z, ktéry
w poréwnywalnym okresie sprawozdawczym wyniost 15,5 min zi,

> nizsze saldo przychoddéw i kosztéw finansowych, co wynika w gtdwnej mierze ze spadku stép
procentowych mozliwych do uzyskania na rynku.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 9 miesiecy zakonczony ) Dynamika
30 wrzesénia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs

w tys. zt, % 2024 r. 2023 r. 2023) 2023)
Przychody ze sprzedazy 351 142 329 023 22 119 6,7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (251 754) (235 826) (15 928) 6,8%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty (6 469) 1630 (8 099) (496,9%)
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 92919 94 827 (1908) (2,0%)
Przychody finansowe 17 556 22 966 (5 410) (23,6%)
Koszty finansowe (5 697) (5747) 50 (0,9%)
Udziat w _zyskach jednostek wycenianych metoda praw 27 275 23 770 3505 14,7%
wilasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 132 053 135 816 (3763) (2,8%)
Podatek dochodowy (22 732) (23 228) 496 (2,1%)
Zysk netto za okres 109 321 112 588 (3 267) (2,9%)

Jednostkowy zysk netto GPW za 9 miesiecy 2024 r. wynidst 118,9 min zt (+16,4 min zt, tzn. +16,0%
w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.). Spotka odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy (+26,4
min zt, tzn. +14,7%), wzrost przychoddw finansowych (+6,3 min zt, tzn. +8,7%) przy jednoczesnym
wzroscie kosztow operacyjnych (+8,2 min zi, tj. +5,8%) i wzroscie kosztow finansowych (+1,5 min z, tj.
+312,6%). Wyzsze przychody finansowe to gtdwnie skutek wyzszej dywidendy od spétek zaleznych. Zysk
EBIDTA wynidst 67,5 min zt (+12,0 min z, tj. +21,7%) w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2023 r.

Wynik netto TGE za 9 miesiecy 2024 r. uksztaltowat sie na wyzszym poziomie niz po trzecim kwartale 2023 r.
i wyniést 56,1 min zt (+3,5 min zi, tzn. +6,7% w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 r.). Zysk
EBIDTA wyniost 34,1 min zt (-2,3 min zt, tj. -6,3% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2023 r.).

W raportowanym okresie IRGIiT osiggneta wynik netto réwny 13,9 min zt (-3,0 min zt, tzn. -17,9%)
w stosunku do wynikow IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze dziewiec
miesiecy 2023 r. Zysk EBITDA wyniost 18,3 min zt (-3,3 min zt, tzn. -15,2% w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych dziewieciu miesigcach 2023 r.).



RAPORT SRODROCZNY

@ G pw Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy 2024 r.

10

3.2.1. Przychody ze sprzedazy - podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 9 miesiecy 2024 r. zwiekszyty sie w stosunku do przychodow
osiggnietych w analogicznym okresie 2023 r. i wyniosty 351,1 min zt (+22,1 mIn zt, tzn. +6,7%). Wsrod linii
biznesowych znaczny wzrost w dziewieciu pierwszych miesigcach 2024 r. zanotowaty przychody z obstugi
obrotu na rynku finansowym, ktére wyniosty 140,0 min zt (+20,2 min z, tj. +16,9%), spadek natomiast
odnotowaty przychody z segmentu rynku towarowego, ktére w okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosty 115,2
min zt (-1,4 min zt, tj. -1,2%) oraz przychody z gietdy w Armenii wynoszace 15,5 min zt (-1,7 min z, tj.
-10,1%).

Wykres 1: Struktura i warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2024 r.
[mIn zt]

350
300 Obstuga obrotu na rynku finansowym
140,0 Obsluga emitentéw
119,8
250 M Dziafalno$é AMX
B Prowadzenie rejestru $wiadectw pochodze nia
200 18,8 m Rozliczanie transakcji
15,5
17,0 Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek
150 referencyjnych
33,0 Obsfuga obrotu na rynku towarowym
W Pozostale przychody ze sprzedazy
100 50,1 45,0
50 63,8 61,8
[ 129 | (142 |
0
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Gtownym zrédtem przychodow byta obstuga obrotu na rynku finansowym (39,9% wartosci sprzedazy),
obrotu na rynku towarowym (18,2%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek
referencyjnych na rynku finansowym (13,9%). W analogicznym okresie 2023 r. udziat tych kategorii
przychoddéw wynidst odpowiednio 36,4%, 18,8% oraz 13,3%.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2024 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy wzrdst do poziomu 36,4% catkowitej wartosci sprzedazy.

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddw ze sprzedazy - udziat poszczegdlnych odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2024 r. nie przekroczyt 10%.

3.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiagniete w pierwszych 9 miesigcach 2024 r. wyniosty
223,0 min zt (+24,9 min z, tzn. +12,6%) w stosunku do analogicznego okresu 2023 r. i stanowity 63,5%
przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty
przychody z obstugi obrotu (62,8%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze
udziatowym (46,5%). Drugim znaczacym zrdodtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku
finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody 2z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
(21,8% przychoddéw ogdétem z rynku finansowego).
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Tabela 6: Podziat przychodow z rynku finansowego

Okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia i Dynamika
(niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs
(2024 vs

w tys. zt, % 2024 r. % 2023 r. % 2023) 2023)
Rynek finansowy 223 005 100,0% 198 097 100,0% 24 908 12,6%
Przychody z obstugi obrotu 140 000 62,8% 119 799 60,5% 20 201 16,9%
Akcje i inne instrumenty o charakterze 103 773 46,5% 86 445 43,6% 17 328 20,0%
udziatowym
Instrumenty pochodne 14 417 6,5% 14 396 7,3% 21 0,1%
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 10 158 4,6% 8 500 4,3% 1658 19,5%
Instrumenty dtuzne 11 097 5,0% 9917 5,0% 1180 11,9%
Inne instrumenty rynku kasowego 555 0,2% 541 0,3% 14 2,6%
Przychody z obstugi emitentow 18 844 8,5% 17 310 8,7% 1534 8,9%
Optaty za notowanie 15 566 7,0% 14 241 7,2% 1325 9,3%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 3278 1,5% 3 069 1,5% 209 6,8%
Sprzedaz informacji oraz przychody z 48 693 21,8% 43 781 22,1% 4912 11,2%
tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczywistego oraz przychody 45 832 20,6% 41 334 20,9% 4 498 10,9%
z tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 2 861 1,3% 2 447 1,2% 414 16,9%
Gietda papieréw wartosciowych w Armenii 15 468 6,9% 17 207 8,7% (1739) (10,1%)
Dziatalno$¢ gietdowa 2 893 1,3% 2 795 1,4% 98 3,5%
Dziatalno$¢ depozytowa 12 575 5,6% 14 412 7,3% (1837) (12,7%)

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 103,8 min zt (+17,3 min zt, tzn. +20,0% rdr). Obroty na Gtéwnym Rynku wzrosty w poréwnaniu
do trzech kwartatéw poprzedniego roku osiggajgc warto$¢ 258,2 mld zt (+56,6 mid zt, tzn. +28,1%),
natomiast na NewConnect obnizyty sie do poziomu 1,4 mid zt (-0,3 mld z, tzn. -19,7%).

W analizowanym okresie nastgpit wzrost wartosci obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku o 27,8% w stosunku
do analogicznego okresu 2023 r. (do 250,4 mld zt) oraz wzrost wartosci obrotéw w transakcjach pakietowych
0 36,2% w stosunku do analogicznego okresu 2023 r. (do 7,8 mld z). Srednia dzienna warto$¢ obrotéw
akcjami w ramach arkusza zlecen na Gtdwnym Rynku w trzecim kwartale 2024 r. byta wyzsza i wyniosta
1 274,7 min PLN w stosunku do 975,7 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynoamika
(niebadane) (2024 vs (%)
2023) (2024 vs
2024 . 2023 r. 2023)

_Rynek finansowy, przychody z _obslugl obrotu: akcje i inne 103,8 86,4 17,3 20,0%
instrumenty o charakterze udzialowym (w min zi)
Gléwny Rynek:
Wartosc¢ obrotéw - facznie (w mlid zt) 258,2 201,6 56,6 28,1%
Wartosc¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 250,4 195,9 54,5 27,8%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mlid zt) 7,8 5,7 2,1 36,2%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 5,2 7,4 (2,2) (29,3%)
NewConnect:
Wartosc¢ obrotéw - tacznie (w mid zt) 1,4 1,7 (0,3) (19,7%)
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 1,4 1,6 (0,3) (17,4%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mid zt) 0,0 0,1 (0,0) (80,5%)
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 1,6 2,0 (0,4) (21,0%)

11
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Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do poréwnywalnego i wyniosty 14,4 min z
(+0,1% w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 r.). Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 10,7 min sztuk i odnotowat niewielki wzrost w stosunku do
wolumenu w analogicznym okresie roku 2023.

Tabela 8: Dane dot. Rynku instrumentéw pochodnych

Okres 9 miesiecy

zakonczony Zniang Dyngmika
30 wrzesnia (niebadane) (2024 vs (%)
2023) (2024 vs
2024 r. 2023 r. 2023)
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty 14,4 14,4 0,0 0,1%
pochodne (w min zt)
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mlin sztuk), w tym: 10,7 10,6 0,1 0,9%
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WIG20 (mln sztuk) 6,3 6,3 (0,0) (0,0%)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku wyniosty 10,2 min zt (+1,7 min z,
tzn. +19,5% w stosunku do 9 miesiecy 2023 r.). Optaty te dotyczyty w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami diluznymi osiagnety poziom 11,1 min zt
i byty wyzsze o 1,2 min zt w stosunku do dziewieciu pierwszych miesiecy 2023 r. Wiekszos$¢ tych przychodow
pochodzi z rynku Treasury BondSpot Poland (,TBSP”). Poziom przychodéw na rynku TBSP wynidst 10,3 min
zt (+1,1 min z, tj. +11,5%). Wartos$¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta
611,9 mid zt (+282,9 mid zt, tzn. +86,0% w stosunku do analogicznego okresu 2023 r.). Wartos¢ transakcji
warunkowych wyniosta 494,9 mid zt (+262,7 mld z, tzn. +113,1%) a transakcji na rynku kasowym 117,0
mid zt (+20,2 mld zt, tzn. +20,9% w stosunku do 9 pierwszych miesiecy 2023 r.).

Warto$¢ obrotdw na rynku Catalyst wzrosta do poziomu 5,2 mid zt (+1,0 mid z, tzn. +22,6%
w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.), w tym wartos¢ obrotdw instrumentami nieskarbowymi
wyniosta 1,7 mld zt.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentdéw dtuznych

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynoamika
(niebadane) (2024 vs (%)
2023) (2024 vs
2024 r. 2023 r. 2023)

Ryn_ek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty 11,1 9,9 1,2 11,9%
dtuzne (w min zt)
Catalyst, wartos¢ obrotow, w tym: 5,2 4,3 1,0 22,6%
Instrumentami nieskarbowymi (mid zt) 1,7 1,6 0,2 10,4%
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 494,9 232,2 262,7 113,1%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 117,0 96,8 20,2 20,9%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,6 min zt i byty zblizone
w porownaniu do analogicznego okresu 2023 r. Na przychody te skfadajg sie optaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym wyniosty 18,8 min zt (+1,5 min zt, tzn. +8,9%
w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.). Sktadaty sie na nie:

> przychody z optat za notowanie, ktére osiagnety poziom 15,6 min zt (+1,3 min z, tj. +9,3%).
Gtownym czynnikiem ksztattujgcym wysokos$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych
emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku,
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> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére wzrosty do kwoty 3,3 min zt
(+0,2 min z, tzn. +6,8% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.). Przychody te utrzymujq sie
na niskim poziomie ze wzgledu na niski poziom debiutéw na rynku kapitatowym (debiut 5 spétek na
Gtownym Rynku o kapitalizacji 1,2 mld zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2024 r., przy debiucie
7 spoétek o kapitalizacji 1,9 mld zt w analogicznym okresie poréwnawczym).

Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gidéwnym Rynku

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dyngmika
(niebadane) (22%221;,5 (2(()2/'il)vs
Gléwny Rynek 2024 r. 2023 . 2023)

Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 14,4 13,7 0,7 5,1%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 1544,2 1319,0 225,2 17,1%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 758,3 631,0 127,3 20,2%
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 786,0 688,0 97,9 14,2%
taczna liczba notowanych spotek, w tym: 410 412 (2) (0,5%)
- liczba notowanych spétek krajowych 368 369 (1) (0,3%)
- liczba notowanych spotek zagranicznych 42 43 (1) (2,3%)
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mid zt) 2,4 1,8 0,6 32,7%
Liczba nowych spotek (w okresie) 5 7 (2) (28,6%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 1,2 1,9 (0,7) (38,6%)
Liczba spotek wycofanych z obrotu 8 10 (2) (20,0%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mlid zt) 7,9 7,0 0,9 12,5%

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentow na Giownym Rynku GPW wzrosty do poziomu 14,4 min zt (+0,7 min z,
tzn. +5,1% w stosunku do dziewieciu pierwszych miesiecy 2023 r.). Podstawowe dane finansowe oraz
operacyjne dla Gtdwnego Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

Warto$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 1,7 mld zt w pierwszych 9 miesigcach 2023 r. do poziomu 2,4 mid z
w biezacym okresie. Na Gtdwnym Rynku zadebiutowato 5 spotek, z kolei 8 zostato wycofanych z obrotu.
Kapitalizacja spdtek wycofanych z obrotu na Gtéwnym Rynku wynosita 7,9 mid zt.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 9 miesiecy zakonczony ) Dynamika
30 wrzesnia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
NewConnect 2024 r. 2023 r. 2023) 2023)

Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 1,8 1,8 - -
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 11,0 13,2 (2,2) (16,8%)
- kapitalizacja notowanych spoétek krajowych 10,8 13,1 (2,3) (17,5%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,1 0,1 (0,0) (4,6%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 360 360 - -
- liczba notowanych spétek krajowych 356 356 - -
- liczba notowanych spotek zagranicznych 4 4 - -
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtdrne) (w min zt) 0,4 0,2 0,2 118,0%
Liczba nowych spétek (w okresie) 9 9 - -
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,4 0,4 (0,0) (10,0%)
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 8 28 (20) (71,4%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu (w mld zt) ** 1,2 2,4 (1,2) (51,8%)

* uwzglednia spoiki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
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Przychody z obstugi emitentéw na New Connect osiggnat ten sam poziom w biezgcym okresie wynoszacy
1,8 min zt co w pierwszych 9 miesigcach 2023 r.

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 40 min zt (+14 min zt w stosunku do pierwszych
9 miesiecy 2023 r.), a warto$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 142 min zt w okresie styczen-wrzesien 2023 r.
do poziomu 326 min zt w biezgcym okresie 2024 r. W omawianym okresie zadebiutowato 9 spotek, z kolei 8
zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 1,2 mid zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 9 miesiecy zakonczony : Dynamika
30 wrzesénia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
Catalyst 2024 r. 2023 r. 2023) 2023)

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 2,7 1,8 0,9 50,0%
Liczba emitentow 137 131 6 4,6%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 735 612 123 20,1%
- nieskarbowych 670 550 120 21,8%
Wartos$¢ wyemitowanych instrumentéw (mld zt), w tym: 1 405,4 1241,3 164,0 13,2%
- nieskarbowych 119,1 105,9 13,1 12,4%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 2,7 min zt (+0,9 min zt, tzn. +50,0% w stosunku
do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.) przy nieznacznym wzroscie liczby emitentdw w stosunku do analogicznego
okresu 2023 r. oraz przy jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentéw (+164,0 mlid zt,
tzn. +13,2% w stosunku do analogicznego okresu 2023 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 50,1 min zt (+5,1 min z, tzn. +11,4% w stosunku do okresu
styczen-wrzesien 2023 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 9 miesiecy zakonczony . Dynamika
30 wrzesnia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
2024 r. 2023 r. 2023) 2023)
Sprzedaz |nforma_q|| oraz przychody z tytutu kalkulacji 50,1 45,0 5,1 11,4%
stawek referencyjnych* (min zi)
Liczba dystrybutoréw informacji 104,0 99,0 5,0 5,1%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentow) 746,7 586,2 160,5 27,4%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajg dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

> pozyskania nowych klientdbw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtdownie uzytkownikéw danych
w trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

> wzrostu liczby abonentéw (o 160,5 tys. w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2023 r.).

Przychody gietdy papierow wartosciowych w Armenii uksztaltowaly sie na nizszym poziomie jak
w okresie poréwnawczym i wyniosty 15,5 min zt (-1,7 min z, tzn. -10,1%). Gtéwnym powodem spadku byto
wycofanie kont zbiorczych (rachunki Omnibus) od czerwca 2023 r. oraz spadek regulowanej optaty za
utrzymywanie rejestru rachunkéw emerytalnych od lutego 2024 r.

3.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosty 115,2 min zt
(-1,4 min zt, tzn. -1,2% w stosunku do analogicznego okresu 2023 r.) i stanowity 32,8% przychodéw ze
sprzedazy Grupy. Skfadaja sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczna, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia, towarami rolno-spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéw
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rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia, rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy
informacji.

Tabela 14: Wartos¢ i struktura przychodéw z rynku towarowego

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia (niebadane) Zmiana Dynoa/mika
(2024 vs (2(()2‘2"5
w tys. zt, % 2024 r. % 2023 r. % 2023) 2023)
Rynek towarowy 115 248 100,0% 116 673 100,0% (1 425) (1,2%)
Przychody z obstugi obrotu 63 826 55,4% 61773 52,9% 2 053 3,3%
Obrét energig elektryczna: 20 474 17,8% 20 261 17,4% 213 1,1%
- rynek kasowy 10 975 9,5% 12 153 10,4% (1178) (9,7%)
- rynek terminowy 9 499 8,2% 8 108 6,9% 1391 17,2%
Obrét gazem: 11 853 10,3% 9944 8,5% 1909 19,2%
- rynek kasowy 1593 1,4% 1239 1,1% 354 28,6%
- rynek terminowy 10 260 8,9% 8 705 7,5% 1 555 17,9%
Obrot prawami majatkowymi do 13 873 12,0% 16 066 13,8% (2 193) (13,6%)
Swiadectw pochodzenia
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 17 626 15,3% 15 502 13,3% 2124 13,7%
Prowadzenie RSP 16 992 14,7% 18173 15,6% (1181) (6,5%)
Rozliczenia transakcji 32975 28,6% 35 489 30,4% (2 514) (7,1%)
Przychody ze sprzedazy informacji 1455 1,3% 1238 1,1% 217 17,5%

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE, do ktorej (oprocz TGE) naleza: Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotdow na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majgtkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychoddw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkéw towardw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 9 miesiecy 2024 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
63,8 min zt (+2,1 min z, tzn. +3,3% w stosunku do 9 pierwszych miesiecy 2023 r.).

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 9 miesiecy zakonnczony ) Dynamika
30 wrzesénia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
2024 r. 2023 r. 2023) 2023)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 63,8 61,8 2,1 3,3%
Wolumen obrotédw energig elektryczna:
- transakcje spot (TWh) 37,3 45,5 (8,1) (17,9%)
- transakcje terminowe (TWh) 59,4 59,6 (0,3) (0,5%)
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 15,7 12,2 3,5 28,8%
- transakcje terminowe (TWh) 85,5 81,6 3,9 4,8%
Wolumen obrotéw prawami majgtkowymi:
- transakcje spot (TWh) 13,6 16,0 (2,4) (15,0%)
- transakcje spot (toe) 82 185 85 006 (2 820,9) (3,3%)

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w okresie 9 miesiecy 2024 r.
20,5 min zt (+0,2 min z, tj. +1,1% w pordwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku). taczny wolumen
obrotow na rynku energii prowadzonym przez TGE wyniost 96,7 TWh za dziewie¢ miesiecy 2024 r. (-8,4 TWh,
tzn. -8,0% w stosunku do analogicznego okresu 2023 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w okresie

15
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styczen - wrzesien 2024 r. wynika gtéwnie ze spadku wolumenu obrotu na rynku spot o 17,9%, do 37,3
TWh. Gldwng przyczyng spadku wolumenu byt spadek popularnosci kontraktéw blokowych Rynku Dnia
Nastepnego. Pomimo spadku tacznego wolumenu obrotu, przychody z obrotu energig elektryczng wzrosty,
co w gtdwnej mierze jest rezultatem wprowadzonych zmian w tabelach optat na Rynku Towardw Gietdowych
(RTG).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za dziewiec pierwszych miesiecy 2024 r. wyniosty
11,9 min zt (+1,9 min z, tzn. +19,2% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym
na parkiecie TGE za dziewie¢ pierwszych miesiecy 2023 r. wyniost 101,2 TWh (+7,4 TWh , tzn. +7,9%).
Wzrost nastgpit na rynku spot oraz na rynku terminowym.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2024 r. wyniosty 13,9 min zt (-2,2 min zt, tzn. -13,6% w stosunku do
roku poprzedniego). Wolumen obrotu tymi prawami w okresie 9 pierwszych miesiecy 2024 r. wynidst 13,6
TWh (-2,4 TWh, tzn. -15,0% w stosunku roku poprzedniego). Wolumen obrotu prawami dla efektywnosci
energetycznej spadt o 3,3%, tj. do 82 185 toe z 85 006 toe.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku towarowego za dziewie¢ pierwszych
miesiecy 2024 r. wyniosty 17,6 min zt (+2,1 min zt, tzn. +13,7% w stosunku do trzech pierwszych kwartatéw
2023 r.). Inne opfaty od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéw rynkéw TGE
w wysokoséci 9,3 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego
w wysokosci 4,0 min zt oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie
wynosity 4,3 min zt. Wzrost innych opfat od uczestnikow rynku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika ze zmian liczby cztonkdw i ich aktywnosci na poszczegdinych rynkach.

W trzech pierwszych kwartatach 2024 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 17,0 min zt (-1,2 min z, tzn. -6,5% w stosunku do trzech pierwszych kwartatéw
2023 r.). Spadek zwigzany jest z segmentem praw majatkowych OZE i dotyczy gtdéwnie spadku wolumenu
umorzen oraz obnizenia obowigzku umarzania i mniejszych obrotéw zielonymi certyfikatami.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 9 miesiecy zakonczony ) Dynamika
30 wrzesénia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
2024 r. 2023 r. 2023) 2023)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia Rejestru o
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (min zi) g 18,2 (1,2) {2
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 13,1 13,8 (0,7) (5,1%)
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 12,7 19,0 (6,3) (33,3%)

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W okresie 9 pierwszych miesiecy 2024 r. przychody te wyniosty 33,0 min z (-2,5 min z, tzn. -7,1%
w stosunku do analogicznego okresu 2023 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii
elektrycznej wyniosty 12,9 min zt, na rynku gazu 14,5 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi
5,5 min zi.

3.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za trzy pierwsze kwartaty 2024 r. wyniosty 12,9 min zt i spadty w poréwnaniu do
analogicznego okresu poréwnawczego (-1,4 min zt, tzn. -9,6%). Pozostate przychody Grupy stanowig
przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu. Ponadto w tej
pozycji wykazano przychody wygenerowane przez GPW Logistics w wysokosci 9,4 min zt, w poréwnaniu do
12,3 min zt w roku ubiegtym. Wyzszy przychdéd GPW Logistics w 2023 roku wynikat z dodatkowego kontraktu
na przewdz transportem kolejowym.

3.2.5. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2024 r. wyniosty 251,8 min zt (+15,9 min z,
tzn. +6,8% w stosunku do okresu 9 miesiecy 2023 r.). Istotny wzrost nastgpit w szczegdélnosci w obszarze
kosztéw osobowych oraz innych kosztéw osobowych.
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Wykres 2: Struktura i warto$¢ skonsolidowanych kosztow dziatalnosci operacyjnej [min zt]
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Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Koszty osobowe

®Inne koszty operacyjne

m Podatki i optaty (w tym: eksploatacyjne)

m Inne koszty osobowe

m Ustugi obce

Okres 9 miesiecy zakonczony ) Dynamika
30 wrzeénia (niebadane) Zmiana (%)
(2024 vs (2024 vs
w tys. zt, % 2024 r. % 2023 r. % 2023) 2023)

Amortyzacja 23 091 9,2% 23711 10,1% (620) (2,6%)
Koszty osobowe 93 944 37,3% 82 340 34,9% 11 604 14,1%
Inne koszty osobowe 26 866 10,7% 22 929 9,7% 3 937 17,2%
Optaty eksploatacyjne 4 546 1,8% 3987 1,7% 559 14,0%
Optaty i podatki, w tym: 17 511 7,0% 17 347 7,4% 164 0,9%
optaty do KNF 15 692 6,2% 15479 6,6% 213 1,4%
Ustugi obce 78 209 31,1% 77 206 32,7% 1003 1,3%
Inne koszty operacyjne 7 587 3,0% 8 306 3,5% (719) (8,7%)
Razem 251 754 100,0% 235 826 100,0% 15928 6,8%

W okresie 9 miesiecy 2024 r. jedyng pozycja, ktéra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita 6,2% kosztéw
operacyjnych Grupy byta optata z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym do KNF w kwocie 15,7 min zt.

Koszty amortyzacji za trzy pierwsze kwartaty 2024 r. spadly w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 23,1 min zt (-0,6 min zt, tzn. -2,6%), w tym 8,8 miIn zt stanowita amortyzacja
rzeczowych aktywoéw trwatych, 9,0 min zt amortyzacja wartosci niematerialnych, a 5,3 min zt amortyzacja
zwigzana z leasingiem. Spadek kosztdw amortyzacji to gtdwnie wynik nizszej wartosci amortyzacji
spowodowany wydtuzeniem okresu ekonomicznej uzytecznosci systemu transakcyjnego UTP.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgqcznie 120,8 min zt w raportowanym okresie
2024 r. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15,5 min zt, tzn. +14,8%.
Wzrost kosztéw osobowych w Grupie wynika ze wzrostu wynagrodzen zmiennych, spadku udziatu
kapitalizowanych kosztéow osobowych oraz zwiekszonego kosztu odpraw pracowniczych.
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Tabela 18: Liczba etatow w Grupie GPW

Stan na dzien 30 wrzesnia (niebadane)

2024 r. 2023 r.
GPW 263 291
Spotki zalezne 293 282
Razem 555 573

Optaty eksploatacyjne odnotowaty wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2023 r. i wyniosty 4,5 min
zt (+0,6 min zt, tj. +14,0%). Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane
z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos$¢ optat i podatkow wyniosta 17,5 min zt (+0,2 min zt, tzn. +0,9% w stosunku do 9 miesiecy
2023 r.), w tym optata KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2024 r. w kwocie 15,7 min zt
(+0,2 mIn zt, tzn. +1,4% w stosunku do 9 miesiecy 2023 r.). Kwoty optat KNF ujmowane w wynikach
poszczegdlnych lat obrotowych dotycza catego roku i nie sg rownomiernie rozktadane w czasie. Grupa nie
ma wplywu na wysoko$¢ optfat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych wyniosty 78,2 min zt (+1,0 min zt, tzn. +1,3% w stosunku do 9 miesiecy 2023 r.).

Tabela 19: Ustugi obce

Okres 9 miesiecy zakonnczony ) Dynamika
30 wrzesnia (niebadane) (22"(';52“35 (%)
w tys. zt, % 2024 r. % 2023 r. % 2023) (22%2243;' s
Koszty IT: 41 123 52,6% 32 836 42,5% 8 287 25,2%
Utrzymanie infrastruktury IT 35492 45,4% 27 676 35,8% 7 816 28,2%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1 307 1,7% 1236 1,6% 71 5,7%
tacza transmisji danych 3 685 4,7% 3015 3,9% 670 22,2%
Modyfikacja oprogramowania 639 0,8% 909 1,2% (270) (29,7%)
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 3742 4,8% 3425 4,4% 317 9,3%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 722 0,9% 638 0,8% 84 13,2%
Ochrona 2181 2,8% 1839 2,4% 342 18,6%
Sprzatanie 660 0,8% 716 0,9% (56) (7,8%)
Telefonia stacjonarna i komérkowa 179 0,2% 232 0,3% (53) (22,8%)
(Ler’feLJr%iii?otyczqce rynku miedzynarodowego 693 0,9% 583 0,8% 110 18,9%
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 175 0,2% 235 0,3% (60) (25,5%)
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 3538 4,5% 5 582 7,2% (2 044) (36,6%)
Wspieranie ptynnosci rynku 876 1,1% 713 0,9% 163 22,9%
Eg;ﬂ:"g%%;mg ;s;:g;:wugg/torskie, obstuga 10 231 13,1% 16 485 21,4% (6 254) (37,9%)
Serwisy informacyjne 3 664 4,7% 2519 3,3% 1145 45,5%
Szkolenia 497 0,6% 577 0,7% (80) (13,9%)
Ustugi biurowe 398 0,5% 805 1,0% (407) (50,6%)
Optaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 735 0,9% 669 0,9% 66 9,9%
Pozostate 12 537 16,0% 12 777 16,5% (240) (1,9%)
Razem 78 209 100,0% 77 206 100,0% 1003 1,3%

Zmiana kosztéw ustug obcych w okresie 9 miesiecy 2024 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wypadkowa zmian nastepujacych pozycji kosztowych:
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> ustugi utrzymania infrastruktury IT - wzrost o 7,8 min zt (tj. +28,2%) wynikat ze wzrostu opfat
licencyjnych i serwisowych, rozwoju systeméw i sieci biznesowej,

> doradztwo - spadek o 6,3 miIn zt (tj. -37,9%) wynikat z ograniczenia i zakonczenia realizowanych
projektow,

> promocja, edukacja i rozwdj rynku - spadek o 2,0 min zt w wyniku ograniczenia kosztéw promocji
na rozwdj biznesu, kosztéw sponsoringu oraz kosztéw reklamy.

Inne koszty operacyjne wyniosty 7,6 min zt (-0,7 min zt, tzn. -8,7% w stosunku do 9 miesiecy
2023 r.). Koszty te sktadaty sie gtownie z kosztéw energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich,
ubezpieczen oraz kosztow podrdzy stuzbowych.

3.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostale przychody Grupy osiagnety poziom 1,9 minzt (-1,8 min z, tzn. -48,5% w stosunku
do 9 miesiecy 2023 r.). Sktadaty sie na nie gtdwnie ustugi medyczne refakturowane wspotpracownikom
w kwocie 0,7 min zi, rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,4 mln zt oraz przychody
wynikajace ze zmiany wspétczynnika VAT w kwocie 0,4 min zt.

Pozostate koszty wyniosty 8,0 min zt (+6,3 mln zt, tzn. +353,8% w stosunku do 9 miesiecy 2023 r.).
Wzrost kosztdw to skutek utraty wartosci aktywéw w kwocie 6,0 min zi.

3.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 17,6 min zt (-5,4 min z, tzn. -23,6% w stosunku do 9 miesiecy
2023 r.). Sktadaty sie na nie gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i obligacji korporacyjnych. Gtéwng
przyczyng spadku przychoddéw finansowych z tytulu odsetek byly nizsze stopy procentowe mozliwe do
uzyskania na rynku.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 5,7 minzt (-0,1 min zt, tzn. -0,9% w stosunku do 9 miesiecy
2023 r.). Istotng pozycjg kosztédw finansowych sg odsetki od zobowigzan podatkowych, ktére wyniosty 3,3
min zt w poréwnaniu do 4,3 min zt w okresie poréwnawczym oraz odsetki od leasingu, ktére wzrosty o 1,2
min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.

3.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wilasnosci

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2024 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek
wycenianych metoda praw wilasnosci w wysokosci 27,3 min zt (+3,5 min zt, tj. +14,7% w stosunku
do analogicznego okresu 2023 r.). Wyzszy udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw witasnosci
w 2024 r. wynika gtéownie z wyzszych wynikéw jednostek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.

Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Okres 9 miesiecy zakonczony Dynamika
30 wrzesnia (niebadane) Zmiana (2024 (%)
vs 2023) (2024 vs
w tys. zt, % 2024 r. 2023 r. 2023)
Grupa KDPW S.A. 27 040 23 765 3275 13,8%
Centrum Gietdowe S.A. 235 5 230 4 600,0%
Razem 27 275 23 770 3 505 14,7%

3.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wyniost 22,7 min zt (-0,5 min z, tj. -2,1% w stosunku do kwoty podatku za
trzy kwartaty 2023 r.). Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 17,2%
(17,1% w analogicznym okresie 2023 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce.
Roznica wynikata gtdwnie z wytaczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci oraz rdéznic trwatych. Wykazany w przeptywach pienieznych zaptacony podatek
dochodowy w analizowanym okresie wyniost 18,1 min zt (-9,9 min z, tzn. -35,4% stosunku do pierwszych
9 miesiecy 2023 r.) i obejmowat 8,1 min zwrdconego podatku za 2023 rok.
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

s 30 wr?eénia 2024 r. 31 grudnia 30 wr?eénia 2023 r.
(niebadane) 2023 r. (niebadane)
Aktywa trwate: 803 027 758 012 707 107
Rzeczowe aktywa trwate 98 876 109 362 105 649
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 28 714 25 425 9 349
Wartosci niematerialne 347 571 323 755 306 509
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 294 176 274 221 262 125
Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody 17 974 12 474 12 306
Pozostate aktywa trwate 15716 12 775 11 169
Aktywa obrotowe: 476 799 499 669 489 492
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 92 381 74 412 70 158
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 186 648 171 421 252 191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194 797 246 781 151 702
Pozostate aktywa obrotowe 2973 7 055 15 441
AKTYWA RAZEM 1 279 826 1 257 681 1196 599
Kapitat wiasny 1 035 182 1 049 921 1 006 030
Zobowiazania dlugoterminowe: 89 411 87 439 66 907
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1698 1607 1 496
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 793 20 386 6 781
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 7 497 7 374 7 674
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 45 474 46 066 38 499
Inne zobowigzania 11 949 12 006 12 457
Zobowiazania krotkoterminowe: 155 233 120 321 123 662
Zobowigzania handlowe 41 443 23 966 17 604
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 33901 30 742 28 706
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 576 5265 2 852
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 20 578 3643 18 037
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 1535 2139 1396
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia 32 946 30 858 35 815
Inne zobowigzania 18 254 23 708 19 252
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 279 826 1 257 681 1196 599

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie stabilnoscig i na dzien 30 wrzesnia
2024 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zrodtach finansowania
Grupy. Tym samym na dzien 30 wrzesnia 2024 r. kapitat obrotowy netto spétki, rozumiany jako nadwyzka
aktywow obrotowych ponad zobowigzania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego
(dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt dodatni i wynidst 321,6 min zt to jest -57,8 min zt, tzn.
-15,2% w stosunku do konca roku 2023 oraz -44,3 min zt, tzn. -12,1% rdr w stosunku do trzeciego kwartatu
2023 .

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniosta 1 279,8 min zt i wzrosta w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2023 r. 0 22,1 min zt (+1,8%), a w stosunku do sumy bilansowej na dzien
30 wrzesnia 2023 r. zwiekszylta sie o0 83,2 min zt, tzn. +7,0%.

Aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2024 r. osiggnety poziom 803,0 min zt (+45,0 min zI, tzn. +5,9%
w stosunku do konca 2023 r. oraz +95,9 min zt, tzn. +13,6% w stosunku do 30 wrzesnia 2023 r.) i tym
samym stanowity 62,7% aktywdéw ogotem na dzien 30 wrzesnia 2024 r., 60,3% na dzien 31 grudnia 2023 r.
i 59,1% na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Wzrost aktywow trwatych jest wynikiem zwiekszenia wyceny udziatéw
jednostek stowarzyszonych oraz wyzszymi naktadami na wartosci niematerialne i prawne.
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Aktywa obrotowe na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniosty 476,8 min zt, czyli -22,9 miIn z, tzn. -4,6%
w stosunku do konca 2023 r. oraz -12,7 min z, tzn. -2,6% w stosunku do 30 wrzes$nia 2023 r. Tym samym
stanowity one 37,3% aktywow ogotem na koniec trzeciego kwartatu 2024 r., 39,7% na koniec roku 2023
oraz 40,9% na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Spadek salda aktywdéw obrotowych wynika gtéwnie ze spadku
wartosci $rodkow ptynnych rozumianych jako suma $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
krotkoterminowych aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu (-36,8 min z,
tzn. -8,8% w stosunku do konca 2023 r. oraz -22,4 min zt, tzn. -5,6% w stosunku do 30 wrzesnia 2023 r.).
W biezacym roku Grupa wyptacita dywidende o 12,6 min wyzsza niz w poprzednim roku.

Kapitat wlasny na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniost 1 035,2 min zt (-14,7 miIn zt, tzn. -1,4%, w stosunku
do stanu na koniec 2023 r. oraz +29,2 min zt, tzn. +2,9% w stosunku do trzeciego kwartatu 2023 r.)
i stanowit odpowiednio 80,9% pasywow Grupy ogotem na koniec trzeciego kwartatu 2024 r., 83,5% na koniec
roku 2023 oraz 83,6% na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Wartos¢ udziatéw niekontrolujacych na dzien 30 wrzesnia
2024 r. wyniosta 8,9 min zt i spadfa w stosunku do korica 2023 roku o 1,8 min zi, tzn. -16,9%, wskutek
ujecia zmiany udziatu procentowego w AMX (wiecej w nocie 3.9 do SSF).

Zobowiagzania diugoterminowe na dzien 30 wrzesénia 2024 r. wyniosty 89,4 min zt (+2,0 min z,
tzn. +2,3% w stosunku do stanu na koniec 2023 r. oraz +22,5 min z, tzn. +33,6% w stosunku do trzeciego
kwartatu 2023 r.). Tym samym stanowity one 7,0% pasywéw ogdtem na koniec trzeciego kwartatu 2023 r.,
7,0% na koniec roku 2023 oraz 5,6% na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych
jest przede wszystkim skutkiem modyfikacji umow leasingowych.

Najwieksza pozycjq zobowigzan dtugoterminowych sg dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
pasywoéw, ktére dotyczg gtdwnie rozliczen otrzymanych dotacji w ramach projektow w kwocie 44,0 min zi.
Szczegoty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie 3.7 i 5.4.

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniosty 155,2 min zt (+34,9 min z,
tzn. +29,0% w stosunku do stanu na koniec 2023 r. oraz +31,6 min zt, tzn. +25,5% w stosunku do trzeciego
kwartatu 2023 r.). Tym samym stanowity one 12,1% pasywow ogoétem na koniec trzeciego kwartatu 2024 r.,
9,6% na koniec roku 2023 oraz 10,3% na dzien 30 wrzeénia 2023 r. Wzrost zobowigzan w stosunku do
konca 2023 roku wynika ze zwiekszenia zobowigzan handlowych z tytutu transakcji zrealizowanych na
przetomie miesiqca przez spotke zalezng TGE oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

3.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia (niebadane)

w tys. zt 2024 r. 2023 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 118 098 119 641
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (38 030) (228 036)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (132 150) (118 700)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pienieznych netto (52 082) (227 095)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 98 156
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 246 781 378 641
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 194 797 151 702

Grupa wygenerowata w 9 miesigcach 2024 r. dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
o wartosci 118,1 min zt (-1,5 min z, tzn. -1,3% w poréwnaniu do 9 miesiecy 2023 r.).

Przeptywy z dziatalnoséci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 38,0 min zt w stosunku do ujemnych
przeptywdw na poziomie 228,0 min zt w okresie poréwnywalnym. Nizsze przeptywy w 2024 r. spowodowane
byty wyzsza nadwyzka wydatkow z tytutu zatozenia depozytéow bankowych i objecia obligacji nad wptywami
z tego tytutu.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty wartos¢ ujemng réwng 132,2 min zt i byly wyzsze
0 13,5 min w stosunku do 9 miesiecy 2023 r., co byto wynikiem wyptaty wyzszej dywidendy o 12,6 min zt.
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Naktady inwestycyjne Grupy w pierwszych 9 miesigcach 2024 r. wyniosty tacznie 40,1 min zt, z czego
6,1 min zt stanowity naktady na $rodki trwate (w okresie 9 miesiecy 2023 r.: 16,6 min zt), a 33,9 min zt
naktady na wartosci niematerialne (w okresie 9 miesiecy 2023 r.: 31,1 min zt). Wydatki inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate oraz wartoséci niematerialne zwigzane byty z realizacjg projektow strategicznych.

3.5. Wskazniki finansowe

Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe

Stan na dzien/Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia (niebadane)

2024 r. 2023 r.
Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (2,2) (2,5)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 2,8% 1,0%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 3,1 4,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ EBITDA 33,0% 36,0%
Rentownos$¢ operacyjna 26,5% 28,8%
Rentownos¢ netto 31,1% 34,2%
Cost/income 71,7% 71,7%
ROE 15,1% 15,3%
ROA 12,5% 12,1%

Diug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + érodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 9 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 9 miesiecy)
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Cost/income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/srednia wartos$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/érednia wartos¢ aktywdw ogdtem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na dzien 30 wrzesnia 2024 r. byt ujemny, poniewaz wartos¢ srodkéw ptynnych
znacznie przewyzszyla zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego odnotowat
wyzszg wartos¢ z powodu wzrostu poziomu zobowigzan oprocentowanych, wynikajacych ze zmiany ujecia
uméw leasingowych na koniec 2023 roku.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu spadku aktywow obrotowych w stosunku do wzrostu zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2023 r. w wyniku
wzrostu kosztow operacyjnych o 6,8%, wzrostu przychodéw o 6,7% i mniejszej amortyzacji o 2,6%.
Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto spadty w wyniku spadku zysku operacyjnego
Grupy wzgledem wynikdéw osiggnietych w analogicznym okresie 2023 r. Wskaznik cost/income odnotowat
w biezgcym okresie taki sam poziom jak w 9 pierwszych miesiecy 2023 r. Wskaznik ROE nieznacznie spadt
w stosunku do okresu poréwnawczego, natomiast wskaznik ROA wzrdst, co jest zwigzane z wyzszg dynamikg
wzrostu zysku netto w stosunku do dynamiki wzrostu aktywdw.
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4. SezonowoscC i cyklicznos$c¢ dziatalnosci
4.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitatowe, co ma wpltyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos¢ inwestoréow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w ditugim okresie majg charakter
cykliczny.

4.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu Swiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowiazek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcow koricowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe
obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdinych lat w stosownych
ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca (danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrot
w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku.

Obrot energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotow wptywa réwniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy
cen energii i gazu.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wpltyw na wynik GK GPW

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW za 9 miesiecy 2024 r. byty:
> aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 6.8),
> odpis z tytutu trwatej utraty wartosci niematerialnych i prawnych.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda mialty wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

6.1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW dbajac o realizacje celéow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dgzac do ograniczenia Ilub wyeliminowania ich potencjalnego
negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje opisane ponizej ryzyka w poszczegdlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne, jednakze
ich kolejnos¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe ryzyka, ktére
obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktore sg aktualnie uwazane za nieistotne, w przysztosci takze mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki z dziatalnosci.

> Ryzyko biznesowe:
« Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng i koniunkturg gospodarczg na $wiecie;
Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce;
Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spoétki w KDPW;
Ryzyko zwigzane z wysokoscig optat regulacyjnych;
Ryzyko koncentracji obrotéw i uzaleznienia znaczacej czesci przychoddéw ze sprzedazy Grupy od
obrotéw akcjami ograniczonej liczby emitentow oraz kontraktami futures, realizowanych przez
ograniczong liczbe Cztonkéw Gietdy;
o« Ryzyko koncentracji obrotdow zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychoddéw Grupy
Z instrumentéw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;
e Ryzyko koncentracji obrotéw w segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP;
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Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktorej rynek TBSP zostat wybrany jako rynek
referencyjny;

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

Ryzyko konkurencji cenowej;

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indekséw i wskaznikow referencyjnych rynku kapitatowego;
Ryzyko zwigzane ze spadkiem zakresu stosowania wskaznikow referencyjnych stopy procentowej.

Ryzyko operacyjne:

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw przez
Grupe;

Ryzyko sporow pracowniczych;

Ryzyko zwigzane z awariami systemdw transakcyjnych Grupy;

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od o0sdb trzecich;

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem niektorych ustug;

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej;

Ryzyko klimatyczne zwigzane z oddziatywaniem ekstremalnych zdarzen pogodowych oraz anomalii
pogodowych;

Ryzyko zwigzane z przejeciem Armenia Securities Exchange przez GPW;

Ryzyko prawne:

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa krajowego;

Ryzyko regulacyjne wynikajace z prawa unijnego;

Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przez Grupe praw wilasnosci intelektualnej innych
0s0b;

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz jego interpretacja.

Ryzyko braku zgodnosci:

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zalecen KNF odnoszacych sie do
dziatalnosci Grupy;

Ryzyko zwigzane z wymogami instytucji finansowych i rynkowych w zakresie ochrony klimatu
i Srodowiska naturalnego, a takze ujawniania danych na temat zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji;

Ryzyko Administratora wskaznikdw referencyjnych.

Ryzyko utraty reputacji:

Ryzyko zwigzane z utratq przez Grupe reputacji i zaufania klientdw do zdolnosci obstugiwania
transakcji gietdowych;
Ryzyko reputacyjne GPW Benchmark.

Ryzyko ESG;
Ryzyko AML/CFT;

Ryzyko finansowe:

e Ryzyko kredytowe;
e Ryzyko ptynnosci;
e Ryzyko rynkowe.

Szczegotowe informacje w zakresie wymienionych ryzyk zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu
z Dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za 2023 rok w nocie 2.8 Zarzadzanie ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

Wsréd wskaznikow referencyjnych, ktéore GPW Benchmark S.A. juz opracowuje, jako administrator na
podstawie zezwolenia KNF zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, znajduje sie Warsaw Interbank Offered Rate
(WIBOR).
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W dniu 13 lipca 2022 r. powstata Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych, majaca
na celu opracowanie procesu zamiany wskaznika referencyjnego WIBOR na wskaznik referencyjny stopy
procentowej wolny od ryzyka (RFR: risk-free rate), co wpisuje sie w globalng tendencje do zastgpienia
wskaznikéw referencyjnych typu IBOR nowymi wskaznikami referencyjnymi opartymi o transakcje
jednodniowe (overnight). W pazdzierniku 2023 r. KS NGR podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindéw
realizacji Mapy Drogowej, w ktorej zaktada sie oddolne odchodzenie sektora finansowego od stosowania
WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentow finansowych stosujacych statg stope procentowg
lub nowe wskazniki referencyjne typu RFR. KS NGR wskazat finalny moment konwersji na koniec 2027 r.

Identyfikuje sie ryzyka operacyjne zwigzane z procesem zarzadzenia zaprzestaniem opracowywania
Stawkami Referencyjnymi WIBID i WIBOR.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikéw referencyjnych rynku kapitalowego

Na ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikéw referencyjnych rynku kapitatowego skfadajq
sie:

e ryzyko utraty reprezentatywnosci niektorych indeksow i wskaznikéw referencyjnych zwigzane
z sytuacja gospodarcza i rynkowa skutkujgce zaprzestaniem ich opracowywania;

e ryzyko spadku zainteresowania podmiotéw zobowigzanych regulacjami dot. zréwnowazonego
finasowania indeksami, ktére nie uwzgledniajg czynnikéw ESG oraz trajektorii dekarbonizacji;

e ograniczona dostepno$¢ danych od dostawcéw danych (wynikajgca m.in. z niewystarczajacego
zakresu raportowania przez spotki gietdowe informacji dot. zrdwnowazonego rozwoju — m.in. danych
dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych we wszystkich zakresach;

e ryzyko niskiego ograniczonego popytu w zakresie oferty indekséow uwzgledniajgcych czynniki
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem z uwzglednieniem wysokich kosztéw opracowywania takich
indeksow;

e ryzyko operacyjne w tym dot. zarzadzania ustugami zewnetrznymi.

Ryzyko Administratora wskaznikéw referencyjnych

Petnienie roli administratora wigze sie z obowigzkiem zapewniania zgodnosci procesu opracowywania
wskaznikéw referencyjnych z wymogami unijnego Rozporzadzenia dotyczacego wskaznikéw referencyjnych.
Z tego tytutu GPW Benchmark ponosi ryzyko braku zgodnosci w postaci stwierdzenia naruszenia przepiséw
okreslajacych obowiazki administratora i poniesienia w zwigzku z tym okreslonych sankcji nadzorczych.

Ryzyko administratora w zakresie zapewnienia zgodnosci zarowno w stosunku do wskaznikow referencyjnych
opracowywanych na podstawie danych przekazywanych przez podmioty przekazujace dane (w tym Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR lub WIRON) oraz wskaznikéw referencyjnych danych regulowanych lub
innych indekséw rynku kapitatowego.

W zakresie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego w komunikacie z dnia 29
czerwca 2023 r. stwierdzita, iz kluczowy wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR posiada zdolnos¢
do pomiaru rynku oraz realiéw gospodarczych, do ktérych pomiaru zostat on powotany. Zgodnie z oceng
Komisji, wskaznik referencyjny WIBOR we wlasciwy sposdb reaguje na zmiane uwarunkowan
ptynnosciowych, zmiany stép banku centralnego oraz realidw gospodarczych.

Ryzyka okreslone powyzej sgq ryzykami statymi dziatalnosci administratora, ktérymi zarzadza zgodnie
z typem danego wskaznika referencyjnego.

Ryzyko regulacyjne wynikajace z prawa unijnego

Regulacje Unii Europejskiej w coraz wiekszym stopniu oddziatujg na Grupe i zwiekszajgq koszty zapewnienia
zgodnosci dziatania, w szczegoélnosci w obszarze zwigzanym z prowadzeniem obrotu oraz w obszarze post
transakcyjnym. Mogq one ostabia¢ konkurencyjno$¢ mniejszych europejskich gietd, w tym GPW, na rzecz
podmiotéw o wiekszej skali dziatalnos$ci. Zmiany w regulacjach moga pociggaé¢ za sobg koniecznosé
dostosowania systemow transakcyjnych i dziatalnosci Grupy, co moze sie wigza¢ z koniecznoscig ponoszenia
dodatkowych naktadéw inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych, a w $lad za tym mogq prowadzi¢ do
pogorszenia zysku netto Grupy.
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Jednym z wyzwan stojacym przez GK GPW jest wdrozenie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego
- tzw. Rozporzadzenie DORA, ktére wchodzi w zycie od dnia 17 stycznia 2025 r.

Kolejnym wyzwaniem regulacyjnym stojacym przed GK GPW bedzie dostosowanie sie do nowych zasad
udostepniania danych rynkowych przez systemy obrotu. Obecnie prowadzone sg prace majace na
celu wypracowanie ostatecznego ksztattu projektu RTS-u (Rozporzadzenia delegowane Komisji Europejskiej
ustanawiajgce regulacyjne standardy techniczne) dotyczacego zasad udostepniania danych rynkowych
w oparciu o witasciwe zasady handlowe (reasonable commercial basis - RCB) oraz projektow RTS-éw
uszczegodtawiajacych dziatanie dostawcy informacji skonsolidowanych (consolidated tape provider - CTP).
Przedmiotowe regulacje mogg niekorzystanie wptynaé na polityke cenowa GPW w zakresie udostepniania
danych rynkowych.

Zagrozeniem dla strategii i efektow biznesowych dziatania TGE na rynku spot energii elektrycznej jest
opublikowana w grudniu 2021 r. przez ACER propozycja nowelizacji rozporzadzenia CACM 2.0. Powyzsze
zmiany legislacyjne jak réowniez inne spodziewane préby dziatan regulacyjnych na europejskim rynku gietd
prowadzacych obrot energig elektryczna mogq spowodowac spadek konkurencyjnosci TGE na rynku energii
elektrycznej oraz zredukowac zdolnos¢ uzyskania zaktadanych efektéw biznesowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Sektor gietdowy doswiadczyt i nadal bedzie doswiadczaé, szybkiego rozwoju technologicznego, zmian
w zakresie wymagan i preferencji klientow, czestego wprowadzania produktow i ustug odzwierciedlajacych
nowe technologie oraz pojawiania sie nowych standardéow i praktyk branzowych. Aby zachowac
konkurencyjnos¢, Grupa musi stale wzmacnia¢ i poprawia¢ swojg zdolnos$¢ reagowania na te zmiany,
wydajnos¢, dostepnosc i wiasciwosci zautomatyzowanych systeméw obrotu. Wymagac to bedzie dalszego
pozyskiwania i utrzymywania przez Grupe wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz inwestowania
znacznych srodkow finansowych w ciggte aktualizowanie i modernizowanie swoich systemdw. W przeciwnym
razie systemy Grupy mogg stac sie mniej konkurencyjne.

W ramach rozwoju technologicznego GPW koncentruje uwage na rozwigzaniach chmurowych. Zaplanowano
droge transformacji IT w kierunku organizacji dojrzatej do stosowania chmury obliczeniowej zaréwno
w obszarze systemow wewnetrznych jak i ustug ukierunkowanych na zewnetrz. Transformacja obejmuje
obszar organizacyjny, prawny oraz technologiczny, w tym budowe kompetencji, w celu zapewnienia
zgodnosci z natozonymi przez regulatora wymogami dla instytucji nadzorowanych, a tym samym
zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych w chmurze danych na wymaganym poziomie.

Ryzyko reputacyjne GPW Benchmark

W kontekscie sporéw sadowych pomiedzy kredytobiorcami a kredytodawcami przy okazji wzrostu poziomu
wskaznika WIBOR pojawia sie proba podwazenia wskaznika WIBOR jako niezgodnego z przepisami
Rozporzadzenia BMR. Nalezy podkresli¢, ze w toku postepowania w przedmiocie udzielenia GPW Benchmark
S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administratora wskaznikdéw referencyjnych KNF dokonata
weryfikacji i oceny metody opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR i uznata, ze jest ona zgodna z
przepisami BMR, co byto przestankg udzielenia zezwolenia. KNF udzielita przedmiotowego zezwolenia w dniu
16 grudnia 2020 r.

Komisja sprawuje biezacy nadzor nad dziatalnoscig GPW Benchmark S.A. w odniesieniu do metody WIBOR.
KNF i Komitet Stabilnosci Finansowej podkreslili w komunikatach wydanych w dniach 6 i 9 grudnia 2022 r.
petng zgodno$¢ WIBOR z przepisami Rozporzadzenia BMR oraz brak podstaw do podwazania wskaznika
WIBOR.

KNF przeprowadzita ocene zdolnosci wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR do pomiaru rynku
oraz realiow gospodarczych i w komunikacie z dnia 29 czerwca 2023 r. stwierdzita, iz kluczowy wskaznik
referencyjny stopy procentowej WIBOR posiada zdolno$¢ do pomiaru rynku oraz realiow gospodarczych, do
ktorych pomiaru zostat on powotany. Zgodnie z oceng Komisji, wskaznik WIBOR we wtasciwy sposdb reaguje
na zmiane uwarunkowan ptynnosciowych, zmiany stép banku centralnego oraz realiéw gospodarczych.

Ponadto w dniu 20 wrzesnia 2024 r. Komitet Stabilnosci Finansowej opublikowat komunikat3 w sprawie
stosowania wskaznika referencyjnego WIBOR w zwigzku ze skierowaniem pytan prejudycjalnych w maju

3 https://nbp.pl/komunikat-komitetu-stabilnosci-finansowej-w-sprawie-stosowania-wskaznika-referencyjnego-wibor/
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2024 r. przez Sad Okregowy w Czestochowie do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE). Komitet
podtrzymat swojg ocene w kwestii braku podstaw prawnych do badania abuzywnosci postanowien umowy
kredytu dotyczacych zmiennego oprocentowania opartego na wskazniku referencyjnym WIBOR na podstawie
przepisow Dyrektywy 93/13.

6.2. Czynniki zewnetrzne
Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 lutego 2022 r. skierowane do emitentow w zwigzku z sytuacjg
polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministrow stopnia
alarmowego CRP na terytorium Polski. W zwigzku z trwajacq na Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje
nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

> Ryzyko wycofywania $rodkoéw przez inwestorow;

> Ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego;

>  Ryzyko prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu;

> Ryzyko naruszenia list sankcyjnych;

>  Ryzyko cyberataku;

> Ryzyko upadtosci lub pogorszenia transparentnosci spotek z indeksu WIG-Ukraina;

>  Ryzyko utraty reprezentatywnosci indeksow, w ktorych skfad wchodza spétki ukrainskie;

> Ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski;

> Ryzyko dot. aktywnosci uczestnikdéw obrotu obligacjami skarbowymi oraz struktury tego obrotu.

GPW oraz Spotki zalezne na biezaco monitorujg sytuacje zwigzang z wojng na terytorium Ukrainy oraz
prowadza dziatania w zakresie zarzadzania ciagtoscia operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki
Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2023 rok w nocie
2.8.4 oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r. w nocie 1.10. Ponizej przedstawiono
uzupetniajace informacje.

Ryzyko utraty reprezentatywnosci indekséw, w ktérych skiad wchodza spoétki ukrainskie

Ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych a przede wszystkim braku sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego przez 4 spotki ukrainskie, z ktérych 1 wchodzi w skiad 4 indeksow (WIG, WIG-spozywczy, WIG-
CEE, WIG-Ukraine). Nadzo6r nad tymi spotkami sprawujg Organy Nadzoru (ON) w innych krajach UE.

Ryzyko to polega na niepewnosci, co do publikacji sprawozdan finansowych ww. spétek podlegajacych pod
zagraniczne Organy Nadzoru oraz skutecznosci i tempa reakcji ON na powyzsze (odpowiednio w przypadku
spotek podlegajacych jurysdykcji KNF, polski organ nadzoru moze zazadac zawieszenia obrotéw). Moze to
prowadzi¢ do ryzyka pogorszenia zdolnosci do odzwierciedlania realnej sytuacji na rynku, ktérego pomiar
jest celem zgodnie z definicjg publikowanych indekséw, ktérych portfele uwzgledniajg spotki ukrainskie.

Brak sprawozdan finansowych i tym samym brak wiedzy inwestoréw o biezagcym stanie spotek rodzi ryzyko
dotyczace realnej wyceny spotek i moze wptynaé na przebieg wartosci indeksdéw, w szczegolnosci tych,
w ktérych udziat spoétek ukrainskich jest istotny.

Inne czynniki, ktore moga mie¢ wpltyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

> Wskaznik PMI, odzwierciedlajacy poziom aktywnosci w sektorze oraz poziom optymizmu w branzy, dla
polskiego przemystu wyniost 48,6 pkt we wrzesniu, co stanowi wzrost o 0,8 pkt wzgledem sierpnia 2024
r. Polski sektor przemystowy skurczyt sie 29 miesiqc z rzedu, co stanowi najdtuzsza sekwencje od
rozpoczecia badania w 1998 roku. Po uwzglednieniu czynnikdw sezonowych nowe zamdéwienia, produkcja
i aktywnos¢ zakupowa spadaty w wolniejszym tempie niz w sierpniu, a zatrudnienie ustabilizowato sie.
Presje inflacyjne byly wcigz stabe - ceny wyrobdw gotowych spadty, a koszty produkcji nieznacznie
wzrosty. Dwunastomiesieczne prognozy producentéw pozostaja optymistyczne, chociaz pogorszyly sie
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od sierpnia. Optymizm producentédw byt na najnizszym poziomie od nieco ponad roku, a nastroje
pozostaty ponizej dtugoterminowego trendu (od 2012 roku).

> Zgromadzone $rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 366,4 mld zt na koniec sierpnia 2024 r.
(+46,2 mld zt od poczatku roku) to gtdwnie efekt naptywu nowych srodkéw przez klientéw, ktorzy
z jednej strony sg zniecheceni niskim oprocentowaniem lokat, a z drugiej zacheceni dobrymi wynikami
zwlaszcza funduszy dtuznych. W sierpniu dopisaty takze wyniki funduszy. Po stabym na rynkach
kapitatowych lipcu, w sierpniu koniunktura byta bardziej sprzyjajaca, cho¢ poczatek miesigca na to nie
wskazywat. Dopisata zaréwno koniunktura na rynkach akcji, jak i dtugu, a ztoto zanotowato nowy rekord
wszechczaséw.

> Po odnotowanym lipcowym spadku, w sierpniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych wzrosta o 0,05%, do 223,6 mid zt. Sam wynik zarzadzania powiekszyt ich stan o ponad
0,55 mld zt. Na minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em.

> 0Od poczatku roku do sierpnia 2024 r. aktywa PPK wzrosty tacznie o 5,86 mid zt do 24,8 mld zt. Rosnaca
warto$¢ aktywow netto zgromadzonych w PPK moze mie¢ pozytywne przetozenie na popyt na
instrumenty notowane na rynkach GPW i dalszy wzrost cen aktywoéw notowanych na GPW.

> Zmiany legislacyjne.
6.3. Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
naleza:

> rozszerzanie oferty produktéw inwestycyjnych,
> kontynuacja procesu optymalizacji kosztéw i podnoszenie efektywnosci dziatania,
> rozwoj platform technologicznych wspierajacych operacje GK GPW,

> przeglad inicjatyw strategicznych prowadzony przez Zarzad Gietdy oraz prace nad nowgq strategig
Grupy GPW na lata 2024-2029.

7. Pozostale informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe
Szczegotowe informacje dotyczace aktywdw i zobowigzan warunkowych znajduja sie w SSF, w nocie 6.7.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepszq wiedzg posiadang przez Spotke, zarowno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 r. Grupa nie zaciggata ani nie wypowiadata umow
dotyczacych kredytow i pozyczek.

Inwestycje oraz powiazania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 2.1 niniejszego Sprawozdania.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatow,
> INNEX PJSC - 10% udziatéw,
> TransactionLink Sp. z 0.0. - 2,16% udziatéw,

> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci),
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> EuroCTP B.V. - 0,1%,

> GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. (GPWV SKA) - 0,07%
udziatéw.

Wartosc¢ bilansowa posiadanych przez GK GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 30 wrzesnia 2024
r. wyniosta 224 tys. zt, akcji Innex i IDM: 0 zt, akcji TransactionLink 1 659 tys. zt oraz EuroCTP B.V. 31 tys.
zt, GPWV SKA 51 tys. zt.

Oprécz udziatdbw w ww. spotkach, a takze w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spédtkach
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 wrzesnia 2024 r.
sktadajq sie lokaty bankowe, obligacje skarbowe oraz korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 6.1.
Udzielone poreczenia i gwarancje
Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 6.7.1 do SSF.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W ciggu 9 miesiecy 2024 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Na dzien 30 wrzesénia 2024 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace Gietde nie posiadaty akcji GPW lub uprawnien
do nich.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2024 r.

Informacje o dywidendzie
Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 6.3 do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wpltynaé¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 6.9 do SSF.
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8. Kwartalna informacja finansowa Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2024 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2023 r.

Tabela 23: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia (niebadane) 30 wrzesnia (niebadane)
(tys. zt) 2024 r. 2023 r. 2024 r. 2023 r.
Przychody ze sprzedazy 66 020 59 284 206 338 179 945
Koszty dziatalnosci operacyjnej (47 103) (44 654) (149 529) (141 329)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na naleznosci/(Strata)
z tytutu utraty wartosci naleznosci 2z (74) (60) (605)
Pozostate przychody 545 1038 1961 4 355
Pozostate koszty (172) (143) (4 560) (1 755)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 312 15 451 54 150 40 611
Przychody finansowe, w tym: 2163 2184 78 203 71 952
Koszty finansowe (915) (238) (1939) (470)
Zysk przed opodatkowaniem 20 560 17 397 130 414 112 093
Podatek dochodowy (4 104) (3 580) (11 559) (9 653)
Zysk netto okresu 16 456 13 817 118 855 102 440
Zysk z tytglu wyceny aktyv_vow finansoyvych wycenianych 276 210 416 503
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, netto
Razem pozycje, ktére nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do zysku lub straty e 210 e 503
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 276 210 416 503
Catkowite dochody razem 16 732 14 027 119 271 102 943
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 0,39 0,33 2,83 2,44

(w ztotych)

30
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Tabela 24: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia 2024 r.

30 wrzesnia 2023 r.

(tys. zt) (niebadane) 31 grudnia 2023 r. (niebadane)
Aktywa trwate 594 983 562 863 526 764
Rzeczowe aktywa trwate 83 271 90 835 86 234
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 324 13572 3121
Wartosci niematerialne 151 106 124 740 110 373
Nieruchomos¢ inwestycyjna 7 211 7 502 7 598
Inwestycje w jednostkach zaleznych 288 018 284 515 284 425
Naleznosci z tytutu subleasingu 8 074 8 517 3 606
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 335 5168 6 784
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 1384 - -
ﬁql;tg\gl:ﬂii;\ve\llﬂzo(\%ir\:\%c;niane w wartosci godziwej przez 16 264 10 746 10513
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw 3 344 5616 2 458
Aktywa obrotowe 144 682 166 656 170 880
gglgszggé;;azvfz;léthu podatku dochodowego _ 5 620 11 158
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 44 234 50 662 43 560
Naleznosci z tytutu subleasingu 2 466 2123 1299
Aktywa z tytutu umow z klientami 1501 576 2161
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 67 828 57 856 94 662
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 653 49 819 18 040
AKTYWA RAZEM 739 665 729 519 697 644
Kapitat wiasny 593 427 600 072 585 400
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 910 494 290
Zyski zatrzymane 528 652 535 713 521 245
Zobowiazania dlugoterminowe 81 352 78 490 58 916
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1372 1271 1206
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 920 19 585 5493
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 7 368 7 159 7 310
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 40 956 40 957 35 027
Pozostate zobowigzania 9736 9518 9 880
Zobowiazania krotkoterminowe 64 886 50 957 53 328
Zobowigzania handlowe 10 840 19 135 9 709
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 001 16 404 17 635
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 277 4 644 2 601
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b 4981 _ _
prawnych

Zobowigzania z tytutu umow z klientami 14 321 3178 13 160
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 4 18 165
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 56 - 413
Pozostate zobowigzania 8 406 7 578 9 645
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 739 665 729 519 697 644
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Tabela 25: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia (niebadane)

(tys. zt) 2024 r. 2023 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 77 276 37 378
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 81 451 53 501
Zaliczki na podatek dochodowy otrzymane od jednostek powigzanych (PGK) 7 502 6 858
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrdcony (11 677) (22 981)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 33 076 (1317)
Wplywy: 231 366 309 485
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 24 -
Dywidendy otrzymane 72 518 63 448
Wplyw z tytutu wygasniecia depozytdw bankowych i zapadania obligacji 142 579 228 032
Odsetki od aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 1768 4271
Wptywy z tytutu dotacji 9 251 6 733
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 445 61
Wplywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 1812 2 046
Sptata pozyczki przez jednostke powigzanag 2 969 522
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 4 372
Wydatki: (198 290) (310 802)
gftt\)/;x%i,rirexzc})}\,/\%ch aktyw-ow trwatych orz;-12 ZE-3|ICZkI na poczet r’ze-czowych (4 568) (6 468)
ll}]l;l:;/;ltzr\?;alr:tfcshcl niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (26 669) (25 744)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (156 348) (268 424)
CN;%;llti-:-t:Iétglc\/;/@:jvyﬁnansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne (5 004) (5 016)
Podwyzszenie kapitatu w jednostce powigzanej (5701) (5 150)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (131 520) (118 064)
Wydatki: (131 520) (118 064)
Wyptata dywidendy (125 916) (113 324)
Sptata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) (1217) (122)
Sptata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) (4 387) (4 618)
gim:u'?lsez:tly:l) / zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich (21 168) (82 004)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 2 7
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 819 100 037
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 653 18 040
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Tabela 26: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(tys. z1) Kapitat Pozostate Zyski Kapitat

ys- podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny

Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 63 865 494 535 713 600 072
Dywidendy - - (125 916) (125 916)
Transakcje z wiascicielami, ujete _ _

bezposrednio w kapitale witasnym (125 916) (s e HE)
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony _ B

30 wrzesnia 2024 r. 118 855 e
Inne catkowite dochody za okres 9 miesiecy _ B

zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. 416 e
Calko’wite dochody o’kr_es 9 miesiecy _ 416 118 855 119 271
zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2024 r. 63 865 910 528 652 593 427
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r. 63 865 (213) 532 129 595 781
Dywidendy - - (113 324) (113 324)
Transakcje z wiascicielami ujete _ _

bezposrednio w kapitale wiasnym (113 324) (113 324)
Zysk netto za rok 2023 - - 116 908 116 908
Inne catkowite dochody - 707 - 707
Catkowite dochody za 2023 r. - 707 116 908 117 615
Stan na dzien 31 grudnia 2023 r. 63 865 494 535 713 600 072
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r. 63 865 (213) 532 129 595 781
Dywidendy - - (113 324) (113 324)
Transakcje z wiascicielami, ujete _ . (113 324) (113 324)
bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk net,tq za okres 9 miesiecy zakonczony _ _ 102 440 102 440
30 wrzesnia 2023 r.

Inne catkowite dochody - 503 - 503
Calkqwite dochody o’kr_es 9 miesiecy _ 503 102 440 102 943
zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2023 r. 63 865 290 521 245 585 400
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Signed by /
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PREZES ZARZADU Tomasz
- —\—  Bardzitowski
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