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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeSnia 2024 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ushug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok

obrotowy przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Nota

Okres 9 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 9 miesieey  Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2024 wrzesnia 2024 wrzesnia 2023 wrzesnia 2023

904 938 346 612 672674 246 196
967 801 393 63
905 905 347 413 673067 246 259
828 709 319371 576 234 210861
77 196 28042 96 833 35398
10 10 0 0
31629 10590 31186 10726
2188 833 4050 1849
5138 1444 4 686 915
42 607 16 831 65011 25 606
12 196 2535 20125 5988
64 0 220 120
5313 1891 7659 2713
49 554 17 475 77697 29 001
9847 3782 16 573 5978
39 707 13 693 61124 23023
39 647 13 683 61 066 22977
60 10 58 46
22970 22970 22970 22970
1,73 0,60 2,66 1,0

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

SKR()CONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Okres 9 miesigey Okeres 3 miesieey  Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2024 wrzesnia 2024 wrzesnia 2023 wrzesnia 2023
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 39 707 13 693 61 124 23023
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, ktore nie zostana
przeniesione w pézniejszych okresach 0 0 0 0
Skladniki, ktére moga zostaé
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat przed opodatkowaniem: -19 -18 -3 -3
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 0 0 0 0
Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen -24 -23 -4 -4
Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, ktore zostana przeniesione
w pézniejszych okresach na wynik
finansowy 5 5 1 1
Inne calkowite dochody netto -19 -18 -3 -3
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 39 688 13 675 61121 23020
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 39 628 13 665 61 063 22974
Udziaty niekontrolujace 60 10 58 46

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

na dzien 30 wrze$nia 2024 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
Wartos$¢ firmy

Aktywa niematerialne

Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Aktywa z tytulu umow z klientami
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci finansowe
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

Nota

30 wrzesnia 2024

232761
120 642
58 594
9008
3007
25

12 054
14 662
14769

800 242
137 093
180 240
8

142 232
0

1691
22 852
10987
305 139
1033003

31 grudnia 2023

228 982
111 956
60 588
9008
3318
23
11715
23454
8920

906 003
121736
125 996
21
121770
0

1943
9430
9097
516 010
1134985

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogolem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej udziatow
Zyski zatrzymane

Kapitaty zapasowy - pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
Pozostale zobowigzania finansowe

Rezerwy
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Pozostale zobowigzania finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw
Zobowiazania z tytulu umow z klientami
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT
Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

Pozostale zobowigzania niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WELASNEGO I ZOBOWIAZAN

Nota

30 wrzesnia 2024
(niebadane)

500 373
501 092

4594
397 030
54 617
41490
3212
149

-719

108 226
25771
27742

3943
27131
23639

424 404
196 883
24 998
5219
12915
15428
3

110 862
213
9482

3148
36871
8382
532 630

1033003

31 grudnia 2023

509 152
509 931

4594
345078
54 617
102 262
3212
168

=779

102 021
16 272
33050

3791
30502
18 406

523 812
209 884
25735
3839
12 701
13616
2
135330
9570
8585

1302
84 659
18 589

625 833

1134985

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
gakoticzony 30 wrgesnia  gakorcony 30 wrzesnia
2024 2023
Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 49 554 77 697
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 19 027 18 844
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -521 1453
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami -86 824 -14 622
Zmiana stanu zapasow -15 357 -22 480
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -28 017 -66 277
Przychody z tytutu odsetek -12 197 -20 125
Koszty z tytutu odsetek 4 359 6 751
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -55531 -9 708
Zmiana stanu rezerw -13578 -15377
Podatek dochodowy zaptacony -10 408 -14 473
Pozostate -19 -3
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -149 512 -58 320
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 783 541
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -18 997 -17 411
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Odsetki otrzymane 10 876 21430
Pozostate -1934 -1 364
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9272 3196
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Inne wplywy finansowe 13201 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -10 854 -10 858
Sptata pozyczek/kredytow -2 322 -4 559
Odsetki zaptacone -3 645 -5 076
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli -48 467 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -52 087 -20 493
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -210 871 -75617
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 516 010 496 157
Srodki pienigzne na koniec okresu 305 139 420 540
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Kapitat Pozostate Kapital zapasowy - Kapital Zyski gatrzymane Kapital 3 Razem kapital wiasny Udzialy Kapitat wilasny
podstawowy kapitaly Nadwyzka ze sprzedazy zapasowy - [ niepokryte straty aktnalizaci pryypadajacy niekontrolujace ogdtem
rezerwowe akgji powysej ich wartosci pozostaly wyceny(3yski/ straty  akcjonariuszom jednostki
Nota nominalnej aktnarialne) dominujqeej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 4594 345078 54 617 3212 102 262 168 509 931 -779 509 152
- Zysk roku 0 0 0 0 39 647 0 39 647 60 39707
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -19 -19 0 -19
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 39 647 -19 39 628 60 39 688
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 51 952 0 0 -51 952 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -48 467 0 -48 467 0 -48 467
Na dzien 30 wrzes$nia 2024 roku 4594 397 030 54 617 3212 41490 149 501 092 -719 500 373
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 4594 162 333 54 617 3212 183 089 553 408 398 -880 407 518
- Zysk roku 0 0 0 0 61 066 0 61 066 58 61124
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -3 -3 0 -3
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 61 066 -3 61 063 58 61121
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 182 745 0 0 -182 745 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku 4594 345078 54 617 3212 61 410 550 469 461 -822 468 639
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 4594 162 333 54 617 3212 183 089 553 408 398 -880 407 518
- Zysk roku 0 0 0 0 101918 0 101918 101 102 019
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -385 -385 0 -385
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 101918 -385 101 533 101 101 634
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 182 745 0 0 -182 745 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 4594 345078 54 617 3212 102 262 168 509 931 =779 509 152

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 28 stanowia jego integralng cze$¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmuja
réwniez dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku.

Torpol Spoétka z o0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydzial akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
oferowanych praw do akcji i akcji wynosita 8 ztotych za walor. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysigcy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-119), ul. §w. Michata 43. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogdlnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ushugi projektowe.

2. Sklad Grupy

Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. w sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. oraz nastepujace spotki zalezne i
wspotzalezne:

Yo udzial Grupy o, ria Grupy
v ZLakres w kapitale Rl SR

Jednostka Siedziba . L. .. w kapitale
: dziatalnosci 30 wrzesnia 37 orwdnia 2023

2024 &
dzialalno$¢ w
. . ;
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. ul. Duga 5, Wysogotowo zakresie 97.78% 97.78%

specjalistycznego
projektowania

wezeéniej Dimark Oil&Gas Sp. z o.0.

Jednostka konsolidowana metoda peina.

Na dzien 30 wrze$nia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku udzial w ogélnej liczbie gltosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Grupa posiada udzial we wspolnych dziataniach:

Cena
% ndziat Torpol S.A. w kapitale nabycia
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w hs.
zlotych
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
1 NLF Torpol Webuild spotka ul. Tuwima 2?/%6 pok. 940, projekt Nowa 50,00% 50,00% 5
cywilna* Lodz 1.6dz Fabryczna
* na mocy aneksu do umowy spotki cywilnej z dnia 18 maja 2022 roku Spétka zmienita nazwe z NLF Torpol Astaldi spotka cywilna na
NLF Torpol Webuild spétka cywilna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefn 30 wrzesnia 2024 roku wchodzili:

- Pan Konrad Tulinski - Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Drzewiecki - Wiceprezes Zarzadu

- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesigcy 2024 roku wystapity ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:
- Pan Tomasz Krupinski, Pan - wygasniecie mandatu Cztonka Zarzadu z dniem 24 czerwca
Jaromir Falandysz 2024 roku
- Pan Konrad Tulinski, Pan Marcin - powotanie z dniem 25 czerwca 2024 roku w sktad Zarzadu
Zachariasz, Pan Krzysztof Spotki na nowa wspdlng trzyletnig kadencje
Drzewiecki

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2024 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wchodzili:

- Pan Marcin Michalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani lwona Zalewska-Malesa - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Pawet Bujnowski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Miterski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2024 roku wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pan Tomasz Hapunowicz - rezygnacja w dniu 5 maja 2024 roku z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki

- Pan Robert Kowalski, Pan - odwotanie w dniu 20 maja 2024 roku ze sktadu Rady

Radostaw Kantak Nadzorczej Spotki

- Pan Pawel Bujnowski, Pan Konrad - powotanie w dniu 20 maja 2024 roku w sktad Rady

Muiterski, Pan Marcin Michalski Nadzorczej Spotki
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(w tysigcach ztotych)
- Pan Adam Pawlik, Pan Michat - wygasniecie mandatu z dniem 24 czerwca 2024 roku
Grodzki, Pan Marek Litwinski
- Pan Marcin Michalski, Pani Iwona - powotanie w dniu 24 czerwca 2024 roku w sktad Rady
Zalewska-Malesa, Pan Szymon Nadzorczej Spotki na nowa wspdlna trzyletnia kadencje
Adamczyk, Pan Pawel Bujnowski, rozpoczynajacg si¢ 25 czerwca 2024 roku

Pan Konrad Miterski

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2024 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pani Aleksandra Granosik - - powotanie w dniu 24 pazdziernika 2024 roku w sktad Rady
Kaczanowska Nadzorczej Spotki

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrzesnia
2024 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

0 : .
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gloséw % udzial w kapitale

zakladowym
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
MIRBUD S.A. 2297 740 2297 740 10,00%
Nationale-Nederlanden OFE* 2 266 962 2 266 962 9,87%
PKO TFI S.A* 2019 209 2019 209 8,79%
Pozostali 7 657 489 7 657 489 33,34%
RAZEM 22 970 000 22 970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzgdzanych przez podmiot
5. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akeji Liczba alfcji
22 listopada 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r. 31 grudnia 2023
Konrad Tulinski Prezes Zarzadu 0 0 0
Jaromir Falandysz Wiceprezes Zarzadu* - - 10 000
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu™ - - 0
Krzysztof Drzewiecki Wiceprezes Zarzadu 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

* wyga$niecie mandatu Cztonka Zarzadu z dniem 24 czerwca 2024 roku

Wedlug wiedzy jednostki dominujacej na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dat¢ publikacji
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Pan Konrad Miterski pelnigcy funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Spotki posiada 6 100 akcji. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja
akcji Jednostki dominujacej.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spéiki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosei inwestycyjnych,
ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla dane;j
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaly roku 2024
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — , Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W zwigzku z wybuchem wojny i prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosj¢ przeciw Ukrainie, Grupa
zidentyfikowala ryzyka, zwigzane z tancuchem dostaw oraz w obszarze pracowniczym. Zarzad jednostki
dominujacej analizuje biezaca sytuacj¢ zwigzang z konsekwencjami dziatan wojennych oraz wpltywem
sankcji gospodarczych na dziatalno$§¢ Grupy i mimo, Ze aktualnie rozwdj sytuacji jest niemozliwy
do przewidzenia, nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data
wejscia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupg lub Grupa zdecydowala
0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w Zycie oraz Zobowigzania diugoterminowe zawierajgce klauzule umowne (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub péznie;j;
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e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrze$nia 2022 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzah na krétkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w Zycie 0raz Zobowigzania diugoterminowe zawierajgce kowenanty (opublikowano odpowiednio
dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeplywéw pienigznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe —
ujawnianie informacji”. Zmiany doprecyzowuja cechy umow finansowania zobowigzah wobec
dostawcow (tzw. umowy faktoringu odwrotnego) oraz wprowadzaja obowigzek ujawniania informacji na
temat umow zawartych z dostawcami, w tym ich warunki, kwoty tych zobowiazan, terminy platnos$ci
i informacje o ryzyku ptynnosci. Zmiany obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢
1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

7.2. Nowe standardy rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w Zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo
- termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji —
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2026 lub pdzniej;

o Zmiany do MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9
kwietnia 2024 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 lub
pOzniej;

o Zmiany do MSSF 19: Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 lub p6zniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajagcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z treSci standardow i sa oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskie;j.
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Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8.  Zmiana szacunkow wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2024 roku zmianie ulegl planowany
budzet przychodéw i kosztéw na realizowanych kontraktach budowlanych. Wskutek tych zmian nastapito
zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 42 239 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie 2023
roku: zwiekszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 67 113 tysiecy ztotych). Na zwickszenie zysku
wplyw miato przede wszystkim uzyskanie formalnych akceptacji rozwigzan zamiennych pozwalajacych na
zniwelowanie cze$ci kosztu realizacyjnego robot oraz kontraktacja zakresow robot dodatkowych. Ponadto
nizsze koszty realizacji robot wykonywanych sitami wlasnymi, przede wszystkim w obszarze optymalizacji
wykorzystania sprzg¢tu wlasnego.

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2024 roku

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje dobra. Posiadane przez nig zasoby i odpowiednie
zaplecze rzeczowe, finansowe i kadrowe pozwalaja na prawidtowa realizacje portfela zamoéwien oraz
wysoka aktywno$¢ w dalszym pozyskiwaniu nawet najwiekszych projektow infrastrukturalnych. Aktualne
dziatania Grupy skupiaja si¢ na utrzymaniu ptynnej realizacji, rentownosci projektow, kontraktacji robot
dodatkowych oraz przygotowaniu do postgpowan przetargowych, ktore stopniowo pojawiajg si¢ na rynku.

Mimo wzrostu przychodow ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym rdr., Grupa zanotowata spadek
rentownosci dziatalnosci, gtéwnie na skutek zakonczenia projektow charakteryzujacych si¢ wyzsza $rednia
marzg i rozliczenia ich do konca 2023 roku.

Suma kosztow ogodlnego zarzadu Grupy w okresie sprawozdawczym wyniosta 31 639 tysigcy ztotych
(wzrost 0 1,4% rdr.), gléwnie na skutek dyktowanego inflacjg $redniego poziomu wzrostu wynagrodzen w
Grupie.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo dziatalno$ci finansowej byto dodatnie i wyniosto 6 947 tysigcy zt
(wobec 12 686 tysiecy zt rok wczesniej), co jest spowodowane glownie uzyskaniem mniejszych
przychodow z tytutu odsetek od depozytéw terminowych na skutek spadku $redniego salda $rodkow
pienigznych w okresie sprawozdawczym.

Skonsolidowany zysk netto Grupy wyniost 39 707 tysiecy ztotych w ciggu III kwartatdéw 2024 roku wobec
61 124 tysigce ztotych w ciggu Il kwartatow 2023 roku, co oznacza spadek o 35% rdr.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkéw
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychoddéw w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wplywaé¢ na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi. Istniejg zatem naste¢pujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa kolejowego

Pozostate — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego, wykonawstwo w zakresie
budownictwa  drogowego  oraz budownictwa
kubaturowego, uslugi zwigzane z projektowaniem
i kompleksowa realizacja budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania  ropy  naftowej
i kompleksowej realizacji budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem
przemystowym, gtéwnie dla branz energetycznej
i chemicznej, pozostale ustugi nie ujete w innych
segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak roéwniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskow poszczegdlnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku,
30 wrzesnia 2023 roku.

Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogétem
Okeres 9 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2024 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 737 066 168 839 905 905 905 905
Koszt wlasny sprzedazy 668 503 160 206 828 709 828 709
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 68 563 8633 77 196 77 196
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Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnos¢ ogétem

Okres 3 miesigey zakoriczony

30 wrzesnia 2024 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewngtrznych 299 155 48 258 347413 347413

Koszt wlasny sprzedazy 279 070 40 301 319371 319371

Wyniki

Zyskl/(strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 20 085 7957 28 042 28 042
Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnos¢ ogotem

Okeres 9 miesigey gakoriczony

30 wrzesnia 2023 roku Drogi kolejowe Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewngetrznych 431 396 241671 673 067 673 067

Koszt wlasny sprzedazy 336 585 239 649 576 234 576 234

Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 94811 2022 96 833 96 833
Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnos¢ ogétem

Okres 3 miesigey zakoriczony

30 wrzesnia 2023 roku Drogi kolejowe Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewngtrznych 135 160 111099 246 259 246 259

Koszt wlasny sprzedazy 104 335 106 526 210 861 210 861

Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 30 825 4573 35398 35398

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowiazan wedhug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.

11.2. Informacje geograficzne

Przychody uzyskane przez Grupg sa przychodami uzyskanymi na terenie kraju:

Okeres 9 miesieey zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 lub na dzier

30 wrzesnia 2024 Polska Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 905 905 905 905
Przychody obszaru ogélem 905 905 905 905
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 1033003 1033003
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem 1033003 1033 003
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Okeres 3 miesigey zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2024 rokn Krgf Razem
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych 347 413 347 413
Przychody obszaru ogotem 347 413 347 413
Okres 9 miesieey akoriczony [lm;a ;0 wrzesnia 2023 lub na dzient Polska Razem
30 wrzesnia 2023
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych 673 067 673 067
Przychody obszaru ogélem 673 067 673 067
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 939 429 939 429
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem 939 429 939 429
Na dziert 31 grudnia 2023 rokn
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 1134985 1134985
Aktywa nieprzypisane
AKktywa ogéolem na 31 grudnia 2023 roku 1134985 1134985
OFkres 3 miesigey zakoricony dnia .
30 Waﬁgazzw foki Kray Razem
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 246 259 246 259
Przychody obszaru ogotem 246 259 246 259
12. Podatek odroczony
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddmw
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023 za okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wrzesnia 2024
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 56 017 43917 12100
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 70679 67 371 3308
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -14 662 -23454
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego 8792
w tym:
Ujete w zysku lub stracie 8 796
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzeénia 2024 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate, aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 25 717 tys. ztotych (w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku: 17 936 tys. zlotych).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2024 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne o tacznej wartosci ksieggowej 34 tys.
zlotych (w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku: 0 ztotych).

14. Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe naleznosci
z tytulu dostaw i ustug

Naleznosei
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 1 stycznia 2024 7641
Zwigkszenie 5475
Wykorzystanie -404
Rozwigzanie odpisu -3343
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia 2024 9 369

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2023, nie miaty miejsca przesuni¢cia pomigdzy poziomami hierarchii pomiaru wartosci godziwe;.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2024 roku zysk netto Spotki za
rok konczacy si¢ 31 grudnia 2023 roku wynoszacy 96 650 tysiecy ztotych, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 47 383 tysiecy zlotych,

- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych — w kwocie 800 tysigcy zlotych,

- wyptate dywidendy — w kwocie 48 467 tysigcy ztotych.

Dzien dywidendy zostal wyznaczony na 1 sierpnia 2024 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 30 sierpnia
2024 roku.
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18. Zmiany stanu rezerw
18.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwana  Rezerwa na Rezerwa na Rezerwana Rezerwa Ogélem
naprawy  po okresie koszty straty na decyzje odszkodowania na
gwarancyjne zatrudnienia finansowania  kontraktach — administracyjne i kary sprawy
sqdowe
Na dzien 1
stycznia 2024 18 653 1766 0 14 349 11 412 2071 840 49091
Utworzone w
ciggu roku
obrotowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystane 13 109 0 9500 1057 0 0 10679
Rozwigzane 1000 0 0 583 956 360 0 2899
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30
wrze$nia 2024 17 640 1657 0 4266 9399 1711 840 35513
Krotkoterminowe
na dzien
30 wrzeénia 2024 4035 80 0 4266 0 1 0 8382
Dlugoterminowe
na dzien
30 wrze$nia 2024 13 605 1577 0 0 9399 1710 840 27131
Razem 17 640 1657 0 4266 9399 1711 840 35513
Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwana  Rezerwana Rezerwa na Rezerwana Rezerwa Ogdlem
naprawy po okresie koszty straty na decyzje  odszkodowania na
gwarancyjne zatrudnienia  finansowania  kontraktach  administracyjne i kary sprawy
sqdowe
Na dzien 1
stycznia 2023 18 100 1215 4889 36719 10 404 3011 840 75178
Utworzone w
ciggu roku
obrotowego 553 715 0 975 1490 0 940 4673
Wykorzystane 0 164 0 19 707 29 0 0 19900
Rozwigzane 0 0 3638 2924 940 0 7502
Pozostate 0 -4 889 0 2471 0 -940  -3358
Na dzien 31
grudnia 2023 18 653 1766 0 14 349 11 412 2071 840 49091
Kroétkoterminowe
na dzien
31 grudnia 2023 4049 190 0 14 349 0 1 0 18589
Dtugoterminowe
na dzien
31 grudnia 2023 14 604 1576 0 0 11 412 2070 840 30502
Razem 18 653 1766 0 14 349 11412 2071 840 49091
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Grupa tworzy rezerwy metoda szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegolnymi
transakcjami.

W przypadku ushig budowlanych Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ushugi.
Wysoko$§¢ rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jest pochodna analizy dlugoterminowej opartej
o wskaznik przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej
o koszty gwarancji w danym roku sprawozdawczym. Grupa na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wykazata
rezerw¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 17 640 tysiecy zlotych
(2023 rok: 18 653 tysiecy ztotych). Kwota ta zawiera utworzong w roku 2022 rezerwe w wysokosci 5 000
tysigcy zlotych zwiazang z ryzykiem poniesienia kosztow, na jednym z kontraktow, wynikajacych z
koniecznosci usunigcia usterek.

Grupa wykazata rezerwy na straty na kontraktach na dzien 30 wrzeénia 2024 roku w kwocie 4 266 tysi¢cy
ziotych (2023 rok: 14 349 tysigcy zlotych).

Grupa wykazata na dzien 30 wrze$nia 2024 roku rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zobowiazania
publicznoprawnego w zwiazku z otrzymanymi decyzjami administracyjnymi ZUS w kwocie 9 399 tysiecy
ztotych (2023 rok: 10 912 tysigcy zlotych) oraz na decyzj¢ administracyjng WIOS zwigzana
z wymierzeniem kary pieni¢znej za przetwarzanie odpadéw na dzien 30 wrze$nia 2024 roku w kwocie
0 zbotych (2023 rok: 500 tysiecy ztotych). Zardwno od decyzji ZUS jaki i WIOS jednostka dominujaca sig
odwolata.

18.2. Inne rezerwy
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.

19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 6 040 5850
Premii i nagrod *10 910 **14 668
Badania sprawozdania finansowego 0 313
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow i innych 19921 63 630
kosztow zwigzanych z kontraktami

Pozostate 0 198
Razem 36871 84 659
- krotkoterminowe 36 871 84 659
- dlugoterminowe 0 0

* w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu: 1 373 tysiecy ztotych
brutto rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2024 rok;
** w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytulu realizacji celow zarzadczych cztonkow Zarzadu: 1 819 tysiecy ztotych
brutto rezerwa z tytulu realizacji celow zarzadczych za 2023 rok;

20. Zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 634 804 567 318
Weksle wtasne 11 11
Razem zobowigzania warunkowe 634 815 567 329
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20.1.

Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

L.p. Opis przedmiotu Wartosé Nazwa strony Nazwa organu, Etap sprawy
sporu przedmiotu przeciwnej przed ktérym
sporu toczy sie
postepowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z Sad Okregowy Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomigdzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowg o
0.0. w Lodzi roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka
wniosta o oddalenie powddztwa w catosci, poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spolce zgltoszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Zakonczono stuchanie §wiadkoéw. Rozpocznie si¢ stuchanie stron. Sprawa w toku. Sprawa
prowadzona w Sadzie I instancji.
2 O zaptate 1162 VIA Sad Okregowy 25.11.2021 roku dorgczono pozew dalszego podwykonawcy o solidarng zaptate naleznosci wynikajacych z
POLONIA w Poznaniu nieuregulowanej faktury, kwoty wniesionej na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz
S.A. W kosztow dodatkowych zwigzanych z przedluzeniem realizacji umowy. 15.12.2021 roku zlozono
restrukturyzacji odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie w cato$ci. W kwietniu 2022 roku otrzymano pismo Powoda
ustosunkowujace si¢ do zarzutéw i dowodow. W 2023 roku trwaly negocjacje w przedmiocie zawarcia
ugody — ugoda nie zostata zawarta. Sprawa w toku.
3 O zaptate 1 060 PIS , KAN- Sad Okregowy W dniu 18.06.2024 roku wplyngt pozew o zaptate. Powdd wnidst o zasadzenie: 1) solidarnie od
MIX” Sp. z w Poznaniu Pozwanych (Torpol S.A., Miasto £.6dZ — Zarzad Inwestycji Miejskich w Lodzi) kwoty 493 tysigce ztotych
0.0. wraz z odsetkami oraz zaptaty kosztow procesu; 2) od Spotki kwoty 567 tysiecy ztotych wraz z odsetkami
oraz zaptaty kosztow procesu. Pismem z dnia 16 lipca 2024 roku Spotka wniosta o oddalenie powodztwa
w catosci. Sprawa zostala skierowana do mediacji. Sprawa w toku.
4 O zaptate 2355 Miasto £6dz — | Sad Okregowy W dniu 7.04.2023 roku dorgczono odpis nakazu zaplaty w postgpowaniu upominawczym oraz odpis
(wartosé Zarzad w Lodzi pozwu z dnia 30.03.2023 roku ‘o zaptate tytulem znwrotu kosztow .zast.qpczego dgprowadzema linii
sporu Inwestycji kablowej 1 IOkY do stanu Wymkaja,cego z dokumgntacp p(.)wykonawczejr. .Plsmem z dplg 20.04.2023 roku
rzypadajaca Miejskich w Torpol S.A. wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty i zaskarzyt go w ?§}0s01. Rostanowwmem z 28.04.2023
p Lodzi roku Sad Okregowy stwierdzil utrate mocy nakazu zaptaty w catosci. 5 maja 2023 roku sprawie zostata
na. nadana nowa sygnatura. 9.06.2023 roku ZIM zlozyl replike na sprzeciw Torpol. 11.07.2023 roku Sad
Konsorcjum) wydat zarzadzenie, w ktorym zezwolil Torpol na ztozenie odpowiedzi na replike. W pazdzierniku ZIM
ztozyt odpowiedz na duplike, w ktorej podtrzymat dotychczasowe stanowisko i wnidst o przeprowadzenie
dowodu z uszczegdtowionej przez dokumentacji powykonawczej. Pismem z dnia 29.11.2023 roku ZIM
przedtozyt dokumentacj¢ geodezyjng. W reakcji na dziatania ZIM, Torpol wnidst pismo procesowe
15.12.2023 roku, w ktéorym wnosi o zwrot ostatniego pisma ZIM oraz ewentualne pominigcie twierdzen i
dowodéw w nim powotanych (dot. rowniez pisma z 9.10.2023 roku oraz 9.06.2023 roku). Sad skierowat
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sprawe do mediacji. Strony prowadza rozmowy ugodowe w ramach postepowania mediacyjnego.

5 Whiosek o 5239 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy W dniu 21.03.2023 roku dorgczono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w zwiazku z natozonymi
zawezwanie do w Poznaniu karami. Ugoda zostata zawarta w dniu 22.02.2024 roku. Sprawa zakonczona.
proby ugodowej
6 O zaptate 4770 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy W dniu 31.03.2023 roku dor¢czono pozew o zaptate dotyczacy kar umownych. 24.04.2023 roku ztozono
w Poznaniu odpowiedz na pozew. Trwa wymiana pism.
7 Odwotanie od 2555 Zaktad Sad Okregowy Decyzje dotycza kontroli w Spétce w przedmiocie ustalenia podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenie
decyzji Ubezpieczen | w Poznaniu spoteczne, ustalenia kwot naleznych na Fundusz Emerytur Pomostowych, ustalenie kwot naleznych na
administracyjnych Spotecznych Fundusz Pracy za okres od wrze$nia 2016 roku do grudnia 2017 roku. Sprawa w toku.
8 Skarga na decyzj¢ 500 Wielkopolski | Wojewodzki Decyzja z dnia 19.07.2019 roku WIOS wymierzyt kare pieniezng w wysokosci 1 000 tysigca zt za
GIOS Inspektor Sad przetwarzanie odpadow bez zezwolenia uprawnionego organu. W dniu 31.07.2019 roku ztozono odwotanie
Ochrony Administracyjny | od decyzji GIOS. W dniu 8.11.2023 roku zostata wydana decyzja GIOS, ktora uchylita decyzjg WIOS w
Srodowiska w | w Warszawie calosci i wymierzyla administracyjng karg pienigzng w wysokosci 500 tysigcy zlotych za przetwarzanie
Poznaniu odpadow bez wymaganego zezwolenia. 12.12.2023 roku zostata wniesiona skarga do WSA w Warszawie

na decyzje GIOS i WIOS, zaskarzajac ja w cafosci oraz wnoszac o uchylenie decyzji GIOS i WIOS w
catosci 1 umorzenie postgpowania administracyjnego. W dniu 17.04.2024 roku Spoétka zaptacita wartos§¢
przedmiotu sporu wraz z odsetkami. W dniu 23.05.2024 roku Spoétka otrzymala wyrok wraz z
uzasadnieniem. Spotka wniosta skarge kasacyjna.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego nie sg znane wyniki koncowe

ostepowan. W oparciu 0 opracowania prawne

Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzj¢ o niezawigzywaniu rezerwly(l na sprawe wymieniong w punkcie 1-2. Na Fozostafe sprawy sadowe, ktore w ocenie Grupy moga

zakonczy¢ si¢ dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wyso

osci uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

L.p. Opis Wartosé Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktérym toczy
sie
postepowanie
1 O zaptate 48 248 PKP PLK | Sad W dniu 18.09.2017 roku Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaplate 48 248 tysigcy zlotych tytutem
(wartosé S.A., Okregowy wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresig odtworzenia rt_aplik starego QVyorpa wraz z zadasz_eniem nowego .Dworga
sporu Miasto w Lodzi 1.6dz Fabryczna. 26‘03.2020. .roku Sad pgstanowﬂ o dopusgczenlu dowodu.opmn biegtego na fakt: (i) czy wykonamg _r.ephk
. Lodz i wplyneto na ksztalt dachu, (ii) czy mozliwe bylo wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy
przypadajaca PKP S.A. wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczalo poza opis przedmiotu zamdéwienia. 6.07.2020 roku PKP S.A.
na. ztozyto pismo z wnioskiem o zmiang¢ postanowienia z dnia 26.03.2020 roku dotyczacego rozszerzenia tezy dla bieglego. W
Konsorcjum) dniu 1.03.2021 roku dorgczono opini¢ biegltego w sprawie. 30.03.2021 roku zastrzezenia do opinii ztozyto Miasto Lodz,
31.03.2021 roku Konsorcjum oraz PKP S.A., a 9.04.2021 roku PKP PLK S.A. Sad zobowiazal bieglego do sporzadzenia
opinii uzupehniajacej oraz do ustosunkowania si¢ do zastrzezen do opinii. Na rozprawie sadowej w dniu 3 pazdziernika
2022 roku biegly nie stawit si¢ na przestuchanie, wobec czego pozwani wystapili o powolanie nowego bieglego, natomiast
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sie
postepowanie
powod ztozyt wniosek o zakonczenie sprawy i wydanie wyroku na bazie biezgcego materiatu dowodowego. W sprawie
zostal wyznaczony nowy biegly, ktory finalnie zrezygnowal ze sporzadzenia opinii. Dnia 16.06.2023 roku Sad wydal
postanowienie, ze w miejsce powoda Astaldi S.p.A. w Rzymie wstapit do postgpowania Webuild S.p.A. w Rozzano.
Oczekujemy na wyznaczenie kolejnego biegltego w sprawie.
2 O zaptate 34017 PKP PLK | Sad W dniu 21.12.2017 roku Konsorcjum ztozylo pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac o zasadzenie od Zamawiajacego
(wartosé S.A., Okregowy w | na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
sporu Miasto Lodzi zaptaty. Pozwem dochodzone sg roszczenia odszkodowawcze z tytulu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez
dai Lodz i Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Glownym oraz ustawg obowigzkéw, ktdre doprowadzito do
przypadajaca PKP S.A zaktocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wyltacznie koszty posrednie, tj. koszty
na. o og6lne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zaktocen i
Konsorcjum) przedluzeniem czasu na ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéwnego. 13.05.2020 roku Sad postanowit o
przeprowadzeniu przestuchania §wiadkéw na pismie. Podczas rozprawy sadowej w dniu 8.11.2021 roku Sad zakonczyt
przestuchiwanie $wiadkdéw obu stron, natomiast 23.09.2022 roku wydal Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii
biegtego. Termin na wniesienie zarzutow do opinii uptywa 2.08.2024 roku. W oparciu o zewngetrzng kontropini¢ ekspercka
Konsorcjum wniosto zarzuty do opinii Politechniki Krakowskie;j.
3 O zaptate 11 143 Zeman Sad W dniu 28.12.2023 roku Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Podwykonawcom wnoszac o zasadzenie kwoty 11 143
N HDF Sp. z | Okregowy w | tysiace zlotych wraz z odsetkami ustawowymi. Pozwem dochodzone s3 roszczenia z tytulu kary umownej oraz
(wartos¢ 0.0. Poznaniu poniesionych kosztow wykonawstwa zastepczego w konsekwencji braku usunigcia wad. Konsorcjum wniosto replike na
sporu whniesione przez Pozwanych odpowiedzi na pozew. Sad wyznaczyt termin rozprawy na 13.02.2025 roku. Sprawa w toku.
przypadajaca Opal Sp. z
na 0.0.sp.k.
Konsorcjum)
4 O zaptate 24 745 PKP PLK | Sad W dniu 7.06.2019 roku ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach
(wezesniej S.A. Okregowy kontraktu ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dzialdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 roku nie
34 550) w Warszawie | zawarto ugody. W dniu 08.09.2020 roku ztozono pozew o zaptate w wysokosci 24 745 tysiecy ztotych. 24.02.2021 roku
pozew doreczono do Prokuratorii Generalnej. Powodowie maja doprecyzowac wniosek o bieglego. Sprawa w toku. Sprawa
prowadzona w Sadzie [ instancji.
5 O zaptate 26 488 PKP PLK | Sad W dniu 29.12.2021 roku zostal zlozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach projektu ,,Realizacja robot
. S.A. Okregowy w | budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice (km 29,110 — 46,700 linii nr
(wartos¢ Warszawie 133)”. Sprawa w toku.
sporu
przypadajaca
na
Konsorcjum)
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L.p. Opis Wartos¢ Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktérym toczy
sie
postepowanie
6 O zaptate 6 406 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostal ztozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia w ramach kontraktu Krakow MydIniki —
S.A. Okregowy w | Krakéw Gtowny Towarowy. W dniu 8.02.2023 roku otrzymaliSmy Zarzadzenie o zwrocie pozwu. W dniu 14.02.2023 roku
Warszawie pozew zostal ponownie ztozony wraz z wnioskiem o nadanie skutku od daty pierwotnego wniesienia. W dniu 30.05.2023
roku Pozwany wnidst o oddalenie powddztwa w catoéci. Trwa przestuchanie §wiadkéw. Sprawa w toku
7 O zaptate 58 391 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostat zlozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia na kontrakcie LCS Konin — odcinek Bartogi —
S.A. Okregowy w | Swarzedz w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek
Warszawie Sochaczew — Swarzg¢dz” oraz przebudowe uktadow torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej ES59,
odcinek Leszno — Czempin w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E-59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap IV,
odcinek granica wojewddztwa dolnoslaskiego — Czempin”. W dniu 16.02.2023 roku w sprawie zostal wydany nakaz
zaptaty w postgpowaniu upominawczym, w ramach ktorego Sad nakazal Pozwanemu, aby zaptacit wskazang kwotg wraz z
odsetkami. Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac jednoczesnie o oddalenie powoddztwa w catosci. W
sprawie wyznaczono pierwszy termin rozprawy na 6.02.2025 roku. Sprawa w toku.
38 O zaptate 13 596 PKP PLK | Sad W dniu 29.12.2023 roku zostal zlozony pozew o wydanie nakazu zaptaty w postgpowaniu upominawczym i orzeczenie
S.A. Okregowy w | zaplaty na rzecz Torpol kwoty gtownej (9 862 tysigce ztotych) powigkszonej o nalezne odsetki. Roszczenie dotyczy
Warszawie zaptaty kosztow posrednich poniesionych przez Torpol w wydluzonym terminie realizacji Inwestycji obejmujacej

zaprojektowani i wykonanie robot w ramach projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dzialdowo —
Olsztyn” przewidzianego do realizacji w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia. Sprawa zostata skierowana
do rozpoznania w trybie zwyklym. Trwa wymiana pism procesowych. Sprawa w toku.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaly rozpoznane w bilansie Grupy na dzien 30 wrzesnia 2024 oraz 31 grudnia 2023.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 oraz
3 miesigcy zakonczony 30.09.2024 dotyczace sprzedazy izakupdéw oraz na dzien 30.09.2024 dotyczace
naleznosci i zobowigzan:

Okres 9 miesigey zakoriczony — Okres 3 miesigey akoricgony 30 wrzesnia 2024
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
Przychody Zakup Przychody ZLakup Naleznosci 3z Otrgymane — Zobowiqzania
netto e ustug, netto e ustug, tyt. dostaw i pogyezki R Wt dostaw i
sprzedazy odsetki spredagy odsetki ustng, ustng
ustug i ustug i pozostate
materiatdw materiatdw

I Podmioty o znaczacym

wplywie na Spétke:

Centralny Port Komunikacyjny - - - - - - i
Sp. z o.0.

1I Pozostale - - - - - - -

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 oraz 3
miesiecy zakonczony 30.09.2023 dotyczace sprzedazy i zakupow oraz na dzien 31.12.2023 dotyczace naleznosci
i zobowigzan:

Okres 6 miesigey gakoriczony Okeres 3 miesigey gakoriczony 31 grudnia 2023
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody netto ZLakup Przychody netto ZLakup Nalegnosei z tyt.  Zobowiqzania
e spryedazy ustug, e spredazy ustug, dostaw i ustug g vt dostaw i
ustug i odsetki ustug i odsetki oraz pozostate ustug, odsetek
materiatdw materiatdw naleznosci
I Podmioty o znaczacym
wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia 190 60 - - - -
Sp.zo.0.*
II Pozostale:
Zaktad Ustug Energetycznych - 2 - - - -
Epekoks Sp. z 0.0.
Instytut Automatyki Systemow - 1473 - - - -
Energetycznych Sp. z 0.0.
Walbrzyskie Zaktady 635 44 - - - -

Koksownicze ,,Victoria” S.A.

* uwzgledniono transakcje do momentu utraty powigzania tj. do 5 kwietnia 2023 r.

21.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
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22,

Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

Czynniki rozwoju:

track-record zbudowany przez ponad 33 lata dziatalnosci na rynku kolejowym i pozostatej infrastruktury
szynoweyj,

posiadane kompetencje i do§wiadczenie — pozwalajace na spelnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujace zdolno§¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych oraz prawidtowa i terminowga ich realizacje,

wykwalifikowana, doswiadczona, certyfikowana i szeroka kadra inzynierska — gwarantujaca zdolno$¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektéw infrastrukturalnych, wiasciwy nadzor nad realizacja,
wiasciwg kalkulacje oferty,

portfel Grupy zamdéwien o wartosci prawie 4 mld zt netto z wytaczeniem konsorcjantow,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjno$é cenowg ofert,
potencjal finansowy Grupy zapewniajacy zdolno$¢ kredytowa oraz dostep do limitow kredytowych
i linii gwarancyjnych,

stabilna sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotowkowa, brak zadluzenia finansowego netto,
perspektywa budzetowa UE 2021-2027, w ramach funduszy strukturalnych oraz KPO,

potencjat CPK oraz perspektywa pozyskania duzych projektow kolejowych w ramach komponentu
kolejowego o potencjalnej wartosci 70,6 mld zt do 2030 roku,

rzagdowe programy inwestycji kolejowych, w szczegdlnosci KPK obejmujacy inwestycje o potencjalnej
wartosci nawet 94,7 mld zt na lata 2024-2030 oraz program Kolej+ o wartosci okoto 13,2 mld zt do 2029
roku,

Program Inwestycji Dworcowych na lata 2024-2030 prowadzony przez PKP S.A. (ok. 4,4 mld zt);

nizsze wymagania gwarancyjne dla nalezytego wykonania do 5% wartos$ci brutto kontraktu,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji niektorych projektow:
wigksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem
inwestycji przez zamawiajacego,

mozliwo$ci korzystania z umownego mechanizmu waloryzacji cen w umowach,

optymalizacja kosztowa i prosta struktura organizacyjna, zapewniajaca szybki przeptyw informacji i
mozliwo$¢ szybkiego podejmowania decyzji,

dobre perspektywy rozwoju dzialalnoSci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa, kubaturowym czy kolejowym zarzgdzanym przez pozostalych zarzadcow
infrastruktury,

rosnace kompetencje, dos§wiadczenie i potencjat organizacyjny TOG.

Czynniki ryzyka majace wplyw na Grupe zostaly przedstawione w punkcie 5.4 Sprawozdania Zarzadu

z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Torpol oraz spotki Torpol S.A. za 2023 rok i na koniec okresu
sprawozdawczego nie ulegly istotnym zmianom.
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23. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2024 rok.

24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartatu 2024 roku

W trzecim kwartale 2024 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytuga Rodzaj dokumentu Wartosé Opis Nr raportn
gdarzenia w biegaqcego
tysiqeach
2 sierpnia Bank Zawarcie umowy o Umowa obejmuje mozliwosé 32/2024
2024 Gospodarstwa udzielenie zlecenia wystawienia dwoch
Krajowego gwarancji odregbnych gwarancji zwrotu
S.A. zaliczki na rzecz PKP PLK S.A.

w tacznej wysokosci 290,4 min
zlotych z okresem
obowigzywania do dnia 31
grudnia 2026 roku.

20 sierpnia  Bank Pekao Aneks do umowy o Na mocy aneksu zwigkszona 33/2024
2024 S.A. ustanowienie limitu zostata wysoko$¢ przyznanego

na gwarancje limitu na gwarancje do tacznej

bankowe wysokosci 140 mln zt oraz okres

jego dostepnosci zostat
wydtuzony do dnia 29 lipca 2025
roku.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrzeénia 2024 roku miaty miejsca nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytuea Rodzaj dokumentu Wartos¢ Opis Nr raportn
gdarzenia w biezqeego
tysiqeach
21 listopada mBank S.A. Aneks do umowy Zgodnie z ustalonymi warunkami 44/2024
2024 ramowej wspotpracy termin dostgpnosci

limitow na gwarancje w tacznej
wysokosci 120 mln zt zostat
wydhluzony do dnia 28 listopada
2025 roku.
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Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Signed by / Podpisano przez:
. Podpisano przez:
Konrad Andrzej Marcin
Tulinski Krzysztof Michat Zachariasz
Drzewiecki
Date / Data: Date / Data:

Date / Data:
2024-11-22 10:45

2024-11-22 10:43 2024-11-22 09:56

Konrad Tulinski Krzysztof Drzewiecki Marcin Zachariasz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signed by /

Podpisano przez:
Patrycja Tunder

Date / Data: 2024-
11-22 09:33

Patrycja Tunder
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 22 listopada 2024 roku
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