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l. Podstawowe informacje o Emitencie

%18 Ogolna charakterystyka firmy

Nazwa (firma): SUNEX S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Racibérz

Adres siedziby:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:
Poczta e-mail:

Strona www:

ul. Piaskowa 7

0000375404

Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy KRS

277950758
639-18-14-766
32 414-92-12
info@sunex.pl

http://www.sunex.pl

Stan na dziert 30.09.2024 r.
Seria A 5 000 000 sztuk

Bhaga akeji: Seria B 15 291 535 sztuk
Seria E 2 000 000 sztuk

Razem 22 291 535 sztuk

Zarzad: Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu
Marek Kossmann, Cztonek Zarzadu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: 28217
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi inne (UIN)

Firma SUNEX powstata w 2002 roku w Raciborzu. Spétka dziata w branzy zwigzanej z odnawialnymi zrédtami
energii oferujac szerokg game urzadzen stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej,
a takze bogatg propozycje podzespotdéw i elementéw montazowych stosowanych w obu tych technikach.

Zatozycielem Spotki jest Romuald Kalyciok, ktérego dziatalnos¢ od 1995 roku w Polsce i poza granicami kraju
pozwolita na zdobycie przez SUNEX pozycji niekwestionowanego lidera.

Spotka SUNEX od 30.07.2015 r. jest notowana na Gietdzie Papierdw Wartosciowych, natomiast wczesniej akcje
Spotki byty przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.

Na dzien 30.09.2024 r. w sktad Grupy Kapitatowej SUNEX wchodzg nastepujace jednostki objete konsolidacja:

1. SUNEX S.A. — jednostka dominujgca — gtéwnym obszarem dziatalnosci jest produkcja i dostawy innowacyjnych
urzadzen z branzy OZE i grzewczej takich jak pompy ciepta, zasobniki C.W.U, kolektory solarne, grupy pompowe,
systemy montazowe do instalacji PV.
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2. Polska Ekologia Przetargi sp. z 0.0. — jednostka zalezna — gtdwnym obszarem dziatalnosci sg dostawy i montaz
rozwigzan OZE dla jednostek samorzagdowych w oparciu o przetargi publiczne.

3. Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH) — jednostka zalezna z siedzibg na terenie Niemiec, zlokalizowana pod
adresem Wilhelm-Loh-Str. 17, 35578 Wetzlar, Niemcy (poprzednio Ziegelweg 7, 02906 Niesky), w ktdrej spotka
SUNEX S.A. posiada wszystkie udziaty. Gtdwnym obszarem dziatalnosci spotki jest handel oraz ustugi montazowe
w zakresie branzy OZE. Po wfaczeniu do GK SUNEX spotki Drolsbach GmbH & Co. KG zadania montazowe
dotychczas wykonywane w dziatalnosci Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH) zostaty przeniesione do
realizacji przez nowo witgczony podmiot.

4. Krobath Bad Heizung Service GmbH — jednostka zalezna z siedzibg przy Briickenkopfgasse 7, 8330 Feldbach w
Austrii. Dziatalno$¢ Krobath Bad Heizung Service GmbH to komercyjna realizacja wszelkich dziatan z zakresu
instalacji grzewczych i wentylacyjnych, instalacji gazowych i wodnych w budynkach. Spétka posiada 5 lokalizacji
w Graz, Feldbach, Fiirstenfeld, Jennersdorf i Straden.

5. VESSUN Sp. z o0.0. — jednostka stowarzyszona — gtéwnym obszarem dziatalnosci podmiotu jest
konfekcjonowanie ptynéw wykorzystywanych w instalacjach OZE.

6. Drolsbach GmbH & Co — spétka zalezna. W dniu 08.07.2024 r. do GK SUNEX zostata wtgczona spdtka Drolsbach
GmbH & Co. KG poprzez wniesienie jej udziatéw przez Pana Romualda Kalycioka w procesie objecia nowej emisji
akcji SUNEX. Spotka jest kompleksowym dostawcy i ustugodawcg w zakresie instalacji grzewczych i sanitarnych
od 1969 r. Zakres dziatalnosci obejmuje m.in. instalacje nowego systemu grzewczego, pdziniejsze prace
konserwacyjne i serwisowe, nowe budowy lub renowacje nieruchomosci, modernizacje pomieszczen
sanitarnych.

7. Gloobi Handels GmbH - spotka zalezna. W dniu 30.07.2024, w kancelarii notarialnej w Linzu, Goérna Austria
przedstawiciele SUNEX S.A. zawigzali jednoosobowg spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma Gloobi
Handels GmbH z siedzibg w Ennsdorf o kapitale zaktadowym 10.000 euro pokrytym w catosci gotowka. Caty wktad
whniosta SUNEX S.A. i objeta wszystkie udziaty w nowo powotanej spétce zaleznej. Ze wzgledu na niska istotnos¢
skali dziatalnosci podmiotu w stosunku do obecnej skali dziatalnosci Emitenta odstgpiono od konsolidacji danych
finansowych na 30.09.2024 r.

Poza podmiotami wchodzgcymi w skigd Grupy Kapitatowej SUNEX emitent posiada takze 7,9 % udziatéw w
spotce SA-Energietechnik GmbH. W dniu 30 lipca 2024 r., pomiedzy SUNEX S.A. a jedynym udziatowcem spotki
prawa austriackiego SA-Energietechnik GmbH zawarta zostata transakcja nabycia przez Spotke 7,9 % udziatow w
Przedsiebiorstwie za cene 150.000 euro. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Przedsiebiorstwa jest instalacja i
handel pompami ciepta, systemami grzewczymi opartymi o OZE oraz systemami fotowoltaicznymi.
Jednoczesnie dotychczasowy jedyny wiasciciel udziatéw SA-Energietechnik GmbH zobowigzat sie do
zaoferowania Spodfce lub wskazanej przez Spétke osobie trzeciej fizycznej lub prawnej w terminach: do 31 maja
2025 r. 43,10 % udziatéw w Przedsiebiorstwie, do 30 czerwca 2026 r. kolejnych 25% udziatdéw w Przedsiebiorstwie
i do 30 czerwca 2027 r. ostatnich 24% udziatdw w Przedsiebiorstwie. Spdtka jest uprawniona do nabycia ww.
udziatéw, przy czym nie jest do tego zobowigzana.

Spdtka dominujacg wobec SUNEX S.A. jest spotka Polska Ekologia Sp. z 0.0. Posiada ona na dzient 30.09.2024 r.

43,84% udziatu w kapitale i 54,13% gtosdw na WZA. Na dzien przekazania raportu do publikacji Polska Ekologia
sp. z 0.0. posiada 52,81% udziatu w kapitale SUNEX S.A. oraz 61,45% gtosdw na WZA.
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Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. proporcja skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy na rynki zagraniczne i
krajowe wyniosta odpowiednio 87,1% oraz 12,9%. Spdtka kontynuowata strategie opartg na wzroscie
zainteresowania ekologicznymi technikami grzewczymi uniezaleznionymi np. od dostaw paliw kopalnych oraz
zasobnikami aby maksymalizowac potencjat sprzedazowy.

Niezmiennie od lat urzadzenia oraz systemy produkowane przez SUNEX cechujg sie najwyzszg jakoscig oraz
renoma, a wysoki poziom oferty Spétki potwierdzony jest wdrozonymi systemami jakosci PN-EN 1SO 9001:2015,
PN-EN ISO 14001:2015 PN-EN ISO1090-1, PN-EN ISO1090-2, PN-EN ISO1090-3 czy Zaktadowg Kontrolg Produkcji.

A2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzern Emitenta w okresie, ktdorego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Informacje o istotnych zdarzeniach Spoétka publikowata w ramach raportéw biezgcych ESPI.

W okresie sprawozdawczym Spdtka wygenerowata jednostkowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 83 821,48
tys. PLN. Przychody skonsolidowane w tym okresie wyniosty 155 240,4 tys. PLN. Wynik jednostkowy z dziatalnosci
operacyjnej w okresie objetym raportem wynidst -9 073,43 tys. PLN, wynik operacyjny skonsolidowany wynidst -
14 124,66 tys. PLN. Wynik jednostkowy netto Spotki zamknat sie kwotg -10 698,28 tys.PLN, skonsolidowany
wynik netto wynidst w tym okresie -15 810,84 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym wskazniki (jednostkowe) wyniosty: biezgcy wskaznik ptynnosci 1,27; wskaznik
ptynnosci szybki 0,38; wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,55.

W._perspektywie krétkoterminowej Spotka zamierza realizowa¢ dotychczasowgq strategie rozwoju. Czynnikami
majgcymi wptyw na wyniki finansowe trzeciego kwartatu 2024 r. sg utrzymujgce sie spowolnienie rynkéw
strategicznych-Grupy, wysokie stopy procentowe hamujgce inwestycje oraz zmienne otoczenie prawne rynku
polskiego.

Spotka zalezna Polska Ekologia Przetargi sp. z 0.0. mimo sukcesu w kilku znaczacych przetargach organizowanych
przez JST nie zdotata do konca Il kwartatu zawrze¢ umdéw na realizacje zadan z zakresu OZE. Byto to
spowodowane wycofywaniem sie JST z zawarcia umow wskutek niemoznosci pozyskania zaplanowanych
poprzednio sSrodkéw dotacyjnych. Na dzien publikacji raportu spotka zdotata podpisaé pierwszg znaczagcg umowe
w zakresie zadan OZE.

Na wynik spotek zagranicznych miata wptyw strata spotki Krobath w Ii Il kwartale, ktérej spdtka nie odrobita w i
kwartale, a ktéra zwigzana jest z duzg sezonowoscig przychoddw (spétka montazowa, dla ktérej pierwszy kwartat
jest zawsze martwym okresem jezeli chodzi o sprzedaz). Na rynku austriackim w zwigzku z duzym
dofinansowaniem spétka juz pozyskuje bardzo duzo nowych zamdwien, co przetozyto sie juz na przychody i
wyniki 11l kwartatu i bedzie widoczne w kolejnych okresach.

W Il kwartale w dalszym ciggu utrzymywata sie trudna sytuacja na rynku niemieckim zwigzana z opdznieniem
uruchomienia systemu dotacji oraz spowolnienia catego rynku niemieckiego, co miato bezposrednie przetozenie
na wyniki spétki powigzanej Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH).

W trzecim kwartale roku 2024 na rynku niemieckim nadal odczuwane jest spowolnienie sprzedazy spowodowane
wysokim poziomem stdp procentowych w strefie EURO i zwigzanym z tym ograniczaniem inwestycji. Spadek
sprzedazy wymusit takze obnizki cen oferowanych produktéow i ustug co przetozyto sie na zmniejszenie
osigganych marz. Staba koniunktura zmusita wielu klientéw Spoétki do wstrzymania zamowien z powodu
przepetnienia wtasnych magazyndw.

Cho¢ rynek austriacki od poczatku roku bije rekordy zamowien dzieki atrakcyjnym dotacjom na urzadzenia
grzewcze, a Spotka spodziewata sie ozywienia na najwazniejszym dla SUNEX rynku w Il potowie roku, to juz
obecnie wyraznie widac nizszy niz wczesniej zaktadano wzrost przychoddéw. Na rynku polskim Emitent liczy na
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poprawe koniunktury w zwigzku z uruchomieniem i wejSciem w faze realizacji zadan przetargowych
wspotfinansowanych srodkami z Krajowego Planu Odbudowy.

Wobec dynamicznych zmian na rynku wystepujg znaczgce wahania w zakresie kosztéw finansowania
komercyjnego czy tez zmienne warunki prawne na rynku krajowym, Grupa podejmuje mozliwie maksymalng ilos¢
dziatan skierowanych nie tylko na kontynuacje dynamiki rozwoju, ale takze na minimalizacje negatywnego
wptywu zmiennych faktorow otoczenia.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku krajowym i niemieckim zdecydowano o wykorzystaniu zgromadzonego
potencjatu grupy do kolejnego skoku rozwoju organizacji. Do dnia publikacji raportu zakonczono operacje
pozyskania srodkéw inwestycyjnych wskutek sprzedazy i emisji akcji Spotki.

W dniu 13 lutego 2024 roku akcjonariusz i Prezes Zarzgdu Spotki, jako pozyczkobiorca, zawart z Polskg Ekologia
Sp. z 0. 0. umowe pozyczki 2.000.000 akcji zwyktych SUNEX S.A. Nastepnie Romuald Kalyciok powiadomit SUNEX
0 rozpoczeciu procesu budowania ksiegi popytu na oferowane do sprzedazy akcje Spotki. Sprzedaz akcji
zaproponowano wybranym inwestorom w drodze publicznej oferty papieréw wartosciowych. Liczba
sprzedanych akcji wyniosta 2 min (9,86% kapitatu zaktadowego spotki) po cenie 12 zt za walor. W dniach 26 lutego
2024 r., 9 kwietnia 2024 r. oraz 23 maja 2024 r. pomiedzy Prezesem Spotki Panem Romualdem Kalyciokiem jako
pozyczkodawcy, a Spotka jako pozyczkobiorcg doszto do zawarcia umoéw pozyczek w kwocie facznej 13,26 min zt.
Spotka przeznaczyta te srodki na rozwdj infrastruktury produkcyjnej, akwizycje i inne inwestycje. Nastepnie w
dniu 24 kwietnia 2024 r. Prezes Zarzagdu Romuald Kalyciok na wtasng rzecz dokonat transakcji nabycia 100 %
udziatéw w spotce Drolsbach GmbH Co. KG z siedzibg w Giessen - spdfce prawa niemieckiego. Transakcja
sfinansowana zostata ze s$rodkéw pozyskanych przez Pana Romualda Kalycioka w ramach transakcji
przyspieszonego budowania ksiegi popytu.

W-dniu 08.07.2024 r. Spotka poinformowata o emisji 2.000.000 akcji zwyktych, ktore zostaty objete przez Pana
Romualda Kalycioka zgodnie z pierwotnym zatozeniem. Zgodnie z wczesniejszg deklaracjg Prezesa Zarzadu
nabyte udziaty w spétce Drolsbach razem z konwersjg udzielonych spdtce pozyczek stanowity wktad niepieniezny
na pokrycie.emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. Spétka otrzymata informacje potwierdzajaca rejestracje
podwyzszenia kapitatu w dniu 20.09.2024 r.

W dniu 15.10.2024 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o przekazaniu objetych przez Pana Romualda Kalycioka
akcji w ramach emisji 2.000.000 sztuk nowych akcji do spotki Polska Ekologia sp. z 0.0. Tym samym nastgpita
realizacja warunkéw umowy pozyczki akcji zawartej 13.02.2024 r.

W Il kwartale 2024 roku kontynuowano proces optymalizacji procesdow produkcyjnych i logistycznych. Trwa
inwestycja polegajgca na budowie hali magazynowej w Raciborzu przy ul. 1-go Maja. Obecnie trwajg koricowe
etapy zmierzajgce do oddania budynku do uzytkowania. Kontynuowane byty takze prace zmierzajgce do
modernizacji i dostosowania nieruchomosci nabytych w drodze licytacji komorniczej w roku 2023 na cele
produkcji, magazynowania oraz zapewnienia odpowiednich warunkéw socjalnych kadry produkcyjne;j.
Kontynuowano réwniez realizacje projektu pn. ,Opracowanie i wdrozenie zréwnowazonej, autorskiej technologii
wytwarzania kompozytowych zbiornikéw CWU wykorzystywanych w instalacjach grzewczych opartych na OZE”.
W dniu 06.11.2024 r. poinformowano o otrzymaniu pisma z NCBiR o zmianie zasad rozliczania wydatkéw
kwalifikowanych w ramach umowy o dofinansowanie projektu Spoétki. Istotg zmiany zasad rozliczania jest
mozliwos¢ kwalifikacji w ramach Projektu wydatkéw dotyczgcych urzadzen ujmowanych jako srodki trwate
jedynie w postaci odpisdw amortyzacyjnych, a nie jak pierwotnie zaktadano kosztow zakupu takich urzadzen.
Zmiana ta ma charakter horyzontalny i dotyczy wszystkich naboréw w ramach dziatania Sciezka SMART FENG.
Catkowita wartos¢ Projektu, okres kwalifikowalnosci wydatkow i kwota wydatkéw kwalifikowanych w ramach
Projektu nie ulega zmianie, przy czym Emitent niezwtocznie przystgpi do negocjacji z NCBiR w celu uzgodnienia
zmian harmonogramu umozliwiajacych optymalne wykorzystanie dofinansowania w ramach Projektu.
Jednoczesnie spoétka nadal prowadzi prace koncepcyjne nad rozwojem technologii wodorowych i ich
powigzaniem z obecng i planowang do wdrozenia ofertg spofki.
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1:3: Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka podejmowat w okresie objetym raportem,

w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej SUNEX

Najwazniejszymi wydarzeniami roku 2024 byty ponownie kluczowe inwestycje w infrastrukture oraz rozbudowa
struktury organizacyjnej Grupy.
Kluczowymi wydarzeniami trzech kwartatow byty:

1. Realizacja procesu podwyzszenia kapitatu Spétki z pozyskaniem kapitatu od inwestoréw gietdowych. Proces
rozpoczety w lutym a zakonczony w pazdzierniku b.r. zostat szerzej opisany w poprzednim punkcie niniejszego
raportu.

2. Nabycie spétki Drolsbach GmbH Co. KG z siedzibg w Giessen - spdtce prawa niemieckiego. Proces zostat szerzej
opisany w poprzednim punkcie niniejszego raportu. Zgodnie z wczesniejszym planem nabycie podmiotu ma
umozliwi¢ skalowanie dotychczasowego sukcesu na rynkach niemieckojezycznych oraz wykorzystanie
zaufania i renomy jaka zdobyty w ciggu wielu lat produkty Spoétki. Jednoczesnie mozliwos¢ rozwijania na
wiekszg skale dziatalnosci montazowej, ktérg zapoczgtkowano i rozwijano poczatkowo w Gloobi GmbH
(poprzednio SUNEX GmbH).

3. Sfinalizowanie nabycia dziatek i budynkéw od spotki MAVEX-REKORD oraz optymalizacja procesow
produkcyjnych i logistycznych przez przeniesienie i uruchomienie linii produkcyjnych zlokalizowanych
dotychczas w najmowanej hali przy ul. tagkowej w Raciborzu.

4. Kontynuacja projektu opracowania technologii wytwarzania zbiornikdw kompozytowych. Jednoczesnie
spotka prowadzi prace koncepcyjne nad rozwojem technologii wodorowych i ich powigzaniem z obecng i
planowang do wdrozenia ofertg spotki.

5. Zawigzanie w dniu 30.07.2024 spotki Gloobi Handels GmbH z siedzibg w Ennsdorf o kapitale zaktadowym
10.000 euro pokrytym w catosci gotdwka. Caty wkiad wniosta SUNEX S.A. i objeta wszystkie udziaty w nowo
powotanej Spoétce Zaleznej. Gtdwnym obaszarem dziatalnosci spotki ma by¢ sprzedaz internetowa produktow
zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej SUNEX.

6. Nabycie przez Spotke 7,9 % udziatéw w SA-Energietechnik GmbH oraz zawarcie porozumienia z jedynym jej
udziatowcem na zaoferowanie kolejnych pakietéw udziatéw w okreslonym harmonogramie czasowym, po
okreslonej cenie, przy czym SUNEX nie jest zobowigzana do ich nabycia. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
SA-Energietechnik jest instalacja i handel pompami ciepta, systemami grzewczymi opartymi o OZE oraz
systemami fotowoltaicznymi. Spdtka ta dziata na rynku austriackim, co pozwoli na rozwijanie dziatalnosci
grupy na tamtejszym rynku.

Pozostate najwazniejsze informacje na temat biezgcej aktywnosci Zarzgdu Emitenta byty szczegétowo opisywane
w tresci publikowanych raportéw biezacych ESPI.

1.4. Podsumowanie dziatalnosci w Il kwartale 2024 roku, w tym wybrane dane finansowe

skonsolidowane i jednostkowe

Dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej na 30.09.2024 r.131.12.2023 r. zostaty przeliczone
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego kolejno:
- Kurs EUR na dzieri 30.09.2024 r. (tabela nr 190/A/NBP/2024 z dnia 30.09.2024 r.) wyniost 4,2791 PLN
- Kurs EUR na dzieri 31.12.2023 r. (tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 29.12.2023r.) wynidst 4,3480 PLN
Dane finansowe dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych za 3 kwartaty 2024 r. i 3 kwartaty 2023 r. zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
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dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

- Kurs EUR za 3 kwartaty 2024 r. wyniost 4,3022 PLN

- Kurs EUR za 3 kwartaty 2023 r. wyniost 4,5773 PLN
Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SUNEX za okres od 1 stycznia 2024 r.
do 30 wrzesnia 2024 r. wraz z danymi poréwnywalnymi w PLN oraz w EUR:

. PLN EUR
Wybrane skonsolidowane
L.p. dhne FrEnse e Za okres Za okres Za okres Za okres
Grupy Kapitatowej SUNEX 0d 01.01.2024 | od 01.01.2023 | od 01.01.2024 | od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2024 do 30.09.2023
| Przychody netto ze sprzedazy 155 240 401,92 | 270062 846,12 36 083 957,49 59 000 468,86
I Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 939 720,02 59 460 477,83 6 494 286,65 12 990 295,12
1] Amortyzacja 8686 072,57 4940 979,00 2018 983,91 1079 452,73
v Wynik z dziatalnosci operacyjnej (14 124 662,22) 30571 136,51 (3283 125,43) 6 678 857,95
v Zysk (strata) brutto (18 636 769,09) | 27064 876,58 | (4331 916,02) 5912 847,44
Vi Zysk (strata) netto (15 810 839,30) 21 673 455,30 (3675 059,11) 4734 986,85
viI PrzephywyplenisEneners 750294,95 | 12 593 474,55 174397,97 |  2751288,87
z dz. operacyjnej
Vil Pr2epivw pleniganEnsHi (16 427 088,62) | (44251597,14)| (3818299,62)| (9667 620,02)
z dz. inwestycyjnej
X ErZEpIVWEDISRIGnEXFtto 1771293553 | 3126214354| 4117180,87| 682982185
z dz. finansowej
X Przeptywy pieniezne netto razem 2036 141,86 (395 979,05) 473 279,22 (86 509,31)
Woybrane skonsolidowane PLN EUR
L.p. dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
Grupy Kapitatowej SUNEX 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
| Aktywa razem 290833 835,25 | 269000 773,86 67 966 122,61 61 867 703,28
1 Dtugoterminowe zobowigzania 73 604 503,10 66 932 684,04 17 200 930,83 15393 901,57
1} Krétkoterminowe zobowigzania 110332 350,95 | 103 352 074,95 25784 008,54 23770 026,44
v Kapitat wtasny 106 896 981,20 98 716 014,87 24 981 183,24 22 703 775,27
\) Kapitat zaktadowy 17 833 228,00 16 233 228,00 4167 518,40 3733493,10

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego SUNEX S.A. za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia
2024 r. wraz z danymi poréwnywalnymi w PLN oraz w EUR:

PLN EUR
Lp. Wybrane jednostkowe Za okres Za okres Za okres Za okres
dane finansowe SUNEX S.A. 0d 01.01.2024 | od 01.01.2023 | od 01.01.2024 | od 01.01.2023
do30.09.2024 | do30.09.2023 | do30.09.2024 | do 30.09.2023
| Przychody netto ze sprzedazy 83821476,14 | 200104 450,65| 1948339829 | 43716 699,94
I Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9387977,12| 50720 836,81 2182134,05| 11080 950,96
m Amortyzacja 6230 693,78 3336 033,26 1448 257,58 728 821,20
v Wynik z dziatalnoéci operacyjnej (9073433,67)| 32798101,76| (2109 021,82) 7165 381,72
v Zysk (strata) brutto (12970235,46) | 29745396,22| (3014 791,38) 6 498 458,96
Vi Zysk (strata) netto (10698 277,46) | 24038 758,22 | (2 486 699,24) 5251 733,17
VI Przeply W RIENISSISINETO 1983982,52| 11363 119,55 46115534 | 2482 493,95
z dz. operacyjnej
vill Przepfywy pienigzne netto (16797 612,23) | (43783867,88)| (3904 423,84)| (9565 435,49)
z dz. inwestycyjnej
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IX Przeplywy pienigzne netto 17260098,83 | 3214364551| 4011923,86|  7022403,06
z dz. finansowej
X Przeptywy pieniezne netto razem 2 446 469,12 (277 102,82) 568 655,37 (60 538,49)
PLN EUR
Wybrane jednostkowe
L.p. dane finansowe SUNEX S.A. Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
| Aktywa razem 260197 089,45 | 239758 414,99 60 806 498,90 55142 229,76
I Dtugoterminowe zobowigzania 62 731 109,04 56 243 189,48 14 659 883,86 12 935 416,16
11 Krétkoterminowe zobowigzania 80 641 363,16 79975 237,80 18 845 402,81 18 393 568,95
v Kapitat wtasny 116 824 617,25 | 103 539987,71 27 301 212,23 23 813 244,64
\% Kapitat zaktadowy 17 833 228,00 16 233 228,00 4167 518,40 3733493,10
Il.  Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe
2.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2024 r.
2.1.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30

wrzeénia 2024 roku, sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé

finansowa.

Pod pojeciem_MSSF rozumie sie w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z art. 2 ust. 3 ustawy

o.rachunkowosci: Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Waluta sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

ztoty polski, wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2024 r. zawiera:

)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz jako dane
poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku, a takze jako dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 30 wrzesnia 2023 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (sporzgdzone metody posrednig) za okres
od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku, a takze jako dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia
2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30
wrzesnia 2024 roku, a takze jako dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023
roku.

Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lll kwartat 2024 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2024 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SUNEX w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na

dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
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na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg SUNEX. Dane finansowe nowozatozonej spétki
Gloobi Handels GmbH w niniejszym raporcie nie zostaty skonsolidowane, ze wzgledu na niskie jeszcze obroty
powstatej spotki.

2.1.2.  Opis Grupy Kapitatowej SUNEX

W Grupie kapitatowej SUNEX jednostkg dominujgca jest spotka SUNEX Spotka Akcyjna.
Dziatalno$¢ SUNEX S.A. to produkcja i sprzedaz urzadzen z branzy zwigzanej z odnawialnymi Zrédtami energii.
Spoétka oferuje szeroka game urzadzen stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej,
a takze bogatg propozycje podzespotow i elementéw montazowych stosowanych w obu tych technikach.
Ze wzgledu na sposdb realizacji sprzedazy (kazdorazowo fakturowane dostawy do klientéw poprzedzone
zamowieniem) spodtka klasyfikuje swoje Swiadczenia i ujmuje w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych
dochodow jako spetniane w okreslonym momencie.
Na 30.09.2024 r. sp6tka SUNEX S.A posiadata udziaty w jednostce zaleznej Polska Ekologia Przetargi Sp. z o.o.
w wysokosci 100%, jednostce zaleznej Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH) w wysokosci 100%, w spoétce
Krobath Bad Heizung Service GmbH w wysokosci 100%, w sp6tce Drolsbach GmbH & Co. KG w wysokosci 100%,
w spoéifce Gloobi Handels GmbH w wysokosci 100%, w jednostce stowarzyszonej VESSUN Sp. z 0.0. w wysokosci
8,65%.
Podstawowe informacje o spotce zaleznej:
Petna nazwa Spotki  Polska Ekologia Przetargi
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci  Realizacja zamodwien publicznych na rzecz krajowych jednostek
samorzgdowych w obszarze odnawialnych zrédet energii-
fotowoltaika, systemy solarne, pompy ciepta
NIP 6392021430
REGON 388094629
Numer KRS 0000882156
Adres siedziby ul. Piaskowa 7, 47-400 Racibdrz
Telefon 883 844 062
Adres strony www -
llo$¢ udziatdw Spoétki 43 873
Kapitat zaktadowy 4 387 300,00 PLN
Udziat w kapitale zaktadowym 100,00 %
Metoda konsolidacji Metoda petna

Dziatalnos¢ spotki Polska Ekologia Przetargi Sp. z o0.0. polega gtdwnie na realizacji zamdéwien publicznych —
przetargéw z sektora JST — w zakresie dostawy i montazu urzadzen fotowoltaicznych, solarnych, pomp ciepta
oraz kompletnych instalacji sktadajgcych sie z tych urzgdzen. Ze wzgledu na czas trwania realizacji poszczegélnych
umow jednostka rozpoznaje zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetniane w miare uptywu czasu
i odpowiednio ujmuje przychody w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw, a takze aktywa
i zobowigzania z tyt. umow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Pomiar stopnia spetnienia przez Spotke
Swiadczenia dokonywany jest przy zastosowaniu metody opartej na naktadach, na podstawie stopnia
zaawansowania prac w przypadku, gdy wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych
kosztéw catkowitych.

W dniu 21.03.2024 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Polska Ekologia Przetargi sp. z o.o.
odwotato z funkcji Prezesa Zarzadu tej spotki Romualda Kalycioka i powotato na to stanowisko Davida Kalycioka
dotychczas petnigcego funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

W czerwcu Zgromadzenie Wspolnikdw Polska Ekologia Przetargi Sp. z 0.0. podjeto uchwaty w sprawie dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 10 135 nowych udziatéw o tgcznej wartosci
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1 013 500,00 PLN o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. W lipcu 2024 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Polska Ekologia Przetargi Sp. z 0.0. podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 350 000,00 zt, poprzez utworzenie 3 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Podstawowe informacje o spétce zaleznej:

Petna nazwa Spotki
Przedmiot dziatalnosci

Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH)

47523 Einzelhandel mit Anstrichmitteln, Bau und
Heimwerkbedarf (Sprzedaz detaliczna srodkéw do malowania,
farb, materiatéw budowlanych i dla majsterkowiczéw)
DE352110199

HRB 9222 Amtsgericht Wetzlar (poprzednio HRB 42500
Amtsgericht Dresden)

Wilhelm-Loh-Str. 17, 35578 Wetzlar (poprzednio Ziegelweg 7,
02906 Niesky), Niemcy

25 000,00 EUR

100,00 %

Metoda petna.

NIP
Numer w rejestrze handlowym

Adres siedziby

Kapitat zaktadowy
Udziat w kapitale zaktadowym
Metoda konsolidacji

Dziatalno$¢ Gloobi GmbH (poprzednio SUNEX GmbH) to sprzedaz urzadzen z branzy zwigzanej z odnawialnymi
zrédtami energii, ktore sg produkowane i dostarczane przez Spotke SUNEX S.A. Spétka oferuje szerokg game
urzadzen stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej, a takze bogatg propozycje
podzespotdw i elementdow montazowych stosowanych w obu tych technikach. Spétka rozwija réwniez sprzedaz
internetowq. Ze wzgledu na sposéb realizacji sprzedazy Spoétka klasyfikuje swoje sSwiadczenia jako spetniane
w okreslonym momencie.

W dniu 06.08.2024 ztozono wniosek o zmiane nazwy i siedziby spétki. Wnioskowana zmiana uprawomocnita sie
z dniem 06.09.2024, tj. w dniu rejestracji zmiany we wtasciwym sadzie rejestracyjnym na terenie Niemiec.

Podstawowe informacje o spotce zaleznej:

Petna nazwa Spdétki  Krobath Bad Heizung Service GmbH gewerbliche Durchfiihrung
aller Tatigkeiten auf dem Gebiete der Heizungs- und
Liftungsanlagen, Gas- und Wasserinstallationen in Gebduden
(Komercyjna realizacja wszelkich dziatan z zakresu instalacji
grzewczych i wentylacyjnych, instalacji gazowych i wodnych w

budynkach)

Przedmiot dziatalnosci

NIP
Numer w rejestrze handlowym
Adres siedziby

ATU69232957
FN413809 v, Landgericht Graz
Briickenkopfgasse 7, 8330 Feldbach, Austria

Kapitat zaktadowy
Udziat w kapitale zaktadowym
Metoda konsolidacji

35 000,00 EUR
100,00 %
Metoda petna

Dziatalnos¢ Krobath Bad Heizung Service GmbH to komercyjna realizacja wszelkich dziatanh z zakresu instalacji
grzewczych i wentylacyjnych, instalacji gazowych i wodnych w budynkach. W harmonijny sposdb taczy tradycje
Z nowoczesnoscig i stawia na indywidualne rozwigzania dla kazdego klienta. Dzieki wysoko wyszkolonym i stale
ksztatcacym sie pracownikom, jest jedng z najwiekszych dostawcdéw w branzy w zakresie klientow prywatnych
na rynku austriackim. Spétka posiada 5 lokalizacji w Graz, Feldbach, Firstenfeld, Jennersdorf i Straden.

Podstawowe informacje o spoétce stowarzyszone;j:
Petna nazwa Spotki
Przedmiot dziatalnosci

VESSUN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowane

5480075809

001337760

NIP
REGON
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Numer KRS 0000100971
Adres siedziby ul. Piaskowa 7, 47-400 Racibdrz
Telefon 324149212
Adres strony www -
llo$¢ udziatéw Spotki 476
Kapitat zaktadowy 2 750 000,00
Udziat w kapitale zaktadowym 8,65 %

Metoda konsolidacji

Metoda praw wtasnosci

Dziatalno$¢ spdtki VESSUN Sp. z o.0. to gtéwnie dziatalno$¢ dotyczaca sprzedazy towardw i produktéw. Gtéwne
przychody spétka uzyskuje dzieki sprzedazy produktow z segmentu ptynéw solarnych oraz wykorzystywanych
w szeroko pojetych instalacjach grzewczych. Dodatkowe, nieznaczne przychody spétka uzyskuje z wynajmu
nieruchomosci wtasnych.

W posiadaniu spétki SUNEX S.A. jest 8,65% udziatow spotki stowarzyszonej, jednak dodatkowo 68,69% udziatow
jest wtasnoscig Prezesa spotki SUNEX S.A. Romualda Kalycioka. SUNEX S.A. poprzez osobe Pana Romualda
Kalycioka (petnigcego funkcje Prezesa Zarzagdu zaréowno w SUNEX S.A. jak i VESSUN Sp. z 0.0.) wywiera znaczacy
wptyw tj. uczestniczy w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki. Ponadto
ma dostep do informacji technicznych oraz istotnych informacji strategicznych. Pomiedzy dwoma spétkami
wystepujg znaczace transakcje (spotki Grupy Kapitatowej SUNEX sg gtéwnym odbiorcg produktéw spotki VESSUN
Sp. z0.0.).

Podstawowe informacje o spotce zaleznej:

Drolsbach GmbH & Co. KG

DE 308821730

HRA 4703 Amtsgerichts Giessen
Wetzlarer Strasse 10, 35398 Giessen
100,00 %

Metoda petna

Petna nazwa Spoétki operacyjnej
NIP

Numer w rejestrze handlowym
Adres siedziby

Udziat w kapitale zaktadowym
Metoda konsolidacji

Drolsbach GmbH & Co. KG jest kompleksowym dostawcy i ustugodawcg w zakresie instalacji grzewczych i
sanitarnych od 1969 r. Zakres dziatalnosci obejmuje m.in. instalacje nowego systemu grzewczego, pdzniejsze
prace konserwacyjne i serwisowe, nowe budowy lub renowacje nieruchomosci, modernizacje pomieszczen
sanitarnych.

Podstawowe informacje o spotce zaleznej:

Petna nazwa Spétki  Gloobi Handels GmbH
Sprzedaz online towardw réznego rodzaju, handel
DE352110199
FN 633371 d Landesgericht St. Pélten
Wirtschaftspark StralRe 3-11, 4482 Ennsdorf
10.000,00EUR
100,00%

Na dzien 30.09.2024r nie podlega konsolidacji

Przedmiot dziatalnosci

NIP

Numer w rejestrze handlowym
Adres siedziby

Kapitat zaktadowy

Udziat w kapitale zaktadowym
Metoda konsolidacji

Dziatalnos¢ Gloobi Handels GmbH (spotka zawigzana od 30.07.2024r.) to sprzedaz urzgdzen z branzy zwigzanej z
odnawialnymi zrédtami energii, ktére sg produkowane i dostarczane m. in. przez Spétke SUNEX S.A. Spoétka
oferuje szeroka game urzadzen stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej, a takze
bogatg propozycje podzespotéw i elementéw montazowych stosowanych w obu tych technikach. Spétka planuje
rozpoczac rowniez sprzedaz internetowg. Ze wzgledu na sposéb realizacji sprzedazy Spétka klasyfikuje swoje
Swiadczenia jako spetniane w okreslonym momencie. Spotka zalezna Gloobi Handels GmbH, na dziert 30 wrzesnia
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2024 roku jest w fazie rozwijania dziatalnosci i nie wykazuje obrotéw przekraczajacych relatywnie ustalony dla

Grupy prog istotnosci. W zwigzku z tym odstgpiono od konsolidacji danych finansowych w niniejszym raporcie.

Planowany jest dalszy rozwdj Grupy SUNEX w zwigzku z zakupem 7,9 % udziatow w spodice austriackiej SA
Energietechnik GmbH, ktéry opisano w pkt. 1.2 niniejszego raportu.

2.1.3. Informacja o zastosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci

Spdtka SUNEX S.A. kontynuuje wdrozong w roku 2021 nowa polityke rachunkowosci, zgodng z zasadami MSSF.
Zasady te majg zastosowanie réwniez do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SUNEX.

Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy — MSR 38

Prog istotnosci w zakresie klasyfikowania i ujmowania aktywow jako wartosci niematerialne wynosi 10 000,00
PLN.

Wartos¢ nabytych praw majgtkowych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
ceny nabycia sktadnika aktywéw — a w szczegdlnosci przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny — jego
wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

Odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych dokonuje sie metodga liniowa tj. w rdwnych miesiecznych
ratach od miesigca nastepujacego po miesigcu oddania sktadnika wartosci niematerialnych do uzywania,
nie dtuzej niz do czasu zrownania odpiséw z wartoscig poczgtkowa lub do czasu likwidacji, sprzedazy lub innej
formy rozchodu. Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych Spétka ustala kierujgc sie przewidywanym
okresem-ich ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie okresu ekonomicznej uzytecznosci
kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych, odpiséw amortyzacyjnych tych sktadnikow majatku dokonuje sie
w-okresie 5 lat. Przyjete stawki amortyzacyjne podlegajg obowigzkowe] weryfikacji corocznie w odniesieniu
do wszystkich wartosci niematerialnych. Celem weryfikacji jest aktualizacja dotychczas przyjetych stawek
do przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartosci niematerialnych i odpowiednio
korekta odpiséw amortyzacyjnych.

Wartos¢ firmy, zgodnie z MSSF 3, wycenia sie w wysokosci réznicy miedzy ceng nabycia jednostki
lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscia przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci
godziwej.

Wycene wartosci firmy pomniejszajg dotychczasowe umorzenia naliczone przez przejSciem na MSSF
(amortyzacja) i dokonane na koniec okresu sprawozdawczego odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
firmy nie podlega amortyzacji, ale podlega corocznemu testowi na utrate wartosci zgodnie z wymogami MSR 36
poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka wypracowywujgcego przeptywy pieniezne (wigczajac w to
wartosc¢ firmy) i jego wartosci odzyskiwalnej.

Grupa wyznaczyta znaki towarowe jako aktywa dla ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony, poniewaz nie
istniejg zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenia okresu, w ktorym mozna spodziewac sie, ze wspomniane
sktadniki aktywéw beda generowaty wptywy pieniezne netto dla Grupy. Wartosci o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie s3 amortyzowane ani przeszacowywane. W przypadku tych aktywow sporzadza sie test na utrate
wartosci - coroczny oraz w przypadku istnienia przestanki wskazujgcej na utrate wartosci.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakfady poniesione
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na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdéw byty ujmowane wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rzeczowe aktywa trwate — MSR 16

Prég istotnosci w zakresie klasyfikowania i ujmowania aktywoéw jako srodki trwate wynosi 10 000,00 PLN.
Wartos¢ poczagtkowag nabytych srodkéw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie ceny nabycia srodka trwatego — a w szczegdlnosci przyjetego nieodptfatnie, w tym w drodze
darowizny — jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika
aktywdw, wymagajgcego znacznej ilosci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego przeznaczeniem,
ujmuje sie w wartosci aktywow, ktérych one dotycza. Wszelkie inne koszty finansowania zewnetrznego odnosi
sie w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia. Koszt finansowania zewnetrznego stanowi fgczny koszt
kredytéw bankowych i pozyczek z jakiego korzysta spotka tj. koszt odsetek wraz z prowizjg. Koszt finansowania
zewnetrznego stanowig koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigzaé z nabyciem lub wytworzeniem danego
kwalifikujgcego sie sktadnika aktywow, kapitalizuje sie je jako czes$¢ kosztu tego sktadnika wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszte korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie
wycenié. Spotka aktywuje roznice pomiedzy kosztami finansowania zewnetrznego a przychodami z tytutu
tymeczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

Dla srodkéw trwatych wytworzonych we wtasnym zakresie, wartos¢ poczatkowa stanowi koszt ich wytworzenia
obejmujacy koszty poniesione od dnia udokumentowanego rozpoczecia budowy srodka trwatego do dnia
udokumentowanego przyjecia Srodka trwatego do uzytkowania.

Koszty wytworzenia Srodka trwatego to koszty pozostajgce w bezposrednim i uzasadnionym posrednim zwigzku
z budowg, montazem, przystosowaniem lub ulepszeniem srodka trwatego oraz koszty dostosowania srodka
trwatego do uzytkowania w tym réwniez:
= koszty materiatow bezposrednich i robocizny bezposredniej,
= warto$¢ poczatkowaq narzedzi i urzgdzen zakupionych na potrzeby budowy srodka trwatego, zaliczonych
jednorazowo w koszty w momencie wydania ich do uzytkowania, o ile narzedzia te zuzyja sie do konca
trwania budowy,
=  amortyzacje narzedzi i innych aktywdw, przypadajgca na okres budowy,
= koszty najmu narzedzi i urzgdzen wykorzystywanych przy budowie,
=  koszty materiatow eksploatacyjnych zwigzanych z uzytkowaniem narzedzi, maszyn i innych urzadzen
w czasie trwania budowy (paliwo i energia do zasilania itp.),
= koszty biezgcych remontéw i przegladdw narzedzi, maszyn i urzagdzen wykonywanych w czasie trwania
budowy,
= niepodlegajacy odliczeniu podatek VAT i podatek akcyzowy,
= koszty finansowania zewnetrznego, pomniejszone o przychody z tego tytutu,
= koszty likwidacji (np. rozbidrki) innego srodka trwatego, o ile jego likwidacja warunkuje mozliwosc¢
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realizacji budowy.

Odpisy amortyzacji bilansowej dokonywane sg w oparciu o zasady okreslone w MSR 16. Amortyzacji podlegajg
wszystkie srodki trwate Spotki z wytagczeniem gruntéw. Odpisy amortyzacyjne srodkéow trwatych dokonywane sg
metodg liniowa tj. drogg systematycznego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, proporcjonalnie do uptywu czasu, w rownych comiesiecznych ratach, poczynajgc od
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym sktadnik sSrodkéw trwatych jest gotowy do uzytkowania, nie dtuzej
niz do czasu zréwnania odpisdw z wartoscig poczgtkowg lub do czasu likwidacji, sprzedazy lub innej formy
rozchodu. Przyjete stawki amortyzacyjne podlegajg obowigzkowej weryfikacji corocznie w odniesieniu
do wszystkich srodkéw trwatych. Celem weryfikacji jest aktualizacja dotychczas przyjetych stawek do warunkéw
eksploatacji srodka trwatego, ich ekonomicznej uzytecznosci i odpowiednio korekta odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych w budowie stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia okreslony
analogicznie jak w przypadku srodka trwatego.

W przypadku zakupu $rodka trwatego, do srodkow trwatych w budowie kwalifikuje sie koszty zwigzane
z montazem i przystosowaniem srodka trwatego do uzywania, poniesione do chwili przekazania go do uzywania.
Na dzien bilansowy wycene srodkéw trwatych w budowie pomniejsza trwata utrata ich wartosci (uzasadniona
brakiem w catosci lub w czesci przewidywanych korzysci ekonomicznych danego sktadnika) doprowadzajaca
wycene do poziomu cen sprzedazy netto lub ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej. W przypadkach ustania
przyczyny dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzedniego odpisu zwieksza warto$¢ srodka trwatego w budowie i podlega zaliczeniu do pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wycenia sie wedtug wartosci
rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej - zgodnie z MSR 40.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane metodg praw wtasnosci, zgodnie z MSR 28. S3 to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw
i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wedtug ceny nabycia powiekszonej
0 pbiniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy - MSR 2
Zapasy wyceniane sg - zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18 - wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Poszczegélne pozycje
zapaséw wycenia sie nastepujaco:
= towary — wedtug cen nabycia,
=  materiaty podstawowe — wedtug cen nabycia,
= pozostate materiaty — wedtug cen nabycia,
= wyroby gotowe i pétprodukty — wyceniane jako suma kosztdw materiatéw, robocizny oraz posrednich
kosztéw wydziatowych. Koszt materiatéw wyceniany jest jako iloczyn rzeczywistego zuzycia oraz ceny
nabycia danych materiatow. Koszt robocizny wyceniany jest jako iloczyn rzeczywistego czasu pracy oraz
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kalkulacyjnej stawki roboczogodziny. Posredni koszt wydziatowy jest kalkulacyjng stawkag kosztu
doliczang do wytworzonego pétproduktu.
= produkcja w toku — wedtug bezposredniego kosztu wytworzenia.
W rozliczeniu miesiecznym ustala sie odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobdw gotowych i p6tproduktow
przypadajgce na ich rozchéd z magazynu.

Koszty wytworzenia dotyczace wyrobow gotowych oraz pétproduktéw zawierajg czes$¢ statych kosztow
posrednich. Pozostata, nieuzasadniona czes¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktérym koszty te
zostaty poniesione. Podziat na ww. czesci odbywa sie w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolnosci
produkcyjnych. Wskaznik niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych stanowi réznice pomiedzy normalnymi
zdolnosciami produkcyjnymi, weryfikowanymi miesiecznie, a rzeczywiscie wykonang iloscig produkcji w danym
okresie sprawozdawczym.

Wydanie skfadnikéw materiatéw z magazynu Spotki z przeznaczeniem do ich zuzycia w dziatalnosci
eksploatacyjnej Spétki uwaza sie za moment zuzycia, zaliczajgc ich wartos¢ w koszty okresu.

Koszty zakupu materiatéw i towardw przekazanych bezposrednio do zuzycia lub sprzedazy nie podlegajg
ewidencji magazynowej i rozliczane sg w catosci na kierunki rozchodu materiatow i towaréw w miesigcu,
w ktérym powstaty. Do materiatdw takich zalicza sie w szczegdlnosci wszelkiego rodzaju pozostate materiaty
produkcyjne takie jak smary, czysciwa, kleje, topniki, czy gazy techniczne. Rowniez materiaty biurowe, srodki
czystosci i paliwo odpisuje sie w koszty dziatalnos$ci w dacie ich zakupu.

Wartos¢ rozchodu materiatéw, towardw, produktow gotowych oraz produktéw w toku ustalana jest metodg
szczegdtowej identyfikacji. Koszt jest przypisywany do pozycji magazynowych poprzez cechy (partii, serii). Cecha
poszczegolnych pozycji magazynowych jest wskazywana przez osobe tworzgcg dokument zejscia z magazynu,
poprzez zeskanowanie etykiety na ktérej zawarta jest min. ta cecha.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje ustalenia stanu tych aktywdw w drodze spisu z natury oraz dokonuje ich
wyceny wedtug powyzszych zasad i korekty kosztdw o warto$é tego stanu oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Ustalona w ten sposéb wycena nie moze przekroczy¢ jednakze poziomu cen sprzedazy netto danego
sktadnika zapasow.

Naleznosci

Wycena naleznosci finansowych jest opisana w dziale Aktywa finansowe. Naleznosci niefinansowe

(np. publiczno-prawne) sg wyceniane w kwocie wymagalnej zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Na dzien przeprowadzenia operacji (powstania naleznosci), naleznosci wycenia sie wedtug sredniego kursu z dnia
poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zaptate naleznosci wycenia sie wedtug sredniego kursu z dnia poprzedzajgcego dzien zaptaty ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa finansowe — MSSF 9
Zgodnie z MSSF 9, Spotka dzieli aktywa finansowe na trzy kategorie:
=  Aktywa finansowe utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych -> wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.
= Instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu -> wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.
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= Pozostate aktywa finansowe -> wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji tej dokonuje w oparciu o dwa kryteria:
- model biznesowy,
- charakterystyke umownych przeptywdéw pienieznych.

Aktywa finansowe sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, jesli s3 przypisane do modelu biznesowego
zaktadajgcego utrzymywanie aktywow w celu pozyskiwania umownych przeptywow pienieznych.

Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli sg przypisane do modelu
biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie przeptywdw pienieznych oraz sprzedaz tych aktywoéw i jednoczesnie
ptatnosci wynikajg jedynie z kapitatu oraz odsetek i jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktéry ma na celu
zaréwno uzyskiwanie umownych przeptywdéw pienieznych jak i sprzedaz.

Aktywa nie spetniajgce ww. kryteriéw sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki wyceny sg odnoszone w wynik
finansowy okresu.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy
srodkéw pienieznych. Do tej kategorii kwalifikuje sie rowniez obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe nabyte
w zamian za wydane $rodki pieniezne, jezeli z zawartej umowy jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit
kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Przyjmuje sie przy tym, ze zgodnie z modelem biznesowym
celem ich-utrzymywania jest uzyskiwanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy pieniezne
w okreslonych umownie terminach sg jedynie sptatg kwoty gtdownej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej
do sptaty.“Oprdcz obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych o ktérych mowa wyzej, do pozycji tej
Spotka zalicza takze naleznosci oraz udzielone pozyczki.

Do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie
aktywa finansowe, ktdérych celem utrzymywania jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych, oraz warunki umowy powodujg
powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtdwnej pozostate do sptaty. Do pozycji tej Spdtka zalicza utrzymywane dtugoterminowo udziaty i akcje.

Do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik zalicza sie aktywa finansowe,
ktérych celem utrzymywania jest sprzedaz sktadnikéw aktywodw. Do pozycji tej Spdtka zalicza:
= pochodne instrumenty finansowe posiadajgce dodatniag wartos¢ godziwg na dzien wyceny,
np. kontrakty swap, opcje walutowe, forward itp.,
= aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, wynikajgcych z kréotkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikédw rynkowych, albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu(tj. do 3 m-cy) np. akcje nabyte w obrocie publicznym, prawa do akcji nabyte w obrocie
publicznym itp.,
= inne nabyte aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu,
jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego istnieje duze
prawdopodobienstwo realizacji, w krotkim terminie, zaktadanych korzysci ekonomicznych,
= pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie jednostka wycenia w skorygowanej cenie nabycia.
W przypadku jednak gdy réznica miedzy wyceng wg. skorygowanej ceny nabycia a wyceng w kwocie wymagajacej
zapfaty jest nieistotna, aktywa mogg by¢ wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Aktywa ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu obejmujgcego naleznosci i pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym Spotki
spetniajg kryterium utrzymywania w celu $ciggniecia, réwniez w przypadku przeterminowanych pozycji.

Utraty wartosci naleznosci dokonuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
z uwzglednieniem modelu oczekiwanej straty. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka dokonuje oceny, czy ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny
Spoétka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego. W celu dokonania takiej oceny Spétka porédwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania na dzien poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sa dostepne bez nadmiernych kosztéw i ktére
wskazujg na znaczy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Indywidualnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dokonuje sie analogicznie do przepiséow Ustawy
o rachunkowosci, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, w odniesieniu do:
= naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,
= naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci,
= naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw, oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
= naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot w przypadku gdy odpisem objeta jest
cata naleznos¢ lub w tym samym stosunku w jakim odpis objat naleznos¢ pierwotng, do czasu ich otrzymania
lub odpisania tych naleznosci,
= naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw
w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego na niesciggalne naleznosci.
Odpis aktualizujgcy naleznosci ustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci lub kontrahentow.
Powinien uwzglednia¢ przyczyny zwtoki, ewentualne problemy finansowe dtuznika, dotychczasowg i obecng
wspotprace, posiadane zabezpieczenie, wysokos¢ ewentualnej straty. Za wysoki stopienn prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, o ktérym mowa w art. 35b ust. 1 pkt 5 Ustawy przyjmuje sie negatywny wynik postepowania
egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci. Dla naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage
okres zwtoki, ustala sie odpisy w wysokosci okreslonej w ponizszej tabeli. Podstawa odpisu, od ktérego liczy sie
wysokos¢ odpisu, jest kwota ewentualnej straty.

Okres zalegania z ptatnoscia Wysokos¢ .
) Uwagi
od Do odpisu
- 6 miesiecy - -
6 miesiecy 1 roku 10-15% . . .
Wedtug indywidualnej oceny ryzyka
1 rok 2 lat 20-40% .
powstania straty
2 lat 3 lat 55-75%
3 lat - 100% -
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Nie stosuje sie zasady wiekowania do naleznosci od dtuznikédw postawionych w stan likwidacji lub w stan
upadtosci — w tym przypadku wysokos¢ odpisu wynosi 100%. Spotka moze nie tworzy¢ odpisu na naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej, jezeli uzna, ze sytuacja finansowa dfuznika jest dobra i istnieje pewnosc
odzyskania naleznosci w petnej kwocie, niezaleznie od czasu trwania sprawy sgdowe;.

Nie podlegajg odpisowi aktualizujgcemu naleznosci zabezpieczone na majatku dtuznika poprzez wpis do ksiegi
wieczystej lub zastaw skarbowy lub w inny sposéb.

W razie ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, nalezy go rozwigza¢ w petnej wysokosci lub w wysokosci
wiarygodnie oszacowane;.

Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego naleznosci podejmuje Zarzad Spotki.

Dla naleznosci handlowych, na ktérych nie stwierdzono indywidualnie utraty wartosci, przeprowadza sie analize
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Analizy dokonuje sie w oparciu o wskazniki
oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych. Jesli analiza wykaze
poziom strat za nieistotny, Spdtka nie dokonuje odpiséw aktualizujacych. Sporzadzajgc powyzszg analize, Spotka
moze podzieli¢ naleznosci na portfele dotyczace poszczegdlnych grup odbiorcéw badz rynkdw zbytu.

Jezeli wyzej opisana analiza wykazata, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie-réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie
zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym
ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowga sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio poprzez
zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim
na dzien odwrdécenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Udziaty i akcje w innych jednostkach nienotowanych na gietdzie, jesli s3 spetnione warunki utrzymywania ich
w celu pozyskiwania umownych przeptywdéw pienieznych i do sprzedazy, wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, uznajac, ze koszt nabycia reprezentuje
wartos¢ godziwg. Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosci akcji i udziatow, ktére posiada Spotka,
podejmuje Zarzad Spotki w oparciu o dokumentacje finansowg spotek powigzanych, w przypadku pozostatych
inwestycji dtugoterminowych decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych podejmuje Zarzad Spétki w oparciu
o analize ekonomiczng i finansowa.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, jesli sg przypisane do modelu biznesowego
zaktadajgcego utrzymywanie aktywow w celu ich sprzedazy. Réznica miedzy ceng nabycia lub poprzednig wyceng
a wartoscia godziwg na dzien sprawozdawczy jest ujmowana bezposrednio w zysku lub stracie. Jezeli
w nastepnym okresie wartos¢ godziwa aktywa do sprzedazy wzrosnie lub spadnie, to kwote odwrdcenia ujmuje
sie odpowiednio w zysku lub stracie.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

Krajowe Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy wycenia sie w wartosci
nominalne;j.

Aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych pozostajgce w dniu bilansowym na rachunku bankowym, srodki
pieniezne w kasie wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Rozchdd srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych dokonywany jest metodg FIFO.

Rozliczenia miedzyokresowe
W ciggu roku obrotowego czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w wysokosci poniesionych kosztéw
zgodnie z posiadang dokumentacja, ktorg stanowi:

= Dla kosztéw ubezpieczen — zawarte polisy ubezpieczeniowe,

= Dlainnych kosztow — stosowna dokumentacja (umowa, faktura, itp.)
Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych Spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci
od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji. Na koniec roku obrotowego Spdtka dokonuje weryfikacji wyceny
czynnych- rozliczen miedzyokresowych, z zastosowaniem zasady ostroznosci, po upewnieniu sie,
co do.osiggniecia w tym czasie korzysci ekonomicznych. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia
miedzyokresowe stanowig sktadnik naleznosci.

Kapitat wtasny
Kapitat wiasny Spotki wykazuje sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie
w wartosci pomniejszonej o zadeklarowane lecz niewniesione wktady na poczet kapitatu.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Na dzien powstania - zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia. W przypadku gdy rdznica miedzy wyceng w zamortyzowanym koszcie a wyceng w kwocie
wymagajacej zaptaty jest nieistotna, sg one wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Pozostate zobowigzania
wycenia sie w Spétce w wielko$ci nominalne;.

Zobowigzania w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich powstania po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier poprzedzajacy ich powstanie.

Na dzien bilansowy - zobowigzania krétkoterminowe, z wytgczeniem zobowigzan finansowych, wycenia sie:
=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — w kwocie wymagajgcej zaptaty,
= Zaliczki otrzymane na dostawy — w kwocie netto, a wiec po potraceniu naleznego od nich podatku
od towarow i ustug,
=  Zobowigzania wekslowe wiasne — wedtug ich wartosci nominalnej,
= Zobowigzania z tytutu wynagrodzen — w kwocie nominalnej,
= Zobowigzania z tytutu rozliczen publicznoprawnych — w kwocie wymagajgcej zaptaty,
=  Fundusze specjalne —w wartosci nominalnej wynikajgcej z ksigg, pomniejszone o aktywa funduszu,
= Zobowigzania inne niz powyzsze w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego na dzien wyceny danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Réznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie
w ciezar kosztéw finansowych lub na dobro przychodéw finansowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, na dzien bilansowy, wycenia sie:
= Udzielone przez Spétke gwarancje — w wysokosci wartosci godziwej podjetego zobowigzania,
= |nstrumenty pochodne o charakterze zobowigzan —w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,
=  Pozostate zobowigzania finansowe — wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Rezerwy — MSR 37, MSR 19
Rezerwy wycenia sie:

= Na podatek odroczony — w wysokosci podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci,

= Rezerwy na przyszte zobowigzania — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty zobowigzania, ktérego
obowigzek bedzie Spotka miata wypetnié¢ w przysztosci.

Rezerwy, z wylgczeniem rezerwy na podatek odroczony, obcigzajg odpowiednio do swojego charakteru
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wptywa na zwiekszenie obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.
Aktualizacji wartosci rezerw w ksiegach rachunkowych dokonuje sie biezgco, nie rzadziej niz na dzien bilansowy,
w miare powzietych informacji o zmianie szacunkéw lub ustaniu ryzyka. Jesli w wyniku weryfikacji stwierdzono
nadmiernie utworzone rezerwy, to nie pdzniej niz na dzien bilansowy dokonuje sie rozwigzania rezerwy.
Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy jednostki sg uprawnieni do odpraw
emerytalnych, rentowych oraz z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych. Zobowigzania te wynikaja
z praw nabytych przez pracownikéw Spotki w roku biezgcym jak i w latach poprzednich.

Wartos¢ zobowigzan jednostki z tytutu ww. swiadczen pracowniczych wyliczane jest przez licencjonowanego
aktuariusza zgodnie z wymogami MSR 19.

Leasing — MSSF 16

W dacie rozpoczecia leasingu spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo
state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od
indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty
leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢ jej
wykonanie przez Spdtke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu
przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu przez spétke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od
indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy
ptatnos¢. W przypadku leasingu finansowego spotka ujmuje warto$é zobowigzania bez czesci odsetkowej
w podziale na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych stosuje sie krancowa stope procentowsg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek
i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
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podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych opfat leasingowych
lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania rozpoznaje sie w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy
sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug
kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz
wszelkich optat leasingowych zapftaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja amortyzacji w okresie
ekonomicznej uzytecznosci oraz ocenie utraty wartosci.

Okres leasingu ustala sie jako nieodwofalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spoétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krdtkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krdcej od daty rozpoczecia i nie zawiera opgji
kupna). Spdtka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci
w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Za aktywa o niskiej wartosci spotka przyjmuje te, ktérych wartosé
nie przekracza 50 000,00 PLN. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow
o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka dokonuje wyceny aktywéw i zobowigzan z tytutu uzytkowania PWUG od dnia przejscia na MSSF.
Jako.nieodwotalny okres leasingu przyjeto pozostaty okres obowigzywania PWUG. Aktywa z tytutu uzytkowania
PWUG sgamortyzowane na okres ekonomicznej uzytecznosci, ktéry co do zasady okreslono jako czas trwania
PWUG. W przypadku zmian stawki PWUG wartos¢ aktywow i zobowigzan podlega ponownej wycenie.

Przychody przysztych okresow
Przychody przysztych okreséw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Przychody ze sprzedazy — MSSF 15

Przychody sg ujmowane w wysokosci, w ktérej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych
zwigzanych z dang transakcjg. Przychody sg rozpoznawane z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug oraz innych podatkéw bezposrednio zwigzanych
z obrotem. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w toku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki tj. przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow.

W Grupie Kapitatowej SUNEX wystepujg réwniez przychody z tytutu realizowanych przetargéw. Dziatalnos¢ ta
dotyczy realizacji przetargéw z sektora JST: zamoéwien publicznych i swiadczenia na rzecz sektora komunalnego
ustugi dostawy, sprzedazy, serwisu, napraw w zakresie urzadzen fotowoltaicznych, solarnych, pomp ciepta
oraz instalacji towarzyszacych tym urzadzeniom.

Ujmujac i wyceniajac przychody Spétka stosuje zasady MSSF 15. Fundamentalng zasadg MSSF 15 jest ujmowanie
przychoddéw w sporzgdzanym sprawozdaniu w taki sposdb, aby wskazac¢ transfer towardw lub ustug (i przychéd
z tym zwigzany) na rzecz klientow w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc),
ktoérego spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi.

W celu zakwalifikowania przedmiotowych uméw MSSF 15 rekomenduje 5 zasadniczych punktow (krokéw),
co do ktérych nalezy sie odwotaé dokonujac analizy:
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Etap 1: Identyfikacja umow z klientami;

Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen (ZWS);
Etap 3: Okreslenie ceny transakcji;

Etap 4: Alokacja ceny do poszczegdlnych ZWS;

Etap 5: Ujecie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

MSSF 15 definiuje ZWS jako:
1. odrebne dobro lub ustuge (lub zestaw ddbr lub ustug) badz
2. serie odrebnych dobr lub ustug, ktére zasadniczo sg takie same, a ich przekazywanie nabywcy
nastepuje wedtug tego samego schematu.

W ocenie Spétki, w umowach dostawy towardw jak i przetargach zidentyfikowaé mozna jedno ZWS — dostawa
towardéw oraz ustuge dostawy z montazem instalacji. Umowy realizacji przetargéw mogg obejmowac takze inne
elementy wchodzace w zakres ustugi podstawowej (np. uruchomienie instalacji, przeszkolenie uzytkownikow,
dokonanie préb), ale ze wzgledu na ich nieodtgczny charakter ustugi mozna uznad je za element podstawowego
ZWS.

Jednostka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 15 jednostka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika
aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow.

MSSF. 15 okresla, iz zobowigzanie do wykonania swiadczenia moze by¢ spetnianie w miare uptywu czasu lub tez
w okreslonym momencie.

Przychody z tytutu dostawy towaréw sg ZWS spetnianymi w danym momencie - sprzedaz ujmowana w momencie
realizacji dostawy i przekazania towaru dla klienta, gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci
wynikajgce z praw wtasnosci. W przypadku dostawy z montazem — po zakoriczeniu montazu.

W przypadku przetargéw zobowigzania do wykonania Swiadczenia spetnianie sg w miare uptywu czasu. Pomiar
stopnia spetnienia przez jednostke Swiadczenia dokonuje sie stosujgc metody oparte na naktadach. Zgodnie
z metodami opartymi na naktadach przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania jednostki lub naktady poniesione
przez jednostke przy spetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby,
przepracowane roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub maszynogodziny) w stosunku do
catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

W zwigzku z powyzszym, przychody z realizacji kontraktow i projektéw dtugoterminowych (w tym przetargéw)
sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac w przypadku, gdy wynik na kontrakcie mozna ustali¢
w sposéb wiarygodny. Stopienn zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztow poniesionych celem
realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku umowy nie mozna okresli¢ w sposdb
wiarygodny, wowczas przychody dotyczgce tej umowy ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Salda wyceny projektdw sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie, jako aktywa
lub zobowigzania z tytutu umoéw.
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Rabaty potransakcyjne — ujecie w przychodach.

Rabat potransakcyjny to rabat udzielany odbiorcy przez Spoétke po spetnieniu przez odbiorce okreslonych
warunkow, np. zakup w danym okresie ustalonej minimalnej liczby débr lub ustug, zrealizowanie wartosciowego
poziomu zakupu przez odbiorce.

Naliczone rabaty ujmowane sg jako zmniejszenie przychoddw i korygujg wartos$é¢ przychoddéw ze sprzedazy
produktéow lub przychody ze sprzedazy towardow i materiatdw, w zaleznosci od asortymentu, ktdrego sprzedazy
dotycza.

Koszt wtasny sprzedazy
W momencie sprzedazy zapasow (produktow, towardw i materiatdw) wartosc bilansowg tych zapaséw ujmuje
sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sa odpowiadajace przychody (MSR 2 pkt. 34).