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Skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe Comarch S.A.
za |V kwartat 2024 roku

|. Bilans
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
AKTYWA 2024 2024 2023
I. AKTYWA TRWALE 856 972 930 311 851 754
1. Wartosci niematerialne i prawne 30817 35028 35794
2. Rzeczowe aktywa trwate 275830 278191 306 901
3. Inwestycje dtugoterminowe 544159 610 692 501 249
3.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 528 112 594 435 484 685
a) w jednostkach powigzanych 525642 590 433 477 235

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach 2470 4002 7 450

3.2 Nieruchomosci 16 004 16 214 16 521
3.3 Inne inwestycje dtugoterminowe 43 43 43
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 166 6 400 7810
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4318 4291 4 346
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1848 2109 3464
Il. AKTYWA OBROTOWE 928 582 797 241 917 045
1. Zapasy 86 127 106 966 79 851
2. Naleznosci krotkoterminowe 642 306 509 431 603 516
2.1 Od jednostek powigzanych 440 086 351159 392774

2.2 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

2.3 Od pozostatych jednostek 202 220 158 272 210742
3. Inwestycje krotkoterminowe 126 925 82975 163 898
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 126 925 82975 163 898
a) w jednostkach powigzanych 512 1343 1158

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach 13376 20175 27 152

- udziaty lub akcje - - -

- udzielone pozyczki - - 96

- inne papiery wartosciowe 66 64 62

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 13310 20111 26994

d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 113 037 61457 135588

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73224 97 869 69 780

AKTYWA RAZEM 1785 554 1727 552 1768799
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31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
PASYWA ’ AL 2024 ’ 2023
I. KAPITAL WLASNY 1243 354 1244 928 1125620
1. Kapitat zaktadowy 8133 8133 8133
2. Kapitat zapasowy 950 870 950 870 899 374
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 171 204 149 979 125 205
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 745 745 745
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
6. Zysk (strata) netto 112 402 135201 92163
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 542 200 482 624 643 179
1. Rezerwy na zobowigzania 191 863 151 285 215237
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43155 40012 36 151
1.2 Pozostate rezerwy 148 708 111 273 179 086
a) krétkoterminowe 144743 107 333 175832
b) dtugoterminowe 3965 3940 3254
2. Zobowigzania dtugoterminowe 50 518 60 276 104 192
2.1 Wobec jednostek powigzanych 6 832 12412 29 696
2.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka i i i
posiada zaangazowanie w kapitale
2.3 Wobec pozostatych jednostek 43 686 47 864 74 496
3. Zobowigzania krotkoterminowe 222 609 203 044 259 126
3.1 Wobec jednostek powigzanych 42292 44 456 71 567
3.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 350 350
posiada zaangazowanie w kapitale )
3.3 Wobec pozostatych jednostek 178 045 155193 185051
3.4 Fundusze specjalne 2272 3045 2158
4. Rozliczenia miedzyokresowe 77 210 68 019 64 624
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 77 210 68 019 64 624
a) krétkoterminowe 77 210 68 019 64 624
PASYWA RAZEM 1785 554 1727 552 1768 799
Wartosc¢ ksiegowa 1243 354 1244928 1125620
Liczba akcji (w szt.) 8133 349 8133 349 8133 349
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 152,87 153,06 138,40
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 8 133 349 8 133 349 8 133 349
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 152,87 153,06 138,40
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Il. Rachunek zyskow i strat

Za okres od 01.01 — 31.12.2024 r. 12 miesiecy Q4 12 miesiecy

oraz 01.07 - 31.12.2023 r. 2024 2023* 2023

I. Przychody netto ze sprzedazy

. L - 426 527 1341703 401453 1312273
produktow, towaréw i materiatow

w tym od jednostek powigzanych 178 519 478 189 155739 461 649

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 407049 1281459 372704 1240679

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 478 60 244 28 749 71594

Il. Koszty sprzedanych produktow, 323375 1059645 309966 1046283
towaréw i materiatow

w tym jednostkom powigzanym 20 468 73 451 16 648 53 356

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 306658 1010267 284745 985 062

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16717 49 378 25221 61 221

lll. Zysk brutto ze sprzedazy 103 152 282 058 91 487 265990

IV. Koszty sprzedazy 41934 106 482 45 323 103 579

V. Koszty ogd6lnego zarzadu 34 646 111721 38044 95363

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 26 572 63 855 8120 67 048

VII. Pozostate przychody operacyjne 2224 39 274 8 367 23177

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 519 4610 = =

2. Inne przychody operacyjne 1705 34 664 8 367 23177

VIIl. Pozostate koszty operacyjne 9 541 21017 12739 22909

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - 1442 8490

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2174 2427 2014 2014

3. Inne koszty operacyjne 7 367 18 590 9283 12 405

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 255 82112 3748 67 316

X. Przychody finansowe 13 462 169 162 21 623 109 475

1. Odsetki 1380 6 600 913 5715

w tym od jednostek powigzanych 1015 3642 495 3042

2. Dywidendy i udziaty w zyskach 2 851 134970 = 62 372

od jednostek powigzanych 2 851 134970 - 62 372

3. Zysk ze zbycia inwestycji 6 239 23 371 4276 9695

4. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - - - -

5. Inne 2992 4221 16 434 31693

XI. Koszty finansowe 47 859 125 586 57 140 65 202

1. Odsetki 754 4149 1383 5427

w tym od jednostek powigzanych 174 1102 438 1798

2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -

3. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 46 336 101 544 27 658 27 658

4. Inne 769 19 893 28099 32117

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (15 142) 125 688 (31769) 111 589

XIIl. Zysk (strata) brutto (15 142) 125 688 (31769) 111 589

XIV. Podatek dochodowy 7 657 13286 7 336 19 426

XV. Zysk (strata) netto (22 799) 112 402 (39 105) 92 163
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Zysk netto (zanualizowany) 112 402 92163

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

01.01.2024 — 31.12.2024 (w szt.) 8133349 8133349
Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN) 13,82 11,33
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

w okresie 01.01.2024 — 31.12.2024 (w szt.) 8133349 8133349
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN) 13,82 11,33

*) Dane za czwarty kwartat 2024 (2023) roku zostaly ustalone poprzez odjecie od danych za okres dwunastu miesiecy 2024 (2023) danych wykazanych przez
Grupe Comarch w raporcie za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2024 (2023) roku.

lll. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Q4 12

2024

Q4 12 miesiecy
2023 2023

miesiecy
2024

I. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1244928 1125620 1156504 1054059

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

|.a Kapitat w’ras,ny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 1244928 1125620 1156 504 1054 059

do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 8133 8133 8133 8133
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -

- emisja akcji - - - -

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 8133 8133 8133 8133

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 950870 899374 899374 864 501

2.1 Zmiany kapitatu zapasowego - 51 496 - 34 873

a) zwiekszenia (z tytutu) - 51 496 - 34873

- podziat zysku z lat poprzednich - 51 496 - 34 873

2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 950870 950870 899374 899 374

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 149979 125205 116984 113274

3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 21225 45999 8 221 11931

a) zwiekszenia (z tytutu) 26 204 56 789 10149 14730

- rezerwa na podatek odroczony w zwigzku z wycena i i i i
certyfikatéw

- wycena bilansowa certyfikatow inwestycyjnych 26 204 56 789 10 149 14730

b) zmniejszenia (z tytutu) 4979 10790 1928 2799

- wycena bilansowa certyfikatow inwestycyjnych i
jednostek uczestnictwa
- reze.rwalna‘podatek qdroczony w zwigzku z wyceng 4979 10 790 1928 2799
certyfikatow inwestycyjnych
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 171204 171204 125205 125205
4. Kapitat z fuzji na poczatek okresu - - - -
4.1. Kapitat z fuzji na koniec okresu - - - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 745 745 745 745
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5.1 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienie zysku z lat poprzednich na kapitat
zapasowy
- wyptata dywidendy
6.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik za Il kwartaty (na poczatek okresu)
7.1 Wynik za okres
7.2. Wynik netto

Il. KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

lll. KAPITAL WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

745

(22 799)
112 402

1243 354

1243 354

745
92163

92163
51496
40 667

112 402
112 402

1243 354

1243 354

V. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres od 01.01 — 31.12.2024
oraz 01.01 — 31.12.2023

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow
11. Inne korekty

oONO U b~ WN =

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11) - metoda posrednia

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

Q4 2024

(22 799)

120 557

13786
134
(4017)
48736
35 602
20 839
(44 050)

15456
34 071

97 758

76 898

359

76 539
70 301

12
miesiecy
2024

112 402

(15 285)
55 649
(26)

(134 863)
92 663
(34 164)
(6 275)
14 052

(13 107)
10786

97 117

281 698

24 804

256 894
233523

COMARCH

745

(39 105)
92 163

1125 620

1125 620

Q4 2023

(39 105)

128 268

14 405
(1375)
638
9175
63 656
17 505
(40 627)

26139
38 752

89163

11 556

926

10 630
6 355

745
67 406

67 406
67 406
34 873
32 533

92163
92163

1125 620

1125 620

12
miesiecy
2023

92163

(30 288)
56 197
(55)

(61 456)
(4 944)
6 256

(8 257)
(74 759)

45 859
10 871

61875

101 145

1669

99 476
89 781
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- sptacone pozyczki
- sptacone odsetki od pozyczek
- otrzymane pozyczki
- otrzymane odsetki
- dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach
- odsetki
- dywidendy i udziaty w zyskach
- inne wptywy z aktywéw finansowych
3. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki
- sptata pozyczek do jednostek powigzanych
- sptata odsetek od pozyczek
b) w pozostatych jednostkach
- inne wydatki zwigzane z aktywami finansowymi
- nabycie aktywdw finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(1-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

I. Wplywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

3. Pozyczki sptacone

4. Otrzymane odsetki od sptaconych pozyczek

5. Inne wptywy finansowe (otrzymane dotacje)

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych + doptaty do kapitatéw
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Odsetki od kredytoéw i pozyczek

5. Udzielone pozyczki

6. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-

1)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.IlI+/-
C.I)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SROD. PIENIEZNYCH

65 658
1792

2 851
6 238

6 238

(117 263)

(8 666)

(108 597)
(108 597)
(88 100)
(20 497)

(40 365)

(5 745)

(5119)
(626)

(5741)

51 652

51518

94 888
3665

134970
23371

23 371

(303 398)

(38 558)

(299)
(264 541)
(264 541)
(187 146)

(77 395)

(21 700)

(98 073)

(40 667)
(53 634)
(3772)

(97 978)

(22 561)

(22 535)

COMARCH

4275

(45 684)

(10 393)
(35 291)-
(14 084)

(10 309)
(3 775)

(21 207)-

(21 207)-

(34 128)

22
21

12
(1)

(10 069)

(9 132)
(937)

(10 047)

44 988

46 363

24 370
3039

62 372
9695

9 695

(91 668)

(29 325)

(18)
(62 325)
(41 118)
(27 599)
(13 519)

(21 207)-

(21 207)-

9477

47 302
47 290

12

(105 738)

(32 533)
(69 038)
(3967)
(200)

(58 436)

12916

12 971
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w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic (134) 26 1375 55
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 61 456 135 509 89 146 122 538
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-E) 112974 112974 135 509 135 509
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (208) 2755 4 386 7 279

V. Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity - Dz.U. z 2023 r. poz. 120, 295, 1598, z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863 z p6Zn. zm.) oraz zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018, poz. 757 z pézn. zm.). Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat
przedstawiony w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoiki, tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia
2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Gdyby sprawozdanie jednostkowe za 12 miesiecy 2024 roku byto sporzadzane wg
MSSF wynik finansowy wynositby 100 222 tys. PLN.

Zysk zgodnie z ustawg o rachunkowosci 112 402
Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania (93)
Aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE (1 875)
Zastosowanie MSSF 15 (7 097)
Zastosowanie MSSF 16 (3115)

Zastosowanie MSSF 9 -

Zysk wedtug MSSF 100 222
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o
ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych
wartos¢é skiadnikow aktywow

W roku 2024 spoétka Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ towardw i materiatéw na kwote 2
681 tys. PLN oraz na produkty gotowe na kwote 43 tys. PLN. Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce wartosc¢
towardéw i materiatow na kwote 296 tys. PLN utworzone w latach wczesniejszych.

Na posiadanych przez Spoétke zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. spotka Comarch S.A. posiada kredyty i pozyczki bankowe zabezpieczone na
nieruchomosciach nalezgcych do Comarch S.A. do kwoty 71 213 tys. PLN (hipoteka na rzecz: Bank Handlowy
w Warszawie S.A.- budynek SSE7).

W okresie 12 miesiecy 2024 r., w zwigzku z zaptatg naleznosci handlowych i pozyczek, Comarch S.A. dokonata
rozwigzania utworzonych uprzednio odpiséw aktualizujgcych w kwocie 32 448 tys. PLN oraz utworzono odpisy
aktualizujgce na naleznosci watpliwe w kwocie 9 825 tys. PLN. Z uwagi na fakt, iz Spotka prowadzi zaréwno
dziatalnos¢ opodatkowang na zasadach ogodlnych jak i zwolniong, przejsciowe réznice w dochodzie
podatkowym moga realizowac sie w ramach obu tych dziatalnosci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w
ramach ktérej z dziatalnosci (opodatkowanej czy zwolnionej) réznice przejsciowe zostang zrealizowane, jest
dokonywane na bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego po zakonczeniu roku obrotowego. W okresie
12 miesiecy 2024 r. utworzono aktywo z tytutu réznic przejsciowych w podatku dochodowym w kwocie 64 tys.
PLN i rozwigzano aktywa z tytutu réznic przejsciowych w podatku dochodowym na kwote 92 tys. PLN, oraz
dokonano rozwigzania rezerwy z tego samego tytutu w kwocie 3 786 tys. PLN. taczny wptyw powyzszych
operacji na wynik na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniost plus 3 758 tys. PLN.

Dokonano tez zwiekszenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z wyceng posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych w CCF FIZ w kwocie 10 790 tys. PLN. Rezerwa ta, tak jak i wycena certyfikatow,
rozliczana jest z kapitatem z aktualizacji wyceny

Na dzien 31 grudnia 2024 r. spétka Comarch S.A. utworzyta odpisy z tytutu utraty wartosci udziatéw
w spotkach zaleznych w kwocie 101 544 tys. PLN.
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3. Wybrane noty do skréconego sprawozdania finansowego

3.1.Dlugoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

AL 2024 2023

a) w jednostkach powigzanych 525 642 590 433 477 235
- udziaty lub akcje 278 884 324970 284733

- udzielone pozyczki 7 837 52 746 10370

- inne papiery wartosciowe 238 921 212717 182 132

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: - - -
* odsetki od udzielonych pozyczek - - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -

c) w pozostatych jednostkach 2470 4002 7 450
- udzielone pozyczki - - 40

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 2470 4 002 7410

« forwardy i IRS 2470 4 002 7410
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 528 112 594 435 484 685

3.2.Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych)

12 12

miesiecy miesiecy

2024 2023

a) stan na poczatek okresu 594435 484685 499967 445015
- udziaty lub akcje 324970 284733 304355 260502

- udzielone pozyczki 52746 10410 12948 9 351

- inne papiery wartosSciowe 212717 182132 171983 167 402

- inne dtugoterminowe aktywa (kontrakty forward i IRS) 4002 7410 10 681 7760

- pozostate - - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 46 838 248150 22 287 95 636
- nabycie akcji w jednostkach powigzanych - 99 046 10 056 52 922

- wycena bilansowa udziatow - - (1016) -

- wycena jednostek uczestnictwa w CCF FIZ 26 204 56 789 11977 16 558

- nabycie certyfikatow w CCC FIZ - - - -

- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 20 497 77 395 3774 13519

- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozyczki
dtugoterminowe

- wycena bilansowa pozyczek w jednostkach powigzanych 73 73 - -
- udzielone pozyczki jednostkom pozostatym - - - -

9 14 268 417 2137

- kapitalizacja odsetek od jednostek powigzanych 55 579 - -
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- zmniejszenie odpisu aktualizujgcego pozyczki
dtugoterminowe

- wycena instrumentéw pochodnych (forwardy i IRS) - - (2921) -
- wycena bilansowa pozyczek dtugoterminowych - - -

- zmiana charakteru pozyczek na dtugoterminowe od

jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w - - - -
kapitale

- - - 10 500

¢) zmniejszenia (z tytutu) 113161 204723 37 569 55966

- aktualizacja wartosci udziatow -
- wycena bilansowa udziatow (250) 3 351 1004 1033
- odpis aktualizacyjny z tyt. utraty wartosci udziatéw 46336 101 544 27 658 27 658
- wycena jednostek uczestnictwa w CCF FIZ - - 1828 1828
- sptata pozyczek przez jednostki powigzane 65 658 94 888 6 045 24 370
- sptata pozyczek przez jednostki pozostate - - 12 12
- zmiana charakteru pozyczek na krétkoterminowe od

jednostek zaleznych

- objecie pozyczek dla jednostek powigzanych odpisem

aktualizacyjnym

- sptata odsetek od pozyczek jednostek powigzanych - - - -
- wycena bilansowa pozyczek i skorygowana odsetek od (115) i 672 715
pozyczek
- spisanie pozyczki niesptaconej przez jednostki powigzane - - - -
- wycena instrumentéw pochodnych 1532 4940 350 350

d) stan na koniec okresu 528112 528112 484685 484685

3.3.Krotkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2024 2024 2023

a) w jednostkach powigzanych 512 1343 1158
- udzielone pozyczki 321 321 321

- inne aktywa finansowe 191 1022 837

b) w pozostatych jednostkach w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udzielone pozyczki - - -
- inne aktywa finansowe - - -

c) w pozostatych jednostkach 13376 20175 27 152
- udziaty lub akcje - - -

- udzielone pozyczki - - 96

- inne papiery wartosciowe 66 64 62

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 13310 20111 26 994

« w tym kontrakty forward i IRS 13310 20 111 26 994

d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 113 037 61457 135 588
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 112974 61456 135 509

- inne aktywa pieniezne 63 1 79

Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 126 925 82 975 163 898
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

2020 2021 2022 2023 Q1-Q4 2024

mm Przychody ze sprzedazy es=/ysk operacyjny es=/ysknetto

W okresie czterech kwartatow 2024 roku Comarch S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy o wartosci o0 2,2%
wyzszej (tj. 0 29 430 tys. PLN) niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (1 341 703 tys. PLN w poréwnaniu
do 1 312 273 tys. PLN). Przychody netto ze sprzedazy produktéw stanowity 95,5% catosci sprzedazy Spofki i
odnotowaty wzrost w wysokosci 40 780 tys. PLN (tj. o 3,3%). Zysk operacyjny Spotki w okresie czterech
kwartatow 2024 roku wynidst 82 112 tys. PLN, a zysk netto 112 402 tys. PLN. Rentownos¢ operacyjna wyniosta
6,1%, a rentownosc¢ netto 8,4%.

Q4 Q4 Q4 Q4 Q4
2020 2021 2022 2023 2024

mmm Przychody ze sprzedazy es=/ysk operacyjny e/ysk netto
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W czwartym kwartale 2024 roku Comarch S.A. osiggneta 426 527 tys. PLN przychodoéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost 0 25074 tys. PLN, tj. 0 6,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku. Przychody netto
ze sprzedazy produktow stanowity 954% catosci sprzedazy Spotki i wzrosty o 34345 tys. PLN
(407 049 tys. PLN wobec 372 704 tys. PLN). Wynik operacyjny Spétki w czwartym kwartale 2024 roku wyniést
19 255 tys. PLN, a wynik netto -22 799 tys. PLN.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego wptyw na osiggniete wyniki
miaty takze réznice kursowe oraz instrumenty finansowe oparte na kursach walut. Réznice kursowe
zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2024 r.
zwiekszyty przychody i wynik Comarch S.A. 0 3 174 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym okresie 2023 roku
zmniejszyty o 36 424 tys. PLN), natomiast réznice kursowe z pozostatych tytutéw zmniejszyty wynik Comarch
S.A. 0 184 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym okresie 2023 roku zwiekszyty o 5 516 tys. PLN). Natomiast
wycena instrumentéw finansowych oraz transakcje zrealizowane (gtéwnie kontrakty typu forward) wraz
z rezerwg na podatek odroczony od ich wyceny, zwiekszyty wynik netto Comarch S.A. 0 7 826 tys. PLN (podczas
gdy w analogicznym okresie 2023 roku zwiekszyty o 35 366 tys. PLN). taczny wptyw réznic kursowych oraz
wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych na wynik netto Comarch S.A. za okres czterech kwartatéw 2024
roku wyniést +10 816 tys. PLN (plus 4 458 tys. PLN w okresie czterech kwartatéw 2023 roku).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka Comarch S.A. utworzyta odpisy z tytutu utraty wartosci udziatow w spétkach
zaleznych w kwocie 101 544 tys. PLN. Po otrzymaniu sptaty czesci pozyczek od podmiotéw powigzanych
Spétka zmniejszyta odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek wraz odsetkami o kwote 14 479 tys. PLN.

Oprécz powyzszego przychody finansowe w okresie 12 miesiecy 2024 roku uleglty zwiekszeniu z tytutu
dywidend od spétek zaleznych na kwote 134 970 tys. PLN (w analogicznym okresie roku ubiegtego przychody
finansowe ulegty zwiekszeniu o kwote 62 372 tys. PLN).

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Rozktad przychoddw ze sprzedazy osigganych przez Comarch S.A. na przestrzeni roku 2024 przedstawiat sie
nastepujgco: 23% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w | kwartale, 23% w Il kwartale, 22% w 1l kwartale
oraz 32% w IV kwartale.

Na przestrzeni roku 2025 Spotka spodziewa sie rozktadu przychodow ze sprzedazy zblizonego do tego
z 2024 roku.

7. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrocenia odpiséw z tego tytutu
W okresie 12 miesiecy 2024 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$¢ towardw i materiatow na kwote

2 681 tys. PLN oraz na produkty gotowe na kwote 43 tys. PLN. Spétka rozwigzata utworzone w latach
poprzednich odpisy aktualizujgce wartos¢ towaréw i materiatéw na kwote 296 tys. PLN.
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8. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

. A ) Rzeczowych

elzy aktuahzumcel . . AL aktywow WNiIP Inne aktywa
z tytutu utraty wartosci finansowych

trwatych
Stan na 1 stycznia 2023 171 130 20 - 33142
Zmiana: 27 658 7 431 2172 (10 570)
- utworzenie odpisow 27 658 7 451 2172 2 356
- rozwigzanie odpiséw - (20) - (12 926)
Stan na 31 grudnia 2023 198 788 7 451 2172 22 572
Stan na 1 stycznia 2024 198 788 7 451 2172 22 572
Zmiana: 101 544 4) - (11 631)
- utworzenie odpiséw 101 544 - - 3057
- rozwigzanie odpiséw - 4) - (14 688)
Stan na 31 grudnia 2024 300 332 7 447 2172 10 941

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na

Rezerwy na Rezerwy na Swiadczenia
urlopy nagrody emerytalne i
podobne

Rezerwy Rezerwy na

na koszty kary umowne i
kontraktéw inne roszczenia

Stan na
1 stycznia 2023 13 694 4317 39 601 117 841 2670
Zmiana: (283) (1377) 584 1455 584
- utworzenie rezerw 9385 191 24131 129137 871
- rozwigzanie rezerw (9 668) (1 568) (23 547) (127 682) (287)
Stan na
31 grudnia 2023 13 411 2940 40 185 119 296 3254
Czesc¢ krétkoterminowa 13 411 2940 40 185 119 296 -
Czes¢ dtugoterminowa - - - - 3254
Stan na 1 stycznia
13 411 2940 40 185 119 296 3254

2024
Zmiana: (3 250) 2 062 579 (30 480) 711

204 292

26 691
39 637
(12 946)

230983

230 983

89 909
104 601
(14 692)
320 892

178 123

963
163715

(162 752)
179 086

175832
3254

179 086
(30 378)
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- utworzenie odpiséw 6 870 5101 22 291 138 328 1968 174 558
- rozwigzanie odpiséw (10 120) (3039) (21 712) (168 808) (1257) (204 936)
23’2':1“3 31 grudnia 10 161 5002 40764 88816 3965 148 708
Czes¢ krétkoterminowa 10161 5002 40 764 88 816 - 144 743
Czes¢ dtugoterminowa - - - - 3965 3965

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien bilansowy.

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego Rezerwa na odroczony

podatku dochodowego podatek dochodowy

Stan na 1 stycznia 2023 4731 28 060
Utworzenie w okresie I-XIl 2023 314 8821
Rozwigzanie w okresie I-XIl 2023 (699) (730)
Stan na 31 grudnia 2023 4 346 36 151
Stan na 1 stycznia 2024 4 346 36 151
Utworzenie w okresie I-XIl 2024 64 10790
Rozwigzanie w okresie I-XIl 2024 (92) (3786)
Stan na 31 grudnia 2024 4318 43 155

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych
W okresie sprawozdawczym Comarch S.A. dokonata zakupu sprzetu komputerowego oraz srodkéw transportu

za kwote 23 934 tys. PLN. Nabyto réwniez WNiP o tgcznej wartosci 15 222 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym przychody z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 25277 tys.
PLN, przy czym dotyczyty gtéwnie przychoddw z tytutu sprzedazy samolotu

W okresie czterech kwartatéw 2024 roku dokonano wydatkéw na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych
w kwocie 187 146 tys. PLN.

12. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych oraz dtugoterminowych aktywow finansowych
Na dzien 31 grudnia 2024 r. Comarch S.A. posiadata zobowigzania do zakupu sprzetu komputerowego

w kwocie 1 383 tys. PLN, zobowigzania zwigzane z nabyciem WNiP w kwocie 183 tys. PLN, oraz zobowigzania
zwigzane z nabyciem samochoddéw w kwocie 415 tys. PLN.
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Comarch S.A. posiada zobowigzanie w kwocie 3 650 tys. PLN z tytutu czesciowo nieoptaconego kapitatu w

spoétce Comarch Pointshub, Inc.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie wystgpity.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i

zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie wystgpity.
16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

18. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity.

19. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpity.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

Nie wystgpity.

21. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 29 maja 2024 r. Rada Nadzorcza Comarch S.A., uchwatg nr 11/05/2024 z dnia 29 maja 2024 roku,
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Comarch S.A. z dnia 28 maja 2024 r. dotyczacy podziatu zysku netto
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wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.
0 szczegotach Spoétka poinformowata raportem biezgcym RB-8-2024 z dnia 29 maja 2024 r.

W dniu 26 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 9 w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 1.01.2023 - 31.12.2023. Walne Zgromadzenie postanowito, ze wypracowany w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023 roku zysk netto w kwocie 92 163 082,95 zt (stownie:
dziewieédziesigt dwa miliony sto szes¢dziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dwa ztote 95/100) zostaje podzielony
w ten sposob, ze:

1) czesé zysku netto w kwocie 40 666 745,00 zt (stownie: czterdziesci milionéw sze$éset szesédziesiat
szes$¢ tysiecy siedemset czterdziesci pie¢ ztotych) zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidende w
kwocie 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) za jedng akcje otrzymajg osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu 3
lipca 2024 roku (dzien dywidendy);

2) pozostata czesc¢ zysku netto w kwocie 51 496 337,95 zt (stownie: piecdziesigt jeden milionéw czterysta
dziewieédziesigt szes¢ tysiecy trzysta trzydziesci siedem ztotych 95/100) zostanie przekazana na kapitat
zapasowy.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 12 lipca 2024 roku.

22. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

23. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wartos¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie Comarch S.A.
w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 60 799 tys. PLN, podczas
gdy na dzien 31 grudnia 2023 r. ich wartos¢ wynosita 65 328 tys. PLN.

Comarch S.A. jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych, w ktérych potencjalna, tgczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 18 570 tys. PLN, z czego kwota 822 tys. PLN jest objeta rezerwami ujetymi
w bilansie na 31 grudnia 2024 r. W okresie 12 miesiecy 2024 roku Comarch S.A. utworzyta nowe rezerwy na
roszczenia objete postepowaniami sgdowymi w wysokosci 2 355 tys. PLN oraz rozwigzata rezerwy z tego tytutu
na kwote 2 399 tys. PLN.

Comarch S.A. pozostaje w sprawach spornych, nieobjetych postepowaniami sgdowymi, w ktérych potencjalna,
taczna kwota roszczen stron trzecich wynosi 2 075 tys. PLN, z czego kwota 4 180 tys. PLN jest objeta rezerwami
ujetymi w bilansie na 31 grudnia 2024 r. W okresie czterech kwartatéw 2024 roku Comarch S.A. utworzyta nowe
rezerwy na roszczenia objete postepowaniami spornymi, nieobjete postepowaniami sgdowymi na kwote 2 746
tys. PLN, natomiast rozwigzata rezerwy z tego tytutu na kwote 640 tys. PLN.

Comarch S.A. w okresie 12 miesiecy 2024 roku nie utworzyta nowych odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci w zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-8-2024-opinia-rady-nadzorczej-w-sprawie-podzialu-zysku-netto-za-rok-2023/
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24. Inneinformacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

24.1. Wplyw miedzynarodowej sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalnosé¢ i wyniki
finansowe Spotki

W nawigzaniu do zalecen Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 lutego 2022 r., Zarzagd Comarch S.A.
przekazuje, ze monitoruje na biezgco wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalnos¢
Spotki. Zarzad Spotki informuje, ze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ operacyjna Spotki
na terenie Ukrainy prowadzona jest bez zaktdcen, a na terenie Rosji Spétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej. Skutki rosyjskiej inwazji na Ukraine nie mialy istotnego negatywnego wptywu na sytuacje
gospodarczg Comarch S.A.

Zarzad Comarch S.A. monitoruje na biezgco wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Bliskim Wschodzie na
dziatalnos¢ Spotki. Zarzad Spétki informuje, ze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnosé
operacyjna Comarch S.A. na Bliskim Wschodzie prowadzona jest bez zaktocen. Comarch S.A. nie prowadzi
obecnie dziatalnosci operacyjnej na terenie krajéw regionu bezposrednio zaangazowanych w konflikty zbrojne

Dziatalnos¢ Comarch S.A. jest bardzo dobrze zdywersyfikowana geograficznie i produktowo. Spétka prowadzi
projekty w ponad 40 krajach na 6 kontynentach.

24.2. Wezwanie na akcje Comarch S.A.

W dniu 16 lipca 2024 roku Spétka Comarch S.A. poinformowata- raportem biezgcym nr RB-21-2024- o0 zamiarze
nabycia przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (dawniej: Aspa sp. z 0.0.) ("Inwestor”) wszystkich
istniejgcych akcji zwyktych Spotki w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich istniejgcych
akcji zwyktych Spétki ogtaszanego przez Inwestora w porozumieniu z niektérymi akcjonariuszami Spotki
(,Wezwanie"). W dniu 17 lipca 2024 roku Inwestor opublikowat zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia ww.
Wezwania a w dniu 12 sierpnia 2024 r. zostato ogtoszone Wezwanie.

W dniu 26 sierpnia 2024 roku - raportem biezgcym nr RB-25-2024- Zarzagd Comarch S.A., dziatajgc na podstawie
art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), przedstawit swoje
stanowisko, wraz z podaniem podstaw tego stanowiska, dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji zwyktych na okaziciela (,Wezwanie”) sp6tki Comarch Spétka Akcyjna, ogtoszonego w dniu 12 sierpnia 2024
roku przez Chamonix Investments S.& r.l., Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (dawniej Aspa sp. z 0.0.),
Elzbiete Filipiak, Anne Pruska, Michata Pruskiego, Marie Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiaka oraz Anne Prokop
jako strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, na podstawie art. 73 ust. 1 w zwigzku z
art. 87 ust. 1 punkty 5i 6 oraz art. 91 ust. 5 Ustawy oraz przepiséw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 23
maja 2022 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej,
sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapisow w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajéw zabezpieczenia.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki Comarch
S.A., Zarzad, dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit sie rowniez do minvestment Banking S.A.
(,mInvestment Banking”) o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za akcje Spétki Comarch
S.A. w Wezwaniu, ktéra podlega okreslonym w niej zastrzezeniom i zatozeniom (,Opinia o Cenie Akcji”). W dniu
22 sierpnia 2024 r. minvestment Banking przedstawit Zarzgdowi niezalezng Opinie o Cenie Akcji, ktérg Zarzad
zaprezentowat w zatgczeniu do niniejszego raportu biezgcego.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-21-2024-zawarcie-dokumentacji-transakcyjnej-oraz-ujawnienie-opoznionej-informacji-poufnej/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-25-2024-stanowisko-zarzadu-comarch-sa-z-siedziba-w-krakowie-z-dnia-26-sierpnia-2024-roku-dotyczace-wezwania-do-zapisywania-sie-na-sprzedaz-akcji-comarch-sa-ogloszonego-w-dniu-12-sierpnia-2024-r/
https://www.comarch.pl/files-pl/file_1059/STANOWISKO_ZARZADU_COMARCH_SA_wersja_finalna.pdf
https://www.comarch.pl/files-pl/file_1059/STANOWISKO_ZARZADU_COMARCH_SA_wersja_finalna.pdf
https://www.comarch.pl/files-pl/file_1059/STANOWISKO_ZARZADU_COMARCH_SA_wersja_finalna.pdf
https://www.comarch.pl/files-pl/file_1059/20240822_mInvestment_Banking_Comarch_FO_BES-sig.pdf
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minvestment Banking, stwierdzit w Opinii o Cenie Akcji, ze- na date Opinii o Cenie Akcji- Cena ogtoszona w
Wezwaniu w wysokosci 315,40 zt (trzysta pietnascie ztotych 40/100) za jedng Akcje jest- z finansowego punktu
widzenia- godziwa i uzasadniona dla akcjonariuszy Spoéfki.

Zarzad Comarch S.A., biorgc pod uwage w szczegolnosci Opinie o Cenie Akcji, stwierdzit, ze jego zdaniem cena
proponowana w Wezwaniu jest- z finansowego punktu widzenia- godziwa i uzasadniona dla akcjonariuszy
Spoftki.

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Zarzagd Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-26-2024- o
otrzymaniu informacji o podwyzszeniu ceny w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych na
okaziciela (,Wezwanie”), ogtoszonym przez Chamonix Investments S.4 r.l., Chamonix Investments Poland sp. z
0.0. (dawniej Aspa sp. z 0.0.), Elzbiete Filipiak, Anne Pruska, Michata Pruskiego, Marie Filipiak, Janusza
Jeremiasza Filipiaka oraz Anne Prokop w dniu 12 sierpnia 2024 r., ktéra miata zosta¢ dokonana w nastepujacy
sposob:

= w okresie od dnia 27 wrzesnia 2024 r. (od godziny 00:00) do dnia 3 pazdziernika 2024 r. wiacznie (do
godziny 23:59) cena jednej akcji zwyktej na okaziciela w Wezwaniu wynosita 332,20 zt (stownie: trzysta
trzydziesci dwa ztote i dwadziescia groszy). Wskazana w zdaniu poprzedzajagcym cena miata byé
zaptacona za wszystkie akcje bedace przedmiotem Wezwania, ktére miaty by¢ objete zapisami w
odpowiedzi na Wezwanie ztozonymi do dnia 3 pazdziernika 2024 r. wigcznie (do godziny 23:59); oraz

= poczawszy od dnia 4 pazdziernika 2024 r. (od godziny 00:00) cena jednej akcji zwyktej na okaziciela w
Wezwaniu wynosita 315,40 zt (stownie: trzysta pietnascie ztotych i czterdziesci groszy). Wskazana w
zdaniu poprzedzajgcym cena miata by¢ zaptacona za wszystkie akcje bedgce przedmiotem Wezwania,
ktore miaty by¢ objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie ztozonymi w okresie od dnia 4 pazdziernika
2024 r. (od godziny 00:00) do korica okresu przyjmowania zapiséw w Wezwaniu.

W zwigzku z powyzszg zmiang ceny w Wezwaniu Zarzad Spétki niniejszym podtrzymat stanowisko Zarzadu
Spotki z dnia 26 sierpnia 2024 r. dotyczace Wezwania, opublikowane raportem biezgcym nr RB-25-2024 i
potwierdzit, ze jego zdaniem wskazane powyzej ceny proponowane w Wezwaniu byty godziwe i uzasadnione
dla akcjonariuszy Spétki z finansowego punktu widzenia.

W dniu 11 pazdziernika 2024 roku Zarzad Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-33-2024- o
otrzymaniu w dniu 11 pazdziernika 2024 roku od Chamonix Investments S.a r.l., Chamonix Investments Poland
sp. z 0.0., Elzbiety Filipiak, Anny Pruskiej, Michata Pruskiego, Marii Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiak oraz
Anny Prokop zwanych dalej tacznie ,Stronami Porozumienia” oraz Chamonix Holdings S.a r.l., Chamonix
Holdings Jersey Limited, CVC Capital Partners IX (A) L.P. jako podmiotéw bezposrednio/posrednio
dominujgcych wobec nastepujgcych Stron Porozumienia — Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0. — w ten sposodb, ze: (i) Chamonix Holdings S.4 r.l. jest jedynym wspdlnikiem
Chamonix Investments S.a r.l., a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Investments Poland sp. z 0.0,
(i) Chamonix Holdings Jersey Limited jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Holdings S.a r.l., a posrednio
podmiotem dominujgcym Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z 0.0, (iii) CVC
Capital Partners IX (A) L.P. jest bezposrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings Jersey Limited, a
posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings S.ar.l., Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0., zwanych dalej tgcznie ,Podmiotami Dominujgcymi”, zawiadomien o zmianie
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw oraz kapitale zaktadowym spétki Comarch S.A.

Poinformowano o:


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-26-2024-aktualizacja-stanowiska-zarzadu-spolki-comarchsa-w-zwiazku-z-podwyzszeniem-ceny-w-wezwaniu-na-akcje-comarchsa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-25-2024-stanowisko-zarzadu-comarch-sa-z-siedziba-w-krakowie-z-dnia-26-sierpnia-2024-roku-dotyczace-wezwania-do-zapisywania-sie-na-sprzedaz-akcji-comarch-sa-ogloszonego-w-dniu-12-sierpnia-2024-r/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-33-2024-otrzymanie-zawiadomien-o-zmianie-udzialu-w-ogolnej-liczbie-glosow-oraz-kapitale-zakladowym-spolki-comarch-sa/

QSr 4 2024 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy 2024 roku
Dane prezentowane sg w tys. PLN, chyba ze wskazano inaczej COMARCH

= przekroczeniu przez Strony Porozumienia tgcznie (oraz posrednio przez Podmioty Dominujgce) progu
90% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

= zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki o
co najmniej 2% przez: (i) indywidualnie: Elzbiete Filipiak, Anne Pruska, Marie Filipiak i Janusza
Jeremiasza Filipiaka, oraz (ii) Strony Porozumienia tgcznie (oraz posrednio przez Podmioty Dominujgce);

= przekroczeniu indywidualnie przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (oraz posrednio przez
Podmioty Dominujgce) progu 25% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 11 pazdziernika 2024 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB-33-2024 z dnia 11 pazdziernika
2024 roku, Zarzad Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-34-2024- o otrzymaniu w dniu 11
pazdziernika 2024 roku pisma od Chamonix Investments Poland sp. z o0.0. (,Podmiot Nabywajacy Akcje")
informujgcego, ze w okresie od 4 do 10 pazdziernika 2024 r. wigcznie liczba akcji zwyktych na okaziciela Spofki,
bedacych przedmiotem zapiséw ztozonych przez akcjonariuszy Spétki w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, wyniosta 449 443 akcje reprezentujgce tgcznie 2,97% ogolnej liczby
gtosow w Spotce.

W dniu 29 pazdziernika 2024 roku Zarzad Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-37-2024- o
otrzymaniu w dniu 29 pazdziernika 2024 roku od Chamonix Investments S.a r.l., Chamonix Investments Poland
sp. z 0.0., Elzbiety Filipiak, Anny Pruskiej, Michata Pruskiego, Marii Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiak oraz
Anny Prokop zwanych dalej tgcznie ,Stronami Porozumienia” oraz Chamonix Holdings S.a r.l., Chamonix
Holdings Jersey Limited, CVC Capital Partners IX (A) L.P. jako podmiotéw bezposrednio/posrednio
dominujgcych wobec nastepujgcych Stron Porozumienia — Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0. — w ten sposoéb, ze: (i) Chamonix Holdings S.4 r.l. jest jedynym wspdlnikiem
Chamonix Investments S.a r.l., a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Investments Poland sp. z 0.0,
(i) Chamonix Holdings Jersey Limited jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Holdings S.4 r.l., a posrednio
podmiotem dominujgcym Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z 0.0, (iii) CVC
Capital Partners IX (A) L.P. jest bezposrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings Jersey Limited, a
posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings S.ar.l., Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0., zwanych dalej tgcznie ,Podmiotami Dominujgcymi”, zawiadomien o zmianie
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw oraz kapitale zaktadowym spétki Comarch S.A.

Poinformowano o:

= przekroczeniu przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. bezposrednio (oraz — posrednio — przez
Chamonix Investments S.a r.l. oraz kazdy z Podmiotéw Dominujgcych) progu 33 i 1/3% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

= zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki o
co najmniej 2% przez: (a) indywidualnie, Elzbiete Filipiak, Anne Pruska, Marie Filipiak, Janusza
Jeremiasza Filipiaka i Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. oraz (b) Strony Porozumienia tacznie
(oraz posrednio przez Podmioty Dominujgce),

= zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki o
co najmniej 1% przez Strony Porozumienia tgcznie (oraz posrednio przez Podmioty Dominujgce) oraz

= liczbie akcji nabytych w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji
Comarch S.A. oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow osiggnietym w wyniku wezwania.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-33-2024-otrzymanie-zawiadomien-o-zmianie-udzialu-w-ogolnej-liczbie-glosow-oraz-kapitale-zakladowym-spolki-comarch-sa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-34-2024-otrzymanie-pisma-od-podmiotu-nabywajacego-akcje-w-ramach-wezwania/
https://www.comarch.pl/files-pl/file_1104/Chamonix_Investments_Poland_sp_zoo_pismo_do_Comarch_SA_liczba_akcji_objetych_zapisami.pdf
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-37-2024-otrzymanie-zawiadomien-o-zmianie-udzialu-w-ogolnej-liczbie-glosow-oraz-kapitale-zakladowym-spolki-comarch-sa/
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Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w ramach ogtoszonego wezwania Chamonix Investments Poland sp.
Z 0.0. jako jedyna Strona Porozumienia nabywajgca akcje w wezwaniu, nabyta tgcznie 5 106 069 akcji zwyktych
na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 5 106 069 gtoséw, reprezentujgcych tgcznie 62,77%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz 33,74% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce, w wyniku czego: (i) Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0. osiggneta indywidualnie 62,77 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 33,74% ogdlnej
liczby gtoséw w Spétce, (ii) Strony Porozumienia osiggnety tgcznie 98% kapitatu zaktadowego Spétki oraz
98,91% 0godlnej liczby gtoséw w Spétce.

W dniu 6 listopada 2024 roku Zarzad Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-42-2024- o
otrzymaniu w dniu 6 listopada 2024 roku od Chamonix Investments S.ar.l., Chamonix Investments Poland sp. z
0.0., Elzbiety Filipiak, Anny Pruskiej, Michata Pruskiego, Marii Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiak oraz Anny
Prokop zwanych dalej tgcznie ,Stronami Porozumienia” oraz Chamonix Holdings S.a r.l.,, Chamonix Holdings
Jersey Limited, CVC Capital Partners IX (A) L.P. jako podmiotéw bezposrednio/posrednio dominujgcych wobec
nastepujgcych Stron Porozumienia — Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z
0.0. — W ten sposéb, ze: (i) Chamonix Holdings S.4 r.l. jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Investments S.ar.l.,
a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., (i) Chamonix Holdings Jersey
Limited jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Holdings S.a r.l., a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix
Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., (iii) CVC Capital Partners IX (A) L.P. jest
bezposrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings Jersey Limited, a posrednio podmiotem
dominujgcym Chamonix Holdings S.ar.l., Chamonix Investments S.4 r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp.
z 0.0., zwanych dalej tacznie ,Podmiotami Dominujgcymi”, zawiadomien o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow oraz kapitale zaktadowym spoétki Comarch S.A.

Poinformowano o:

= zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki o
co najmniej 2% przez, indywidualnie: Anne Pruska, Marie Filipiak (posrednio) i Janusza Jeremiasza
Filipiaka, oraz

= zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki o
co najmniej 1% przez: przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (oraz posrednio przez Podmioty
Dominujace).

Zmiana udziatu nastgpita w wyniku rozliczenia, w dniu 6 listopada 2024 roku, transakcji pakietowych zawartych
w dniu 5 listopada 2024 r. przez Anne Pruska, Michata Pruskiego, Satya Fundacje Rodzinng w organizacji
(bedaca podmiotem zaleznym Marii Filipiak w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej), Janusza
Jeremiasza Filipiaka, Anne Prokop i Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., w ramach ktérych Chamonix
Investments Poland sp. z 0.0. nabyta od oséb wskazanych powyzej tgcznie 1 118 877 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 1 118 877 gtoséw, reprezentujgcych tagcznie 13,74%
kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 7,38% ogodlnej liczby gtoséw w Spoétce (,Nabycie Akcji”).

Nabycie Akcji nie wptyneto na zmiane liczby akcji Spotki posiadanych tgcznie przez Strony Porozumienia —
wedtug stanu na dzien niniejszego zawiadomienia, Strony Porozumienia tgcznie posiadajg 7 973 346 akcji
Spotki, w tym:

(a) 1 748 400 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz
(b) 6 224 946 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 14 966 946 gtosoéw,
reprezentujgcych tgcznie 98,00% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 98,91% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-42-2024-otrzymanie-zawiadomien-o-zmianie-udzialu-w-ogolnej-liczbie-glosow-oraz-kapitale-zakladowym-spolki-comarch-sa/
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Nabycie Akcji wptyneto na liczbe akcji Spétki posiadanych indywidualnie przez Anne Pruska, Michata Pruskiego,
Marie Filipiak (posrednio), Janusza Jeremiasza Filipiaka, Anne Prokop i Chamonix Investments Poland sp. z 0.0.

Po rozliczeniu transakcji Nabycia Akc;ji:

(1) Elzbieta Filipiak posiada bezposrednio 846 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedna
akcje uprzywilejowang przypada pieé gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 4230 000 gtoséw,
reprezentujgcych 10,40% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 27,96% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(2) Anna Pruska posiada bezposrednio 297 667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 1 488 335 gtoséw, reprezentujgcych
3,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 9.84% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(3) Michat Pruski nie posiada akcji Spotki;

(4) Maria Filipiak posiada bezposrednio 297 666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 1 488 330 gtoséw, reprezentujgcych
3,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 9,84% ogdlnej liczby gtosow w Spoétce;

(5) Janusz Jeremiasz Filipiak posiada bezposrednio 297 667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
(na jednga akcje uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 1 488 335 gtosoéw,
reprezentujgcych 3,66% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 9,84% ogdlnej liczby gtoséw w Spoéice;

(6) Anna Prokop posiada bezposrednio 9 400 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 47 000 gtoséw, reprezentujacych
0,12% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,31% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(7) Chamonix Investments S.a r.L: (i) nie jest akcjonariuszem Spétki i nie posiada bezposrednio zadnych akg;ji
Spéiki, (ii) posiada posrednio (tj., za posrednictwem Chamonix Investments Poland sp. z 0.0.) 6 224 946 akcji
zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania 6 224 946 gtosow, reprezentujgcych 76,51% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 41,12% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce;

(8) Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. posiada bezposrednio 6 224 946 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajgcych do wykonywania 6 224 946 gtosdw, reprezentujgcych 76,51% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
41,12% ogédlnej liczby gtoséw w Spotce.

Kazdy z Podmiotow Dominujgcych posiada posrednio 6 224 946 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych
do wykonywania 6 224 946 gtosow, reprezentujgcych 76,51% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 41,12% ogodlnej
liczby gtoséw w Spétce.

W dniu 4 grudnia 2024 roku Zarzad Comarch S.A. poinformowat- raportem biezgcym nr RB-43-2024- o
otrzymaniu w dniu 4 grudnia 2024 roku od Chamonix Investments S.a r.l., Chamonix Investments Poland sp. z
0.0., Elzbiety Filipiak, Anny Pruskiej, Michata Pruskiego, Marii Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiak oraz Anny
Prokop zwanych dalej tgcznie ,Stronami Porozumienia” oraz Chamonix Holdings S.a r.l., Chamonix Holdings
Jersey Limited, CVC Capital Partners IX (A) L.P. jako podmiotéw bezposrednio/posrednio dominujgcych wobec
nastepujgcych Stron Porozumienia — Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z
0.0. — w ten sposéb, ze: (i) Chamonix Holdings S.4 r.l. jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Investments S.ar.l.,
a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., (i) Chamonix Holdings Jersey
Limited jest jedynym wspdlnikiem Chamonix Holdings S.a r.l., a posrednio podmiotem dominujgcym Chamonix
Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., (iii) CVC Capital Partners IX (A) L.P. jest
bezposrednio podmiotem dominujgcym Chamonix Holdings Jersey Limited, a posrednio podmiotem
dominujgcym Chamonix Holdings S.ar.l., Chamonix Investments S.a r.l. oraz Chamonix Investments Poland sp.
Z 0.0., zwanych dalej tgcznie ,Podmiotami Dominujgcymi”, zawiadomien o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow oraz kapitale zaktadowym spotki Comarch S.A.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-43-2024-otrzymanie-zawiadomien-o-zmianie-udzialu-w-ogolnej-liczbie-glosow-oraz-kapitale-zakladowym-spolki-comarch-sa/

QSr 4 2024 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy 2024 roku
Dane prezentowane sg w tys. PLN, chyba ze wskazano inaczej COMARCH

W ramach dokonanych zawiadomien poinformowano o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki o co najmniej 1% przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0.
(oraz posrednio przez Podmioty Dominujgce).

W dniu 29 listopada 2024 r. opublikowany zostat dokument przymusowego wykupu ogtoszonego przez Strony
Porozumienia i obejmujgcego akcje Spoétki posiadane przez akcjonariuszy Spétki innych niz Strony
Porozumienia (,Przymusowy Wykup”).

W dniu 4 grudnia 2024 roku, w wyniku Przymusowego Wykupu, Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., jako
wykupujacy akcje w ramach Przymusowego Wykupu, kupita 160 003 akcje Spoétki reprezentujgce tgcznie 2,00%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgce tgcznie do wykonywania 160 003 gtosow, co stanowi tgcznie
1,09% ogolnej liczby gtoséw w Spétce (,Nabycie Akcji w Ramach Przymusowego Wykupu”). Cena jednej akciji
Spoétki nabytej w ramach Przymusowego Wykupu wyniosta 332,20 zt.

Nabycie Akcji w Ramach Przymusowego Wykupu wptyneto na zmiane liczby akcji Spétki posiadanych tgcznie
przez Strony Porozumienia. Wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia, Strony Porozumienia tgcznie
posiadajg 8 133 349 akc;ji Spotki, w tym:

(a) 1 748 400 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz
(b) 6 384 949 akcji zwyktych na okaziciela,

uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 15 126 949 gtosdw, reprezentujgcych tgcznie 100,00% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 100,00% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Nabycie Akcji w Ramach Przymusowego Wykupu wptyneto na liczbe akcji Spétki posiadanych indywidualnie
przez Chamonix Investments Poland sp. z 0.0.

Po Nabyciu Akcji w Ramach Przymusowego Wykupu:

(1) Elzbieta Filipiak posiada bezposrednio 846 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedna
akcje uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 4 230 000 gtoséw,
reprezentujgcych 10,40% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 27,96% ogolnej liczby gtoséw w Spdice;

(2) Anna Pruska posiada bezposrednio 297 667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 1 488 335 gtoséw, reprezentujgcych
3,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 9.84% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(3) Michat Pruski nie posiada akcji Spotki;

(4) Maria Filipiak posiada bezposrednio 297 666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedna akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajacych do wykonywania 1 488 330 gtoséw, reprezentujacych
3,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 9,84% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(5) Janusz Jeremiasz Filipiak posiada bezposrednio 297 667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
(na jedna akcje uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 1 488 335 gtoséw,
reprezentujgcych 3,66% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 9,84% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(6) Anna Prokop posiada bezposrednio 9 400 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng akcje
uprzywilejowang przypada pie¢ gtoséw) uprawniajgcych do wykonywania 47 000 gtoséw, reprezentujgcych
0,12% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,31% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(7) Chamonix Investments S.a r.l.: (i) nie jest akcjonariuszem Spoétki i nie posiada bezposrednio zadnych akcji
Spoéiki, (ii) posiada posrednio (tj., za posrednictwem Chamonix Investments Poland sp. z 0.0.) 6 384 949 akcji
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zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania 6 384 949 gtoséw, reprezentujgcych 78,51% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 42,21% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce;

(8) Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. posiada bezposrednio 6 384 949 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajgcych do wykonywania 6 384 949 gtosow, reprezentujgcych 78,51% kapitatu zaktadowego Spétki oraz
42,21% ogodlnej liczby gtoséw w Spotce.

Po Nabyciu Akcji w ramach Przymusowego Wykupu kazdy z Podmiotow Dominujgcych posiada posrednio 6
384 949 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania 6 384 949 gtosow, reprezentujgcych
78,51% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 42,21% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Chamonix Investments Poland sp. z 0.0., bedac: (i) podmiotem bezposrednio zaleznym Chamonix Investments
S.a r.l. bedacej Strong Porozumienia, oraz (ii) podmiotem posrednio zaleznym kazdego z Podmiotéw
Dominujgcych, posiada bezposrednio 6 384 949 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania
6 384 949 gtosow, reprezentujgcych 78,51% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 42,21% ogdlnej liczby gtoséw w
Spétce. Podmioty zalezne pozostatych Stron Porozumienia (w przypadku, gdy dana Strona Porozumienia ma
podmiot zalezny) nie posiadajg akcji Spotki.

24.3. Zlozenie wniosku do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji Comarch S.A. z
obrotu na rynku regulowanym

W dniu 9 grudnia 2024 roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia
na wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW"). Wniosek dotyczy tgcznie 6 384 949 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty kazda (kazda z akcji uprawniajgca do jednego gtosu), wyemitowanych przez Spétke oraz
dopuszczonych do obrotu na tym rynku, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(,LKDPW") kodem ISIN: PLCOMARO00012 (,Akcje Wycofywane”), obejmujgcych nastepujace serie akcji:

. 75 200 akcji serii A,

. 56 400 akciji serii B,

. 3 008 000 akcji serii C,
. 1200 000 akciji serii D,
. 638 600 akcji serii E,

= 125 787 akcji serii G,

. 102 708 akcji serii G3,
. 563 675 akcji serii H,

= 441 826 akcji serii 12,
" 91 041 akciji serii J2,

. 73 953 akcji serii K3, oraz
. 7 759 akcji serii L1.

Akcje Wycofywane reprezentujg wszystkie akcje Spétki notowane na dzien niniejszego wniosku na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje Wycofywane oraz tgcznie 1 748 400 wyemitowanych przez
Spétke akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (kazda akcja imienna uprzywilejowana uprawnia do
pieciu gtoséw) serii A oraz serii B o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda (tj. 864 800 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A oraz 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B) stanowig wszystkie akcje
Spotki i reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
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Whniosek zostat ztozony w celu realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8
grudnia 2024 r. w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, o
podjeciu ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr RB-44-2024 z dnia 9 grudnia 2024 r. O szczego6tach
Zarzad Spotki poinformowat raportem biezgcym nr RB-51-2024.

PO DACIE BILANSU

24.4. Informacja o podjeciu decyzji przez Zarzad o przegladzie opcji strategicznych dla
Sektora Administracji Publicznej oraz Sektora eZdrowie

W dniu 21 stycznia 2025 roku Zarzad Comarch S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji
strategicznych dla dziatalnosci prowadzonej w ramach Sektora Administracji Publicznej oraz Sektora e-Zdrowie.
Zarzad wskazat, ze- w ramach procesu przeglad opcji strategicznych dla sektorow wskazanych powyzej-
zamierza przeanalizowaé dostepne opcje dotyczgce tych sektoréw oraz ich operacji, w tym ich zbycie
podmiotom zewnetrznym. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty podjete zadne decyzje
dotyczace realizacji okreslonej opciji strategicznej. Doradcg finansowym Spotki w zwigzku z przeprowadzeniem
powyzszego procesu bedzie Trigon Investment Banking sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp.k. O szczegdtach Zarzad
Comarch S.A. poinformowat raportem biezgcym nr RB-2-2025.


https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-44-2024-tresc-uchwal-podjetych-przez-nwza-comarch-sa-dnia-8-grudnia-2024-roku/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-51-2024-zlozenie-wniosku-do-knf-o-udzielenie-zezwolenia-na-wycofanie-akcji-comarch-sa-z-obrotu-na-rynku-regulowanym/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-2-2025-informacja-o-podjeciu-decyzji-przez-zarzad-o-przegladzie-opcji-strategicznych-dla-sektora-administracji-publicznej-oraz-sektora-e-zdrowie/
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja

Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu

Marcin Kaleta Wiceprezes Zarzadu
Michat Medrala Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu

Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu
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PODPIS 0SOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Maria Smolinska Gtowny Ksiegowy
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